AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR (AVY)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi
Borclanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu‘nun  18.02.2011 - 30.09.2011
dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir dnceki dénemle karsilastirmah olarak hazirlanmis badimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy deferi ve net variik degeri tablolarinin katihmailara
sunutmasr amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 - 30.09.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Eylil 2011'de aylik tife enflasyonu %0,75 ve yillik tiife enflasyonu
%6,15 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii igkiler ile tiitin Griinleri ve altin harig) ise yiikselis trendinde ve
%6,96 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran nispeten yikselis
trendinde ve %12,15 seviyesinde. Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program
hedefi 2012-2014 déneminde %5 seviyesinde, 2011 icin éngérifen tahmin ise
%7,8.

Biylime : GSYIH 2011’in ikinci ceyredinde yillik %8,8 ile beklentilerin {izerinde
blyldi (beklenti: %6,5). Ozel tilketim ve yatinm harcamalari biliylimede itici giic.
Mevsim ve takvim etkilerinden anndinlmis 2011 2.C GSYiH bir énceki ceyrege
gore %1,3 artis gosterdi (1G11: %1,7). TCMB de geyreksel bazda mevsim ve
takvim etkilerinden arindinlmig blyiimenin ikinci ¢eyrekte yatay olmasini
bekliyordu. Yilin itk ceyredine iliskin yilhk bliylime rakami da %11,0’dan %11,6'va
revize edildi. Orta vadeli programda 2012 6ngériisii %4 seviyesinde. Buna karsin
2013-2014 yillan icin biuylme hedefi %5 seviyesinde.

Dig Ticaret Acidi ve Cari Denge: Ajustos 2011 cari islemier acigi 4,0 milyar $ ile
beklentilerin bir miktar altinda gergeklesti. Ocak-Adustos déneminde kimiilatif cari
acik rakami 54,3 milyar $a ulasti. Yilsonu cari agik tahminimiz 70-72 milyar $.
Merkez Bankasi’'nin son dénemde aldigdi kararlar ile bu noktada olumsuz yénde
gidisin frenlenmesi hedefleniyor. Merkez Bankasi politikalarinin etkisinin 2011
ikinci yarisindan itibaren 6zellikie son ¢eyrekte gorilmeye baslayacadi bekleniyor.
Diger taraftan doviz sepetinin son 8 aylik dénemde TL karsisinda yasadigi
ylikseligin de yine dig ticaret agiginin blylGme trendini yavaslatici ydnde etki
yapacag bekleniyor.

Orta vadeli programda 2011'de cari agik/GSMH oraninin %9,4 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Oran 2012'de %8'e ve 2013'te %7'ye diismesi
bekleniyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Eyliil 2011 sonu itibariyle yilbagina nazaran %14,7 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yil negatif bir gelisim sergiliyor. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bdigesindeki sorunlar ve ABD borglanmasina iliskin soruniar
belirleyici unsurlar nitelidinde. Yurtiginde ise cari acija iliskin kaygilar, TCMB’nin
politikalan piyasalarda yoni belirliyor.



TAHVIL BONO & FAiZ PIYASASI:

Gosterge faiz Eylil 2011'i %8.76 seviyesinden kapatt. Yilbasl itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi gerek politika faizi ve gerekse
munzam Kkarsiliklara iligkin kararlar faiz piyasasinda dengeleri belirleyen unsur
nitefiginde.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Eylil 2011 1,350 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbagima nazaran déviz sepeti %19.4 artis gosterdi.
Donemde usd/tl kuru %18,8 artis gdsterirken euro/tl kuru ise %20,0 yikseldi.
Doviz sepetinin son bir yildaki artigi ise %25,7 olarak gerceklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BiLGILER

18.02.2011 - 30.09.2011 dénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gerceklestirmigtir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
30.09.2011 DONEMI BILANCO OZETI

30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010
Varlikiar 1.897.063
Borglar 31.490
Fon Portféy Degeri 1.865.573 0

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.09.2011 DONEMI GELIR TABLOSU OZETI

30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010
Fon Gelirleri 32.558,00
Fon Giderleri 19.224,00 _
Fon Gelir Gider Farkn 13.334,00 0,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2011 TARIHLI

FON PORTFQOY DEGERi TABLOSU

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Eylal 2011 30 Eylil 2010

Nominal Rayic o Nominal Rayig %

Deger Deger ¢ Deger Deger
Eurcbond GBP 0,00
Eurobond USD 0,00
Eurobond EURO 0,00
Ters Repo 0,00
Hisse Senedi 100.376 493.035 26,23
Vadeli Mevduat 0,00
Borsa Para Piyasasi 70.041 3,73
Kuponlu Devlet Tahvili 430.000 445762 23,71
Devlet Tahvili 950.000 871.091 46,34

Fon Portfiy Degeri 1.879.929 100,00 0 0,00
AViVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
30 EYLUL 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ténk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 1.879.929 100,77
Hazir Degerler 186.375 0,88
Alacaklar 759 0,04
Diger Varlklar 0,00
Borglar -31.490 -1,69

Net Varhk Degeri 1.865.573 100,00 0 0,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA LISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performanst asagidaki tabloda yer aimaktadir.

18.02.2011 30.09.2011| Ddnem
Fiyati Fivati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagh Uluslararast Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0.010000 0.010388| 3.88%

Fon, i¢ Tiiziik ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum fimitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatinm stretejilerine uygun olarak

yonetilmistir.

Fon dénemsel performansina ilskin ayrintilt bilgiye fona ait dénemsel
performans sunug raporundan ulagiabiiir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE f1giL i BiLGILER

Portfoye alinan varhklarin alim satim tutarlan {izerinden araci kuruluslara
asagldakl oranlarda komisyon ddenir,

iv.

vi.

vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasas! Kesin Alm Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

Ters Repo islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yizbinde 0,75

IMKB Repo ve Ters Repo Pazarn O/N dlsmdakl vadelerde:
Yiizbinde 3

Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri {VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhifindan Yapilabilecek Harcamalarm Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Oram ;
01.01.2011-30.09.2011 Diénemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orant;

Ortalama
Fon Foplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 139.26 0.02
flan Giderleri 0.00 0.00
Sigorta Ueretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.097.51 0.52
Katilma Belgesi Basmm Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 78.31 0.01
Fon Yénetim Ucreti 4,832.75 0.62
Hisse Senedi Komisyonlar 658.50 0.08
Tahvil Bono Kesin Alin Satim Komisyonlari 46.64 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlars 20.38 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasast Komisyonlart 115.80 0.01
Vadeli_ve Opsiyon Islem Komisyonlar 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlar 0.00 0.00
Kur Farke Giderleri 0.00
Qdenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazlan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 347.30 0.04
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 10,336.45 1.32
Ortalama Fon Toplam Degeri 784,538.49 100,00

| Yon Kurucusu Taralindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.09.2011 Diénemi Fon Kurucusu Farafindan Karstlanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Oran:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Térd YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 1,770.60 0.23

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleni 0.00 0.00

Tescil ve Tlan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 1,770.60 0.23
Ortalama Fon Toplam Degeri

784,538 49




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu &rnek Fon‘a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsitastinlabilmesi
amaciyla hazirlanmistir,
Bu 6rnekte agagida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinidigi ve belirtilen
sure sonunda fondan gikildid varsayllmaktadir. Ayrica drnekte Fon‘un yukarida yer
alan gider oraniarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugu

varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,082 TL 1172 TL 1,486 TL 2,208 TL

Uzun Ddnemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy biyikigine orant bulunmugtur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketie bu oranin yilhg tahmin edilmistir,

Ddnem baginda fona 1,000 TL yatirrm yapimistir. Fonun yatirim
yapugi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disilmagtdr. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iligkin portfdy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yilkk harcama orani tahmini olarak verilmigtir,
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagwmsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELI AGLI ULUSLARARASI BORCLANMA
AR EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonlll MUTLU
Madjir




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI
ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU FON KURULU
TOPLANTISI (AVY)

AvivaSA  Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyime Amacli Esnek Grup Emeklilik
Yatinm Fonu 01.07.2010 tarihinde 1.000.000.000.TL {Birmilyar) sermaye ve
100.000.7L (Yizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

Fon‘un halka arz edilme tarihi 18.02.2011'dir. Avans geri &demeleri
04.03.2011 tarihinde tamamlanmistir.

30.09.2011 tarihinde fon toplam degeri 1.865.573,12 TL dolasimdaki pay
sayisi 179.597.753,312 adettir.

18.02.2011-30.09.2011 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konutar incelenmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararas: Borglanma
Araglapi Emeklilik Yatirim Fonu

Gondif MUTLU
Midu




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biliyiime Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVY)

1 Ocak — 30 Eyliil 2011 ara hesap dénemine ait
finansal tablolar ve inceleme raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amacli Esnek Grup
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girig

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buylime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte
yer alan 30 Eyltl 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy dederi tablolar, ayn: tarihte
sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmigtir. Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinnm fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenfemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumluludumuz bu ara dénem
finansal tablolann incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart
dtzenlemelerine uygun olarak yapiImistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raporlama strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas) gereken tiim dnemli hususlari
ortaya cikarabilme konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gdrisd acgiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféytinin degerlenmesi, net varlik deferi ve birim pay degerinin
hesaplanmast iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ tizik hikimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik doneme iliskin
finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaytmlanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve durist
bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetci

10 Kasim 2011
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amagcli Esnek Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Eyliil 2011

Varhkiar
Hazir degerfer 16,375
Bankalar 16,375
Bankalar - vadesiz mevduat 16,375
Menkul kiymetier 1,879,929
Hisse senetleri 493,035
Kamu kesimi borglanma senetleri 1,316,853
Dider menkui kiymetler 70,041
Alacaklar 759
Varliklar toplami 1,897,063
Borglar
Fon ve poriféy yénetim Gcrefi 1,282
Denetim dcreti 893
SMMM hizmet Ocreti 420
Katiima belgesi borglan 28
Menkul kiymet alim borglan 28,867
Borglar toplami 31,480
Net varliklar toplami 1,865,573
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 1,873,346
Katilma belgeleri deder artis/(azalis) (20,473)
Fon gelir / (gider) farki 12,700
Cari ddnem fon gelir / (gider) farki 13,334
Gegmis yillar fon gelir / {gider) fark: (634)
Fon toplam degeri 1,865,573

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(2)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

30 Eyliil 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfoyiinden alinan faiz ve kar paylari 16,170
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2,430
Hisse senetleri kar paylan 2,430
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 12,057
Diger menkul kiymetler faiz ve kar payiar 1,683
Menkul kiymet satis karlart 2,064
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 1,294
Hisse senetleri kar paylarn 1,294
Kamu kesimi menkul kiymetieri satis karlar 770
Gerceklegen deger artiglan 14,324
Fon gelirleri toplami 32,558

Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan 55
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlari 54
Hisse senetleri satis zararlar 54
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zarariar 1
Gergeklesen deger azaliglarn 6,047
Diger giderler 13,122
Aracilik komisyonu giderleri 841
Noter harg ve tasdik Ucretleri 139
Fon ve portféy yonetim (cretleri 4,833
Denetim Gcretleri 3,253
Vergi, resim, harg vb. giderler 347
Saklama giderleri 78
Faiz giderleri 2,785
Diger giderler 846
Fon giderleri toplami 18,224
Fon gelir / (gider) farki 13,334

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfdy dederi tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

30 Eyliil 2011
Nominal Rayig

degderi degeri %
Hisse senetleri 100,376 493,035 26.23
Kuponluy devlet tahvili 430,000 445762 2370
Devlet tahvili 950,000 871,091 46.34
Borsa para piyasasi islemleri - 70,041 3.73
Fon portféy degeri 1,879,929 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu (devami)
{Para birimi - Tlrk Lirast (TL}))

Fon portfdy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detay asagidaki gibidir:

30 Eyli 2011

Nominati Rayi¢
deger] degeri %
T.Garanti Bankas! A.S. 10,500 75,281 4.03
T.ls Bankasi1 A.S. 8,200 38,704  2.06
Akbank TA.S. 4,150 29,880 1.59
Turkiye Halk Bankasi A.S, 1,950 25,097 1.33
H.0. Sabanei Holding A.S. 3,450 22,080 117
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 5,000 20,300 1.08
Kog Holding A.$. 2,900 20,010 1.06
Tirk TelekomUnikasyon A.S. 2,400 18,960 1.01
Tirkiye Vakiflar Bankas) T.A.Q. 5,000 18,250 0.97
Tlprag-Tirkiye Pefrol Rafinerileri A.S. 450 17,010 0.90
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortakhidi A.S. 8,400 12,096 0.64
Tekfen Holding A.S. 2,100 11,907 0.63
Emiak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 5,000 11,850 0.63
Tav Havalimanlari Holding A.S. 1,450 10,571 0.56
Turkcell Hetisim Hizmetleri A.S. 1,250 10,550 0.56
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 1,400 9,296 0.49
Enka Insaat A.S. 2,000 8,321 0.44
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 2,500 8,075 0.43
Arcelik A.S. 1,050 7476 0.40
Petkim Petrokimya Holding A.S. 3,050 7,259 0.39
Migros Ticaret A.S. 450 6,758 0.36
Anadolu Cam Sanayii A.S. 2,060 6,360 0.34
Utker Biskiivi Sanayi A.S. 1,100 6,050 0.32
Boyner Buyik Madazaciik A.S. 2,000 5,980 0.32
Eis Eczacibas llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 2,750 5,858 0.31
Tiirk Hava Yollar A.O. 2,000 5,420 0.29
Bim Birlesik Magazalar A.S. 100 5,239 0.28
GCimsa Cimento Sanayi ve Ticarst A.S. 650 4,882 0.26
Glibre Fabrikalan T.A.S. 400 4,808 0.26
Yazicilar Holding A.S. 500 4,650 0.25
T.Sinayi Kalkinma Bankas! A.S. 2,301 4,556 0.24
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. 1,250 4,389 0.23
Bagfas Bandirma Gubre Fabrikalan A.S, 25 4145 022
Koza Davetive Magza Igletmeleri ve lhracat A.S 1,000 3,850 0.21
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 300 3,939 0.21
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 100 3,561 0.19
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanavyii Ticaret A.S. 900 3,303 0.18
Koza Altin igletmeleri A.S. 150 3,248 017
Turcas Petrol A.S. 1,250 3,213 017
Trakya Cam Sanayii A.S. 1,000 2,990 0.16
Aksa Enerji Uretim A.S, 1,000 2,980 0.16
Asya Katihm Bankas: A.S. 1,500 2,895 G.15
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 1,500 2,820 0.15
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 350 2,552 0.14
Bizim Toptan Satig Magazalarn A.$. 100 2,145 0.11
Dodan Yayin Holding A.S. 3,000 1,820 0.10
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktsr Grubu A.S. 500 1,450 0.08
100,376 493,035 26.23

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Eytif 2011

Tutar Oran (%}
Fon portfoy degeri 1,879,929 100.77
Hazir degerler 16,375 0.88
Alacaklar 759 0.04
Borglar {31,490) (1.69)
Net varlk degeri 1,865,573 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 EyliHl 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blytime Amagch Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
("Fon") emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagrtilmasi ve inangli mulkiyet
esaslarina gore igletilmesi amaciyla "AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Buylime Amagh Esnek Grup
Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-586 sayili izin dodrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BlyUme Amagl
Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kaydedilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Buylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar fie 100 milyar paya bslunmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans geri 6demeleri 4 Mart 2011'de
tfamamlanmugtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yé&netimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emekililik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
AK Portféy Yonetimi A.S.
Sabanc! Center 4.Levent - stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Indni Cad. No:42 Gumissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:
|.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

b)

d)

Uygulanan belii bagli muhasebe ve dederleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hitktimleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal tabio ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 $ubat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X1, No: 6 sayil tebligi ve bu teblife degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablotarini TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayintamis oldudu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul g&rmils muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli dizeltme ve simiflandirmalar yansifilarak diizenlenmistir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylar):;

Fon paylari, temsil etti§i degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktaniir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadidi pay sayisina bélunmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglar/(azaliglan);

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizuga htkiamlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklart, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri deger artig/(azalis) hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir,

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyunde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimy, fon paylarinin alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinit deJeri (alig bedeli ve satis guintne kadar olusan
deger artig veya azalislan toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satrg glint degeri, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis gtinii degeri
arasinda bir fark olugtufu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlart hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger
artig / azalig hesab1"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deger artiglari / azaliglan" hesaplarina aktariiir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyoniari alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlart {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Liras1 (TL}))

e)

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri {devami)
Vergi karsthklar);

Turk Ticaret Kanunu’na gore tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinim fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmusgtur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Dederleme her isgina itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
agajida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portfdye altinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyatl satin alma glnandeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

I.  Ablg tarihinden baglamak (izere portféydeki varhiklardan;

- Borsada iglem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirhikl; ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir,

- Degderleme gininde borsada alim satima konu clmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas iglemleri, son islem ganindeki giinlik bilesik faiz orani esas alinarak
dederlenir.

ii. Yatinm fonu katiima belgeleri, dederleme gun itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

i, Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

v. Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici balten agirlikh ortalama fiyatiyla degerlenir,

v.  Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
guntindeki portféy degerine, sermaye piyasas! aracinin ig verim oranr tizerinden ganiuk
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

vi.  Vadelilslem ve Opsiyon Sozlegmeleri, eger Turkiye'de kurulu bir borsada islem
goruyorsa, degerleme giinil itibariyla borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ile
degerlenir. Eder s6z konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada islem gértyorlarsa,
islem gérdikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli ahm-satim kotasyonunun ortalamas: dederleme fiyati olarak
kullanifir.

vii. Degerleme glniinde alim satima konu olmayan Vadeli [slem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Bllylime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-  Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Degerlemeye esas olacak fiyatlann fon yaziim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.
I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmus formuller kullanilir.
Fon portfdy degderi, portiydeki varliklarin degerlerinin toplamidir,
Net varlik degeri, fon portféy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayrilmis bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri
icin verilen avans harig) dislimesi suretiyle bulunur.
Fon'un devam! suresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetty, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklan gtin Fon'un toplam dederine dahil edilir.
Bir payin dederi, net varlik degerinin tedavtideki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélonmesiyle elde edilir.
3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak ~ 30 Eylal 2011 ara hesap ddnemine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki pay
sayllari, fon birim degeri ve fon toplam degeri asadidaki tabloda tzetlenmistir.
30 Eylal 2011
Katilma belge sayisi 100,000,000,000
Dolasimdaki pay sayisi 179,597,753
Fon birim degeri 0.010388
Net varlik degderi 1,865,573
4-  Fon paylarn hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 30 Eyl0i 2011 ara hesap dénemine iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda 6zetlenmigtir.

30 Eyliil 201

Adet

Acilis 10,000,000
Satiglar 206,264,037
Geri alislar 36,666,284
Dénem sonu 179,597,753

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Temmuz 2010 tarih ve 19/686 saytl iznine muteakip Fon
letiizaigi'ntin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 6 Temmuz 2010 tarihinde ilant ile kurulmus
olup, siresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle .
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tlrk Lirasi (TL})

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. {"Takashank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de mUsteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glvencesi altindadir.

6- Kurucu ve ydneticiye olan horglar
Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donantm, personel ve muhasebe hizmetleri
kargihd: olarak her gln i¢in net varlik degeri Gzerinden hesaplanan gunlik yiz binde iki virgal
yetmigbes (%0,00275) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete édenir. S6z konusu teret kurucu ve portféy
yoneticisi arasinda, portfdy yénetim sdzlesmesi esaslanna gore paylastinlr,

7-  Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve acgtklanmasi gereken husus bulunmamaktadir.

8- Degerlemede uygulanan déviz kurlan
Fon porifdylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir.

9-  Degerlemede esas alinan gelir ortaklig: senefleri fiyatlan
Fon portféyiinde gelir ortaklig senetler bulunmamaktadir.

10- Diger hususlar

a) 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatirim fonlarinin yilhk foplam

denetim Ucretini baz alarak fon toplam dederi oranlamasi Gzerinden emeklilik yatinm fonlarina
dagitarak belirlemektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eytiif 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Lirast (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett( alacag
bulunmamaktadir.

2- Ydnetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyume Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1
Temmuz 2010 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya b&linmis ve yonetici sirketten
alinan 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon’un halka arz edilme tarihi 18 Subat
2011'dir. Avans geri édemeleri 4 Mart 2011'de tamamlanmistir, bilango tarihi itibariyle yonetici
sirketten alinan avans bulunmamaktadir. Verilen avans igin faiz uygulanmamaktadir. Ancak
gelir tablosunda géztken faiz giderleri avansin geri demesinde olusan fiyat farkliliklarindan
clusmaktadir.

3- Getlir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in iizerinde ortaya gikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon 18 Subat 2011 tarihinde halka arz edilmis olup gegmis dénem karsitastirmall bilgisi mevcut
degildir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biylime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibi 6zetlenmistir:

30 Eyldil 2011

Nominal

degeri

Sinpas Gayrimenkul Yatinim Ortakhdi A.S. 1,400
Dogan Yayin Helding A.S. 1,000
Turk Telekominikasyon A.S. 321
Tark Hava Yollan A.Q. 300
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. 282
Turkiye Halk Bankasi A.S. 158
H.0. Sabanci Holding A.S. 150
Tuprag-Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S. 149
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 143
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. 136
Ayen Enerji A.S. 129
Bim Birlesik Madazalar A.S. 120
T.Garanti Bankasi A.$. 115
Tekfen Holding A.$. 107
Eis Eczacibas llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 106
T.ls BankasI A.S. 77
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 75
Anadolu Cam Sanayii A.S. 75
Trakya Cam Sanayii A.S. 75
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 75
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 70
Ko¢ Holding A.S. 68
Enka Ingaat A.S. 68
Turcas Petrol A.3. 50
Yazicilar Holding A.S. 50
Akbank T.A.S. 50
Coca-Cola Igecek A.S. 41
T. Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 40
Arcelik A.S. 37
Ulker Biskivi Sanayi A.S. 34
Emtlak Gayrimenkul Yatinim Ortaklig A.S. 28
Enka Ingaat A.S. 25
Torkiye Vakiflar Bankasi T.A.C. 21
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 18
Koza Altin Isletmeleri A.S. 15

3-  lhrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %%0'unu asan kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasas! araglarina yatinimig fon varliklarinin %1@¢'undan

fazlasini asan kismi yoktur.




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

4-  Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

5- Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle fon portféy icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarini 6ngdren anlagmalar gercevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymet

bulunmamaktadir.

b) Bilango tarihi 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle 70,041 TL tutarinda borsa para piyasasi iglemi
bulunmaktadir.

c} Vadeli diviz satis sdzlegmeleri bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
. Biiyime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras (TL))

1-  Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla sOpheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik deg@erinin %5'inden fazla tutardaki diger varhkilarin ayrintisi
Net variik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik buiunmamaktadir.
3-  Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle diger husus bulunmamaktadir.

(18)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Buyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik
Yatirom Fonu (AVY)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Esnek Grup

Emeklilik Yatirim Fonu

varliklarinin saklanmasina iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buyame Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirtm Fonu'nun (“Fon") 1
Ocak — 30 Eylul 2011 ara hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve
buna iligkin s6zlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu ("4632 sayill Kanun”) ve EmekIilik Yatinim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik") htkimierine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususiarnn test edilmesini icermistir.

1. Saklayici kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug hesap ekstreleriyle karsilastirilarak mutabakatinin yapimasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglarin hesap
ekstreleri ile kargllastirilarak teyit edimesi,

3. Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontro! edilmesi
suretiyle teyit alinmas,

4, Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili Gdeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerte karsilastirlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfdytndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Portféy Yénetim Sirketi'nin talimat:
cercevesinde kullanihp kullanimadiginin tespiti,

6. Fon paylarinin katiimei bazinda tutulup tutulmadi§i ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek Katk! pay: tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip sadlanmadidinin kontrolt,

7. Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiime katk

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolQ,

Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim $irketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip
yaptimadiginin kontrolii.

Gdrlgtmize gore Fon’un 1 Ocak ~ 30 Eylul 2011 ara hesap déneminde varliklart 4632 sayili Kanun
ve Yonetmelik hikiimieri cergevesinde saklanmaktadir,

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltuly, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

10 Kasim 2011
{stanbul, Tarkiye

A member [irm of Ernst & Young Global Limited
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Biiyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVY)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,

Biiyiime Amacli Esnek Grup

Emeklilik Yatirrm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buylme Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak ~ 30 Eyltl 2011 ara hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in {“Y6netmelik”) 14 Gncli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gérugiimuze gére Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 Gncti maddesinde belirtilen asgari esas
ve usuilleri igermektedir.

Bu gdrls tamamen Sermaye Piyasasi! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sarumlu Ortak, Bas denefgi

10 Kastm 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst 8 Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bllyiime Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirom Fonu (AVY)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle performans sunus
raporu ve yatirhm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amagh Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.$. Blylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak — 30 Eylul 2011 ara hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
("Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iliskin duzenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen dsneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan doénemler igin inceleme yapilmamig ve gérlis olugturuimamistir.

Gorugitmuze goére 1 Ocak — 30 Eylul 2011 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Goruisumuzil etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gekmek isteriz;

Ekte verilen performans sunus raporu 1 no’lu dipnotta da agiklandigi 0zere, Fon’un portféy yaptsinin
ve yanetim stratejisinin karstlagtirma élgiittl kullanmaya elverigii oimadigi sonucuna varimig ve Fon'un
basit getirisinin sunuldugu iligikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin getiri
bilgileri karsitastirma yapmak amact ile verilememistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumlu Ortak, Bas denetgi

10 Kasim 2011
[stanbul, Turkiye

A meraber firm of £rnst & Young Global Limited
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