AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMAGLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
UC AYLIK RAPOR (AVY)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi
Borglanma Aracian Emeklilik Yatinrm Fonu'nun 18.02.2011 - 31.03.2011
ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, hilango
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarimin  katihmcilara
sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 - 31.03.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Mart 2011'de aylk tife enflasyonu %0,42 ve yillik tife enflasyonu
%3,99 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiz
icecekler, alkolld igkiler ile tutiin (riinleri ve altin harig) ise %3,77 seviyesinde,
Tuketici fiyatlar cephesinden bakildiginda tillik enflasyon oranlar tarihi diisiik
seviyelerinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise zellikle petrol fiyatlarindaki artisin
etkisiyle yiikselis devam ediyor. Uretici fivatlan aylik bazda %1,2 ve yillik bazda
ise %10,1 artts gbsterdi. Bu durum, énlimiizdeki dénemde tiiketici fiyatlar
Gzerinde baskl yaratabilecek. TCMB'nin enflasyonda 2011 hedefi %5,5. 2012 ve
2013 hedefi ise %5 seviyesinde.

Buyiime : GSYIH 4. geyrekte yillik %9,2, yilin tamaminda ise %8,9 artis kaydetti:
2011 ilk ceyrekte sanayi lretimi, tiiketici gliveni, ithalat ve kredi artisindaki gGglii
seyir bluylmeyi desteklerken, AB'de sorunlu Ulkeler ve Ortadogu’daki gerginlik
belirsizlik yaratiyor. TCMB sikilastinct politikalannin etkilerini yilin ikinci
geyredinden sonra etkisini gdstermesini bekliyor, 2011, 2012 ve 2013 hiyime
hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Dig Ticaret Acigi ve Cari Denge: Kamu yénetimi tarafindan finansal istikrar
acisindan dnemli risk unsuru olarak niteleniyor. Mart 2011 verileri isiginda son bir
yiliik dénemde dig ticaret acigi 89 milyar USD seviyesine ulastl. Son 12 aylik
dénem ihracatin ithalati kargilama orani ise %59 ile 2001’den bu yana goérdigii en
disiik seviyelere gok yakin.

Cari agik ise ylikselis egilimini stirdlirerek Subat 2011 itibariyle son 12 ayhk
dénemde 55 milyar dolar seviyesinde olustu. (Cari acik 2009'da 14 milyar dolar,
2010'da 49 milyar dolar seviyesinde idi.) Son 12 aylk donemdeki agik yaklasgik
olarak GSMH'nin %7,5'i oraninda ve oldukga riskli bir acig: ifade ediyor. Merkez
Bankasi'nin son donemde aldigi kararlar ile bu noktada olumsuz yénde gidigin
frenlenmesi hedefleniyor. Merkez Bankasi politikalarinmn etkisinin 2011 ikinci
ceyrekten itibaren gérillmeye baslayacadi bekieniyor.

'B‘Utge Dengesi: 2010 yiinda biitge agidi 39,6 milyar TL'ye ulasti. Gergeklesme

hiikiimetin hedefi olan 50 milyar TL seviyesinin oldukga altinda gergeklesti. Biitce
acigl / GSMH oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %4 seviyesinde
gergeklesecedi tahmin ediliyor.




HISSE SENEDI PiYASASI:

IMKB100 endeksi yilin ilk Ug¢ ayinda %11 kayip yasadi. Oldukca kuvvetli bir
getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan sézkonusu kaybi bir
diizeltme olarak tespit etmek miimkiin. Dizeltme hareketinde MB politikalarinda
belirsizligin artrmasi, Ortadogu bélgesine yénelik politik kaygilar ve bankacilik
sektériine yénelik kaygilar etkili oldu.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

GOsterge faiz Mart 2011'i %8,97 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB tarafindan alinan faiz dlsisi ve munzam
kargihklarin arttinimasina iliskin kararlar ile ortaya gikan belirsiz ortam faiz
piyasasinda dengelerin dedismesinde etkili oldu.

DOviz PIYASASI:

EURO/USD paritesi Mart 2011'i 1,4204 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilin ilk {ig ayinda doviz sepeti %6 artis gosterdi.
Donemde usd/tl kuru %3,9 artis gdsterirken euro/tl kuru ise %7,5 yiikseldi. Déviz
sepetinin son bir yildaki artisi ise %4,6 olarak gerceklesgti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIVET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

18.02.2011 - 31.03.2011 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantitarini
gergeklestirmisgtir. Bu toplantiiarda genel pivasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.03.2011 DONEMI BILANCO OZETI

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Varliklar _ 187,298
Borglar : 282
Fon Portféy Deeri 187,016 0

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.03.2011 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETI

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Fon Gelirleri 3,994.00
Fon Giderleri 3,367.00
Fon Gelir Gider Farka 627.00 0.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2011 TARIHLI
FON PORTF(OY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL")} olarak ifade edilmisgtir,)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Nominal Rayi¢ % Nominal Rayic¢ o
Deger Deger ¢ Deger Deger °

Hisse Senedi 8,180 43611 23.33
Vadeli Mevduat 0.00
Ters Repo 56,030 52,009 2782
Kuponlu Deviet Tahvili 0.00
Devlet Tahvili 100,000 91,339 48.86
Fon Portféy Dederi 186,959 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 MART 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Tutar % Tufar %
Fon Portfdy Degeri 186,959 99.97
Hazir Degerler 293 0.16
Alacaklar 46 0.02
Dider Varliklar 0.00
Borglar -282  -0.15
Net Varlik Deferi 187,016 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

18.02.2011 31.03.2011| Ddénem
Fiyat: Fiyat Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagli Uluslararas: Borglanma Araglar
Emeklilik  Yatirim Fonu 0.010000 0.010459| 4.59%

Fon, I¢ Tiiziik ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatinm stretejilerine uygun olarak
yonetilmistir.

Fon dénemsel performansina ilgkin aynntih bilgive fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARY ILE ILGiLi BILGILER

Portfdye abnan varliklarin alim satim tutarlan fzerinden arac kurulugtara
asadidaki oranlarda komisyon édenir.

i. Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Iglemleri : Binde 1
ii. Borclanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan:
Yiizbinde 1,5

iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazart O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetier:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamac Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhfimdan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oram :

01.01.2011-31.03.2011 Diénemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortatama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tilrii YTL Oran1 %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 139.26 0.11
flan Giderieri 0.00 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 163.60 0.12
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00 0.00
Saklama Giderleri 11.44 0.01
Fon Yonetim Uereti 141,27 0.11
Hisse Senedi Komisyonlan 31.10 0.02
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar 0.00 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlan 4.77 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlart (.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlan (.00 0.00
Vadeli_ve Opsiyon iglem Komisyonlari 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlar 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pegin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 90.90 0.07
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 582.34 0.44
Ortalama Fon Toplam Degeri 131,703.04 100,00

Fon Kuruecusu Tarafindan Karslanan Harcamalar:

01.01.2011-31.03.2011 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0.00 0.00

I'inansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Tlan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 0.00 0.00
Ortalama Fon Toplam Degeri 131,703.04




Bu Ornek Fon'a yapilan yatmmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayicl Ornek

amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte agadida belirtilen siireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatinldidi ve belirtilen
siire sonunda fondan gikildigi varsayilmaktadir. Ayrica drnekte Fon'un yukarida yer
alan gider oranlannin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugdu
varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetier

asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene

1,082 TL 1171 TL 1,485 TL 2,206 TL

Uzun Ddnemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfy buyilkigine orani bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranin yilhid tahmin edilmistir.

Ddnem baginda fona 1,000 TL yatirim yapilmistir. Fonun yatinm
yaptidi yatinm enstriimanlarinin yiihk ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama oran: bu tutardan
dasilmistir, Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmigtir.

EKLER:

1.

2.
3.
4

YILMAZ

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolan

Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

I ULUSLARARASI BORCLANMA
EKLIiLIK YATIRIM FORNU




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU FON KURULU
TOPLANTISI (AVY)

AvivaSA  Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagh Esnek Grup Emeklilik
Yatirtm Fonu 01.07.2010 tarihinde 1.000.000.000.TL {Birmilyar) sermaye ve
100.000.TL (Yizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

Fon‘un halka arz edilme tarihi 18.02.2011'dir. Avans geri ddemeleri
04.03.2011 tarihinde tamamlanmistir.

31.03.2011 tarihinde fon toplam degeri 187.015,83 TL dolasimdaki pay sayisl
17.881.257,137 adettir.

18.02.2011-31.03.2011 ddnemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagl: Uluslararasi Bor¢lanma
ldr1 Emeklilik Yatirim Fonu

nder YILMAZ
Médar




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Mart 2011 ara hesap ddénemine ait
finansal tablolar ve inceleme raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Girig

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun ("Fon’) ekte
yer alan 31 Mart 2011 tarihfi bitangosu, net varlik degeri ve fon portfoy degeri tablolari, ayn tarihte
sona eren Ug aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikatarinin 6zeti ile dipnotian tarafimizea
incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve defjerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dir{ist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulujumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsam:

Incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama strecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve dijer inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan badimsiz denetim calismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim &nemli hususlar
ortaya gikarabilme konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goérish agiklanmarigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiniin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fontarina iligkin
duzenlemelerine ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bllyime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun ig tlzik hikimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve tg aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlan hakkindaki
muhasebe ve degderleme dizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve dirist
bir bigimde yansitmadid) konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Olfulu, SMMM
Sorurmiu Ortak, Bagdenetei

12 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Bilyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Ttirk Liras: (TL))

31 Mart 2011

Varlklar
Hazir degerler 293
Bankalar 293

Bankalar - vadesiz mevduat 293
Menkul kiymetler 186,959
Hisse senetleri 43,611
Kamu kesimi borglanma senetleri 143,348
Alacaklar 46
Varhklar toplami 187,298
Borglar
Fon ve portfdy y&netim Ucreti 119
SMMM hizmet ticreti 163
Berglar toplam 282
Net varliklar toplamm - 187,016
Fon toplam dedgeri
Katilma belgeleri 184,924
Katilma belgeleri deder artig/(azals) 2,099
Fon gelir / (gider) farki {7

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 627

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki {634)
Fon toplam degeri 187,016

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci pargalardir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcak - 31 Mart 2011
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Mart 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfdylinden alinan faiz ve kar paylan 244
Ozel kesim menkul kiymetieri faiz ve kar paylar) 133
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 86
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 25
Menkul kiymet satig karlan 7
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 7
Gergeklesen deger artiglar 3,743
Fon gelirleri toplami 3,994

Fon giderleri
Diger giderler 3,367
Aracthk komisyonu giderieri 36
Noter harg ve tasdik Ucretleri 139
Fon ve portféy yonetim Gcretleri 141
Vergi, resim, harg vb. giderler 91
Saklama giderleri 11
Faiz giderleri 2,785
Diger giderler 164
Fon giderleri toplami 3,367
Fon gelir / {gider) farks 627

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu
(Para birimi - Turk Liras (TL))

31 Mart 2011
Nominal Rayi¢
degeri degeri %
Hisse senetleri {(TL) 8,180 43,611 23.33
Ters repo (TL) 56,030 52,009 27.82
Devlet tahvili (TL) 100,000 91,339 48.85
Fon portfdy degeri 186,959 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tilrk Lirasi (TL))

Fon portfoy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay! asagdaki gibidir:

31 Mart 2011
Nominai Rayi¢

degeri degeri %

T.Garanti Bankast A.S. 750 5,419 2.90
Akbank T.A.S. 450 3,398 1.82
H.0. Sabanci Holding A.S. 350 2,503  1.34
T.ls Bankasi A.S. 500 2,470 132
Tlprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 50 2,266 1.21
Tirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 500 1,930 1.03
Yapi ve Kredi Bankas| A.S. 400 1,784 0.95
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.3. 450 1,571 0.84
Kog Holding A.S, 200 1,454 0.78
Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S. 150 1,308 0.70
Emlak Gayrimenkui Yatinim Ortakligi A.S. 400 1,068 0.57
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 250 1,030 0.55
Dogan Yayin Holding A.S. 500 985 0.53
Thrk Telekomiinikasyon A.S. 125 973 0.52
Coca-Cola Igecek A.S. 50 960  0.51
Koza Davetiye Magjza |sletmeleri ve lhracat A.§ 200 850 0.51
Petkim Petrokimya Holding A.S. 400 840 0.50
Turkeell letigim Hizmetieri A.S. 100 922 0.49
Koza Altin Igletmelerni A.S. 45 A1 0.48
Tekfen Holding A.S. 150 a11 0.48
Tav Havalimanlar Holding A.S. 125 910 0.45
Asya Katilim Bankas1 A.S. 300 9086 0.48
Turkiye Halk Bankas! A.S. 75 897 0.48
Trakya Cam Sanayii A.S3. 250 895 0.48
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktér Grubu A.S. 250 8a3 0.48
Anadolu Cam Sanayii A.S. 250 873 0.47
Tirk Hava Yollar A.O. 200 862 0.46
Turcas Petrol A.S. 200 816 0.44
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 80 807 0.43
T.Sinayi Kalkkinma Bankasi A.S. 300 807 0.43
Argelik A.S. 100 727 0.38
Glbre Fabrikalan T.A.S. 30 465 0.25

8,180 43,611 23.33

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolanin tarmamlayic) pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu
(Para birimi - Tirk Lirasi {TL))

31 Mart 2011

Tutar Oran (%)

Fon portfdy dederi 186,959 99.97
Hazir degerler 293 0.16
Alacaklar 48 0.02
Borgiar (282) (0.18)
Net varlk degeri 187,016 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Esnek Grup Emekhlik Yatirrm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotiart
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
(“For"y emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sisterni
Kanununun 18'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katthmeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izienen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gure isletimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Blytime Amagh Esnek Grup
Emeklilikk Yatinm Fonu" kurulmusgtur. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-588 sayil izin dodruitusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Blytime Amagli
Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kaydedilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Blytme Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bolinmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans geri ddemeleri 4 Mart 2011'de
tamamianmugtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmi olan Portféy
Yonetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfdy Yénetimi A.S tarafindan yaptimaktadir.

Fon Kurucusy, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

[nkilap Mah. Kigtksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emekdilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklitik A.$.)

Ydénetici Kurum:
Ak Portfoy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Inéni Cad. No:42 Gumiigsuyu, 34437 Taksim - |stanbul

Saklayicl Kurum:
i.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sckak No: 286 80260 Sigli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedidi séirece Tiirk Lirasi {TL))

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine {liskin
Esastar Hakkinda Y&énetmelik htkimleri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun ofarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin haziflaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 saytlt tebligi ve bu teblije degisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablotanini TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis cldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirfamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlart igin
SPK tfarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Katilma Belgeleri {Fon Paylar):

Fon paylan, temsil etti§i dederin tam olarak nakden édenmesi gartiyla katiimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadi§! pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Gerceklegen deder artiglan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ t0zigu hiktumilerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilan¢odaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri deder artig/{azalis) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle,
degerleme farkiari, ancak ilgiti menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portféytnde bulunan menkul kiymeflerin, alim ve satimi, fon paylaninin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun dider islemleri yapildiklar gin itibariyle muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinil degeri (ahs bedeli ve salis giintne kadar clugan
deder artis veya azaliglar toplami) tzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir,
Satis glin(l degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgiti
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutarn ile satig giinii degeri
arasinda bir fark ofustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlan hesabt"na veya "Menkui
kiymet satig zarariart hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satlan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artiglan / azaliglan” hesaplarina aktarlir. Menkul
kiymet alim satimina ait araciiik komisyoniart alim ve satim bedelinden ayri clarak "Aracilik
komisyonu gideri hesahi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amaglt Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL))

2-  Uygulanan belli bagit muhasebe ve degerleme ilketeri (devami)
&) Vergi kargiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
futulmamaktadir.

fy Uygulanan degerfeme ilkeleri:

Dederleme her iggin itibariyle yaplilr.' Portféydeki rnenkul kiymetlerin degerlemesinde,
asadida belirtilen esaslar uygulanmishir:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarn alim
fiyati satin alma glntndeki yabanct para cinsinden deferinin Ttrkiye Cumhuriyet Merkez
BankasI'nca (*“TCMB") belirlenen doéviz satis kuru ile carpilmas) suretiyle bulunur,

i,  Alis tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem géren varliklar dederleme giiniinde borsada clugan en son seans
afirhkh crtalama fiyat veya cranlarla degerienir.

- Dederleme giniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borgtanma araglan, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglem ginindeki glnlitk bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii. Yabnm fonu katilma belgeleri, degerleme glintl itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

il.  Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv.  Borsada iglem gérmekle birlikte dejerleme guninde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten agirlikli ortalama fiyatiyla degerlenir.

v.  Yukaridaki sekilde degeri belitlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunindeki portféy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani lzerinden giinltk
bilesik falz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degderlenir.

vi.  Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eger Tiirkiye'de kurulu bir borsada iglem
gériyorsa, degerleme gund itibaryla borsada olusan adirhkl orfalama fiyat ile
degerlenir. Eger sdz kenusu enstrimaniar yurt disinda bir piyasada islem gérlyotlarsa,
islemn goérdiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli allm-satim kotasyonunun ortalamas! degerieme fiyati olarak
kullanilir.

vii.  Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir.

UNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Biityiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatiim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi —~ Aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Lirast (TL))

Uygulanan belli hagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Degderlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarimasi saglanir.
l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmas formailer kullanilir.

Fon portfoy dederi, portfSydeki varliklarin dederlerinin toplamudir.

Net varlik dederi, fon portféy deerine varsa diger varliklann eklenmesi ve by Fon'un .

izahnamesinde belirtilen sekifde aynimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulug islemleri

icin verilen avans hari¢) distlmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devam slresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklarl giin Fon'un toplam dederine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bétinmesiyle elde edilir.

Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Mart 2011 ara hesap ddnemine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki pay
sayllar, fon birim dederi ve fon toplam dederi agadidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Mart 2011
Katiima belge sayisi 100,000,000,000
Dolasimdaki pay sayisi 17,881,257
Fon birim degeri 0.010459
Fon toplam degeri 187,016

Fon paylari hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak ~ 31 Mart 2011 ara hesap dénemine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agajidaki
tabloda ézetlenmistir.

31 Mart 2011

Adet

Kurulus (avans karsihd)) 10,000,000
Satiglar 17,881,356
Geri aliglar 10,000,099
D6nem sonu ' 17,881,257

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Temmuz 2010 tarih ve 19/588 sayili iznine miteakip Fon
fetizagu'nun Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 6 Temmuz 2010 tarihinde ifant ile kurulmus
olup, stiresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {(devami)
(Para Birimi — Aksi belittilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

5-  Menkul kiymetierin toplam sigorta tutar
Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutuimaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugsu A.S,
("MKK") de musgteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama stzlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadyr.

6- Kurucu ve yoneticiye olan borglar
Fon'un yénetim ve temsili ile For'a tahsis eltigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsili§ olarak her gin i¢in net varlik degeri tzerinden hesapianan gtinliik y(iz binde iki virgdl
yetmigbes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu {icret kurucu ve portfdy
yoneticisi arasinda, portféy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylastiriir.

7-  Bilango tarthinden sonra ortaya gikan ve agiklamays gerektiren hususlara iligkin bilgiler
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir.

8-  Degerlemede uygulanan ddviz kurlar
Fon portféytnde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir.

9- Degerlemede esas alinan gelir ortaklig: senetleri fiyatlan
Fon portféylunde gelir ortakiidi senetleri bulunmamaktadir (31 Mart 2010 - Yoktur).

10- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger husus bulunmamaktadir.

EY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotiari
(Para Birimi -~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlarn

Bitango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett alacag
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1
Temmuz 2010 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya balunmus ve yonetici girketten
alinan 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Forn'un halka arz edilme tarihi 18 Subat
2011'dir. Avans geri 6demeleri 4 Mart 2011'de tamamlanmistir, bilango tarihi itibariyle yénetici
sirketten alinan avans bulunmamaktadir. Verilen avans igin faiz uygulanmamaktadir. Ancak
gelir tablosunda gdziiken faiz giderleri avansin geri 6demesinde olugan fiyat farkilikiarindan
olugmaktadir. :

3-  Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gdre %28’in iizerinde ortaya gikan artig ve
azahglarin nedenleri

Fon 18 Subat 2011 tarihinde halka arz edilmis olup gegmis dénem karsilagtirmall bilgisi mevcut
degildir.

4- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibartyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Mart 2010 ~
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagclh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksti belirtilmedigl siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye pivasas! araglanna yatirimis fon varliklarinin %10'undan
fazlasimi agan kismi yoktur.

4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet
meveut degdildir.

5-  Diger hususlar
a) Bilanco tarihi itibariyle fon portfdya icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngdéren anlagmalar cergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul
kiymetlerin piyasa degeri 52,009 TL'dir.
b} Bilango tarihi 31 Mart 2011 itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.

c) Vadeli déviz salis sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedi§i siirece Tiirk Lirasi (TL))

1~ Siipheli alacaklarin tutars
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarn ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bitango tarihi itibariyle diger husus bulunmamaktadir.

ﬁSEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle performans sunus raporu

ve yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Bilyiime Amagh Esnek Grup

Emeklilik Yatirrm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyume Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1
Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde
("Teblid") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gériig olusturulmarmistir.

Goraglimuze gore 1 Ocak — 31 Mart 2011 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde belirtilen performans sunus
standartianna iligkin duzenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Goragimizi etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkat gekmek isteriz:
Ekte verilen performans sunus raporu 1 no'lu dipnotta da agiklandigi tzere, Forvun poriféy yapisinin
ve yénetim stratejisinin karsilagtirma 6lgatu kullanmaya eiverigli olmadig sonucuna varimis ve Fon'un

basit getirisinin sunuldugu iligikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iliskin getiri
bilgileri kargilagtirma yapmak amaci ile verilememigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim $|rket|
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetci

12 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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