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Katilma paylarinin degeri, fon igtiiziigli ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 Tebligi’nin 45.
maddesi ¢ergevesinde hesaplanir. Buna gore, fon portfoyline borsa disindan alinacak varliklarin
degerlemesinde, bu varliklarin piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis
degerleme yontemleri kullanilir. S6z konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Fon portfoyiine borsa disindan alinan opsiyon sdzlesmelerinin degerleri, fon fiyatlarinin agiklanacagi her
ayin l.ve 10. iggilinleri hesaplanacaktir. Bu opsiyon sozlesmelerinin fiyatlamasinda, oncelikli olarak
Fon’un opsiyonu satin aldig1 karsi tarafin verecegi alis fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasini teminen ydnetici tarafindan da genel kabul gérmiis Black&Scholes yontemi ile, veya bu yontem
yeterli goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplanir.

Fon portféyiinde yer alan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesinde kullanilacak olan hesaplamalara iligkin
belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Portfoydeki borsa dis1 ters repo sdzlesmeleri piyasa fiyatlari ile degerlenir.

Yonetici tarafindan yapilan degerlemenin dogrulanmasi, portfoy yonetim sirketi nezdinde bulunan risk
yOnetimi birimi tarafindan yapulir.
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