BU ALT FONUN PAY
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SAHIPLERININ iNCELEMESI'NE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI  SAvIpa HAZIR
BULUNDURULMAKTADIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN o, 100 ANAPARA
KORUMASI KESiN BIR TAAHH{T NITELIGINDE DEGILDIR v ALT
FONUN YATIRIM DONEMININ so iSKi

v rKBANK T.A.$'NIN .
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B Tipi o4 109 ANAPARA KORUMA
UN |

A
1. [HRAC KATILMA PAYLARININ HALK A ARZINA ILISKIN TASARRUF

diger
Piyasas: Kurulu'nun A1./.05./2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayili izni jle kurulmug Akbank
T.A.S. Koruma Amagly Semsiye Fonu'na (Semsiye Fon) bagh B Tipi % 100 Anapara Koruima
Amach Ikinci Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinin |, ihrag halka arzmna iliskin tasarryf

Bu alt fonyn paylarmm halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulu'ngn 13:/9)3:/2003 tarih
ve B.02.1.SPK.0.15-. 5393..... sayilt yazist ile olumly kargilanmgtyr., .
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| _ L SEMSIVE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER: ]

1. Semsiye Fonun Tirii . Yatinmeinin baslangic yatirummin belirli bir boliimiiniin, tamaminin ya da
baglangi¢ yatiriminin fizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar cercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatwrimeiya  geri
Gdenmesinin, uygun bir yatrim stratejisine dayamlarak en iyi gayret esas
gereevesinde amaglandizy ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar

“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirihr,

2. Semsiye Fon Tutar : 1.200.000.000.-TL

3. Semsiye Fonun Pay : 120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon ietlizligli kapsaminda
: ihrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan paylarimin toplami gemsiye

Sayisi
fonun toplam pay sayisini gegemez. )
4. Alt Fonun Tipi : B Tipi
3. Alt Fonun Siiresi : Stiresizdir
6. Alt  Fonun Talep : 03/08/2009-21/08/2009 tarihleri arasidir,
Toplama Dénemi
7. At  Fonun Yatnm - 24/08/2009 - 03/03/2080 tarihleri arasidir. (191giin)
Dénemi

8. Alt  Fon  Portfosy : Ak Portfy Yonetimi A.S.
Ydneticisinin Unvam :

1L ALT FON PORTFGY STRATEJIST. ]

Opsiyon s8zlesmesine gore;

- Sozlesmenin satin alindi@i tarih itibariyle USD/TRY kuru igin bir bant araligy ve ayrica sabit bir
getiri orant belirlenecektir. Ancak halka arz asamasinda siz konusu oranlar kesinlesmemig
oldugundan bant arali1 ve sabit getiri oran igin yaklagik bir arahk ve oran bilgilerine yer
verilecek olup, fon portfByiiniin olugmast sonrasinda kesinlegen bant aralifi ve sabit getiri oran) ise
son fikrada belirtildigi sekilde yatrrmeilara duyurulacaktir,

- Fonun yatirim dénemini olugturan yaklagik 6 aylik siire iginde, USD/TRY kurunun belirlenen bant

ahginda kaldigi her giin igin, yilik olarak belirlenmis olan sabit getiri orantin giinlitk olarak
kargihgr fon hesabina gelir olarak kaydedilecektir, Kurun belirlenen araligin diginda bir seviyede
gergeklestigi giinlerde ise herhangi bir getiri elde edilemeyecektir,

- Fonun yatirim d6neminin son gtini dahil snceki 4. isgiiniine kadar her giln igin Reuters tarafindan
ilan edilen ECB37 sayfasindaki USD/TRY kuru hesaplamlarak gézlenecek ve ,;gﬁ’rﬁ i
araliginda kaldig: her giin igin yukarida belirtildigi sekilde fon getiri elde edecektir. {)fﬁ '

' 4

Anaparamin korunmasi amacing yonelik olarak, alt fon portfSyiiniin yakiagtk ‘095531‘ )
digindan ters repo sdzilesmesine ya da fonun yatirim dénemi siiresine uygun olmas: hali
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ve/veya hazine bonosuna yatinm yapilacaktir yatinm yapilacaktir, Getiri he

define yonelik olarak ise,

portftyiin yaklagik %5°i ile USD/TRY kurunun, belirli bir bant arahginda kaldi@r giin sayisina gére getiri
elde edilecek opsiyon szlegsmesine yatirim yapilacaktir,

Alt fon portfSyiine alman opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile ayn

olmayabilir. Bunun temel nedeni yatirimin dogruda

n dayanak varhga degil, sdzlesmede belirlenen esaslar

gergevesinde soz konusu varligh dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim yaptimasidir. Dolayisiyla,

alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamryla opsiyon sdzlesmesinin sartla

Fonun opsiyon sézlesmesi

adlandirilabilen istirak oram
yillik en az %20 olmast beklenmektedir.

Kur bant araligin alt simiry,

altinda; iist simir ise %1 ila
ila 1,4322 arasinda olacaktir.
band: alt ve tist noktalarin te
yakin zamandaki trendi ve

almacaktir.

rina gore olusacaktir,

sartlar cergevesinde hesaplanacak getiriye katllim orani olarak

%100 olacaktir. Mevcut piyasa kosullar gercevesinde sabit getiri orantnn

portfoy olugturulma dénemi iginde, spot kur seviyesinin %] ila %7

%8 tizerinde olacaktir. Ornegin, spot kur: 1.54 ise; kur bandi alt simn 1,5246
Kur bands iist simurt ise 1,5554 ila 1,6632 arasinda tesbit edifebilecektir. Kur
spit edilmesi stirecinde, spot kur seviyesinin bulundugu seviye, spot kurun
forun vadesi boyunca déviz kurunun seyri hakkindaki beklentiler dikkate

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kogullarma bagli olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy
dagiiimi, Dolar/TL kuru igin belirlenen bant aralgy, yillik sabit getiri orant ile gerekli gorillen diger bilgiler

en ge¢ yatinim dnemi baglangic tarihini takip ed
capinda yaymn yapan en az iki giinlitk gazetenin

en 2 igglnil igerisinde sirkillerin ilan edildigi Tiirkiye
Titrkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan

uygun gdriilen difer ySntemlerle (internet, elektronik posta vb.} kamuya duyurulacaktir,

Ornek Hesaplama:

Getiri hesaplanirken, her giin gézlem yapitacak olup, USD/TRY kurunun belirlenen bant arahifinda kalmas:
halinde gilnlitk olarak sabit oranda bir getiri elde edilecekir.

Giinliik gézlem yapilacag: icin, kurun belirienen bant araliginda kaldigi giin sayisina gére yatirun dénemi
sonundaki getiri agagiidaki formiile gére hesaplanacakt:r:

T arn Ban T i
Araliginda Sabit igtirak
| Toplam Kaldig Giin Getii Orani

Brut Getiri{={ Sayisi /365 |x| Oram {x {%100)

Net Getiri hesabinda ise Deger Artigi iizerinden 8denecek olan %10 oranindaki stopaj diistilmiigtitr,

Kurun Bant
Araliginda
Kaldigi Gun Yillik Getiri Toplam Briit Toplam Net
Sayis| Orani Istirak Oram Getiri Getirl
180 20% 100% 9,86% 8,88%
1560 20% 100% 8,22% 7,40%
120 20% 100% 6,58% 5,92%
100 20% 100% 5,48% %
50 20% 100% 2,74%
0 20% 100% 0,00%




"KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN IYI GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK S0z
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI

BULUNMAKTADIR.

[ I1L. TEMEL YATIRIM RISKLERI ]

Yatiimcilar alt fona yatirim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatirimcilarin alt fonun maruz kaldigi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda alt fon fiyatindaki olasi disiiglere bagh olarak yatirimlariin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini gz 8niinde bulundurmalar gerekmektedir. Temel
yatirim riskleriyle ilgili bilgilere, katilma pay: ahm satim: yapilan yerlerden temin edilebilecek alt
fon izahnamesinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

[____IV. ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: |

Portfoyde yer alabilecek varlikiar igin belirlenmis smirlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en cok
ylizdesi olarak agagidaki tabloda gésterilmistir. Bu konu ile ilgili detayls bilgiler katilma payi alim
satiminin yapilacagt adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir,

VARLIK TOURU EN AZ % EN COK %
Kamu Borglanma Araglart -0 100
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Pivasast Islemleri 0 20

V. HEDEFLENEN % 160 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satin alan yatirmeilar, sadece alt fonun ilan edilen yattrim ddnemi sonuna
kadar kahrlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Daha
once paylanm iade eden yatiimcilar ise paylarm o giinkii net aktif deger lizerinden nakde
dontigtireceklerdir. Bu tutar anaparanin tizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir,

| VLHALKA ARZLA ILGILi BILGILER; N

1. Alt fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecekiir. Talep
toplama donemine iligkin bilgiler ve bu doénemde uygulanacak alim satim esaslars asagidaki

gibidir .
Talep Toplama Dénemi

Ahm Talimatlari *
#

B 3

Yatirimerlarin alt fon pay: alminda asgari pay alim fimiti 10(1{006_:,35 Falupibir

paymn satig fiyati 1 Kr’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edi]ecektir.&%ﬂtlgrﬁ A;‘l’iifi%ﬁ’lepl.eie‘i

likit fonda nemalandinlacagindan dolay, islemierinin 100.000 pay vefs;;l{(\gﬂé}ﬁi; 7

gergeklesmesi i¢in talep sirasinda tahsil edilecek tutara % 5 marj uygulanacél‘éttr__: ek
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Kurucu ve aract kuruluslar tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama
baglangig ve bitis tarihleri arasinda her giin mesai saatlerinde, son talep toplama giinitnde
ise 12:00 ‘a kadar alim talepleri kabul edilecektir.

Almm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucy ve
aract kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir.

M/Wim”ﬁi,)7'£Qplam,1?alepiutarmuk}.09O:GO%TI:’nhraitm’da olmasi durumunda kurucu
- fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama denemi icinde yapilan taleplerden dolays
olusmus nemalar, yatinmeilarm Akbank nezdindeki mevduat hesaplarina, elde ettikleri
nema tutaryla birlikte gegilir, Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya
¢ikttgi giin Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formuy

aracilifiyla yatinmeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir,

b} Toplam talep tutarinm 1.200,000.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarma
karsilhik gelen pay sayis: ile semsiye fonun diger aft fonlarnm tedaviilde bulunan pay
saytlarimin toplaminin semsiye fonun toplam pay sayismm gecmemesi halinde verilen biitiin
alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir. Bu limitin agiimas1 halinde ise agagidaki

yontem takip edilecektir:

Talep toplama stiresinin sonunda talep tutarinin fon tutarim agmasi durumunda fon tutan
kadar kismi talebe déntigtiiriilecek, talepler emir Snceligine gore gergeklestirilecektir,

Al Talimat: iptal Esaslars

Alim talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatinnme: hesabinda

nemalandinlacak; saat 13:30 dan sonra girilen talepler ertesi glin 13:30°a kadar girilen
taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is
glinl yatirimeimn hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda yatirimetlar tarafindan iletilen talepler , talep
toplama stiresinin son giindl saat 12:00 a kadar yatimmer tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptai edilmesi durumunda talep tutari ve nemasi yatrimerya likit fon tizerindeki
blokaj kaidinlarak iade edilir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

YATIRIM DONEMI iCERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM SATIM iSLEMLERINE

ILISKIN BILGILER: 2
15; g N R Y

Yatim d6nemine iliskin bilgiler ve buy ddnemde uygulanacak r"-#h”.}? satim \esaslars %
asagidaki gibidir: gf o0 e




Alt Fonun Yatirim Dénemi

Allm Talimatlars

Fonun yatirim déneminde yeni ahm talimatlar kabul edilmey.

Satim Talimatlan

Alt fon pay fiyat, her aym 1. ve 10. isglinlerinde hesaplamir. Alt fonun satim talimatlan
alt fonun yatirim dénemi baslangicindan itibaren her isglintl iginde verilebilir, Ancak bu emirler,
emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyat tzerinden gergeklestirilecektir, Fiyat hesaplama giinil
giinil saat 10.30°a kadar girilen emirler, agtklanacak fiyat tzerinden yatmimes hesaplarmna 3
isgintl (T+3) sonra aktarihir. Yatinmer hesabina aktartlacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu
dugtilerek hesaplanir. Fiyat hesaplama gunii saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir
sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir. '

Yatirtmer tarafindan verilecek satim talimatlarmm_ gerceklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 100.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 100.000 pay {izeri igin 1000 pay ve
katlari seklinde islemler gereklestirilir, Aksi takdirde satim talimatlant yerine getirilmeyecektir.

Bu alt fonun yatiim d6nemi sonunda fon portfbyiinii olusturan kiymetler nakde
dénilstirdlir ve alt fonun yatirim déneminin sonunu takip eden is giinii bu alt fonun katilma payi
bedellerinden kaynaklanan 6demelerin yaptlmas: amaciyla tim katiima pay: sahipleri igin
otomatik satrm talimati yaratilir. Fon katilma payt bedellerinin TL tutarlar aym is giinii nakit
olarak yatirimeilarin Kurucu/Aract Kurulug nezdindeki hesaplarina aktarihir.,

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatrim dénemi icinde, satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. $6z konusu komisyonlar tahsil edildikieri
giin Fona ve Kurucu’ya gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati tizerinden hesaplanacak
komisyon oran1 % 2’dir.Komisyonun yanst kurucuya , yarst fona gelir yazilacaktr,
Paylarmn: yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz,

1. Semsiye Fon Igtiiziigi ile Alt Fon Izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin
Edilebilecegi ve Pay Degierinin Hlan Edilecegi Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanct Center 4.Levent/Istanbul | 0212 385 55 55
Genel Mudurlilii ve tim subeleri

Millennium Bankasi A.S. Genel Abdi Ipekgi Cad. No: 63 34367 02123153500
Mudurliigi ve Tiim Subeleri Magka/Istanbul

2. Katilma Pay1 Alm Sattmmmn Yapilacag: Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanci Center 4.Levent/istanbul | 0 212 38555
Genel Midiirliigit ve tiim subeleri e

Millennium Bankasi A.S. Genel | Abdj Ipekgi Cad. No: 63 34367
Mudiirligti ve Tom Subeleri Macka/Istanbul




3.Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES ] TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 4, Levent/Istanbul 02123855555
YONETICININ UNVANI ADRES [ TE_LEF@N NO
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 921%3 85 27 00 %
‘/ o ki
L o §‘

Bu sirkiilerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki vexso ﬁ'f‘i'klammlz
gergevesinde onaylariz.15.07.2009 ‘% ﬁ;’i*
ARGUN EGMIR TOLON CANPOLAT AYDOS

FON KURULU UYESI

mﬁh %’QRUMA AMACLI AKBA [SKQ ( AMACLI

SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TIPI % 100 SEMSIYE FONU’ N BAGEI B TIPI % 100
ANAPARA KORUMA AMACLI IKINCI ANAPARA KORUMA AMACLI IKINCI
ALT FONU ALT FONU



