BU IZAHNAME AKBANK T.A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU |
ICTUZUGU KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA
PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON ICTUZUGD ILE
BIRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ iNCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ
OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR. BU IZAHNAME YENI BiR IHRACA KADAR GECERLI OLUP,
IZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SIiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI
MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR.

BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN %100 ANAPARA KORUMASI VE
ANAPARANIN UZERINDEKI GETIRI KESIN BIR TAAHHUT NITELIGINDE
DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ SONUNDA GERCEKLESMEME
RISKI BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN,
BU IZAHNAMEDE ACIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI GOz
ONUNDE BULUNDURMALIDIRLAR.,

AKBANK T.A.S.’NiN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPf % 100 ANAPARA
- KORUMA AMACLI IKINCI ALT FONU’NUN
1. IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR.

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37. ve 38.
maddelerine dayamlarak, 26/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418-
35272 sicil numarast altinda kaydedilen (02/06/2009 tarih ve 7323 sayih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen) semsiye fon igtiiztigii ve bu izahname hitkkiimlerine gére yénetilmek tizere,
halktan katilma paylar: karsihginda toplanacak paralarla, katilma pay: sahipleri hesabma, riskin
dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araclari, ters repo ve Kurulca
uygun gériilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun 21/05/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-412 sayili izni ile kurulmus Akbank T.AS.
Koruma Amaglt $emsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagh B Tipi % 100 Anapara Koruma Amach
Ikinci Alt Fonu’nun (Alt Fon) katilma paylarinin 1. ihrag halka arzina iligkin izahnamedir.

Bu alt fona igtirak saglayan ve alt fon varlifina katilim oranimi gésteren, semsiye fonun
1.tertip 120.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 05/06/2009 tarih ve
KB.513/359 say: ile kayda alinmistr. Ancak bu kayda alinma, semsiye forun ve katilma
paylarimn, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas: Kurulu’nun ]}7‘@2003 tarih
ve B.02.1.SPK.0.15-... 393 .. . sayili yazis1 ile olumlu karsilanmistir.,

Bu alt fon ve semsiye fon i¢tiziigii kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarm tedaviilde
bulunan paylarinin toplanm semsiye fonun toplam pay sayisinl gegemez. P S

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tim varlik ve yukuthlukJen Lb1rb1r1nden

ayndir.



I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER:

: Yatinmemnin baglangig yatiriminm belirli bir bSliimiiniin,tamaminin ya da
baglangic yatiriminin tizerinde belirli bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar gercevesinde belirli vade ya da vadelerde yatirimeciya  geri
Gdenmesinin, uygun bir yatirim stratejisine dayamilarak en iyi gayret esasi
gercevesinde amaglandift ve semsiye fon seklinde kurulan fonlar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilsr,

1. Semsiye Fonun Tlirii

2. Semsiye Fon Tutar1  : 1.200.000.000.-TL

3. Semsiye Fonun Pay : 120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigii
kapsaminda ihra¢ edilen diger alt fonlarin tedaviilde bulunan

Sayisi
' paylarinin toplam semsiye fonun toplam pay sayisin gecemez.)
4. Alt Fonun Tipi : B Tipi
5. Alt Fonun Siiresi : Siiresizdir,
6. Alt 'Fonun Talep : 03/08/2009- 21/08/2009 tarihleri arasidur,
Toplama Donemi

7. Alt Fomum Yaunm : 24/08/2009 -03/03/2010 tarihleri arasidir. (191giin)
Dénemi

8. Alt Fon Portfoy : Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yoneticisinin Unvam

II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJISI:

Alt fon portfSyiindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon
ictiiziifiine ve alt fon izahnamesine uygun olarak secilir ve alt fon portféyli yonetici tarafindan
igtizliglin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VIIL, No:10 sayih Tebligi’nin 41.

maddesine uygun olarak yénetilir,

Alt fonun yatinm amaci, bu izahnamede belirtilen yatirim déneminin sonunda, yatirimeimin
anaparasmin tamaminin geri ddenmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon sézlesmesi
aracihiftyla Amerikan Dolar/TL (USD/TRY) kurunun belirli bir bant aralig: icerisinde kaldig1 her

glin i¢in belirli bir oranda getiri saglamaktir.

Opsiyon s6zlesmesine gore;
Sozlegmenin satin alindig tarih itibariyle USD/TRY kuru igin bir bant aralifi ve ayrica
sabit bir getiri orami belirlenecektir. Ancak halka arz asamasinda séz konusu oranlar
kesinlesmemis oldugundan bant aralig1 ve sabit getiri oram igin yaklasik bir aralik ve oran
bilgilerine yer verilecek olup, fon portfoytiniin olusmasi sonrasinda kesinlesen bant aralif
ve sabit getiri orani ise son fikrada belirtildigi sekilde yatirimeilara duyurulacaktir.

Fonun yatirim dOnemini olusturan yaklasik 6 aylik siire iginde, USDAFRY ™ Kurynun
belirlenen bant araliginda kaldig: her giin igin, yillik olarak belirlenmif"olé;ﬁ?ﬁsaii;itggéti;i
oraninin giinliik olarak karsilig fon hesabina gelir olarak kaydedilecektit. Igug;g?ﬁegrlcnéh
araligin diginda bir seviyede gerceklestizi giinlerde ise herhaniéi ﬂfn{ {jget—fh:g élde
edilemeyecektir. A ]
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- Fonun yatinm déneminin son giinii dahil énceki 4. isglintine kadar her giin icin Reuters
tarafindan ilan edilen ECB37 sayfasindaki USD/TRY kuru hesaplamilarak gozlenecek ve
kurun bant araliginda kaldign her giin icin yukarida belirtildigi sekilde fon getiri elde

edecektir.

Anaparanin korunmasi amacina yonelik olarak, alt fon portfoyliniin yaklasik %95°] ile
borsa digindan ters repo s6zlesmesine ya da fonun yatirum dénemi siiresine uygun olmas: halinde
devlet tahvili ve/veya hazine bonosuna yatirim yapilacaktir yatinm yapilacaktir. Getiri hedefine
yonelik olarak ise, portfSyiin yaklasik %5°i ile USD/TRY kurunun, belirli bir bant aralifinda
kaldigi giin sayisina gére getiri elde edilecek opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktr.

Alt fon portfSyiine alinan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir, Buriun temel nedeni yatirrmin dogrudan dayanak varhiga degil, sézlesmede belirlenen
esaslar gergevesinde s6z konusu varhy dayanak alan bir opsiyon szlesmesine yatirim
yaptlmasidir. Dolayisiyla, alt fon portfdyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon stzlesmesinin

sartlarma gore olugacaktr,

Fonun opsiyon s6zlesmesi sartlar: cercevesinde hesaplanacak getiriye katthm oran: olarak
adlandirilabilen istirak orami %100 olacaktir, Meveut piyasa kogullar: gercevesinde sabit getiri
oraninin yilik en az %20 olmasi beklenmektedir.

Kur bant aralifinm alt sinm, portfdy olusturulma dénemi iginde, spot kur seviyesinin %!
ila %7 altinda; tist sinir1 ise %1 ila %8 tizerinde olacaktir, Omegin, spot kur: 1.54 ise; kur bands alt
sint 1,5246 ila 1,4322 arasinda olacaktir. Kur band: tist stnirt jse 1,5554 ila 1,6632 arasinda tesbit
edilebilecektir. Kur band: alt ve tist noktalarin tespit edilmesi stirecinde, spot kur seviyesinin
bulundugu seviye, spot kurun yakin zamandaki trendi ve fonun vadesi boyunca déviz kurunun
seyri hakkindaki beklentiler dikkate alnacaktr. '

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degigebileceginden, kesinlegen
portfdy dagilimi, Dolar/TL kuru icin belirlenen bant araligs, yillik sabit getiri oram ile gerekl;
gorillen diger bilgiler en ge¢ yatinm dénemi baslangi¢ tarihini takip eden 2 isglinit igerisinde
sirktilerin ilan edildigi Tiirkiye ¢apinda yaym yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda
yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elektronik posta
vb.) kamuya duyurulacaktir,

Ornek Hesaplama;

Getiri hesaplamrken, her giin gézlem yapiacak olup, USD/TRY kurunun belirlenen bant
aralifinda kalmast halinde giinliik olarak sabit oranda bir getiri elde edilecektir,

Ginlitk gozlem yapilacag igin, kurun belirlenen bant araliginda kaldig1 giin sayisma gore yatirim
dénemi sonundaki getiri agagidaki formiile gére hesaplanacaktir;
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Kurun Bant
Araliginda
Kaldig) Gin Yililk Getiri Toplam Brat Toplam Net
Sayisl Oranl Istirak Orani Getiri Getiri
180 20% 100% 9,86% 8,88%
150 20% 100% 8.22% 7,40%
120 20% 100% 8,58% 592%
100 20% 100% 5,48% 4,93%
50 20% 100% 2,74% 2,47%
0 20% 100% 0,00% 0,00%

KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN 1Yi GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ KONUSU
YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI

Yatnmeilar alt fona yatirim yapmadan once alt fonla ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatiimeilarin alt fonun maruz kaldig: temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda alt fon fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak vatirimlarimn degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini g6z oniinde bulundurmalarr gerekmektedir.

Genel Piyasa Riski
Piyasa fiyatlanndaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya beklenmeyen

hareketlere bagli olarak fon portfdy degerinde ortaya cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yonde hareket ediyorsa
yatiimel, yatirim donemi sonunda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasim geri almakla
yetinebilir. Ayrica, yatirtm dénemi sonuna kadar beklemeksizin paylarini ara dsnemde fona geri
satan yatiimelar, bozum taleplerinin fon portfoytinde yer alan ters repo/hazine bonosu ve opsiyon
sozlesmelerinin o glinkii degerleri lizerinden kismi geri satimlarmndan elde edilecek nakit ile
kargilanacak olmasi nedeniyle, piyasa hareketlerinden etkileneceklerdir ve anaparalarinin tamamini

geri alamayabilirler .

Faiz Oram Riski
Faiz oram riski, Fon portféytinde yer alan Tiirk Lirast ve Yabanc: Para cinsi tamml faize duyarh

finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik degerinin
olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon portfSyiiniin
yaklagik %95°1 ile fonun yatiim ddnemine uygun olarak hazine bonosu vefveya devlet tahvili
ve/veya borsa disi ters repo s8zlesmesine yapacagi yatirim nedeni ile faiz orani riskine agiktir, Fon
bu yapis nedeni ile piyasa riski bilesenlerine sahiptir.

Kur Riski e
Fon'un y@netimi altinda tuttugu portfoylerdeki yabanci para cinsinden ﬁnar}ﬁﬁlf cbiriimaitarn
varliklar (alacak haklart) ve yiikiimltlikler bazinda yabanci para birimierininégéﬁirbirlggi ekv'e/ve’jfha
Ttrk Lirasina karsi defer kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gzkanfgdeéisi.k ks sofuch
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olast deger kayiplarindan dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. L LA




Korelasyon Riski
Farkh finansal varliklarmn piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda

deger kazandikiari ya da deger kaybettigi g6zlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az

iki farkh.ﬁna:nsal varligm (Yapilandirtlmig finansal enstriimanlar, dviz ve d6vize dayal: finansal
iglemler ile faiz ve faize dayali {inansal islemler, tiirev iglemler ve diger yerli/yabanci piyasa ve
piyasa endeks hareketleri) birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Kars1 Taraf Riski
Kargt taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatirrmiarda, yatirim yapilan iilke hazineleri de dahil

olmak tizere, kars! tarafin borcunu G6deyememe riskidir. Kars: tarafin yitkiimliliiklerini yerine
getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi veya &deme aczi icine girmesidir. Bu gibi
durumlarda fonun islem yaptigi tizel kisilik temerriide diigmektedir. Islemleri kamtlayan ve
destekleyen bir islem belgesi meveut olsa ve bu belge her iki taraf¢a imzalanmis olsa dahi
temerriide diigiildiigiinde kars: taraf, kabul edilen getiriyi saglayamayabilir.

Operasyonel Risk
Kredi ya da piyasa riski ile ilgili olmayan nedenlerden dolay: operasyonlar sonucunda zarar

olusmasi ihtiimali operasyonel risk olarak adlandirilabilir. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda,
kulla.ml_al_q 31stemlm=:rin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira, dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gibi kurum

dis1 etkenler olabilir.

Yogunlasma riski
Yogunlagma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varhgn ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir, ' '

Yasal risk

Yasal risk, fo_nun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle,
vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini ve fiyvati etkileyebilecektir.

Likidite Riski ,
Yatirim Fonlarmin portfSylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarim tam
olarak ve zamaminda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir degere sahip

bulunmamas, hazir degerlerinin nakde doniigtiirtilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

e
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Yukaridaki .risklere iliskin olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Menkyk ymct Yatinm
Fonlarmim Risk Yonetim Sistemlerine iliskin Ilkeler” konulu 28.09.2007 tarih ve 33 sayifi karar,
Seri: VII, No: 10 Sayil: “Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi “ve diger:Sefmiaye, Piyasasi

Kurulu diizenlemeleri kapsaminda risk ynetimi esaslar: olugturulmustur.  §
Y




IV. HEDEFLENEN % 100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASINDAN
YARARLLANMA KOSULLARI:

Alt fon katilma pay: satin alan yatirimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalirlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir.
Daha &nce paylarni iade eden yatirimeilar ise paylarini o glinkii net aktif defer {izerinden nakde
dontistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin tizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir.

LT FONA ILISKIN OLARAK YATIRIMCILAR _TARAFINDAN _ODENEN
KOMISYONLAR, “YATIRIM DONEMI SONUNDA” KORUNMASI AMACLANAN

YATIRIM TUTARINI AZALTAMAZ,

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI
ARACLARININ SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

1. Alt fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanc:
yatirim ortakliklarinm paylarim ve yatim fonlarmin katiima paylarim satin alamaz. Alt fon
portfdy degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama
Bankast A.S. nezdindeki borsa para piyasas: iglemlerinden olugur. Alt fonun operasyonel iglemleri
nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimn karsilanmast amacryla nakit tutulabilir.

2. Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasast
araclar ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasas: araglarinin toplam degeri alt
fon portfty degerinin en az % 0 en ¢ok % 100'{inii olugturur.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri alt fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100°tnii olugturur.

Teblig’in 43/b maddesinde yer alan sartlar gergevesinde alt fon portfGyiine borsa digindan
alinan ters repo sézlesmelerinin degeri alt fon portfoy degerinin en az % 0 en ¢ok % 100’ini
olugturur. Borsa diginda yabanci kurumlarla yapilan ters repo sézlesmelerine ancak sermaye
pivasasi mevzuati uyannca ters repo stzlesmelerine konu olabilecek menkul kiymetlere esdeger

menkul kiymetler konu olabilir.

3. Alt fon portfSyiine yatirim amagh olarak alman opsiyon sozlesmeleri ve Kurulea uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglar nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar alt fon toplam
degerini agamaz. Alt fon portfyline borsa d1$mdan alinan tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan
karst taraf riski ise alt fon toplam degerinin %20°sini asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalmzca s6z
konusu varliklarin portfye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yeterlidir. Alt fon portfSyiine
borsa disindan alinan tilrev araglar icin sermaye piyasasi diizenlemelerinde yer alan niteliklere
sahip teminat alinmas: halinde, her bir tiirev arag igin alinan teminat stz konusu tiirev aracin karsi

taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

4. Alt fon portfbyune borsa disindan opsiyon ve/veya ters repo | fsoz,legmelen: dahil
edilecektir. Borsa dis1 opsiyon s6zlesmelerinin dayanak varlign USD/TRY k},;iru olacak;-borsa dist
ters repo sdzlesmelerine konu menkul kiymetler ise TC Hazine Miistesarlift t,’araf” ndan 1hraq: edﬂen

Devlet Tahvili ve/veya Hazine Bonosu olacaktir.




5. Borsa dig1 sozlesmeler alt fonun yatirim amacina uygun olacaktir.

6. Borsa dist sézlesmelere, sozlesmenin lehdarmin alt fon oldufuna, dolayisiyla
sozlesmeden dogan her tiirlii haktan alt fonun yararlanacagina dair agik bir hiikim eklenmest

zorunludur.

7. Alt fonun borsa disinda taraf olacagi sozlesmelerin karg: taraflanmmn, yatinm

yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas gereklidir. Bu kapsamda;
- Tiirkiye’de yerlesik mali kuruluglarin ulusal notlarinin asgari olarak yatirim

yapilabilir seviyede olmasi gereklidir.
- Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ise Standard&Poors, Moody’s ve Fitch

tarafindan verilen ihragct notlanmin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarmin buna denk notlarmmn asgari olarak yatirim yapilabilir seviyede olmasi

zorunludur,
- Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine

gére yatiim yapilabilir seviyenin en alt simrinda olan mali kuruluglar i¢in notun
goriiniimiintin (Outlook) en az duragan olmasi zorunludur.

8. Sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda
yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve alt fon fiyatmmn aciklandift ddnemlerde makul degeri

tizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas1 gerekmektedir.

9, Borsa disinda taraf olunacak opsiyon sozlesmeleri, International Swaps and Derivatives
Association kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

VL ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu alt fonun bagh oldugu semsiye fonun kurucusu olarak Akbank T.A.S.
riskin dagitimas: ve inanc¢li miilkiyet esaslarma gore, alt fonun pay sahiplerinin haklann:

koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.
2. Yonetici: Alt fon portfoyli Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir

portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde Sermaye Piyasas1 Kanunu, ilgili Tebligler ve semsiye fon
ictiiztigti hitkiimlerine uygun olarak yonetilir.

o

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun alt fon varhmn korunmasi ve saklani'nasina 111$k1n
sorumlulugu devam etmek tizere, alt fon portfSyiindeki varliklar ve ters repg{ i$1eI;§i1},§*4$0nu
menkul kiymetler I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas! A.$. nezdinde muhafaza edilecgkfi 3

R
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VIL. ALT FON YONETIMI HAKKINDA BILGILER: FEE A
Alt fonda gérev alan kisilere iligkin bilgiler agagida veritmektedir: “ef-:%;‘f’_:_f B
Adi Soyadi Gérev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y11-$irket—Mevki) Tecriibesi | Atanmasina Iligkin
(Y1) Yonetim Kurnlu Karan
Tarihi ve Saysi
CEM Semsiye Fon 1996 - 1997 Garanti Yabirm Bankasl A.S. 13 | 30.03.2009/08/9519-2
YALCINKAYA Kurul Bagkam Portféy Yénetim Mdiir

1997 ~-2006 Garantl Portfoy Ydnetimi A.S.
Varlik Yénetimi Paralama, Kurumsal Satig,
Risk Yonetimi ve Arastirmadan sorumlu
Genel Mitdr Yrd.

2006_ Ak Portféy Yonetimi AS. Genel
Mudir \




ERTUNG
TOMEN

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1999 - 2000 Eczacibag Menkut Dederler

A.S.'de arastirma grup yoneticisi

2000-2004 Garanti Portfoy Yonetimi

Arastirma Birim Yoneticisi

2004-2005 Garanti Portfdy Yonetimi A Tipi

foniar Birimi Fon Y&neticisi

2005-2006 Garanti Portfdy Yonetimi

Arastirma ve Risk Yonetimi Birim MOdird
2006 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Strateji ve Risk Y&netimi Genel Miiddr Yrd.

10

30.03.2009/08/9519-2

ARGUN EGMIR

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1997-2000 Lebib Yalkin Yaymlari Banka ve
Sernaye Piyasalan Mevzuatt ~ Uzman
2000-2003 Ak Portfby Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Midir Yrd.

2003- Ak Portféy Yonetimi
Operasyon Madir

A.S. Fon

12

30.03.2009/08/9519-2

TOLON
CANPOLAT
AYDOS

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

1998-2000 Inter Portfdy. Yonetimi, Fon
Yoneticisi
2000-2001
Yéneticisi
2001-2002 DVM Capital A.G., Mddiir
2002-2006 Finansbank Suisse
Hazine, Varitk Y6netimi, Maddr

2006- Ak Portfdy Ybnetimi A.S.,
Strateji ve Uriin Geligtirmeile Risk Y&netimi

Mddir

iktisat Portféy Yonetimi, Fon

S.A.,

11

30.03.2009/08/9519-2

ERSAN AKPINAR

Semsiye Fon
Kurul Uyesi

2000 - 2002 Osmanht Bankas:t Yatinm

Ortinleri BSIAmO - Uzman
2002- Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Mevduat ve Yatinm UrGnleri B&lGmi -

Yonetici

30.03.2009/08/9519-2

30.03.2009/08/9519-2

SAVAS BARUN

Semsiye Fon
Denetcisi

2002- Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanhd 1.sinif Mifettis

ERTUNG
TOMEN

Alt Fon Portfiy
Yineticisi

1999 - 2000 Eczacibasi Menkul Deferler
A.S.'de aragtirma grup yoneticisi
2000-2004 Garanti Portfdy Yonetimi
Arastirma Birim Y&neticisi

2004-2005 Garanti Portféy Yonetimi A Tipi
Fonlar Birimi Fon Yoneticisi

2005-2006 Garanti Portfdy Yonetimi
Aragtirma ve Risk Yonetimi Birtm Middrl
2006 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Strateji ve
Risk Ydnetimi Genel Midir Yrd,

10

TOLCN
CANPOLAT
AYDOS

Alt Fon Portfoy
Ydneticisi

1998-2000 Inter Portfdy Yonetimi, Fon
Y&neticisi
2000-2001
Yéneticisi
2001-2002 DVM Capital A.G., Midir
2002-2006 Finansbank Suisse S.A.,
Hazine, Varlik Ybnetimi, MGdlr

2006- Ak Portfoy Yonetimi A.S.,
Strateji ve Urlin Geligtirmeile Risk Yonetimi
Mid{ir

iktisat Portfoy Yénetimi, Fon

11

GONUL MUTLU

Alt Fon MOdOra

1997 - 2002 Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. Kid.Sef

2002-2003 Ak Porifdy Yonetimi A.S
Operasyon Sorumilusu

2003~ 2005 Fon Operasyon Kid.Uzman
2005- 2009 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon Midir Yrd.

2009_ Akbank HSPB Fon Hizmet Birimi
Yénetici

AYHAN GUNEY

Fon
Muhasebecisi

1997 - 1999 Yapi Kredi Yatirm Menkul

Degerier A.S. Sef
2000 - 2002 Ak Yatwtm Menkul Degerler
A.S. MuhasebeYardimcist

2002-2003 Ak Portfy Yonetimi A.S




QOperasyon Sorumilu
Yardimcisi
2003-2009 Fon Operasyon Kid. Uzman

2009_ Hazine ve Sermaye Piyasast BOIImMU
Fon Muhasebe, Raporlama ve Kontrol
Yoneticisi

VIIL KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarmin degeri, semsiye fon igtiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kuruluw’nun Seri:VII,
No:10 sayth Tebligi’nin 45. maddesi gergevesinde hesaplanir, Alt fon katilma paylarimin satig ve
geri satin alimg fiyatlanmm tespiti usulii ve portfsy degerinin belirlenmesine iligkin esaslara

agagida yer verilmektedir:

1. Degerleme, her aym 1.ve 10. isgiinii olmak tizere ayda 2 kere yapilacak ve aym giinlerde
fon fiyati ilan edilecektir. Alt fonun yatmm dénemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin
degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir, Alt fon fiyati, Akbank Internet Subesi, tlim Akbank

subeleri ve fonun siirekli bilgilendirme formu aracthgiyla duyurulur.
2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidur.

3. Portfoydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir.

3.1. Portfye alman varliklar alim fiyatlan ile kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden deerinin T.C. Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur. Eger yabanci firinlerin fiyatlamas:
TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek yoktur.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agrhkl fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat ikinei seans afurlikli fiyat

ve oramdir,

3.3. IMKB kiicitk iglemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem g6rmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar
son islem giiniindeki i¢ verim oram (giinltk nakit giriglerini nakit ¢ikiglarma egitleyen iskonto
orani) ile degerlenir.

3.5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi
yansitacak gekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

3.6. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satm
alindiklar borsada degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinm ilgili olduklari yabanct paramn
T.C.Merkez Bankas déviz satts kuru ile garpilmast suretiyle degetlenir. AP W

§ e

3.7. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig: éené’ efavedohze

endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. maddesi gergevesinde yap111r‘§;\ \ -




3.8. Portfye borsa digindan alinan tirev araglarin degerlemesine iligkin olarak
sncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi als fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil
bir fiyat olmasini teminen yonetici tarafindan da genel kabul gormiis Black&Scholes yontemi
ile, veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu ile bir teorik fiyat hesaplanir.
S6z konusu tirev araglarin deperlemesinde Kurul diizenlemelerinde 6ngoriilen kriterlere
uyulur, Yonetici tarafindan yapilan degerlemenin dogrulanmasi, portfoy yonetim sirketi
nezdinde bulunan risk ydnetimi birimi tarafindan yapthr.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”, alt fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarmn
eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt fonun devami siiresince alian bedelsiz hisse senetleri, temettdi, faiz ve kar paylar
v.b. alindiklar: giin alt fon portfsyline dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri

hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir paymn degeri”, alt fon toplam degerinin tedavilldeki katilma paylarimn kapsadifi pay
say1sina boliinmesiyle elde edilir. thrag edilen katilma paylarinm tiimii satihncaya kadar, her paymn
degeri, alt fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

7. Alt fonun bu maddeye gore hesaplanan pay degeri, her ayin Lve 10. isglinlerinde olmak
tizere katilma paylarmin alim-satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde astlan ilanlarla

duyurulur.

8. Bu izahnamede belirtilen esaslar gercevesinde katilma paylanmin alim ve satim
kurucunun yant sira Milleniumbank A.$.'nin aracihfiyla da yapihr.

9. Borsa Diminda Taraf Olunacak Sizlesmelerinin Herhangi Bir fligkiden
Etkilenmeyecek Sekilde Objektif Kosullarda Yapilimasmmn ve Adil Bir Fiyat Icermesinin
Saglanmasi I¢in Uygulanacak Ilke ve Yontemler _

Alt fon portfsyiine borsa digindan alinacak varliklann degerlemesinde, bu varliklarm piyasa
fiyatm en iyi yansttacak sekilde fon kurulu tarafindan belirlenmis degerleme yontemleri kullamlir,

Séz konusu degerleme esaslarina asagida yer verilmistir:

Alt fon portfoyii olugturulurken borsa dist ters repo ve opsiyon stzlesmesi alimi esnasinda bu
izahnamenin V. baliminiin 7. maddesinde yer alan kogulu saglayan en az iki mali kurulugtan fiyat
teklifieri almr ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillari Yonetici A.S. nezdinde saklanur.
Bu teklifler bu izahnamenin V. boliimiinde belirlenen 6zellikler ile karg: tarafla iletisim, ¢aliyma
kolaylin ve opsiyon sozlesmesinin diger maddelerini ilgilendiren diger hususlar (ikincil piyasa
fiyatlamas1 vb.) gibi hususlar da g6z 6ntine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir ve
islem gergeklestirilir. Fon Kurulunun talep etmesi durumunda istenen tiim bilgi ve-bglgelerbu

Kurula sunulur. 7
"f?' /‘:: T,
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Degerleme esaslarma iliskin ayrmtili bilgilere fonun stirekli b1lgﬂend1r§§16 fj?ormunda; yEr -

verilmektedir. i K

IX. ALT FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:
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X. KURUCUNUN KARSILADIGI GIiDERLER:

1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portféy Yéneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin
Tespit Esast ve Oranx: Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettizi donamm ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsilifi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %
0,00548'inden (ylizbindebesylizkirksekiz) olusan bir yénetim ficreti hesaplanarak degerlemenin
yapldigt ve fon fiyatimn agiklandign giinlerde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucuya &denir. S6z konusu dicret kurucu ve yOnetici arasinda

paylastirilabilir.

Ydnetim licretinin hesaplanmasimnda kullanilacak “fon toplam degeri”, fiyat agiklama tarihinde
hesaplanan “fon toplam degeri”dir ve bir sonraki fiyat agaklama tarihine kadar, yénetim

{icretinin hesaplanmasinda bu deger esas alinir.
-2, Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
Kesin Alim Satim Kurtaji: ; % 0.00225 (ylizbindeikiylizyirmibes)
Borsa Dig1 Ters Repo Kurtaji: % 0.00113 (yiizbindeytizoniic)

3. Karsihk Aynlacak Giderler ve Tutarlar: :
Saklama komisyonu olarak Takasbank tarifesi uygulanmaktadir. Bagimsiz denetim iicretinin
yillik yaklagtk 7.500 TL olmas: beklenmektedir. Denetim ticreti giinlitk olarak fon portf8yiine
yansitilacaktir. Saklama {icreti Takasbank tarafindan tahakkuk ettirilmesini takiben

ddenecektir,

4. Kurul Kayit Ucreti: Takvim yili esas almarak, ticer aylik ddnemlerin son is giintinde
alt fonun net varlik degeri tizerinden % 0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul
kayit ficreti alt fon varhiklarindan karsilanr. .

Pl

5. Semsiye Fona Ait Difer Giderler: Semsiye fon igin yapiimasi gere%gé%’tﬁin’fgiaeﬂé;‘alt

fonlarm portfSy biiyiikltigii dikkate alinarak oransal olarak alt forpfl/am; pOHSytinden
T S E ARV R :

kargilanr, Pzl
3! .<
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Asafida tahmini tutarlar gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve {lan Giderleri 5.000.-TL (Tahmini)
Gazete Ilan Giderleri 10.000.-TL(Tahmini)
| Diger Giderler 1.000.-TL{Tahmini)
TOPLAM 16.000. TL({Tahmini)

XI. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:
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1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ag¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul |
kiymet yatinm fonlannin portfoy igletmecilifinden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A(;lsmdan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geglm 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrimi olmaksizin % 0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir,

2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilemiirilmesi"’4

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesindeki esaslar ¢ergevesinde Sermaye Piyasast
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirm fonlarinn katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesi %10 oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bu
oran %0 olarak uygulanir.

Yatinmecilara yapilacak periyodik 6demelerin vergilendirilmesine iliskin olarak ise:

- Periyodik olarak &denen tutarnn yalmzca portfSy getirisinden olusmasi
durumunda yatirimciya yapilan periyodik 6demelerin tamam,

- Periyodik olarak &denen tutarin bir kisminin anapara geri &demesi; bir
kismmun ise portfdy getirisini igermesi durumunda ise periyodik $demenin portfsy
getirisine isabet eden kisnu
tevkifat matrahint olugturacak sekilde Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin

(1) numarah: fikras1 kapsaminda tevkifata tabi olacaktir,

Periyodik ddemenin bir taksiti nitelifinde olmast ve portfdy getirisinin bulunmamas:
durumunda ise s6z konusu 6demeler Uzerinden tevkifat yapiimayacaktir.

Stirekli olarak portfSyiiniin en az % 51°i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
gbren hisse senetlerinden olusan yatiim fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmig kazanglar ile bu

3 Bkz. 2006/10371 sayilt Bakanlar Kurulu Karar, i ;" &"' ":‘;
2 By bolimde yer verilen bilgiler 09.11.2007 tarihi itibariyle viirtrlikteki vergi duzenlemelen dlkkatewahnarak ¥
duzenlenmlstlr Buna ilaveten bu bblumde yer verllen tevklfat oranlarl Bakanlar Kurulu Kararfe ile ; _peh"l;nmis plup, 3

u!asllabxlmektedlr



kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem gdren ve
bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetierinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67
nci maddenin (1) numarali fikrasinmn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglan igin yillik veya ozel beyanname

verilmez.
XII- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt fonda olugan kar, katilma paylannin semsiye fon igtiiziigtinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim alt fona geri sathklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin alt

fonda olusan kardan paylarim almig olurlar.

2. Semsiye fonun hesap ddneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde Teblig’in 46/A
maddesi kapsaminda bir 6nceki yilla karsilagtirmal olarak bagimsiz denetimden gecmis fon
bilango ve gelir tablolan ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolar: her bir alt fonu
icerecek gekilde hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu'na
génderilir. Bunlarin bir 6zeti de Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenecek esaslara gore ilan edilir.

Alt fonlarn kendi hesap donemlerinin bitiminden itibaren 1 ay iginde bir &nceki hesap
d6nemi ile kargilagtrmali olarak bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar: ile fon
portfdy deferi ve fon toplam degeri tablolar hazirlanir ve bagimsiz denetim raporu ile birlikte
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na gonderir. Bunlarm bir 6zeti de Sermaye Pivasasi Kurulu'nca
belirlenecek esaslara gére ilan edilir.

Alt fonlar yatinm donemi sonundan itibaren 1 ay igerisinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulacaktir, Semsiye fonun alt fonlarmn yatmm dénemi sonunda &zel bagimsiz denetimden
gegirilmesi semsiye fonun ara donem finansal tablolanimn bafimsiz denetimden gegirilmesi

hitkmiindedir.

Yatirim donemi sfiresi bir yildan uzun olan alt fonlar igin yatiim donemi baglangic
tarthinden itibaren bir yil olan hesap dénemi sonunda bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve
gelir tablolari, fon portfSy degeri ve fon toplam degeri tablolart ile bagimsiz denetim raporunun
hazirlanmasi gerekli degildir.

Semsiye fonlarin bafimsiz denetimden gegmis yillik hesap dénemine iliskin finansal
tablolar1 ve alt fonlann zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari, bagimsiz denetim
raporlart ile birlikte dénemlerin bitiminden itibaren sirasiyla 3 ay ve 1 ay icerisinde Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilir. S6z konusu finansal tablo ve raporlar ilani takip eden $
isglinil icerisinde de Kurula gonderilir ve katilma payr almip satilan yerlerde yatrimeilarin

incelemesine agik tutulur,

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatimern yatism
kararlarim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan Tiirkiye capinda yaym yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla
duyurulur, S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra yiiriirlige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak OIursaj{_‘-_ijﬁg
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir thraca kadar bu izahnanié
Izahname ve semsiye fon ictiiztigii katilma pay: alim satimi yapilan yerlerden ucltmg ol

edilir. &
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5. Katilma paylarnn miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracihik eden kuruluslardan hesap durumlan

hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

6. Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi veriimesi suretiyle katiima pay birim
pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

XITI. TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:

Alt fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer:
1. Semsiye fon igtiiziitinde belirtilen siirenin sona ermesi,
2. Bu alt fon izahnamesinde belirtilen stirenin sona ermesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarmi kaybetmesi,
4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, alt fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle alt fonun devamimnin yatirimeilanin yararina olmayacagimn

Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt fonun sona ermesi durumunda, alt fon portfSyiindeki varliklar Kurucu veya ybnetici
tarafindan borsada satihr. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gérmeyen sdzlesmeler ise tasfiye
edilir. Bu gekilde satigt mtimkiin olmayan alt fon meveudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmas: suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde déniigen alt fon varhig,
katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay: ihrac

edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast halinde Kurul, alt fonu uygun gbrecegi bagka bir kurulusa tasfiye
amactyla devreder. Saklayier kurumun iflas: halinde kurucu, alt fon varlipini Kurulca uygun

gorillecek bagka bir kuruluga devreder.
XIV. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER:

1. Alt fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslart agagidaki gibidir

2.1. Talep Toplama Dinemi

2.1.1 Alim Talimatlan

Yatirrmeilarin alt fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 100.000 pay olup, bir payin
satis fiyat1 1 Kr’dir. Talepler tutar tizerinden kabul edilecektir.Yatirimer talepleri likit fonda
nemalandlrilacagmdan dolayi, islemlerinin 100.000 pay ve katlan seklinde gerc;ekle@rnem
icin talep sirasinda tahsil edilecek tutara % 5 marj uygulanacaktir. T

Kurucu ve araci kuruluglar tarafindan bu izahnamede ilan edlle’k;

e

baslangi¢ ve bitis tarihleri arasinda her giin mesai saatlerinde, son talep top@ia
12:00 ‘a kadar alim talepleri kabul edilecektir.

< ETE
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2.1.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay1 bedelinin Kurucu ve

araci kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

a) Toplam Talep tutarimn 3.000.000.- TL’nin altinda olmast durumunda kurucu
fonu kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolay1
olusmus nemalar, yatirimeilarmn Akbank nezdindeki mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema -
tutartyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif1 glin
Kurucunun internet sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifryla
yatirimeilara duyuralur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

b) Toplam talep tutarmn 1.200.000.000.- TL olmas: ve toplam talep tutarma kargilik
gelen pay sayist ile gemsiye fonun diger alt fonlarmmn tedaviilde bulunan pay sayilarimn
toplaminimn semsiye fonun toplam pay sayisinl gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri
04100 oramnda kargilanacaktir. Bu limitin astimas1 halinde ise agafidaki ySntem takip

edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarmin fon tutarii agmasi durumunda fon tutar
kadar kismi talebe doniistiiriilecek, talepler emir éncelipine gore gerceklestirilecektir.

2.1.3 Ahm Talimati Iptal Esaslar

Almm talimatinmn kargthinda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirumci hesabinda
yatirimer adina Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fonda nemalandirilir. Katilma payr alimmna nema
tutart dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandiniacak;
saat 13:30 dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30°a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacaktir. Nema tutar, talep toplama dénemini takip eden ilk is glinll yatirrmcinin

hesabina nakit olarak gegecektir.

Talep toplama ddneminin herhangi bir anmda yatirimeilar tarafindan iletilen talepler , talep
toplama siiresinin son giinQi saat 12:00 a kadar yatrmme: tarafindan iptal edilebilecektir.
Talebin iptal edilmesi durumunda talep tutari ve nemasi yatirrmetya likit fon tzerindeki

blokaj kaldmrilarak iade edilir.
Talep toplama doneminde pay satum talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI AEIM SATIM
jSLEMLERINE ILISKIN BILGILER: R,

Yatirim donemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satum es A5
gibidir:

1. Alt Fopun Yatirim Donemi

1.1 Ahm Talimatlar

Fonun yatirim doneminde yeni ahm talimatlar1 kabul edilmez.

1.2 Satim Talimatlar: \



Alt fon pay fiyat, her aymn 1. ve 10, isgtinlerinde hesaplantr, Alt fonun satim talimatlar alt
fonun yatirmm dénemi baslangicindan itibaren her iggiinii icinde verilebilir. Ancak bu emirler,
emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati tizerinden gerceklestirilecektir. Fiyat hesaplama giinii
giintt saat 10.30°a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden yatirimel hesaplarina 3 isgiinil
(T+3) sonra aktarilir. Yatiime: hesabina aktarilacak bakiye, erken ¢ikig komisyonu dilgiilerek
hesaplamr, Fiyat hesaplama glinii saat 10:30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat

agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatrmer tarafindan verilecek satim  talimatlariin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 100.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 100.000 pay tizeri i¢in 1000 pay ve
katlan seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlart yerine getirilmeyecektir. -

Bu alt fonun yatim donemi sonunda fon portfSylint olusturan kiymetler nakde
doniistiiriiliir ve alt fonun yatim dneminin sonunu takip eden ig glinii bu alt fonun katilma pay:
bedellerinden kaynaklanan &demelerin yapiimast amaciyla tim katilma payr sahipleri igin
otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlar1 aym is giind nakit
olarak yatirimerlarin Kurucu/Arac Kurulus nezdindeki hesaplarna aktarihr.

2. Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan yatimm dénemi iginde satim durumunda
erken ¢itkma komisyonu uygulamr. S8z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin Fona ve
Kurucu’ya gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyat {izerinden hesaplanacak komisyon oram % 2
*dir. Komisyonun yarisi kurucuya, yarisi fona gelir yazilacaktir. Paylarini yatirim dénemi sonuna

kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

XVI. ALT FONA ILiSKiN DIGER HUSUSLAR

1. Bu izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda katilma paylarmnn yeniden halka
arz edilmek istenmesi halinde, bu dénemin bitimini takip eden en geg bir ay icerisinde ilgili ihrag
icin yeni bir izahname diizenleyerek Kurula bagvurulur. Bu izahnamede belirtilen yatiim
déneminin sonunda katilma paylarinin yeniden halka arz edilmek istenmemesi halinde ise, yatirim
déneminin bitimini takip eden en geg bir ay igerisinde bu alt fonun tasfiye edilmesi talebiyle
Kurula bagvurulur, Bir aylik stire icerisinde Kurnla bagvurulmamasi halinde, Kurul bu alt fonun

resen tasfiye edilmesine karar verebilir.

2. Kurucu tarafindan katilma paylarinmn alt fon adina alim satimi esastr. Kurucu ve/veya
yonetici tarafindan gerekli goritlmesi halinde alt fon katilma paylar alt fonun toplam pay sayisinin
0420’ sini asmayacak sekilde kendi portfoylerine dahil edilebilir.

XVIL ALT FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA BELGELERI VE
ALIM SATIM YERLERI | .

ilecegi
S8

1. Semsiye Fon lettiztigh ile Alt Fon [zahnamesi ve Sirkiilerinin ’emigjijdiiéB
ve Pay Degerinin {lan Edilecegi Yerler : p A

UNVAN ADRES TELEFONNO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 385 55 53
Genel Mudrligi ve tim | 4.Levent/Istanbul
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subeleri
Millennium Bankast A.S. Genel | Abdi Ipekei Cad. No: 63 34367 02123153500
Miidiirlogt ve Tiim Subeleri Magka/Istanbul

2. Katilma Pay:1 Abm Satiminin Yapilacagi Yerler :
UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center | 0212 385 55 35
Genel Midiitligi ve tim 4 Levent/Istanbul
subeleri
Millennium Bankasi A.$. Genel Abdi Ip_ekc;i Cad. No: 63 34367 | 02123153500
Miidiirltigti ve Tiim Subeleri Magka/Istanbul

3, Kurucunun ve Yineticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar:

KURUCUNUN UNVANI | ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanc: Center 4.Levent/Istanbul 02123855555
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Ak Portfsy Yonetimi A.§. Sabanc: Center 4.Levent/Istanbul

izahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve
gercevesinde onaylanz. 15/07/2009

o s R
ARGUN EGMIR TOLON CANPOLATAYDO
FON KWRULU UYESI U UYESI
ANK'T.A.$KORUMA AMACLI AKBANK T.AS. AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPI % 100 SEMSIYE FONU’NA LI B TiPi % 100
ANAPARA KORUMA AMACLI JIKINCI ALT ANAPARA KORUMA AMACLI IKINCI
ALT FONU

FONU
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