BU iZAHNAME KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
FON iCTUZUGU VE HER AY IiTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALI
BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU
iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI OLUP, iZAHNAME
KAPSAMINDAKI BiLGILERDEKIi DEGIiSIKLIKLER TiCARET SiCIiLINE TESCIiL VE
TURKIYE TiCARET SiCiLi GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN
EKi HALINE GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI ITiBARIiYLE iZAHNAME
DEGIiSIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRILMEKSIiZIN TEK BiR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

AKBANK TA.S.'NiN
B TiPi DEGISKEN FON
30.000.000.000 PAY 7. TERTIP
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA iLiSKIiN
iZAHNAMEDIR.

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunumun 37 ve 38'nci
maddelerine dayanilarak, 30.04.2001 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418 —
35272 sicil numarasi altinda kaydedilerek 03.05.2001 tarih ve 5287 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen fon ictiiziigii hitkkiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma paylari
karsihiginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ve inangh
miilkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 20.04.2001 tarih ve KYD —252 sayili izni ile kurulmus Akbank T.A.S. B Tipi
Degisken Fonu katilma paylarmin halka arzina iliskin izahnamedir.

Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon’unun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul kaydina alinan halka
arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ | SPK KAYIT TARIHI SPK KAYIT . TUTARI
TARIHI NUMARASI TERTIP (YTL’DEN) (YTL’YE)

26.06.2001 15.06.2001 KB.332/762 1.TERTIP 1.000.000
30.11.2001 23.11.2001 KB.332-2/1484 2.TERTIP |1.000.000 5.000.000
15.04.2002 05.04.2002 KB.332-3/445 3.TERTIP |5.000.000 25.000.000
02.05.2003 10.04.2003 KB.332-4/406 4. TERTIP |25.000.000 50.000.000
10.11.2003 04.11.2003 KB.332-5/1254 S.TERTIP |50.000.000 100.000.000
18.02.2004 10.02.2004 KB.332-6/82 6.TERTIP | 100.000.000 200.000.000

Bu sefer fon tutarmin 200.000.000.-YTL’den 500.000.000.-YTL’ye artirimi dolayisiyla ihrag
olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranmi gosteren 7. tertip 30.000.000.000
adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 06.01.2006 tarih ve KB.332-7/1483 say1 ile
kayda almmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tiirii : Degisken Fon



(Teblig'in 5S.maddesi uyarinca, fon portfoyii sinirlamalari itibariyle, diger fon tiirlerinden herhangi

birine girmeyen fonlar DEGISKEN FON olarak adlandiriimaktadir.)

2. Fonun Tipi : B Tipi

( Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az
% 25’ini,devamli olarak mevzuata gore dzellestirme kapsamina alman Kamu Iktisadi tesebbiisleri dahil
Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin pay senetlerine yatirmis fonlar A Tipi, digerleri B Tipi olarak

adlandirilir.)

3. Mevcut Fon Tutar1
4. Artirilan Fon Tutar1

5.Artirnm Sonrasi Fon Tutar1

6. Mevcut Pay Sayis1
7. Artirilan Pay Sayisi

8. Artirim Sonras1 Pay sayis1
9. Artirilan Paylarin Tertibi

10. Fon’un Siiresi

200.000.000.-YTL
300.000.000.-YTL
500.000.000.-YTL
20. 000.000.000 Adet
30.000.000.000 Adet
50.000.000.000A det
7 tertip

Stiresizdir

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon porfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtlizligiine

uygun olarak segilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtliziiglin 5.maddesi ve Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun Seri: VII No: 10 sayili Tebliginin 41.maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon portfoyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, nakde doniistimii

kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, degisken fon olup, Teblig'in 5. maddesi uyarinca, portfoy
smirlamalari itibariyle, diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen fonlar DEGISKEN FON olarak

adlandirilmaktadir.

III. FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Akbank T.A.S. riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet
esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyli Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir
portfoy yonetim s6zlesmesi ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kanunu, ilgili Tebligler ve fon i¢tiiziigi
hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu
saklanmasina iligkin sorumlulugu devam etmek {izere, fon portfyiindeki varliklar IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde muhafaza edilecektir.

Kurucu Akbank T.A.S.'nin, fon varligmmm korunmasi ve

IV- FON YONETiMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fonda gorev alan kisilere liskin bilgiler agasida verilmektedir.

Yrd.

Ad1 Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi
(Y1)
RESIT TOYGAR | Fon Kurulu 1990 — 1998 Akbank Hazine Boliimi Miidiir 15
Bagkani 1998- Akbank Hazine Bolimii Genel Miidiir




BAHADIR
CAKMAKLI

Fon Kurulu Uyesi

1996- Akbank Hazine B6liimii Ozel Uriinler
Grubu Miidiir

MUAMMER
CAKIR

Fon Kurulu Uyesi

1999-2002 Princeton Universitesi Arastirma
Gorevlisi
2002- Akbank Hazine Boliimii Midiir Yrd.

M.BURAK
SUREN

Fon Kurulu Uyesi

1998- 2000 Akbank Doviz Fon Yo6netimi Uzman
Yrd.

2000-2003 Akbank Ozel Uriinler Grubu Dealer,
Bas Dealer,

2003-2004 Sabans1 Bank pcl/Londra Bag Dealer
2004- Akbank Ozel Uriinler Grubu Miidiir Yrd.

SEDAT
CAKMAKGIL

Fon Kurulu Uyesi
Fon Miidiirii

1994 — 1996 Park Yatirim A.S. Hazine B6limii
Dealer/Broker

1996 — 2000 Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. SGMK.Bolim Midiirii

2000 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir
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ARGUN EGMIR

Fon Kurulu Uyesi

1998-2000 Lebib Yalkin Yayinlar1 Mevzuat
(Banka ve Sermaye Piyasalari Mevzuati)— Uzman
2000-2003 Ak  Portfoy  Yonetimi  A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Miidir Yrd.

2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Operasyon
Miidiir

IBRAHIM
GUMUSLU

Fon Denetgisi

1997-2004 Akbank Teftis Kurulu Bagkanlig1
Miifettis Yrd.
27.02.2004 Akbank Teftis Kurulu Bagkan Yrd.

Ayhan
GUNEY

Fon Muhasebecisi

1997 — 1999 Yap1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sef

2000 — 2002 Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
Muhasebe Yardimcisi

2002-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S

Operasyon Sorumlu

Yardimcisi

2003- Fon Operasyon Uzman

Gonill MUTLU

Fon Uzmam

1997 — 2002 Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Kid.Sef

2002-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S Operasyon
Sorumlusu

2003-2005 Fon Operasyon Kid.Uzman

2005- Fon Operasyon Miidiir Yrd.

Goniil
MUTLU

Cagatay PISKIN

Portfoy Yoneticisi

1997-2001 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Fon

Y 6netimi- Miidiir

2002-2003 D1s Portfoy Yonetimi A.S. Yonetmen
2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yonetimi —
Miidiir

Gokhan
KURALAY

Portfoy Y dneticisi

1996 — 1999 HSBC Bank Dealer
2000 — 2002 Kog Yatirim Portfoy Yoneticisi
2002 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir Yrd.

Saliha Atagiin
KILIC

Portfoy Y dneticisi

1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler

Dealer

1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S. Dealer
1997-2000 — Park Yatirim Bankasi

Dealer

2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Kid.Uzman
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Leyla Ercan
UYUM

Portfoy Yoneticisi

1997 — 1998 T.Ticaret Bankasi Fon Yonetim
Miidiirligi —Uzman Yrd.
1998 — 2000 T.Ticaret Bankas1 Fon Yonetim




Midiirligi - Uzman

2000 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Kid.Uzman

Gokcen
YUMURTACI

Portféy Yoneticisi

1996-2002 Axa Oyak Sigorta Fon

Yonetimi/Uzman

2002- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman

V- FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Portfoyde yeralabilecek varliklar igin belirlenmis igtiiziik sinirlamalari portfyiin en az ve en
ok yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma pay1
alim satiminin yapildigi adreslerden temin edilecek Fon Igtiiziigii’nden saglanabilir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

Pay Senetleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Araglari 0 100
Ozel Sektor Borclanma Araglar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Yabanci Pay Senetleri 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor 0 50
Bor¢lanma Araglari

Nakit 0 20
Gayri Menkul Sertifikalar 0 10

| VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyiliniin  03/01/2006 tarihi itibariyle yapisi asagida verilmistir. Fon tutar
artinm1  suretiyle toplanacak paralar 3 isgiini iginde igtlizikkte belirlenmis varliklara

yatirilacaktir.

1. Portfoydeki Bor¢clanma Araclarina Iliskin Bilgiler

KIYMET TURU TANIMI VADESI RAYIC DEGER
(YTL)
Hazine Bonosu TRB041006T16 04.10.2006 75.233.875,04
Devlet Tahvili TRT100210T12 10.02.2010 8.641.711,05
Devlet Tahvili TRT130906K 17 13.09.2006 5.726.574,75
Devlet Tahvili TRT130906T18 13.09.2006 11.552,16
Devlet Tahvili TRT140606K 19 14.06.2006 1.867.166,05
Devlet Tahvili TRT140606K27 14.06.2006 6.052.733,32
Devlet Tahvili TRT171007T10 17.10.2007 41.062.332,96
Devlet Tahvili TRT070307T11 07.03.2007 65.963.459,18
Devlet Tahvili TRTO81106T11 08.11.2006 57.599.018,08
Devlet Tahvili TRT090507T17 09.05.2007 116.611.358,69
Devlet Tahvili TRT240107T12 24.01.2007 830,54
Devlet Tahvili TRT270906T12 27.09.2006 6.796.316,78
Ters Repo TRT100510T19 04.01.2006 1.500.554,79
BPP 04.01.2006 155.055,54




2. Ozet Portfoy Tablosu

TUTARI (YTL) ORANI (%)

Kamu i¢ Bor¢lanma Araglar1 Toplami 385.566.928,60 99,56
Ters Repo + BPP Islemleri Toplami 1.500.554,79 0,39
Fon Portfoy Degeri 155.055.54 0,05
Nakit 387.222.538,93 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 1.962,91 0.00
Hazir Degerler Toplami 1.962,91 0.00
Diger Alacaklar 1.383.493,73 0,36
Alacaklar Toplami 1.383.493,73 0.36
Yonetim Ucreti Karsilig1 1.429.531,56 -0.36
Vergi Karsiligi 7.022.605,92 -1.85
Diger Borglar 16.420,25 0.00
Borglar Toplami1 8.468.557,73 -2,23
Fon Toplam Degeri 380.139.437,84

Tedaviildeki Pay Sayisi 9.159.417.980

Birim Pay Fiyati 0.041503

3. Portfoye iliskin Oranlar

03/01/2006 tarihi itibariyle son bir yillik dénem i¢in hesaplanan oranlar asagida

verilmektedir.

Borglanma Senetleri Doniistim Orani 0.03

Ortalama Borg¢lanma Senetleri Orani % 89,64

Son Bir Yillik Birim Fiyat Artis Oran1 % 17,68

Son Bir Yillik Ortalama Portfoy Biiyiikliigii (YTL) 410.372.395,36
Son Bir Y1l Portfoydeki Bor¢lanma Araglarinin Ortalama Vadesi 383

| VIL. KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:

Katilma paylarimin degeri, fon ictiiziigii ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII,
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi ¢ergevesinde; portfoydeki varliklardan pay senetleri i¢in en
son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, borglanma araglar1 ve ters repolar igin
en son tarihli borsada gerceklesen ortalama oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle
hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma paylarinin alim satim yerlerinde agik¢a goriilebilecek
sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim satimlarda bu fiyat gegerli olur.
Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nca uygun goriilmesi
halinde, katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

| VIIL. FONDAN TAHSIL EDILEN HARCAMALAR:




1- Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Oram  : Her giin
icin fon toplam degerinin 0,00010 (yiizbindeon )’sinden olusan bir ydnetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya ddenir.

2- Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram1 : Kurucu
tarafindan yonetici kurulusa, portfdy yonetim komisyon tutar1 olarak; kurucuya 6denen
yOnetim iicretinin, portfoy yonetim s6zlesmesinde belirlenen orani, her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde ddenir.

3- Pay Senedi Kurtaji : 0.002 (bindeiki)

4- Sabit Getirili Menkul Kiymet Kurtaji : Fon adina IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’'nda ve Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda gerceklestirilen islemler iizerinden,
IMKB ve Takasbank tarifesinin 1 (bir) puan iizeri kurtaj uygulanir.

5- Saklayict Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Orami: IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. nin tarifesi uygulanir.

6- Karsihik Ayrilan Giderler ve Tutarlar: : Giinliik olarak 69.00.-YTL 2006 yil1
Bagimsiz Denetim Ucreti karsilig1 ayrilmaktadir.

7- ihtiyatlar :Yok.

8- Vergi Karsihigr  : Fon portfOyliniin giinlik deger artis1 lizerinden % 15 gelir
vergisi tevkifati karsilig1 ayrilmaktadir.

| IX. IHRACA ILiSKIN GIDERLER:

Asagida tutar artirimina iligkin ortaya ¢ikan tahmini giderler verilmektedir:

GIDER TURU TUTARI (YTL)

Pesin Odenecek SPK Kayit Ucreti 600.000.-YTL

Pesin Odenecek Finansal Faaliyet Harci 300.000.-YTL

Paylar Satildikca Odenecek SPK Kayit Ucreti 1.849.620.-YTL (TAHMINI)
Paylar Satildikca Odenecek Finansal Faaliyet Harci 924.810.-YTL (TAHMINI)
Tescil ve Ilan Giderleri 2.000.-YTL (TAHMINI)
Gazete Ilan Giderleri 10.000.-YTL (TAHMINI)
Diger Giderler 570.-YTL (TAHMINI)
TOPLAM 3.687.000.-YTL (TAHMINI)

SPK kayit iicretinin 1 Ykr {izerinden kurucu tarafindan pesin olarak 6denen ilk boliimii bu
kisimda gosterilmektedir. Ayrica, tutar artirnmi nedeniyle yeni ihra¢ edilen paylarmn ilk kez
satig1 sirasinda, satig degerinin 1 Ykr’nin iizerinde olmas1 halinde aradaki fark iizerinden ek
kayda alma iicreti ve finansal faaliyet harci 6denir.

Tutar artirimina iligkin giderlerin tamami kurucu tarafindan karsilanir,

X- YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESIi:

1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi



a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan:  Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bentleri uyarinca portfoyiiniin en az %25’
pay senetlerinden olusan menkul kiymet yatirim fonlar1 (A Tipi) ile bunlar
disinda kalan menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi
kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67.
maddenin (8) numarali bendi uyarinca, A ve B Tipi ayrimi olmaksizin %15
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanunla eklenen gegici 67. maddenin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu
fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun’la eklenen Gegici Madde 35
uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki isyerlerine atfedilmeyen veya daimi
temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda tevkifat yapilmis kazanglart i¢in yillik veya 6zel beyanname
verilmez. Dar miikellef kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri ve tamami
Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tdbi tutulmus
kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fon igtiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma
payt sahipleri, paylarin1 herhangi bir iggiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 silire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir onceki yilla
karsilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve
gelir tablolart ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarin1 bagimsiz denetim raporu
sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarmin
aliip satildig1 yerlerde miisterilerine agiklar ve ilan1 takiben 6 isgiinii i¢inde Kurul’a
gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimcinin yatirim
kararlarin1 etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte
olanlar kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda yayimn yapan en az 2 gazetenin Tirkiye
baskisinda ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra
yiiriirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar
bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek
bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , igtiiziik ve en son aylik rapor, katilma pay1 alim satimi1 yapilan yerlerden
iicretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iliskin fon portfoy ve fon toplam degeri
tablolar1 ile fonun mali bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma pay1
alim satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her giin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.



6. Fon ictiiziigiinde belirlenmis olan katilma payi alim satim esaslar1 asagidaki
gibidir:

Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan ettigi katilma
pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da
katilma pay1 alim satim talimat1 verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu Oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Allm Talimatlari

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar
verdikleri katilma payr alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

Yatinmcilarin fon pay1 aliminda asgari pay alim limiti 750.000 paydir. Alim talimatinin
750.000 paydan daha fazla olmasi veya alim talimati oncesi sahip olunan pay sayisinin
750.000 veya daha fazla olmas1 durumlarinda 100.000 pay ve katlar1 seklinde alim yapilabilir.
Sahip olunan pay sayisinin 750.000 payin altinda bulunmasi durumunda alim talimatlar
asgari 750.000 pay1 tamamlayacak sekilde 1000 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina % 20 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle alim talimatlar1 maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda
kullanilir.

Yatirimeilar, Akbank T.A.S.ve Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu ;

Akbank T.A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu

Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fon

Akbank T.A.S. A Tipi Sabanc1 Holding Istirakleri Fonu
Akbank T.A.S. A Tipi Karma Fon

Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kuruluslar Sektér Fonu



Akbank T.A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonu
Akbank T.A.S. A Tipi Imalat Sektorii Fonu

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Biiylime Amacgli A Tipi Hisse Senedi Fonu’nda verecekleri
cikig talimatlarinin tutarlari, Akbank T.A.S. Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon’unun alim
talimatlarinda teminat olarak kabul edilebilir. Fondan fona geciste teminat olarak kabul edilen
tutarlar nemalandirilmaz.

Satim Talimatlar

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nmn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu
gilinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 1. islem
giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden 2 . islem giiniinde,
yatirimcilara 6denir.

7. Tasarruf sahipleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.ve Citibank N.A. Merkezi New York
N.Y istanbul Merkez Subesi araciligiyla katilma paylarini alip satabilirler.

8. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte olup,
tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle
katilma pay1 alim satimlar1 durdurulabilir.



XII. : FON MALi TABLOLARI




AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005
ARA HESAP DONEMINE AiT MALi TABLOLAR VE
SINIRLI DENETIM RAPORU



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU
30 HAZIRAN 2005 TARIHLI BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

I- HAZIR DEGERLER
A. KASA
B. BANKALAR
C. DIGER HAZIR DEGERLER
II- MENKUL KIYMETLER
A. HISSE SENETLERI
B. OZEL KESIM BORCLANMA SENETLERI
C. KAMU KESiMi BORCLANMA SENETLERI
D. DIGER MENKUL KIYMETLER
III- ALACAKLAR
IV- DIGER VARLIKLAR

VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR

V- BORCLAR
A. BANKA AVANSLARI
B. BANKA KREDILERI
C. MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI
D. FON YONETIM UCRETI
E. VERGI KARSILIGI
F. DIGER BORCLAR

BORCLAR TOPLAMI
NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI- FON TOPLAM DEGERI
A. KATILMA BELGELERI
B. KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALISI
C. FON GELIR GIDER FARKI
- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI
- GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI

FON TOPLAM DEGERI

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
1.407 555.063
1.407 555.063
412.749.746 151.519.503
412.603.683 151.519.503
146.063 -
3.965.150 -
634.866 1.348.909
41 1.1 153.423 475
1.208.849 503.057
3.491.895 1.730.775
24.542 8.637
4.725.286 2.242.469
412.625.883 151.181.006

301.044.117 100.937.421
(4.216.657) (4.553.831)

115.798.423
32.968.484
82.829.938

412.625.883

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasidir.

54.797.416
21.502.925
33.294.491

151.181.006



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2005 TARIHLI

BILANCO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Uygulanan muhasebe ilkeleri:

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan. XI/6
numarali tebligi ile Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlart tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden
baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
(bundan sonra “menkul kiymet yatirnm fonlar1 icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul
gormiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlemistir.

Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fonu (“Fon”) B tipi fondur.

Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan ;

L.

II

II1.

Iv.

VI

Borsada iglem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir. Iki seans uygulanan borsalarda degerleme fiyati.
ikinci seans agirlikli ortalama fiyati ve oranidir.

IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.
Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma senetleri
ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani (giinliikk nakit giriglerini
nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ve ters repolar ise,
son isgliniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Portfoye alinan yabanci para birimi {izerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklari
borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve ddvize
endeksli tahvillerin degerlemesi 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numarali Tebligin 45. Maddesi ¢ercevesinde yapilir.

- Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile

bulunur.



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2005 TARIHLI
BILANCO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Birim Pay Degeri 30 Haziran 2005 0,038608 YTL
30 Haziran 2004 0,030367 YTL
Fon Toplam Degeri 30 Haziran 2005 412.625.883 YTL
30 Haziran 2004 151.181.006 Y TL
Dolagimdaki Pay Sayisi 30 Haziran 2005 10.687.455.920 adet
30 Haziran 2004 4.978.432.860 adet
Cikarilmis Katilma Belgeleri Sayist 30 Haziran 2005 20.000.000.000 adet
' 30 Haziran 2004 20.000.000.000 adet
Doénem I¢inde Satilan

Katilma Belgeleri Sayisi 30 Haziran 2005 8.112.884.790 adet
30 Haziran 2004 4.896.568.210 adet

Dénem Icinde Geri Alinan
Katilma Belgeleri Sayis1 30 Haziran 2005 4.778.521.840 adet
30 Haziran 2004 7.669.957.120 adet

Fon Siiresi: Fon 30 Nisan 2001 tarihinde kurulmus olup, siiresizdir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank'in semsiye sigorta policesi kapsami altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken hususlar bulunmamaktadir
(30 Haziran 2004: Yoktur).

Fon portfoyiinde dovizli menkul krymet bulunmamaktadir (30 Haziran 2004: Y oktur).
Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir (30 Haziran 2004: Yoktur).

Portfoyiiniin en az %?25°1 hisse senetlerinden olugmayan fonlar “B” tipi kabul edilerek istisna
kazanglari iistiinden %10 gelir vergisi 6demekle yiikiimliidiir.

Gelir vergisi giinlik net deger artis1 iizerinden hesaplanarak giinliik olarak tahakkuk
ettirilmektedir.

Bu mali tablolarda gelir vergisi katilma belgeleri net deger artis/azalis hesabinda takip
edilmektedir. 30 Haziran 2005 tarihi itibariyle bu hesapta takip edilen vergi toplam 12.496.086
YTL (30 Haziran 2004: 5.680.420 YTL)’dir. Bu miktarin cari yilda tahakkuk eden kismi
bilangoda vergi karsilig1 kalemi altinda siniflandirilmis olup, 3.491.895 YTL (30 Haziran 2004:
1.730.775 YTL)’dir. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle gergeklesen deger artiglar ile ilgili
1.730.775 YTL vergi 2005 yili i¢inde 6denmistir.



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2005 ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004

I- FON GELIRLERI 40.103.600 27.995.435
AMENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN
ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI 18.333.379 7.707.151
1.0ZEL KESIM MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL. - -
-Hisse Senetleri Kar Paylari - -
-Borglanma Senetleri Faizleri - -
2. KAMU KESiMi MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL. 17.987.813 7.451.456
3.DIGER MENKUL KIY.FAiZ VE KAR PAYL. 345.566 255.695
B.MENKUL KIYMETLER SATIS KARLARI 2.081.158 1.953.226
1.0ZEL KESIM MEN.KIY.SATIS KARLARI - -
-Hisse Senetleri Satis Karlari - -
-Bor¢lanma Senetleri Satig Karlar - -
2. KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS KARLARI 2.081.157 1.953.226
3.DIGER MENKUL KIY. SATIS KARLARI
C.GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI 19.689.064 18.335.058
D.DIGER GELIRLER - -
II- FON GIDERLERI 7.135.116 6.492.510
AMENKUL KIYMETLER SATIS ZARARLARI 149.013 879.144
1.0ZEL KESIM MEN KIY.SATIS ZARARLARI - -
-Hisse Senetleri Satig Zararlari - -
-Borglanma Senetleri Satig Zararlar - -
2. KAMU KESIMI MEN.KIY. SATIS ZARARLARI 149.013 879.144
3.DIGER MENKUL KIY. SATIS ZARARLARI - -
B.GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI 232.769 1.000.916
C.FAIZ GIDERLERI - -
1.BANKA AVANS FAIZLERI - -
2.BANKA KREDI FAIZLER] - -
D.DIGER GIDERLER 6.753.334 4.612.450
1.IHRAC iZNI UCRETI - -
2.ILAN GIDERLERI - -
3.SIGORTA UCRETLERI - -
4. ARACILIK KOMISYONU GIDERI 183.798 207.137
5.NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI 494 434
6.FON YONETIM UCRETI 6.553.108 4.389.825
7.DENETIM UCRETI 15.838 14.974
8.KATILMA BELGELERI BASIM GIDERI - -
9.VERGI, RESIM,HARC VB.GIDERLER - -
10.DIGER 96 80
I1I- FON GELIR GIiDER FARKI 32.968.484 21.502.925

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasidir.

4



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2005 ARA HESAP DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii yoktur (30 Haziran 2004: Yoktur.).
Donem i¢inde avans veya kredi alinmamuistir (30 Haziran 2004: Yoktur.).
Gelir ve gider kalemlerindeki %25 in iizerindeki degisiklikler:

Fon’un gelirlerinde bir onceki doneme gore gozlemlenen artisin temel nedeni, sermaye
piyasalarinda faiz oranlarinin diisiisiiyle yatirim fonlaria olan talebin artmasi ve yatirim fonu
portfoyiiniin buna paralel olarak biiyiimesi.

Giderlerdeki artisin nedeni, yatirim fonu portfoyii iizerinden O6denen giderlerin portfoyiin
biliylimesiyle orantili olarak artmasi ve diger giderler kalemlerinden fon yonetim iicreti
giderlerinin SPK’dan alinan 11 Nisan 2003 tarih ve KYD-174 sayil1 izin dogrultusunda, fon
yOnetim ticreti oraninin yiizbinde 7’den onbinde 1’e yiikseltilmesiyle biiyiik oranda artmasidir.

Fon, Kurucu’ya hergiin i¢in fon toplam degerinin toplam onbinde 1’i tutarinda yonetim iicretini
tahakkuk ettirmektedir. Ayrica hisse senetleri alim satimi islemleri iizerinden Araci Kurum’a
binde 2, sabit getirili menkul kiymet islemleri {izerinden yiizbinde 3,25, gecelik repo islemleri
iizerinden yiizbinde 2, vadeli repo islemleri iizerinden yiizbinde 5,5 ve borsa para piyasasi
iglemleri tizerinden de ylizbinde 3 oraninda aracilik komisyonu 6demektedir.



AKBANK T.A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2005 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2005 30 Haziran 2004
NOMINAL RAYIC NOMINAL RAYIC
DEGER DEGERI % DEGER  DEGERI %
HISSE SENETLERI - - - - - _
HAZINE BONOSU,DEVLET
TAHVILI VE TERS REPO 466.904.636 412.603.683 99,96 182.765.135 151.519.503 100,00
BORSA PARA PIYASASI - 146.063 0,04 - - -

FON PORTFOY DEGERI 466.904.636 412.749.746 100,00 182.765.135 151.519.503 100,00

DiPNOTLAR:
1. Imtiyazli hisse senedi yoktur (30 Haziran 2004: Yoktur).
2. Alinan bedelsiz hisse senetleri yoktur (30 Haziran 2004: Y oktur).

3. Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin % 10’unu asan kismi yoktur (30 Haziran 2004:
Yoktur).

4, Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (30 Haziran 2004: Y oktur).

5. Fon portfoyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini 6ngdren anlagmalar
cergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlagmalarin piyasa degeri
30 Haziran 2005 tarihi itibariyle 94.040.047 YTL (30 Haziran 2004: 2.001.205 YTL) ve
nominal degeri 126.965.264 YTL (30 Haziran 2004: 2.264.635 YTL)’dir.



AKBANK T.A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2005 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER
ALACAKLAR

DIiGER VARLIKLAR
BORCLAR

FON TOPLAM DEGERI

DIPNOTLAR:

1. Fon’un siipheli alacagi yoktur (30 Haziran 2004: Y oktur).

2. Fon Portfoy Degeri Tablosu’nda acgiklananlar disinda fon toplam degerinin

30 Haziran 2005
Tutar
%

412.749.746 100,03
1.407 0,00
3.965.150 0,96
634.866 0,15
(4.725.286) 1.14)
412.625.883 100,00

tutarda diger varlik yoktur (30 Haziran 2004: Y oktur).

3. Aciklanmasi gereken diger hususlar yoktur (30 Haziran 2004: Y oktur).

30 Haziran 2004
Tutar

%
151.519.503 100,22
555.063 0,37
1.348.909 0,89
(2.242.469) (1.48)
151.181.006 100,00

%y5’inden fazla



XIII. TASFIYE SONUCUNA iSTIiRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

—

Fon igtiiziigiinde bir siire dngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay Oncesinden
feshi ihbar etmesi,

Kurucunun fon kurma kosullarin1 kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

W

Fonun sona ermesi durumunda fon portfdyiindeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her
iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir
kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflasi halinde kurucu, fon varliginm
Kurul'ca uygun goriilecek baska bir kurulusa devreder.

| XIV. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER;

1- Satis Baslangic Tarihi: 01.02.2006 ‘dan itibaren katilma paylar1 bedelleri tam
ve nakden tahsil edilmek suretiyle satig giiniindeki degerleri iizerinden satilacaktir.

2- Fon Ictiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan
Edilecegi Yerler :

ADRES: TELEFON NO:

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 21233494 94
Inénii Cad. No: 80 34437 Giimiissuyu/istanbul

Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii 212270 00 44
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Akbank T.A.S. Tim Subeleri

Citibank N.A. Merkezi New York NY 212288 77 00
Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi
Biiyiikdere Cad. 100, 80280 Esentepe/istanbul

BankEuropa 02123153500
Abdi Ipek¢i Cad. No: 63 34367
Macka/istanbul



3- Katilma Paylar1 Alim Satimimin Yapilacag: Yerler :
ADRES: TELEFON NO:

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. 21233494 94
Inénii Cad. No: 80 80090 Giimiissuyu/istanbul

Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii 212270 00 44
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Akbank T.A.S. Tim Subeleri
Citibank N.A. Merkezi New York NY 212 288 77 00

Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi
Biiyiikdere Cad. 100, 80280 Esentepe/istanbul

BankEuropa 02123153500
Abdi Ipekgi Cad. No: 63 34367
Macka/Istanbul

4. Kurucunun, Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
Akbank T.A.S.

Sabanci Center 4.Levent / [stanbul 212270 00 44
YONETICININ ADRESI TELEFON NO

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Inénii Cad No: 80 34437 Giimiissuyu / Istanbul 212 334 80 80

[zahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.05/01/2006

SEDAT CAKMAKGIL ARGUN EGMIR
FON KURULUUYESI FON KURULU UYESI





