BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE FON
iCTUZUGU VE HER AY iTiBARIYLE HAZIRLANAN, FONA iLiSKiN MALi BILGILERIN
YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIiRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ iNCELEMESINE
SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME YENI BiR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GECERLI
OLUP, iZAHNAME KAPSAMINDAKI BiLGILERDEKi DEGiSIKLIKLER TiCARET SiCiLiNE
TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE ILANINI MUTEAKIiP BU
IZAHNAMENIN EKi HALINE GETIiRiLiR. HERYILIN OCAK AYI iTIBARIYLE iZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRiLMEKSIiZIN TEK BiR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR,

AKBANK TA.S.'NiN
100.000.000 PAY 7. TERTIP
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA iLiSKIN
iZAHNAMEDIR.

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 37 ve 38'nci
maddelerine dayanilarak, 12.05.1993 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 90418 —
35272 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 18.05.1993 tarih ve 3283 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtiizligii
hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangh miilkiyet esaslarina goére Sermaye
Piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30.04.1993
tarih ve OFD/545 sayili izni ile kurulmus Akbank T.A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu katilma
belgelerinin halka arzina iligkin izahnamedir.

Akbank T.A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun bu tutar artirimi 6ncesi Kurul kaydina alinan halka arzlarina
iligkin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki tabloda gosterilmektedir.

HALKA ARZ SPK KAYIT SPK KAYIT TUTARI
TARIHI TARIHI NUMARASI TERTIP (TL’NDAN) (TL’NA)
14.07.1993 02.07.1993 KB.87/415 1.TERTIP 30 MILYAR
02.12.1994 22.11.1994 KB.87-2/1122 2. TERTIP 30 MILYAR 60 MILYAR
19.04.2000 10.04.2000 KB.87-3/463 3.TERTIP 60 MILYAR 120 MILYAR
15.04.2002 05.04.2002 KB.87-4/444 4 TERTIP 120 MILYAR | 250 MILYAR
08.05..2002 02.05.2002 KB.87-5/596 5.TERTIP 250 MILYAR | 500 MILYAR
04.02.2003 15.01.2003 KB.87-6/56 6.TERTIP 500 MILYAR |2 TRILYON

Bu sefer fon tutarinin 2.000.000.000.000.- TL’ndan 3.000.000.000.000.-TL’na artirimi dolayisiyla ihrag
olunarak fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranmi gosteren 7. tertip 100.000.000 pay katilma
belgeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 10.02.2004 tarih ve KB.87-7/82 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu
kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.



I. FON HAKKINDA BIiLGILER:

1. Fonun Tiirii : Tahvil ve Bono Fonu
(Fon portfoyiiniin en az % 51’°ini devamli olarak kamu ve / veya 6zel sektdr borglanma araglarina
yatirmis fonlar tahvil ve bono fonu olarak adlandirilir.)

2. Fonun Tipi : B Tipi
( Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az

% 25’ini,devamli olarak mevzuata gore dzellestirme kapsamina alman Kamu Iktisadi tesebbiisleri dahil
Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar A Tipi, digerleri B Tipi olarak adlandirilir.)

3. Mevcut Fon Tutar :2000.000.000.000.-TL
4. Artirilan Fon Tutar1 : 1.000.000.000.000.-TL
5.Artirim Sonrast Fon Tutar1 : 3.000.000.000.000.-TL
6. Mevcut Pay Sayist : 200.000.000 Adet
7. Artirilan Pay Sayisi : 100.000.000 Adet
8. Artirim Sonrasi Pay sayis1 : 300.000.000 Adet
9. Artirilan Paylari Tertibi .. 7.tertip

10. Fon’un Siiresi :Siiresizdir

IL. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nmun diizenlemelerine ve fon
ictlizigline uygun olarak segilir ve fon portfoyli yonetici tarafindan ictiizigiin 5. md. ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Seri:VIL,No:10 sayili Tebliginin 41. md. ne uygun olarak yonetilir. Fon
portfoyiine yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, nakde doniisiimii kolay olan
ve riski az olanlar tercih edilir.

Teblig’in 5.maddesi uyarinca, fon portfoyiiniin en az %51’i devamli olarak kamu ve / veya dzel
sektor bor¢lanma senetlerine yatirilir.

| I11. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu

Akbank T.A.S. Fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gore, fonun
belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici

Fon portfoyii Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy yonetim sdzlesmesi
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon ictiiziigii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu Akbank T.A.$.mnin, fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iliskin sorumlulugu devam
etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde muhafaza
edilecektir.



| IV- FON YONETIMI HAKKINDA BIiLGILER:

Fon Kurulu Uye
Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-
Mevki)

Sermaye Piyasast
Alaninda Tecriibesi

(1D

H.Halim Cun

Fon Kurulu
Baskant

1995 — 1998 Gedik Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Sube Miidiirii

1998 — 2000 Ak Yatirim Ortakligi
A.S. Genel Midiir

2000 - Ak Porfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir

7

Canan Dagistan

Uye

1988 — 1996 Akbank T.A.S. Menkul
Degerler Miidiirliigi Uzman
Yrd.,Uzman

1996 — 1997 Akbank T.A.S. Menkul
Degerler Miidiirliigii Miidiir Yrd.
1997 — Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. Miudiir

14

Sedat Cakmakgil

Uye

1994 — 1996 Park Yatirim A.S.
Hazine Boliimii Dealer/Broker

1996 — 2000 Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. SGMK.Boliim Miidiirii
2000 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir

Emin Sezik

Uye

1995 — 1997 Tekstilbank Kurumsal
Finansman ve Arastirma Bol.Uzman
1997 — 1999 Tekstil Menkul Degerler
A.S. Kurumsal Finansman ve
Aragtirma Bol. I1.Miidiir

1999 — 2000 Haziran Oyakbank Genel
Miidiirlik Mali Analiz ve Arastirma
Bol. Aragtirma Miidiirii

2000 — Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma Miidiirii

Fon Denetcileri Adi
Soyadi

Temsil Ettigi
Kurulus

Son 5 Yilda Yaptig Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi

(1)

Can Ayisik

Akbank T.A.S.

1990  Teftis  Kurulu
Baskan Yrd.
2000 Takip

Miidiirii

Isleri

12




Fon Hizmet Birimi
Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig1
Isler (Yil-Sirket-
Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alanminda Tecriibesi

(yi)

Serhan Boztilki

Argun EGMIR

Goniil OZSAHIN

Ayhan Giiney

Hiiseyin OZKIR

Fon  Mudirii/Fon
Kurulu Uyesi

Fon Operasyon

Fon Operasyon

Fon Muhasebecisi

Fon Operasyon

1995 — 1999 Gedik
Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sube
Miidiri
1999 — 2000 Yurt
Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiir
Yardimcisi
2000 — 2002 Ak
Portféy Yonetimi A.S.
Grup Miudiirii
2002- Ak  Portfoy
Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yrd.

1999-2000 Lebib
Yalkin Yaynlari
Mevzuat — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy
Y 6netimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Miidiir Yrd.
2003- Ak Portfoy
Yonetimi  A.S. Fon
Operasyon Miidiir V.

1997 — 2002 Ak
Yatirim Menkul
Degerler A.S. Kid.Sef
2002- Ak  Portfoy
Y 6netimi A.S
Operasyon Sorumlusu

1997 - 1999 Yapi
Kredi Yatirnm Menkul
Degerler A.S. Sef

2000 - 2002 Ak
Yatirim Menkul
Degerler AS.
Muhasebe Yardimecisi
2002- Ak  Portfoy
Yonetimi A.S
Operasyon Sorumlu
Yardimeist

1998 Ak
Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur
2002- Ak  Portfoy
Yonetimi A.S,Eleman

-2002

8




Mohag Bugra AYDIN

Kutluhan TAN

Fon Operasyon 1997 — 1998 Sahin 5
Menkul Degerler
Memur
2000 — 2002 Ak
Yatirim Menkul
Degerler A.S.
Memur
2002- Ak  Portfoy
Yonetimi A.S,Eleman
Fon Operasyon/ 2000-2002 Ak Yatirm 3

Takas Elemani

Menkul Degerler A.S.
Takas Elemani

2002 - Ak Portfoy
Yonetimi  A.S. Fon
Operasyon/ Takas
Elemani

Fon Portfoy
Yoneticilerinin Adt
Soyadi

Son 5 Yilda Yaptigx isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi1 Alaninda
Tecriibesi (y1l)

Serhan Boztilki

1995 — 1999 Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sube Miidiirii

1999 — 2000 Yurt Menkul Degerler
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

2000 2002 Ak Portfoy Yonetimi
A.S. Grup Midiirii

2002- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yrd.

Sedat Cakmakgil

1994 — 1996 Park Yatirim A.S.
Hazine Boliimii Dealer/Broker

1996 — 2000 Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. SGMK.Boliim
Midiiri

2000 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Mudiir

Cagatay Pigkin

1997-2001
Y Onetimi

Garanti Portfoy
A.S. Fon YoOnetimi-




Miidiir

2002-2003 Dis Portfoy Yonetimi
A.S. Yonetmen

2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Yonetimi — Miidiir

Gokhan KURALAY 1996 — 1999 HSBC Bank Dealer 7
2000 — 2002 Kog Yatirim Portfoy
Y oneticisi

2002 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Yrd.

Saliha Atagiin Kili¢ 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler 12
Dealer

1992 — 1996 Onder Menkul
Degerler A.S. Dealer

1997-2000 — Park Yatirim Bankasi
Dealer

2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman

Leyla Ercan UYUM 1997 — 1998 T.Ticaret Bankasi Fon 6
Yonetim Miidiirliigi —-Uzman Yrd.
1998 — 2000 T.Ticaret Bankas1 Fon
Y 6netim Miidiirliigii - Uzman

2000 — Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Uzman

Tufan COMERT 1997-2000 Alternatif Menkul Degr. 6
A.S. Portfoy Yoneticisi/Uzman
2001-2003 s Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticisi/Uzman
2003- Ak Portfoy Yonetimi A.s.

Kid. Uzman
Gokeen 1996-2002 Axa Oyak Sigorta Fon 7
YUMURTACI Y 6netimi/Uzman

2002- Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Uzman

V- FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

Portfoyde yeralabilecek varliklar igin belirlenmis igtliziik sinirlamalar1 portfoyiin en az ve en ¢ok
yilizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayli bilgiler katilma belgesi alim
satimimnin yapildig1 adreslerden temin edilecek Fon Ictiiziigii’nden saglanabilir.



VARLIK TURU ICTUZUGE GORE |iCTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ |PORTFOY EN COK

% %
Hisse Senetleri 0 20
Yabanci Hisse Senetleri 0 20
Kamu Bor¢lanma Senetleri ve Ozel 51 100

Sektor Borg. Senetleri
Yabanci Kamu ve Ozel Sektor 0 49
Borg¢lanma Senetleri

Ters Repo 0 49
Opsiyon 0 5
Nakit 0 20
Gayri Menkul Sertifikalar 0 10

Kamu Borglanma Senetleri ve Ozel Sektér Borglanma Senetlerinin toplam degeri fon toplam degerinin
en az % 51°1 en ¢ok % 100’{inii olustururlar.

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portfoyiiniin 28.01.2004 tarihi itibariyle yapis1 asagida verilmistir.

Fon tutar artirimu suretiyle toplanacak paralar 3 isgiinii i¢inde ictiiziikte belirlenmis varliklara yatirilir.

VARLIK TURU 28/01/2004
TUTARI (TL) %
Kamu Borc¢lanma Senetleri 596.670.426.764.579 75,83
Ters Repo 190.135.342.465.754 24,17
FON TOPLAM 28/01/2004
DEGER TABLOSU TUTARI (TL)
Fon Portfoy Degeri 786.805.769.230.333
Hazir Degerler (+) 118.665.189
Diger Varhklar 4.947.882.124.872
Diger Alacaklar (BPP) 6.290.386.905.556
Borglar (-) 15.186.975.516.294
Yonetim Ucreti 2.273.164.763.974
Vergi Karsihgi 12.907.498.318.964
Diger Borclar 6.312.433.356
Fon Toplam Degeri 782.857.181.409.656
Pay Sayisi 188.784.910
Birim Pay Degeri 4.146.821




28.01.2004 tarihi itibariyle Fon portfoyiine iliskin bilgiler asagidadir:

BORC.SNT. 28/01/2004
KIYMET TURU , Nominal Deger (TL) | Vade Tanim Rayi¢ Deger (TL)

Rev.Repo 44.031.342.465.753 | TRTO70704T10 | 44.031.342.465.753
Rev.Repo 90.064.109.589.041 | TRT100510T19 | 90.064.109.589.041
Rev.Repo 20.014.246.575.343 | TRT161105T12 | 20.014.246.575.343
Rev.Repo 500.356.164.384 | TRT161105T12 500.356.164.384
Rev.Repo 1.000.712.328.767 | TRT180106T11 1.000.712.328.767
Rev.Repo 28.520.301.369.863 | TRT180106T11 | 28.520.301.369.863
Rev.Repo 1.501.068.493.151 | TRT180106T11 1.501.068.493.151
Rev.Repo 4.503.205.479.452 | TRT280404T18 4.503.205.479.452
Hazine Bonosu 30.000.000.000.000 | TRB210704T12 | 26.827.925.096.772
Kuponlu Devlet Tahvili 60.000.000.000.000 | TRT161105T12 | 65.210.226.064.200
Devlet Tahvili 100.000.000.000.000 | TRT151204T13 | 81.857.035.315.948
Devlet Tahvili 100.000.000.000.000 | TRT180804T16 | 87.894.128.656.923
Devlet Tahvili 105.000.000.000.000 | TRT220904T27 | 90.262.033.057.482
Devlet Tahvili 80.000.000.000.000 | TRT230305T13 | 62.166.209.391.195
Devlet Tahvili 125.000.000.000.000 | TRT260105T12 | 99.951.556.730.717
Devlet Tahvili 97.900.000.000.000 | TRT271004T11 | 82.501.312.451.342

28.01.2003 tarihi ile 28.01.2004 tarihi arasindaki déonemde;

PORTFOYDEKi BORCLANMA SENETLERi DONUSUM ORANI : 0,03

PORTFOYDEKI ORTALAMA BORCLANMA SNT.ORANI

1 % 77,41

YILLIK KATILMA BELGESi DEGER ARTIS ORANI : % 48,54
SON BiR AYLIK KATILMA BELGESi DEGER ARTIS ORAN : % 1,48
YILLIK ORTALAMA PORTFOY BUYUKLUGU : 335,668,338,142,993.-TL

PORTFOYUN SON BiR AYLIK ORTALAMA VADESI : 220 giin

VII. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITI:

Katilma belgelerinin degeri, fon igtiizligii ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun seri:VII, No:10 Tebligi’nin
45. maddesi g¢ercevesinde; portfoydeki varliklardan hisse senetleri ig¢in en son tarihli borsa ikinci seans
agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢lanma araglar1 ve ters repolar igin en son tarihli borsada gerceklesen ortalama
oranlar dikkate alinarak her isgiinii sonu itibariyle hesaplanir ve miiteakip isgiinii katilma belgelerinin alim
satim yerlerinde agikca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. Savas, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca uygun goriilmesi halinde, katilma belgelerinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.



VIIL. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER ,KOMiSYON VE KARSILIKLAR:

1- Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esas1 ve Oram  : Her giin icin fon
toplam degerinin 0,00010 (yiizbindeon )’sinden olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucuya 6denir.

2- Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esas1 ve Oram :

Kurucu tarafindan yonetici kurulusa, portfoy yonetim komisyon tutart olarak ;kurucuya
O0denen yonetim iicretinin, portfdy yonetim sdzlesmesinde belirlenen orani, her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢cinde 6denir.

3- Hisse Senedi Kurtaji : 0.002 (bindeiki)

4- Sabit Getirili Menkul Kiymet Kurtaji : Fon adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
ve Takasbank Borsa Para Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemler iizerinden, IMKB ve Takasbank
tarifesinin 1 (bir) puan iizeri kurtaj uygulanir.

5- Saklayict Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

6- Karsihik Ayrilan Giderler ve Tutarlar: : Giinliik olarak 233.793.828.-TL 2004 y1l1
Bagimsiz Denetim Ucreti karsilig1 ayrilmaktadir.

7- ihtiyatlar :Yok.
8- Vergi Karsihgr  : Fonun giinliik deger artis1 {izerinden % 10 oraninda vergi karsilig
ayrilmaktadir.

IX. IHRACA iLiSKiN GIDERLER:

1-Tutar Artirnm Ihrac Giderleri: 17.500.000.000.-TL (Tahmini)
SPK Kayit Ucreti : 2.000.000.000-TL
Finansal Faaliyet Harc1 : 1.000.000.000-TL
KB Basim Masraflarn 1.500.000.000.-TL (Tahmini)
Tescil ve ilan Giderleri : 7.500.000.000.-TL (Tahmini)
Gazete ilan Giderleri 5.000.000.000.-TL (Tahmini)
Diger Giderler : 500.000.000.-TL (Tahmini)

SPK kayit iicretinin 10.000 TL iizerinden kurucu tarafindan pesin olarak 6denen ilk boliimii bu
kisimda gosterilmektedir. Ayrica, tutar artirimi nedeniyle yeni ihrag edilen paylarin ilk kez satisi sirasinda,
satis degerinin 10.000 TL’nin {izerinde olmasi halinde aradaki fark iizerinden yine kurucu tarafindan ek
kayda alma iicreti 6denir. Ihraca iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.



X- YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI;

1- Fon portfoy isletmeciligi kazanclariin vergilendirilmesi.

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portfoyiiniin %25’
hisse senetlerinden olusan (A Tipi) yatirim fonlari ile bunlar disinda kalan yatirim fonlarmin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden muaftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan;

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatirim fonlar1 %0, diger
yatirim fonlar1 %10 portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden gelir vergisi tevkifatina tabidirler

2-Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) Tam miikellef gercek Kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi diizenlemesi;

Tam Miikellef Gergek Kisiler: Fon katilma belgesi kar paylar1 Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1’e gore
menkul sermaye iradi sayilir ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun, 02.01.2004 tarih ve miikerrer 25334 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirlige giren 5035 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 55. Maddesi
uyarinca, 01.01.1999 — 31.12.2004 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan
menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma belgelerine 6denen kar paylari i¢in yillik beyanname verilmez ve
diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez

b)Dar miikellef gercek Kkisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi diizenlemesi;

Menkul kiymetler yatirrm fonlarmin katilma belgelerine ddenen kar paylarinimn GVK Md. 101/2

¢ercevesinde miinferit beyannameye dahil edilmesi gereklidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi
Diizenlemesi;

A ve B Tipi yatinim fonu kar paylari KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degisik 25’inci
maddesinde belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi Konusunda Kurumlar Vergisi
Diizenlemesi:
Dar miikellef kurumlarda, KVK 24’iincii maddesine gore kar payt saglayanlar bu kazang ve

iratlardan kurumlar vergisi tevkifati yapmaya mecburdur.



XI- KATILMA BELGESI SAHIPLERINIiN HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin fon ictiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi bir
isgiinii Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi sozkonusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde bir dnceki yilla karsilastirmali olarak hazirlanmig
ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy ve toplam degeri tablolarini
bagimsiz denetim raporu sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma belgelerinin
alinip satildig1 yerlerde miisterilerine agiklar ve ilan1 takiben 6 iggiinii icinde Kurul’a gonderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’nde ilan olunan hususlardan yatinmcinin yatirim kararlari
etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmayr gerektirecek nitelikte olanlar kurucu tarafindan Tiirkiye ¢apinda
yayin yapan en az 2 gazetenin Tiirkiye baskisinda ilan yoluyla duyurulur. S6zkonusu hususlar ilandan en az 10
isgiinii sonra yliriirlige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek
izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber heryilin
Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname , ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin
edilir.

5.Her ayin 15 inden itibaren biten aya iligkin fon portfoy ve fon toplam degeri tablolar1 ile fonun mali bilgilerini

iceren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi alim satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulur. Her giin itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Katilma Belgeleri Alim Satim Esaslar :

Genel Esaslar

Katilma belgesi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan ettigi katilma belgesinin alim
satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Bunun diginda Kurucunun telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma belgesi alim
satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma belgesi alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Alm Talimatlar

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
belgesi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.



Allm Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma belgesi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina % 20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katilma belgesi bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle
alim talimatlar1 maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde, katilma belgesi aliminda kullanilir.

Satim Talimatlan

Yatirimeilarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden 1. islem giiniinde, iade talimatinin IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden 2. islem giinlinde, yatirimcilara 6denir.

7. Tasarruf sahipleri Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.ve Citibank N.A. Merkezi New York N.Y Istanbul
Merkez Subesi araciligiyla da katilma belgelerini alip satabilirler.

8.Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda emanete alinmasini
isteyebilir , bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep edebilirler.

9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde tasarruf sahiplerine
bilgi verilmesi suretiyle katilma belgesi alim satimlar1 durdurulabilir.



XII. : FON MALI TABLOLARI

AKBANK T.A.S.

B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
30 HAZIRAN 2003 TARIHLI BILANGOSU

VARLIKLAR

I- HAZIR DEGERLER
A. KASA
B. BANKALAR
C. DIGER HAZIR DEGERLER
[I- MENKUL KIYMETLER
A. HISSE SENETLERI
B. OZEL KESIM BORGLANMA SENETLERI
C. KAMU KESIMi BORCLANMA SENETLERI
D. DIGER MENKUL KIYMETLER
[1l- ALACAKLAR
IV- DIGER VARLIKLAR

VARLIKLAR TOPLAMI
BORCLAR

V- BORCLAR
A. BANKA AVANSLARI
B. BANKA KREDILERI
C. MENKUL KIYMET ALIM BORCLARI
D. FON YONETIM UCRETI
E. HISSE SENEDI BEDELLI SERMAYE ART.DOGAN
BORCLAR
F. DIGER BORCLAR

BORCLAR TOPLAMI
NET VARLIKLAR TOPLAMI

VI- FON TOPLAM DEGERI
A. KATILMA BELGELERI
B. KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALISI
C. FON GELIR GIDER FARKI
- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI
- GECMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI

FON TOPLAM DEGERI

30 Haziran 2003

Milyon TL
1,253,136
1,253,136

202,125,645

202,125,645

1,795,406

205,174,187

603,123

3,342,029

3,945,152
201,229,035

147,373,674
1,715,616
52,139,745
25,310,232
26,829,513

201,229,035

30 Haziran 2002

Milyon TL
5,781,010
5,781,010

25,611,201

25,611,201

188,893

31,581,104

68,820

723,360

792,180

30,788,924

20,501,422
(550,111)
10,837,613
5,949,423
4,888,190

30,788,924




AKBANK T.A.S.

B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2003 ARA HESAP DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU

I- FON GELIRLERI
A.MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN
ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI
1.0ZEL KESIM MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL.
-Hisse Senetleri Kar Paylari
-Bor¢clanma Senetleri Faizleri

2.KAMU KESIiMi MEN.KIY.FAIZ VE KAR PAYL.

3.DIGER MENKUL KIY.FAIZ VE KAR PAYL.
B.MENKUL KIYMETLER SATIS KARLARI
1.0ZEL KESIM MEN.KIY.SATIS KARLARI
-Hisse Senetleri Satis Karlari
-Borglanma Senetleri Satis Karlari
2.KAMU KESIMi MEN.KIY. SATIS KARLARI
3.DIGER MENKUL KIY. SATIS KARLARI
C.GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI
D.DIGER GELIRLER

Il- FON GIDERLERI

A.MENKUL KIYMETLER SATIS ZARARLARI

1.O0ZEL KESIM MEN.KIY.SATIS ZARARLARI
-Hisse Senetleri Satis Zararlari
-Borglanma Senetleri Satis Zararlari

2.KAMU KESiIMi MEN.KIY. SATIS ZARARLARI
3.DIGER MENKUL KIY. SATIS ZARARLARI

B.GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI

C.FAIZ GIDERLERI
1.BANKA AVANS FAIZLERI
2.BANKA KREDI FAIZLERI

D.DIGER GIDERLER

1.IHRAC iZNi UCRETI

2.ILAN GIDERLERI

3.SIGORTA UCRETLERI

4. ARACILIK KOMISYONU GIDERI

5.NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI

6.FON YONETIM UCRETI

7.DENETIM UCRETI

8.KATILMA BELGELERI BASIM GIDERI

9.VERGI, RESIM,HARC VB.GIDERLER

10.DIGER

ll- FON GELIR GIDER FARKI

30 Haziran 2003

Milyon TL

28,823,329
8,362,573

7,358,230
1,004,343
693,331

693,331

19,767,425

3,513,097
603,328

603,328

634,878

2,274,891

674

139,016
467
2,125,066
9,617

X |

25,310,232

TASLAK

30 Haziran 2002

Milyon TL
6,545,582

1,951,592

858,606
1,092,986
57,942

57,942

4,536,048

596,159
111,690

111,690

52,485

431,984
484

30,482
309
357,820
4,036




AKBANK T.A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
30 HAZIRAN 2003 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU

30 Haziran 2003 30 Haziran 2002
NOMINAL RAYIC NOMINAL RAYIC
DEGER DEGERI DEGER DEGER
Milyon TL Milyon TL % Milyon TL  Milyon TL %
HISSE - - - - - -
SENETLERI
HAZINE
BONOSU

DEVLET TAHVILI 265,575,830 202,125,645 100.00 29,465,120 25,611,201 100.00
VE TERS REPO

FON PORTFOY 265,575,830 202,125,645 100.00 29,465,120 25,611,201 100.00
DEGER]

~ AKBANKT.AS.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

30 HAZIRAN 2003 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

30 Haziran 2003 30 Haziran 2002
Tutar Tutar
Milyon TL % Milyon TL %
FON PORTFOY DEGERI 202,125,645 100.45 25,611,201 83.18
HAZIR DEGERLER 1,253,136 0.62 5,781,010 18.78
ALACAKLAR - - - -
DIGER VARLIKLAR 1,795,406 0.89 188,893 0.61
BORCLAR (3,945.,152) (1.96) (792,180) (2.57)

FON TOPLAM DEGERI 201,229,035 100.00 30,788,924

—
o
©
o
S




XIII. TASFiYE SONUCUNA iSTIiRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;

a) Fon ictiiziigiinde bir siire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

b) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi
ihbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda
olmas1 ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit
edilmis olmasi.

Fonun sona ermesi durumunda fon portféyilindeki varliklar kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satist miimkiin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmas1 suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma
belgesi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayicit kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca uygun goriilecek
bagka bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGIiLIi BILGILER:

1- Satis Baslangi¢ Tarihi: 18.02.2004 'nden itibaren katilma belgeleri bedelleri tam ve nakden
tahsil edilmek suretiyle satig glinlindeki degerleri iizerinden satilacaktir.

2- Fon lctiiziigii ve izahnamenin Temin Edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan Edilecegi
Yerler :
ADRES: TELEFON NO:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 21233494 94
Inénii Cad. No: 80 80090 Giimiissuyu/Istanbul

Akbank T.A.S. Genel Midiirliigii 212270 00 44
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Akbank T.A.S. Tiim Subeleri
Citibank N.A. Merkezi New York N.Y 212 288 77 00

Istanbul Merkez Subesi
Biiyiikdere Cad. 100, 80280 Esentepe/Istanbul

3-Katilma Belgesi Allm Satiminin Yapilacag: Yerler :
ADRES: TELEFON NO:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 212334 94 94



Inénii Cad. No: 80 80090 Giimiissuyu/istanbul

Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigi 212270 00 44
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Akbank T.A.S. Tiim Subeleri

Citibank N.A. Merkezi New York N.Y 212 288 77 00
Istanbul Merkez Subesi .

Biiyiikdere Cad. 100, 80280 Esentepe/Istanbul

4. Kurucunun, Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI TELEFON NO
Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent / Istanbul 212270 00 44
YONETICININ ADRESI TELEFON NO

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Inénii Cad No: 80 80090 Giimiissuyu / Istanbul 212334 80 80

XV. PROMOSYON KAMPANYALARI iLE iLGIiLi BILGILER:

AKBANK T.A.S. tarafindan, kurucusu oldugu B Tipi Likit Fon , B Tipi Degisken Fon, B Tipi
Tahvil ve Bono Fonu, A Tipi Karma Fon, A Tipi Degisken Fon, A Tipi Hisse Senedi Fonu, A
Tipi Mali Kuruluslar Sektorii Fonu, A Tipi Imalat Sektorii Fonu, A Tipi Sabanci Holding
Istirakleri Fonu, A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeksi Fonuna yeni ve siirekli miisteri kazanimina
yonelik olarak 12.09.2005 — 30.11.2005 tarihleri arasinda bir kampanya diizenlenecektir.
Kaynaklar1 tamamiyla Bankamiz tarafindan karsilanan kampanyanin baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda, portfoylerindeki fon paylarindaki aylik ortalamasinda en az 5.000 YTL artis
gerceklestiren miisterilere her ay sonunda ortalama artisi ile orantili olarak her 5.000 YTL i¢in 1
cekilis hakk: verilecektir. Axess kredi kartt olmayan miisterilerin kampanya siiresinde Axess
kredi kartina bagvurmalar1 durumunda en az fon paylarindaki aylik ortalamasinda 5.000 YTL
artis kaydedilmis olmak kaydi ile bagvuruda bulunduklari ay i¢in fazladan 1 c¢ekilis hakki
verilecektir. Cekilise katilma hakki, fon paylar arttirildigi oranda artacaktir. Artis1 hesaplama;
Eyliil ay1 i¢in 12.09.2005 — 30.09.2005, Ekim ay1 i¢in 01.10.2005 — 31.10.2005, Kasim ay1 i¢in
01.11.2005 —30.11.2005 tarihleri arasindaki miisteri fon portfdyiindeki aylik ortalama fon tutart
farkina bakilacaktir.

Kampanya 12 Eyliil - 30 Kasim 2005 tarihleri arasinda her ay cekilisi yapilacak sekilde
diizenlenmistir.

CEKILISLERIN YER VE SAATI : Cekilisler Egitim Mah. Kasap Ismail Sok. Sadikoglu-4 Is
Merkezi No:15 Kadikdy Istanbul adresinde saat 11:00°de yapilacaktir.

Cekilis tarihleri :

1. 11 Ekim 2005

2. 11 Kasim 2005

3. 12 Aralik 2005

IKRAMIYE KAZANANLARIN DUYURU SEKLI : Beher ilan asagida belirtilen tarihlerde
Milliyet gazetesinin Tiirkiye baskisinda ilan edilecektir.
1. 18 Ekim 2005



2. 18 Kasim 2005
3. 19 Aralik 2005

Ayrica kazanan asil ve yedek talihlilere posta yoluyla kazandiklarini duyuran taahhiitlii
gonderiler yapilacaktir.

HEDIYELERIN TESLIiM SURESI : Beher cekilis i¢in asil ve yedek basvuru tarihleri asagida
belirtilmistir.

1. Asil talihli son bagvuru tarihi : 08 Kasim 2005
Yedek talihli son bagvuru tarihi : 29 Kasim 2005

2. Asil talihli son bagvuru tarihi : 09 Aralik 2005
Yedek talihli son bagvuru tarihi : 30 Aralik 2005

3. Asil talihli son basvuru tarihi : 09 Ocak 2006
Yedek talihli son basvuru tarihi : 30 Ocak 2006

VERILECEK HEDIYELER :

3 kisiye Mitsubishi marka Lancer 2005 model otomobil:
birim fiyati: 23.828 YTL KDV Dahil
toplam fiyati: 71.484 YTL KDV Dabhil

3 cifte italya, Malta, Yunanistan & Hirvatistan’a Gemi Seyahati
birim fiyati: 6.710, 65 YTL KDV Dabhil
toplam fiyati: 20.131, 95 YTL KDV Dahil

300 kisiye Atlas Jet Havayollar ile yurtici gidig-doniis ugak bileti:

birim fiyati: 250 YTL KDV Dahil

toplam fiyati: 75.000 YTL KDV Dahil
Her ay icin ¢ekilis yapilacak olup, yukaridaki hediyeler 3 ay boyunca siirecek kampanyadaki
toplam hediye adedidir.

Cekilise DMC Dogrudan Pazarlama Hizmetleri A.S, Akbank T.A.S., Yorum Ajans c¢alisanlari
ve 18 yasindan kiiciikler katilamazlar, katilmis olsalar dahi, kazanmalar1 halinde, bu ikramiye
kendilerine verilmeyecektir. KDV ve OTV hari¢ olmak iizere diger vergi, yasal yiikiimliiliik ve
harcamalar talihlilere aittir

Piyangoya itirazlar i¢in ikramiye son teslim tarihinden itibaren 15 giin iginde Milli Piyango
Idaresi’ne basvurulmalidir.

Bu piyangoya istirak eden herkes bu sartlar1 kabul etmis sayilir.



Bu izahnamede yeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz

29.01.2004
SERHAN BOZTILKI SEDAT CAKMAKGIL
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizdan denetlenen 01/01/2003 ve 30/06/2003 tarihlerine iliskin
mali durum ve faaliyet sonuglarma iliskin mali tablolarin kurulusumuzca diizenlenen bagimsiz denetim
raporuna uygunlugunu onaylariz.

Istanbul, 12 Ocak 2004

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi






