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Bu kisim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
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Kayit Belge No e

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU
AYDINLATMA YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE
OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ
TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN
SERMAYE  PIYASASI KURULUNA  BILDIRILMEK  ZORUNDADIR.
DEGISIKLIKLER VE YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN
iZAHNAMEDE DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ
VE UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

iZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE
TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIiP BU
IZAHNAMENIN EKI HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE
iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BiR
METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.
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IZAHNAMENIN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu izahnamede belirtiimesi 6éngoérilen hususlar, fon ile katilmcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, izahname
fonun temel 6zelliklerini, yatirnm stratejilerini ve risklerini icerecek sekilde
acik, basit ve anlasilir sekilde hazirlanmalidir. Bu amaca ydnelik olmak
kosuluyla izahnamenin hazirlanmasinda bu standartta belirtilmemekle
birlikte Kurul dizenlemelerine uygun olmak ve gerekli aciklamalara yer
vermek kaydiyla goérsel uygulamalarin, grafiklerin, tablolarin kullaniimasi
mumkandur .

Izahnamedeki bilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans
konularinda uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak, katilimcilarin
yatinm kararlarini verirken, fonun yatirim risklerini dedgerlendirebilmelerine
ve diger yatirnm araclar ile karsilastirabilmelerine imkan taniyacak sekilde
dizenlenmelidir.

Izahnamede, ilgili mevzuatta acikga yer alan hususlara, geredinden
fazla yasal ve teknik bilgilere ve ayrintilara yer verilmemelidir.

Izahnamede, mavi ve italik olarak ve daha kiiclik bir yazi karakteri
ile belirtilenler disindaki hususlar standart olup, aynen yazilacaktir.
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BOLUM A : GENEL ESASLAR

I. izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Avivasa Emeklilik A.S.tarafindan kurulan Avivasa Emeklilik
ve Hayat .A.S. BlUyuime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatinrm Fonu
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin
olarak dizenlenmis olup, katilimcilarin fonun yatirrm amacglari, stratejileri
ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendiriimelerine ydnelik olarak
hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat
verilmesi seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

II. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”,AK
PORTFOY YONETIMI A.S. “PORTFOY YONETICiSi”, 1.M.K.B. TAKAS VE
SAKLAMA BANKASI A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
“"FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu "KANUN"”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade
edilecektir.

BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER:

I.Taniticl Bilgiler

1. GENEL BILGILER:

Fon’un Unvani Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiiri Esnek

Fon'un Adi Avivasa Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1,000,000,000.-(Birmilyar TL),

100.000.000.000 pay (yiiz milyar pay)

Avans Tutari 100,000.-(YuzbinTiirkLirast)
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2.FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER:

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 01.07.2010 | 19/586
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 08.07.2010 | 15-656
Fon Ictiiziigii Tescili 15.07.2010
Fon Igtiiziigi’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 20.07.2010 | 7610
ilam

II.Fonun Yatirrm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfdyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkli yatirnm araglarina dengeli
yatirmda bulunmak ve yatinm araglari gesitlemesi ile fon getirisini her
dénemde makul ve istikrarli bir seviyeye tasiyabilmektir.

Fon; fon portfoylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore
yonetmelikte belirtilen varlik tdrlerinin tamamina veya bir kismina yatirir
ve sermaye , temettl ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin
varlik dagilimi onceden belirlenmez. Fon igerisindeki dagihimi ise sireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda uygun noktayi
saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marjlari yénetimsel prensipler
cercevesinde sinirlidir.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-ylksek risk dlzeyinde, ylksek
reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. FON'da mimkin olan en
ylksek reel getiri hedeflendiginden dolayi cesitli yatirnm araglarindan aktif
sekilde faydalanilacak ve diger fonlara kiyasla daha agresif bir yatirm
stratejisi izlenecektir.

Piyasa kosullari g6z énlne alinarak déncelikle hangi yatirrm araglari grubuna
hangi oranlarda yatirrm yapilacadi belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir
yatinm araci grubu icinde, yatirnnm yapilacak araglar incelenir. Likidite, risk,
piyasa dederi gibi unsurlar incelenerek bu araglarin icinden en uygun
olanlari segilir. Yatinm aracglarinin getirileri arasindaki korelasyon da g6z
online alinir. Yogunlasma riskini dagitmak icin benzer risklere maruz
kalabilecek aracglarin bir kismi elenebilir.

Fon yatirnmlarinda hedeflenen katma deder ortalama fon vadesinin aktif
yonetimi, getiri edgrisinde dodgru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor
tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi ile saglanacaktir.

Yatirrm araclariyla ilgili secimler vyapilirken, araglarin sadece gegmis
performanslari dedil, ileriye dontk beklentileri de g6z 6ntine alinir. Portfoy
olusturulduktan sonra, en basta belirlenen adirliklara gére sapmalar izlenir.
Sapma miktari belirli bir dlizeyi asarsa portfoyde yeniden dengeleme
yapilir. Piyasada, baslangictaki durumu gecersiz kilan gelismeler
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oldugunda, vyukaridaki islemler tekrarlanir ve portféoyde gereKkli

dengelemeler yapilir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitli (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU

YATIRIM STRAT!EJiSi
BANT ARALIGI

(%50) KYD TL Bono Endeksi- TUM

%25 - 55 DIBS

(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi

%15 - 45 Hisse

AVY - Avivasa Emeklilik Ve
Hayat A.§. Biiyime Amaclt | (0;17) KYD O/N Repo Endeksi - Briit

%0 -30 O/N Ters Repo - BPP
*)

Esnek Grup Emeklilik Yatirim

Fonu (%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

%0 -20 Mevduat

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit

%0 - 30 OST

(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(*) Borsa Para piyasast islemleri fon portfyiiniin en fazla %20 si oraninda yapilacaktir.

2. Muhtemel Riskler

FON’un yoénetiminde vyatinmciya mumkin olan en ylksek getirinin
saglanmasi amaglanmaktadir. Bu hedefe ulasmak igin ¢esitli yatirm
araclarindan aktif olarak faydalanilacak ve diger fonlara gére daha agresif
bir yatirnm stratejisi izlenecektir. Bu yaklasim dodgrultusunda asadida
sayllan riskler ortaya cikabilecektir. Fon portfoylt adirlikla Turk Lirasi
yatirim araclarindan olusabilecedi icin, fon dederi bu araglarda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dodgrudan etkilenebilmektedir. Fon
yatinmcisinin karsilasabilecegi diger riskler séyle siralanabilir:

FON’un iceriginde bulunabilecek hisse senetleri yatirrmciy1 piyasa riskiyle
karsi karsiya birakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon
portfoyindeki sabit getirili menkul kiymetlerin degerlerinde ani
degisikliklere yol acabilir. Bu menkul kiymetlerin anapara 6demeleri de
enflasyon riskine maruz kalabilir.

Enflasyonun piyasa beklentilerinin Uzerinde ¢ikmasi durumunda sabit
getirili kiymetin reel getirisi beklenenden disik olabilir. FON’un iceriginde
bulunabilecek borglanma senetleri borglu tarafin cikardigi TL ve doviz
cinsinden sabit ve dedisken getirili borglanma senetlerinden olusacaktir.
FON, borclunun geri 6deme riskine, diger bir deyisle kredi riskine de maruz
kalabilecektir.
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Bir diger risk de Turk Lirasi'nin yabanci para birimleri karsisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. FON’daki bazi menkul kiymetler yabanci
para birimleri cinsinden olabilecedi igin Turk Lirasi’nin bu para birimlerine
karsi kalici bir deger artisi saglamasi durumunda, s6z konusu fonun Tlrk
Lirasi cinsinden getirisi dlsecektir. FON yulksek getiriyi hedefleyen bir
yonetim anlayisina sahip olacagi igin belirli dénemlerde yodgunlasma riskine
de maruz kalabilir. Yogunlasma riski FON’un aktiflerinin dnemli bir kisminin
belirli bir piyasaya veya enstrimana yatirilmasi sonucunda ortaya cikabilir.
Bu risk ile ilgili olarak fon i¢ tliztgindeki yodunlasma sinirlamalar
mevcuttur.

Son olarak, her turli yatinm igin gecerli olan micbir sebep (savas, dogal
afet, vb.) riski mevcuttur.

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari
Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik htkiamleri sakli kalmak Gzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
Y%

Tiirk Hisse Senetleri 0 100
Varantlar 0 15
Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplar1 (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Do6viz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Pay1
Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dis1 6zel sektor 0 10
Bor¢lanma Araglari
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Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varliklar fon portféyline alinamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayilli Sermaye Piyasasi Araclarinin
Kredili Aim, Acia Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi c¢ercevesinde vyapilacak bir soézlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portféyinin en fazla % 50’'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini éding verebilir veya fon
portféylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarini
ddling alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak (zere agiga satis islemi
yapabilir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla doéviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasl araglari
Uzerinden dizenlenmis opsiyon sdzlesmeleri, varantlar, forward, finansal
vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir.
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan
aclk pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

4. Fonun Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrag icin 6denen kanuni Ucret,

b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Fon portfoyunin yonetimi ile ilgili emeklilik sirketine 6denecek
fon isletim giderleri,

d) Portféydeki varlklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagl sigorta Ucretleri,

e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ucretler,

f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6ddenen Ucretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

i) Fonun miukellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gortlecek diger harcamalar.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket’e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gin icin net varhk
degeri Uzerinden hesaplanan gunlak 0.0000275
(yuzbindeikivirgllyetmisbes), vyilik %1 (ylzdebir) oraninda fon isletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta
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icinde Sirket'e 6denir. S6z konusu Ucret Sirket ve portfdy ydneticisi
arasinda paylastirilabilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin dagitilmasi
ve inangli mulkiyet esaslarina goére, fonun belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.'ne iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi 03.12.2002 / 77941

b. Faaliyet izin Tarihi ve No 07.07.2003 / 42287

c. Birlesme Tarihi ve TTSG’de Ilam 31.10.2007- 06.11.2007/6930

d. Merkez Adresi Inkilap Mabhallesi Kii¢iiksu Caddesi No.8,
34768, Umraniye/ISTANBUL

e. Telefon No 0216 6333333

f. Faks No 0216 634 38 88

g. E-Posta musteri@avivasa.com.tr

h. Internet Adresi WWww.avivasa.com.tr

Hazine Mistesarhidi’nin 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazisi ve Sanayi
ve Ticaret Bakanligi'nin izniyle Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Emeklilik ve
Hayat A.S., AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda
birlesmistir. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.'nin Ak Emeklilik A.S.'ye devri
suretiyle iki sirketin birlesmesi ve Ak Emeklilik A.S.’nin unvaninin AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak dedistiriimesine iliskin Genel Kurul
Toplanti Tutanagl ve Ana Sozlesme tadil metni 31.10.2007 tarihinde ticaret
siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.’nin irtibat birolari ve uydu irtibat
blrolarina iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde
yer alan “lletisim” bashdindan ulasilabilmektedir.
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I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoyliniin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi A.S.’den
portfdy yonetim hizmeti alinir ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfoy yoneticisi
arasinda yapilan portfoy yonetim sézlesmesi ¢ergevesinde yonetilir.

Portfoy yoneticisine iliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus izin Tarihi ve No 28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No 15.09.2000/PYS$-10/5

c. Merkez Adresi Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1
34330 4.Levent — Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No 0212 3852700

e. Faks No 02123192469

f. E-Posta info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi www.akportfoy.com.tr

Portfoy yOnetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyiin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun
Portfoy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon i¢tiizigii, izahname,
portfdy yoOnetim sozlesmesi izin verdigi sinirlar dahilinde, portféye varlik alinip
satilmas1 ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta 6ngoriilen hak ve miikellefiyetlerin
yerine getirilmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miisteri adina,
miigteri ile yapilacak portfoy yonetim sozlesmesi gercevesinde maddi bir menfaat

saglamak tizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Varliklarin alinip satilmasi kararlarina dayanak teskil eden her tiirlii aragtirma ve analiz
gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portfoy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yonetim ticreti hesaplamasinda, fon ictiiziigiindeki fon isletim gideri iizerinden
portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi giin portfdy yonetim lcretini portfoy

yOneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy yonetim iicreti aylik donemler olarak 6denir.
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Y 6netmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacaktir.

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Yoneticilerinin Adi (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Soyadi Tecriibesi
(Y1)
Saliha Atagiin KILIC Miidiir Yrd./Fon 1990 — 1992 Carst Menkul Degerler Dealer 21
Yoneticisi 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S. Dealer
1997-2000 — Park Yatirim Bankasi
Dealer
2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,
Y onetici.
Emrah Ayranci Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 11
Portfoy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Yonetici, Mudiir
Hiiseyin Gayde Miidiir 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Bolimii, 12
Uzman Yardimcisi
2001-2003 s Portfoy Arastirma Béliimii, Uzman
2003-2008 is Portfoy Yonetimi A.S, Portfoy
Yoneticisi - Miidiir Yardimcisi
2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.S. Arastirma
Bolimii, Midiir Yardimeisi - Midiir
2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Midiir
Umit SENER Midiir Yrd./Fon 1998-2008 Yatirim Finansman Menkul Degerler 14
Yoneticisi A.S. Boliim Yoneticisi
2008- Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimecist
Emre [leri Miidiir Yrd./Fon 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik, 9
Yoneticisi Miisteri Temsilcisi,Uzman
2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S.,Portfoy
Yoneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.
2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yoneticisi-
Miidiir Yrd.
Ozlem Karagoz Midiir Yrd./Fon 2005 — 2007 Garanti Portféy Yonetimi — Fon 6
Yoneticisi Yoneticisi

2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y oneticisi- Mdr. Yrd.

10
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III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’dir. Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araclari fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sisli Merkez Mah. Abide-i Hurriyet Cad.
Mecidiyekody Yolu Sok. No: 286 34381
SISLI /ISTANBUL

b. Telefon No : 0212 315 25 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : www.takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : bilgi@takasbank.com.tr

2. Katilmcilarin Saklama Hesaplarina iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina
Takasbank-IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde alt hesap acilan
katihmcilar, Sirket tarafindan kendilerine goénderilecek ALOTAKAS erisim
sifreleri aracihdiyla Takasbank sesli yanit sistemi olan “"ALOTAKAS” (0212
315 22 22) sisteminden kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir
Katilimcilar, ALOTAKAS araciligiyla Takasbank nezdindeki emeklilik
sistemine giris tarihi, fon tanimlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlar,
toplam portfdy dederi bilgilerini 6grenebilecekler veya faks yoluyla ekstre
alabileceklerdir.
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BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri
Fon Kurulu Uyeleri Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler
Adi /Soyadi (Yil-Sirket-Mevki)
S.ALP KELER Fon Kurulu Bagkani 1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.S Yetkili Portfoy

Y oneticisi

2000-2000 Garanti Bankasi A.S Hisse Senedi
Yo6netmeni

2000-2002 D1s Yatirim Menkul Degerler A.S Portfoy
Yonetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portfoy Yonetimi A.S Sabit Getirili
Fonlar Miidiirii

2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiir
Yardimeist

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiir
ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel Miidiir

Meral EREDENK

Fon Kurulu Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama Boliim Bagkant

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirii
2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO

A.GOKTURK
ISIKPINAR

Fon Kurulu
Uyesi

1997-1999 istanbul Yatirim Menkul Degerler — Yatirim
Danigmani

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse Senedi
Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - Genel
Miidiir Yardimcist

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon Yo6netimi —
Genel Miidiir Yardimcisl

M.FIRAT KURUCA

lfon Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel Midiir
Yardimcisi

Mehmet Ali ERSARI

lfon Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanli Bankas1 Hazine —y&netici
2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — Yonetici
2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine — Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yonetimi —
Genel Miidiir Yardimcisi

Argun EGMIR

lfon Kurulu
Uyesi

1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlar1 Banka ve Sernaye
Piyasalar1 Mevzuat1 — Uzman

2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman,Kid.
Uzman, Mudiir Yrd.

2003- Ak Portfoy Yonetimi A.S. B6liim Baskani

A.Sibel OZTEP

Fon Kurulu

1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiirti,
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OYMACI

Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali Isler Md.
2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Finans
Bolimii, Yoneticisi

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslar:

Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla sirket yénetim kurulu karariyla en az ug¢ kisiden olusan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu tyeliklerine sirket disindan atama
yapilmasi da mumkunddr.

Fon kurulu dyeliklerinin; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE
ILISKIN ESASLAR HAKKINDA YONETMELIK” 'in 12. maddesinde
belirlenen sartlara sahip olmalari gerekir.

W\

. Sirket ybénetim kurulu Udyelerinin, bu Yénetmelikte Fon Kurulu

dyeleri icin belirlenen nitelikleri tasimalar halinde, Fon Kurulu
dyesi olarak goérevlendirilmeleri mimkundur.

. Fon kurulu dyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi

durumunda, eksilme tarihinden itibaren en gec¢ alti is glnd
icerisinde durum, Sermaye Piyasasi Kurulu’na yaz ile bildirilir.
Fon kurulu dye sayisinin  lcten (3) asagi dismesi halinde
mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan Uuye ile ilgili
belgeler ve Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu’na
gbnderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslari:

a)

b)

c)

d)

e)

Fon Kurulu, en az ay da bir kez dizenli olarak toplanir. Ug
Uyeden birisi mutlaka Baskan veya Mudir olmak kaydiyla en az
Ug dyenin katilimi ile toplanir.

Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetcisi oylamaya
katilmaz.

Toplantida Portféy Ydneticisi tarafindan sunulan performans ve
buyuklik raporlarn temel alinir, ihtiyac halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilanlarin gogunlugunun oyu ile karar alir.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Baskani,
bulunmamasi halinde Fon Midird oyu dogrultusunda hareket
edilir.

OlaganuUsti durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklari

a)

b)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yo6netim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictlizigl ve izahnamedeki esaslar gergevesinde
yuratidlmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin duzenli bir sekilde
tutulmasi,
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©)
d)
e)

f)
g)

h)

),
k)

)

Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim
pay dederinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken ictlziik ve izahname degisikliklerinin katilimcilara ilgili
dizenlemelerde dngdrilen sureler icerisinde duyurulmasi,
Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak “ EMEKLILIK YATIRIM
FONLARININ KURULUS ve FAALIYETLERINE ILISKIN ESASLAR
HAKKINDA YONETMELIK” 32 nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmasi,

Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yodnetim kurulu karari ile belirlenen diger gorevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganlsti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine
yazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) Olaganilstli durumlarin varhdi halinde Fon Kurulu karari ile en

p)

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Mdustesarliga bildiriimek kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlari durdurulmasi veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen
karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde
yatinm politikalarinda, izahname, fon ictiztgd gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde, katilmcilarin karar  vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlari incelenmesi, gerekli gortlen énlemlerin alinmasi,
Fon Kurulu Gyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi
gbrevden ayrilmalari halinde durum en geg alti is gund iginde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na , Muhasebe Mudirliga tarafindan
bir yaz ile bildirilmesi icin talepte bulunur.

4.Fon Hizmet Birimi:

a)
b)

c)

Fon kurulu, calismalarinin yurttilmesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yuruten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi ¢alisanlar sirket disindan da goérevlendirilebilir.
Fon Hizmet Birimi, Sirket Yonetimi tarafindan belirlenir.
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d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Midurligd, Fon Kurulu
adina saklamasi yapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata goére
saklamakla yakdmluaddar.

I1. Fon Denetgileri

Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigi Sermaye Piyasasi Tecriibesi (Yil)
Adi /Soyadi isler
(Yil-Sirket-Mevki)
SAFAK OZEN 1998-2001 KPMG 12
Tiirkiye
2002-2005 MedNet
Tiirkiye
2005-2006 Aksigorta
2006-2007 Ak
Emeklilik
2007-2010 AvivaSA

II1. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile ilgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Y1l-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Konularda Gorevli
Personel
Ad1 /Soyadi
Goniil MUTLU Fon Degerleme/ 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
Yoneticisi 1997-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler

A.S. Kid.Sef
2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S
Operasyon Miidiir Yrd.

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon -Miidiir

Ayhan GUNEY Fon Muhasebecisi/ 1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef 18
Yonetici 1997-1999 Yap1 Kredi Yatirrm Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimcist

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirligi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi Fon Muhasebecisi

Hiiseyin OZKIR Fon Operasyon/ 1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu 20
Yetkili Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd.
1998-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii
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Hazine ve Sermaye Piyasalart Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/ 1995 — 1997 Sahin Déviz Memur 16
Yetkili 1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirligi
Hazine ve Sermaye Piyasalart Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/ 1995-1998 Yap1 Kredi Menkul Degerler 16
Yetkili A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Y 6neticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel Midirligi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/ 2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur 11
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.S.-Yo6netmen
Yrd.

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,
Fon Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/ 2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler 11
Takas Elemant A.S. Takas Elemani

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Operasyon/ Takas Elemani

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

IV. Gorev Tanimlarina Iliskin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanim

Miidiir

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tiim islemlerinin yiiriitiilmesinden,
kontroliinden ve boliimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Y Onetici-Y Onetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is akisinda yer alan tiim
islemlerinin yiiriitilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girisilerinin yapilmasindan
sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon islemlerinin takasbank bildirimlerinin yapilmasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve teknik
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| esaslarin yiiriitiilmesinden ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Tlgili Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki iliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimeis1 M.Firat Kuruca, Boliim Baskam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiri S.Alp Keler, Genel Miidiir Yardimcilari
A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Boliim Baskani Argun Egmir, aynm
zamanda Fon Kurulu iiyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetgisi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
I¢ Denetim Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin %0,001
oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda imzalanan
sOzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir

Fon Kurulu tiyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimligi
bulunmamaktadir.

BOLUM E : FINANSAL BILGILER

I. Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilimi

Fon portféylintn olusturulmasina 17.08.2010 tarihinde baslanmis olup
17.08.2010 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyldnin
olusumu tamamlanmistir. Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 03.11.2010
itibariyle portféy yapisi asagida verilmistir.

VARLIK TURU 03/11/2010
TUTARI %
(TL)
1. Hisse Senetleri 17.698,80 | 17,09
2.Borgclanma Senetleri 85.809,98 | 82,91
PORTFOY DEGERI 103.508,78| 100.00
NET VARLIK DEGERI 03/11/2010
TABLOSU TUTARI (TL)
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1.Fon Portféoy Degeri 103.508,78
*Hazir Dederler (+) 737,77
2.Net Varlik Degeri 104.246,55
Dolasimdaki Pay Sayisi 10.000.000
3.Birim Pay Degeri 0.010425
HISSE 03/11/2010
SENETLERI
SIRKET Nominal Deger Rayic Deger
UNVANI (TL) (TL)
1-AKBANK A.S. 250 2277,50
2-AK ENERJi 250 955
A.S.
3-GARANTI 350 3003
BANKASI A.S.
4-HALK 50 757,50
BANKASI A.S.
5-1S BANKASI 200 1296
A.S.
6- KOC 100 701
HOLDING
6-SABANCI 150 1197
HOLDING
7-SISE CAM A.S. | 450 1233
8-TAV HAVA 125 936,25
YOLLARI A.S.
9-TURCCELL 100 1040
A.S.
10-TURK HAVA | 175 1030,75
YOLLARI A.S.
11-TOFAS OTO | 150 1206
SANAYI A.S.
12-TURK 75 495
TELEKOM A.S.
13- TUPRAS A.S. | 20 748,80
14-YAPI KREDI | 150 822
BANKASI A.S.
BORC.SNT. 03/11/2010
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KIYMET TURU Nominal | Vade Tanimi Rayic
Deger Deger
(TL) (TL)
Devlet Tahvili 89.000 |TRT110511T17 |85.809,98

I1. Fon Bilanco ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGILER

a. Unvani : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

b. Merkez Adresi : Blylkdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
34481 Sisli Istanbul

c. Telefon No : 0212 3153000

d. Faks No : 0212 2308291

e. E-Posta I www.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net
varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda klisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde
kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portfoylindeki varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gore tespit
edilir:

a) Portfoéye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varlklarin alim fiyati satin alma gilnlindeki yabanci para

cinsinden degerinin Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak lzere portféydeki varliklardan;
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1) Borsada islem goren varliklar dederleme glniinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir.

2) Dederleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve
repolar ile borsa para piyasasl islemleri, son islem gunindeki gunlik bilesik
faiz orani esas alinarak dederlenir.

3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye
piyasas! araclari, dederleme gini itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklari yabanci paranin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis
kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme gini itibariyla en son
aciklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

d) Portfoydeki vadeli mevduat, basit faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar,
diger varliklar ise birinci fikranin (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde dederlenir.

e) Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden Tlrk Eurobondlari, yabanci
menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borclanma Senetlerinin
piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters veri dagitim firmasindan alinan,
fon degerleme saatinde gergeklesen en son isleme iliskin anapara + kupon
fiyati kullanilir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanci hisse senetleri icin
agirlikh ortalama , yabanci borglanma senetleri icin kapanis fiyatlar
kullanthr.

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan ahis fiyati kullanihr.
alis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu
Uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

h) Doviz cinsinden Devlet i¢ borclanma senetlerinin degerlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlari,
eder fiyat olusmamissa son olusmus fiyat Uzerinden i¢ verim hesaplamasi
yolu ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig
borglanma Senetlerinin fiyatlari olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
disik olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve

20



ILK-KA-IZAH

benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat Gzerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile dederleme yapllir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazim sistemine otomatik olarak
aktarilmasi saglanir.

Ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formdller
kullanihr.

Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma
esaslari:

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay dederi, net
varlk dederinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kusurat islemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, Uc¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir.

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar izahnamede
belirlenir ve belirlenen esaslara gére hesaplanan pay dederinin, muteakip is
guna katihmcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢lkmasi gibi oladanisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varligi halinde fon kurulu karari
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’ave Hazine
Mistesarlidi'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin allm satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar
cercevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar cercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,
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Katillmcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin sirket
hesaplarina intikal ettigi giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgini fon dadiimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu'na yoénlendirilmektedir. Bunu takip eden
isguninde de (t+2), emeklilik sézlesmesinde katilimci tarafindan belirlenen
fonlara dagilimi gerceklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi glin (t) fon
dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamu Emeklilik Yatinm Fonu'na
yonlendiriimektedir. Bunu takip eden isglininde de (t+1), emeklilik
sozlesmesinde  katihmci  tarafindan  belirlenen  fonlara  dagilimi
gerceklestirilmektedir.

Katihmcinin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden
cikis, plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim orani degisikligi
talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar satilirken ileri
fiyat uygulamasina basvurulmaktadir. Bu sebeple, portfoy ydnetim
sirketine fonun satim bilgilerinin iletildigi glinden bir sonraki isglini gegerli
olan birim pay dederleri (zerinden satilarak, satis islemi katilimcinin
sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satisinin sistemde baslatildigi
tarihten (t glnd) 1 gln sonra portfdy ydneticisine ve fon muhasebecisine
bilgisi (t+1 glinltnde), 2 gln sonra pay takasi (t+2 gluntnde), 3 gln sonra
ise (t+3 glnlnde) para takasi gerceklesmektedir.

=Fon portfdy ve fon fiyat hesaplamasina iliskin érnek;
( T )GUnU Portfoy Deder Tablosu

( T )GUnU Portfoy Deger Tablosu

Borclanma Senedi Toplam Deger
TRT110511T17 84.580,51 (1)
Hisse Senedi 15.490,75 (2)
Fon Portfoy Degeri (1+2) = 100.071,26 (A)
Hazir Degerler 767,69 (B)
Alacaklar 2.000 (C)
Borclar (2.000) (D)

Fon Toplam Dederi (A+B+C-D )= 100.838,95 (E)
Dolasimdaki Pay Sayisi 10.000.000 (F)
Birim Pay Degeri (E/F) = 10.084

BOLUM G : VERGILENDIRME
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Indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylar Ucretlilerde 6dendigi ayda
elde edilen Ucretin, serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin
%10’'unu ve asgari Ucretin yilhk tutarini asmamak (zere gelir vergisi
matrahindan indirilebilecektir. Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen
orani %?20’ye, yillik tavani ise asgari Ucretin yillik tutarinin 2 katina
kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan licretliler adina bireysel emeklilik sistemine
ddenen katki paylari, ilk paragrafta belirtilen %10’luk siniri asmamak
Uzere dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirm fonlarinin  portfoy isletmeciliginden dogan
kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemmden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan ddemelerin %25’i gelir vergisinden ve her turll
stopajdan miustesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tirll vergiden
muaf olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi
olarak kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir.
Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirnm fonlarinin kuruluslari
dahil her tarlig islemlerinde dizenlenen kaditlar damga vergisinden
mustesna tutulacaktir.

Tazel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil sureyle prim, aidat veya katki payr 6demeden ayrilanlara
yapilan édemeler %15

b) On yil sireyle katki payl 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve
sigortalardan on yil slreyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat,
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.
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BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictliziginde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dlizenlemelerine gére tespit edilen gunlik
fiyatlarina yansir. Katihmcilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini
fona iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklari sire igin Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettl dagitimi s6z konusu degildir.

BOLUM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictiizigd, izahname ve tanitim formu ile Gg
aylik ve yillik raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Birolar ile Sirket’in
internet sayfasinda (www.avivasa.com.tr) glincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
olunan ictlzik ve izahname degisikliklerinden katilimcilarin yatirim
kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlar ayrica Tlrkiye capinda yayim yapan en ylksek tirajli bes
gazetenin ikisinin Turkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni hususlarin
yurarlige giris tarihi on is guninden az olmamak Uzere ilanlarda
belirtilir. Ilanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alti is guni
icerisinde Kurula goénderilir. Kurulca uygun goéridlmesi halinde fonun
katilmci sayisi ve katilimci kitlesi dikkate alinarak farkh bildirim ve ilan
esaslari belirlenebilir.

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni
bir fon tutar artirimina kadar bu izahname gecerli olup, ekleri ile beraber
her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak
bu birlestirmeden dolay! yeni bir tescil yapiimaz.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu

24



ILK-KA-IZAH

etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi oladanisti
durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin
gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine vyazilarak, Kurula ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur. Yukarida belirtilen olagantsti
durumlarin varhdi halinde Fon Kurulu karar ile en seri haberlesme
vasitasiyla saklayiclya, Kurula ve Hazine Miustesarligina bildiriimek
kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar c¢ercevesinde kismen
karsilanabilir.

Izahnamede vyeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve
sorumluluklarimiz cercevesinde onaylariz.03/11/2010

FON KURUL UYESI FON KURUL UYESI
ERTUNC TUMEN ARGUN EGMIR
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