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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Akbank T.A.S. Koruma Amagh $emsiye Fonu'na Kurulu’'na,

1. Akbank T.A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na bagh (“Fon”), B Tipi % 100
Anapara Koruma Amagch Birinci Alt Fonu (Birinci Alt Fon), B Tipi % 100 Anapara
Koruma_Amagh [kinci Alt_Fonu (lkinci Alt Fon), B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amach Uglinet Alt Fonu (Uglincii Alt Fon) ve B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagly
Besinci Alt Fonu (Besginci Alt Fon)'nun (hepsi beraber “Alt Fonlar”) 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle hazirlanan bilangolari, gelir tablolari, fon toplam degderi ve fon portidy
dederi tablolarini, énemli muhasebe pohhka[armm 6zetini ve dlpnotlarl denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucu'nun Sorumiufugu

2.  Kurucuy, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirnm fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirlst
bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizilkten kaynaklanan &nemli yanlisliklar igermeyecek bigimde
hazirfanarak, gercegi dirGst bir sekilde yansitmasini saglamak amactyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasint ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

. Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptdimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda gb6rGg bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagmsiz denetim
standarttarina uygun olarak gergeklegtiriimistir. Bu standartlar, etk ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tabiolarin gergedi dogru ve dir(st bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir guvenceyi saglamak Ulzere
planianarak yirutiimesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarn hata ve/veya
hileden ve usulstzilkten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak (zere
onemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un ig
kontrol sistemi g6z dnlinde butlunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagims:z denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan &neml
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir b(tln olarak sunumunun
uygunlugunun dederlendiriimesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettiJimiz bagimsiz denetim kanitfarinin,
gbrisimizin olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna
inaniyoruz.
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4.

Gorlsimize gore, Akbank T.A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu’na bagli, B Tipi %
100 Anapara Koruma Amagh Birinci Alt Fonu (Birinci Alt Fon)'nun, B Tipi % 100
Anapara Koruma Amagli lkinci Alt Fonu (Ikinci Alt Fon)'nun, B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amagch UglncG Alt Fonu (Ugtinci Alt Fon)'nun ve B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amach Besinci Alt Fonu (Besinci At Fon)'nun portfdylerinin degerienmesi,
fon toplam degeri ve birim pay degerlerinin hesaplanmast iglemleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin dlzenlemeleri ve Fon'un i¢ tlzik
hiklUmlerine uyguniuk arz etmekte; finansal tablolari, Akbank T.A.S. Koruma Amagh
Semsiye Fonu'na baglh B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagch Birinci Alt Fonu
(Birinci Alt Fon), B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagli ikinc_i_ Alt Fonu (Ikinci Ait
Fon), B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagch Uglnci Alt Fonu (Ugiinci Alt Fon) ve B
Tipi % 100 Anapara Koruma Amach Besinci Alt Fonu (Besinci Alt Fon)'nun,
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumlarini ve ayni tarihte sona eren yiia ait
finansal performanslarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fontari
hakkindaki muhasebe ve dedefrleme dizenlemeteri (bakiniz dipnot 3) ¢ercevesinde
dogru ve diir(st bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

yd Oﬂol@(

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumiu Oriak Bagdeneigi

istanbul, 29 Mart 2010



AKBANK T.A.S. . ]
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER Sayfa No
BiLANCOLAR. 1
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AKBANK T.A.S.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARiHi iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009
B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara
Koruma Amach Alt Foom Koruma Amach Alt Fonu  Koruma Amach Alt Fonu Koruma Amach Alt Fonuo
(Birinci Alt Fon) {Ikinci Alt Fon) {(Uciincii Alt Fon) (Besinci Alt Fon) Birlestirilmis (*)
Varhklar
1- Haazr deferler 208 131 666 336 1.341
A, Kasa - - - - -
B. Bankalar 208 131 666 336 1.341
C. Diger hazir degerler - - - - -
II. Menkul kiymetler 45.682.405 31.748.654 12.822.468 44.571.218 134.824.745
A. Hisse senetleri - - - - .
B. Ozel kesim borglanma senetleri - - - - -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 43.292.574 29.607.491 12.289.578 42.371.218 127.560.861
D. Diger menkul krymetler 2.389.831 2.141.163 532.890 2.200.000 7.263.884
III. Alacaklar - - - - -
IV- Diger varhklar - - - - -
Varhklar toplamm 45.682.613 31.748.785 12.823.134 44.571.554 134.826.086
Borclar
V- Borglar
A, Banka avanslan - - - - -
B. Banka kredileri - - - - -
C. Fon y0netim iicreti 32.635 22.544 9.494 - 64.673
D. Denetim iicreti 2.663 2423 1.013 - 6.099
E. SMMM iicreti 668 668 187 - 1.523
Borglar toplanm 35.966 25.635 10.694 - 72,295
Net varhklar toplanu 45.646.647 31.723.150 12.812.440 44.571.554 134.753.791
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 44.148.487 29.785.755 12.795.151 44.182.000 130.911.393
B. Katilma belgeleri deger artis/azalis1 1.674.613 2.102.287 50.968 387.264 4,215.132
C. Fon gelir gider fark {176.453) (164.892) (33.679) 2.290 (372.734)
- Cari y1l fon gelir gider fark: (176.453) (164.892) (33.679) 2.290 (372.734)
- Gegmig yitlar fon gelir gider fark: - - - - -
Fon toplam degeri 45.646.647 31.723.150 12.812.440 44,571.554 134.753.791

{*) Bakimiz Dipnot 3.2,

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargastdir.

1

Basaran Nas Bafimstz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Misavirlik A.S.
a member of

PRICEMATERHOUSE(COPERS @
Tarafindan Gariilds /¢ &
Istanbul Tarik G.N :O




AKBANK T.A.S.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT
GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

24 Agustos 2009 - 24 Agustos 2009 - 26 Ekim 2009 - 24 Arabk 2009 -
31 Arabk 2009 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009 31 Aralk 2009 31 Arahk 2009
B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara B Tipi %100 Anapara
Koruma Amaclt Alt Fonn  Koruwna Amach Akt Foou Koruma Amach Alt Fonu  Koruma Amach Alt Fonu
(Birinci Alt Fon) {Ikinci Alt Fon) {Ugiincii Alt Fon) (Besinci Alt Fon) Birlestirilmis (¥)
I-  Fongelivleri 268.124 35920 53.620 2988 360.652
A, Menkul kiymetler portfiyiinden
ahnan faiz ve kar Wmu_»: 50.831 6.799 4.113 2.988 64,731
1. Ogzel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar: - - - -
- Hisse senetleri kar paylan - - - -
- Borglanma senetleri faizleri - - - -
2. Kamu kesimi menkul krymet faiz ve kar paylar 20425 6.730 4.001 2.988 34.144
3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylarn 30.406 69 112 - 30.587
B. Menkul kiymet satig karlar 217.293 17.249 39.969 - 274.511
1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlan - - . - -
- Hisse senetleri satig karlar: - - - - -
- Bor¢lanma senetleri satig karlan - - - - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari 58.679 17.249 - - 75,928
3. Diger menkul kiymet satig karlan 158.615 - 39.969 - 198.584
C. Gerceklegen deger artislan - - - - -
D. Diger gelirler - 11.872 9.538 - 21410
II- Fon giderleri 444.577 200.812 87.299 698 733.386
A. Menkul kiymetler satis zararlan 147.323 - 48.510 - 195.833
1. Ozel kesim menkul knymet satis zararlari - - - - -
-Hisse senetleri satig zararlari - - - - -
-Borclanma senetleri satis zararlan - - - - -
2. Kamu kesimi menkul kiymet sati zararlar - - - - -
3. Diger menkul kiymet satig zararlar 147.323 - 48.510 - 195.833
B. Gerceklesen defier azahslars - - - - -
C. Faiz giderleri - - - - -
1. Banka avans faizler - - - - -
2. Banka kredi faizleri - - - - -
D. Diger giderler 297,254 200.812 38.789 698 537.553
1. Thrag izni ficreti - - - - .
2. Tlan giderleri - - - - -
3. Sigorta licretleri - - - - -
4. Aractlik komisyonu gideri 1.778 946 344 698 3.766
5. Noter harg ve tasdik iicretieri 191 191 173 - 555
6. Fon yénetim ticreti 288.523 194.184 36.685 - 519.392
7. Denetim ficreti 2.663 2.423 1.013 - 6.099
8. Katilma belgeleri basim gideri - - - - -
9. Vergi, resim, har¢ vb. giderler 111 278 101 - 490
10. ama ve hizmet komisyonlari 2.019 1.324 223 - 3.566
11. Kurul kayit ticreti 983 647 - - 1.630
12, SMMM ficreti 086 819 250 - 2.055
III- Fon gelir giden ﬁf ; T (176.453) (164.892) . (33.679%) 2.290 (372.734)
1pnot 3.2, . - : . T
i wﬂ__”ﬂwﬂ.ﬁwmmuﬁ_ Mali Miisavirlik A.3. TaKip eden dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.
PRICEAATERHOUSE( COPERS B 2
Tarafindan Goriilda A ¢
fetambed Tavih BHO




AKBANK T.AS.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

B Tipi %100 Anapara Keruma Amach Birinci Alt Fonuz (Birinci Alt Fon)

31 Arahk 2009
Nominal Rayic
Deger Degeri %
Devlet tahvili 44.216.000 42.722.467 93,52
Borsa dis1 opsiyon stzlesmesi 26.583.209 2.389.831 523
Ters repo 690,110 570.107 1,25
Fon portfoy degeri 45.682.405 100,00
B Tipi %160 Anapara Koruma Amach Ikinci Alt Fonn (ikinci Alt Fon)
31 Arabik 2009
Nominat Rayig
Deger Degeri %
Devlet tahvili 29.816.000 29.467.466 92,82
Borsa dig1 opsiyon stzlesmesi 30.973.000 2.141.163 6,74
Ters repo 143.485 140.025 0,44
Fon portfiy degeri 31.748.654 100,00
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Uciincii Alt Fonu (Uciineii Alt Fon)
31 Aralik 2009
Nominal Rayig
Degier Degeri %
Devlet tahvili 12.785.000 12.011.,528 93,68
Borsa dis1 opsiyon stzlesmesi 4.650.000 532.890 4,15
Ters repo 292.380 278.050 2,17
Fon portfoy degeri 12.822.468 100,00
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Besinci Alt Fonu (Beginei Alt Fon)
31 Arahik 2009
Nominal Rayi¢
Deger Degeri %
Devlet tahvili 44.182.000 41.509.059 93,13
Borsa di31 opsiyon sdzlesmesi 29.769.959 2.200.000 4,94
Ters repo 862.637 862.15% 1,93
Fon portfiy degeri 44.571.218 100,00
Birlestirilmis (¥) .
31 Arahk 2069
Nominal Rayic
Deger Degeri %
Devlet tahvili 130.999.000 - 125.710.520 93,24
Borsa digt opsiyon stzlegmesi 91.976.168 7.263.884 5,39
Ters repo 1.988.612 1.850.341 1,37
Fon portiby degeri 134.824.745 100,00
(*) Bakiniz Dipnot 3.2.

Takip eden dipnotlar bu finansa tablolarin ayrilmaz bir
3

Basaran Nas Bafiimsiz Denetim ve

a member of

Taraftndan Gordldik ¢,

fstanbut, Tarik

o2p

Serhest Muhasebec Mali Misavirlik A.S,
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AKBANK T.A.S.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 T/}RiHLi
FON TOPLAM DEGERI TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Birinci Alt Fonu

31 Arahk 2009
Tuatar o
Fon portfoy degeri 45.682.403 100,08
Hazir deferler 208 0,00
Alacaklar - -
Diger varhklar - -
Borglar (35.966) (0,08)
Fon toplam deZeri 45.646.647 106,00
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Ikinci Alt Fonu
31 Araiik 2009
Tutar %
Fon portfoy degeri 31.748.654 100,08
Hazir degerler 131 0,00
Alacaklar - -
Diger varliklar - -
Borglar (25.635) {(0,08)
Fon toplam degeri 31.723.150 100,00
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Uciincii Alt Fonu
31 Arahk 2009
Tutar %
Fon portfoy degeri 12.822.468 100,08
Hazir degerler 666 0,00
Alacaklar - -
Diger varhiklar - -
Borclar (10.654) (0,08)
Fon toplam degeri 12,812,440 100,00
B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Besinci Alt Fonu
31 Arahk 2009
Tutar %
Fon portfty degeri 44.571.218 100,00
Hazir degerler 336 0,00
Alacaklar - -
Diger varliklar - -
Borclar - -
Fon toplam degeri 44.571.554 100,00
Birlestirilmis (¥)
31 Arahk 2009
Tutar %o
Fon poriféy degeri 134.824.745 100,05
Hazir degerler 1.341 0,00
Alacakiar - -
Diger varliklar - -
Borglar (72.295) (0,05)
Fon toplam degeri 134.753.791 100,60

(*) Bakiniz Dipnot 3.2.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bi

4

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A_g,
amember of
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AKBANK T.A.S. . )
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Akbank T.A.S tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak ve bu i¢ tiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylari karsilig
toplanacak paralarla, katilma paylar sahipleri hesabina, riskin dagstilmasi ve inancli miilkiyet
esaslarmna gore sermaye piyasasi araclarindan, ters repo, vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinden
olugan portfoyii igletmek amaciyla Akbank T.A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu kurulmustur. Bu
semsiye fon, ictiiziigii kapsaminda paylar ihrag edilen B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagclh Birinci
Alt Fonu (Birinci Alt Fon), B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagls Tkinci Alt Fonu ({kinci Alt Fon), B
Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Ugiincii Alt Fonu (Ugiincii Alt Fon) ve B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amagli Besinci Alt Fonu (Besinci Alt Fon) (hepsi beraber “Alt Fonlar”), Alt Fonlardan
olusmaktadir. Semsiye Fon’a bagli Alt Fonlar B tipi yatirim fonlardir.

Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh Alt Fonlar'in Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili
bilgiler asagidaki gibidir:

Kurycu:

Akbank T.A.S. )
Sabanci Center 34330 4 Levent - Istanbul

Yonetici:

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Araci Kurulus;

Ak Yatirim Menkul Degerler A S. )
In6nii Caddesi No: 42 Giimiigsuyu 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:

I M.X.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sishi - Istanbul

2.  FON’UN YONETIM STRATEJISI

Alt Fonlar'm portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu (‘““SPK”’Ynun diizenlemelerine,
Semsiye Fon igtiiziigiine ve Alt Fonlar'm izahnamelerine uygun olarak segilir ve alt fon portfoyleri
yonetici tarafindan ictiizifin 5. maddesine ve SPK’mn Seri:VIL, No:10 sayih Tebligi’nin 41.
maddesine uygun olarak yonetilir.

Alt Fonlar'in portfSy yapist statik olup, pasif bir portféy yonetim stratejisi uygulanacaktir.

Alt Fonlar’in yatirim stratejisi Alt Fon’un yatirrm dénemi sonunda katilma payi sahiplerinin baslangig
yatirimmin (anaparalarimin) tamaminm geri Sdenmesini ve borsa digmndan almacak Birinci ve Ugiincii
Alt Fon i¢in IMKB 30 endeksine, Ikinci Alt Fon i¢in Amerikan Dolary/Tiirk Liras1 kuruna, Besinci Alt
Fon igin Altm’in Amerikan Dolan cinsinden fiyatina dayanan opsiyon sézlesmeleri aracthgyla
saglanacak pozitif getirilerden belirli bir oranda (katilim orani) yararlanmay1 hedeflemektir.

Yatmm yapilacak T.C. Hazinesi borglanma senetlerinin veya ters reponun vadesi, opsiyon
sozlesmesinin vade sonu ve yatirrm donemi sonu tarihleri ile aymi olacagmdan herhangi bir vade
uyumsuzlugu olmayacaktir. Alt Fonlar'm portfdylerine tilagaksrgettrhetaramiyla opsiyon

sézlesmesinin sartlarma gore olusacaktir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
" a member of

PRICEAATERHOUSE(COPERS @
Tarafindan Gérilda DS
. ov: Hits




AKBANK T.A.S. . ]
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir. )

3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
3.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayih tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarm hazirlanp
sunulmasina iligkin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim fonlar icin SPK tarafindan
yayimianan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaynlams oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir,

3.2.  Birlestirilmis Finansal Bilgiler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Semsiye Fon’a bagli Alt Fonlar’in birlestirilmis finansal bilgileri, Alt
Fonlar'm her birine ait ilgili kalemlerdeki bakiyelerin toplanmas: suretiyle gosterim amach olarak
sunulmustur.

3.3. Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Birinci ve Ikinci Alt Fon’un yatirim dénemi baglangic 24 Agustos 2009, Uctincii Alt Fon’un yatirim
donemi baglangici 26 Ekim 2009 ve Besinci Alt Fon’un yatirim dénemi baslangict 24 Aralik 2009
tarthi oldugu i¢in cari dénem finansal tablolar1 dnceki dénem ile kargilagtirmali olarak verilememistir.

3.4. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Fon pay1

Alt Fonlar’ i pay, temsil ettigi degerin tam olarak nakden $denmesi sartiyla katthmeinin yatirim fonu
hesabina aktarilir. Bir paym degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki fon paylarimn kapsadig1 pay
sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislar /azahslan

Alt Fonlar'n menkul krymetlerinin her giin itibariyla Semsiye Fon ictiiziigii hiikiimlerine gore
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer
alan “Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarma intikal ettirilmektedir.
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" FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Gelir / giderin tammnmasi

Alt Fonlar'm portféylerinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve
satim, fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikian giin itibariyle muhasebelestirilir.
Alt Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artig veya azalislan toplami) Gzerinden "Menkul kiymetler” hesabma alacak kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler” hesabimn borg bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisma béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinit degeri arasinda bir
fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlari” hesabina veya "Menkul kiymet satig
zararlar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Katilma belgeleri deger artig/azahg”
hesabinm bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
"Gergeklesen deger artiglart / azaliglan” hesaplarina aktarthir. Menkul kiymet alim satimina ait aracihk
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vergi karsihg:

193 Sayil: Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatimm fonlar ile konut finansman fonlar: ve varlik
finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanclar
tizerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak deZistirilmistir. :

GVK'da yapilan yukanda bahsedilen diizenleme gercevesinde, hesap doneminde portfoy isletmeciligi
kazanglan iizerinden yapilacak tevkifat oram %0 oldugundan, bu finansal tablolarda vergi karsilig1
bulunmamaktadir.

3.5. Uygulanan Degerleme ilkeleri
Uygulanan degerleme ilkeleri asagidaki gibidir:

- Alt Fonlar i¢in degerleme her aym 1’inci ve 10’uncu is giinlerinde olmak iizere ayda iki kez
yapilacak ve hesaplama giiniinii takip eden ilk ig giinii Alt Fonlar’m fiyat: ilan edilecektir. Alt
Fonlar'm yaturim donemi sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapitacak ve fiyat ilan
edilecektir. Alt Fonlar’in fiyati, Akbank Internet Subesi, tiim Akbank subeleri ve Alt Fonlar'mn
siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla duyurulur.

- “Alt Fon Portf8y Degeri”, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamudir.
- Portfoydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

1)  Portfoye alman varliklar alim fiyatlan ile kayda gegcirilir. Yabanct para cinsinden
varliklann alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur. Eger yabanci iiriinlerin
fiyatlamasi TL cinsinden yapiliyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

2)  Borsada iglem gbren varliklar degerleme giinjinde—borsada_olusan_afwhkl fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsala*&lﬁﬁﬁ%ﬁéﬁgmﬁﬁkmgi seans agirkl
fiyat: ve oramdr. a member of HMlavirik A,
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

3)
4)

5)

6)

7)

8

IMKB kiigiik islemler pazarnda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senetleri ters fepo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram (giinlik nakit giriglerini nakit cikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

Portféydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklars borsada
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarmimn ilgili olduklari yabanci paranmn T.C. Merkez
Bankas: d8viz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortakhig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakli1 senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. md. cergevesinde yapilr.

Portfoye borsa digindan alman tiirev araglarm degerlenmesine iligkin olarak 6ncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis fiyati kullamilir, Bu fiyatin makul ve adil bir
fiyat olmasmin teminen yonetici tarafmdan da genel kabul gormiis Black&Scholes
yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo Simiilasyonu ile bir teorik
fiyat hesaplanir. S6z konusu tiirev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde
ongdritlen kriterlere uyulur. Yonetici tarafindan yapilan degerlemenin dogrulanmas,
portfdy yonetim girketi nezdinde bulunan risk ydnetim birimi tarafindan yapilir.

BILANCO DIPNOTLARI

a.

Birim pay degeri:

31 Aralik 2009

Birinci Ak Fon
Fon toplam degeri (TL) (*) 45.646.647
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 4.420.978.000
Birim pay degeri (TL) 0,010325
Ikinci Alt Fon
Fon toplam degeri (TL) (*) 31.723.150
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 2.981,528.000
Birim pay degeri (TL) 0,010640
Uciincii Alt Fon
Fon toplam degeri (TL) (*) 12.812.440
Dolasimdaki pay sayisi (adet) [ Basaran Nas Bagomms Fim ™ . .278.498.000

éSlEr;b‘esL Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Birim pay degeri (TL) — _ | 0,010021

r} T B 74 ] # , ' —

¢ arafindan Gorildn. £ ¢,

Istanbu!, Tarih o2 [1D




AKBANK T.A.S. . 5
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI ALT FONLAR

31 ARALIK 2009 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (*“FL™) olarak ifade edilmistir.)

4. BILANCO DiPNOTLARI (Devamm)

Besinci Alt Fon

Fon toplam degeri (TL) (*) 44.571.554
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 4.418.200.000
Birim pay dégeri (TL) 0,010088

(*)  Dipnot 3.5’te agiklandif1 tizere fon portféyil her ayin 1’inci ve 107 olmak iizere ayda 2 kere
degerlenmektedir. Bu sebeple 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle fon fiyati aciklanmamistir,

b.  Fon paylar: hareketleri:

31 Arahk 2009
Birinci Alt Fon
24 Agustos 2009 (adet) 4.717.300.000
Donem i¢inde satilan fon paylart sayisi (adet) -
Dénem icinde geri alinan fon paylari saysi (adet) 296.322.000
4.420.978.000
Ikinci Alt Fon
24 Agustos 2009 (adet) 3.097.300.000
Dénem iginde satifan fon paylar: sayisi (adet) -
Dénem i¢inde geri alman fon paylar sayisi (adet) 115.772.000
2.981.528.000
Ugiincii Alt Fon
26 Ekim 2009 (adet) 1.374.900.000
Donem iginde satifan fon paylari sayisi (adet) -
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (adet) 96.402.000
1.278.498.000
Besinci Alt Fon
24 Aralik 2009 (adet) 4.418.200.000
Dénem iginde satilan fon paylar: sayisi (adet) -
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (adet) -
4.418.200.000

c. Alt Fonlar, siiresiz olmakla birlikte, belirli bir yatirim donemine sahiptir. Bu yatinm
doénemi Birinci Alt Fon icin 24 Agustos 2009 - 23 Haziran 2010, ikinci Alt Fon igin 24
Agustos 2009 - 3 Mart 2010, Ugiincii Alt Fon igin 26 Ekim 2009 - 3 Kasim 2010 ve
Beginci Alt Fon igin 24 Aralik 2009 - 3 Kasim 2010 tarihleri arasidir.

d.  Alt Fonlar’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (*Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Alt Fonlar’a ait olan katilma belgeleri Merkezi Kay1t
Kurulusu A.§.’de (“MKK”) saklanmaktadir. Yapitan saklama sozlesmesine istinaden
menkul krymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

Bagaran Nas Bagmsiz Denetim ve

Serbest Muhasebec i Miisavithi
g i Mali Miisavirlik A.S.

Istanbud, Tariy,  ©R i~
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Turarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4.  BILANCO DIPNOTLARI (Devami)

e.

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayr gerektiren hususlar
bulunmamaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar:: Alt Fonlar'm portfdylerinde dovizli menkul
krymet bulunmamaktadis.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhigi senetleri fiyatlar: Alt Fonlar’in portfdylerinde
gelir ortakligr senetleri bulunmamaktadir.

Agiklanmast gerekli gériilen diger hususlar:

Birinci ve Ikinci Alt Fon’un yatmum donemi baglangic: 24 Agustos 2009, Ugiincii Alt
Fon'un yatinm donemi baglangict 26 Ekim 2009 ve Besinci Alt Fon’un yatirim dénemi
baslangict 24 Aralik 2009 tarihi oldugu icin cari dnem finansal tablolarl 6nceki dénem
ile kargilagtirmali olarak verilememistir. .

5. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettil bulunmamaktadir,

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlar; Dénem icinde Fon kurucusundan
avans veya kredi alimmanustir,

Gelir ve gider kalemlerindeki % 25’in iizerindeki degisiklikler:

Birinci ve Ikinci Alt Fon'un yatirim dénemi baslangic1 24 Agustos 2009, Uciincii Alt
Fon’un yatirim donemi baslangici 26 Ekim 2009 ve Besinci Alt Fon'un yatinim dénemi
baglangict 24 Arafik 2009 tarihi oldugu icin cari donem finansal tabiolari énceki dénem
ile karsilastirmali olarak verilememistir.

Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile
Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilifn olarak her giin
i¢in fon toplam degerinin % 0,00548 (yiiz binde bes yiiz kirk sekiz) oraninda yénetim
ticreti odenmektedir. Yonetim icretinin hesaplanmasmda matrah, degerleme giinlerine
iliskin fon toplam degeridir. Thracm ilk giinii icin matrah ibrag tutaridir. Sonraki giinden
itibaren ilk giinkii toplam deger sonraki degerleme tarihine kadar yOnetim iicreti matrahi
olacaktir. Besinci Alt Fon igin yonetim iicreti matralm Alt Fon’un ik hesaplama giinii
gegerli olan fiyau ile degerleme giiniindeki toplam dolasimdaki pay adedi carpilarak
bulunur. Matrahin, degerleme tarihleri arasindaki gecen giin sayist ve giinlik ydnetim
licreti orant ile carpilmast suretiyle hesaplanan fon yonetim ticreti her degerleme giiniinde
tahakkuk ettirilerek, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’va édenir.

Basaran Nas Bagmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

b.

Imtiyazh hisse senetleri: imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.,
Alt Fonlar’in portfoylerinde bédelsiz hisse senedi ve temettii tahsilatt bulunmamaktadir.

Thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin % 10'unu asan kismi: Alt Fonlar’da, bir
ihragcinin para ve sermaye piyasast araclarina yatiriimis fon varliklarinm %10 undan
fazlasmi agan kismi bulunmamaktadir.

Menkul Krymet Borsasi'na kote edilmemis menkul kiymetlerin detay: asagidaki
verilmigtir:

Birinci Alt Fon portfoyiinde IMKB 30 Endeksi'nin pozitif getirisine katilim saglayan
vadesi 22 Haziran 2010 olan “Call - Alm” opsiyon sézlesmesi bulunmaktadir. 31 Aralik
2009 tarihi itibari ile opsiyonun rayic degeri 2.389.831 TL ve nominal degeri 26.583.209
TL dir. 28.358.209 TL nominal degerli opsiyon icin ddenen prim tutar1 2.353.696 TL’dir.

Ikinci Alt Fon portfoyiinde Amerikan Dolari / Tiitk Lirast kurunun belirli bir bant aralig
icerisinde kaldiga her giin igin belirli bir oranda getirisine katihim saglayan vadesi 2 Mart
2010 olan “Call - Alum” opsiyon sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Araltk 2009 tarihi itibari
ile opsiyonun rayi¢ degeri 2.141.163 TL ve nominal degeri 30.973.000 TL'dir.
30.973.000 TL nominal degerli opsiyon igin denen prim tutar1 971.561 TL dir.

Ugiincii Alt Fon portféyiinde IMKB 30 Endeksi’nin pozitif getirisine katihm saglayan
vadesi 28 Ekim 2010 olan “Call - Alim” opsiyon sdzlesmesi bulunmaktadir, 31 Aralik
2009 tarihi itibari ile opsiyonun rayi¢ degeri 532.890 TL ve nominal degeri 4.650.000
TL dir. 5.000.000 TL nominal degerli opsiyon icin &denen prim tutart 693.000 TLdir,

Besinci Alt Fon portfoytinde Altin’in Amerikan Dolari cinsinden fiyatina dayanan vadesi
28 Ekim 2010 olan “Call - Alim” opsiyon sozlesmesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibari ile opsiyonun rayi¢ degeri 2.200.000 TL ve nominal degeri 29.769.959
TL’dir. 29.769.959 TL nominal degerli opsiyon igin 6denen prim tutar: 2.200.000 TLdir.

Vadeli doviz satig sézlesmeleri bulunmamaktadir.

Alt Fonlar'm portfoyii icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini dngéren
anlagmalar cergevesinde alwan menkul kiymetler meveuttur. Bu tiir anlagmalarin
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle rayi¢ degeri Birinci Alt Fon icin 570.107 TL, Ikinci Alt
Fon igin 140.025 TL, Ugiincii Alt Fon icin 278.050 TL ve Besinci Alt Fon i¢in 862.159
TL’dir. Anlagmalarin nominal degerleri sirastyla 690.110 TL, 143.485 TL, 292.380 TL ve
862.637 TL dir.

Agiklanmas: gerekli gorillen diger hususlar: Bu finansal tablolarda Alt Fonlar’m
portfoylerinde bulunan opsiyon stzlesmelerinin rayic bedelleri 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle, Alt Fonlar’in izahnamelerine uygun olarak, Birinci, Ikinci ve Ugtincii Alt Fon
igin Arahk aymn 10’uncu ig giinii olan 14 Aralik 2009 tarihli degerleme giiniinde
opsiyonlarin saticilarindan alinan fiyatlar ile, Beginci Alt Fon igin ise Alt Fon'un 24

Aralik 2009 tarihindeki yatirim dénemi basindaki g ilk
3 3 fati B Nas Ba Denetim ve
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

7.  FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI
a. Stipheli alacaklarin tutar: Alt Fonlar'm stipheli alacagi bulunmamaktadir.

b.  Fon toplam degerinin % 5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Net varlik degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %3’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir.

¢.  Agiklanmasi gerekli gorillen diger hususlar: Alt Fonlar i¢in agiklanmas1 gereken diger
hususlar bulunmamaktadir.

s e e
Basaran Nas Bagims:i i3oaeiin ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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