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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Akbank T.A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagl B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli lkinci Alt Fonu Kuruiu'na,

1. Akbank T.AS. Koruma Amacli Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara
Koruma Amach ikinci Alt Fonu'nun (*Fon™ 3 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanan
bilan¢osu, fon toplam degeri ve fon portféy degeri tablolari, ve ayni tarihte sona eren
24 Agustos 2009 - 3 Mart 2010 yatinm dénemine ait gelir tablosunu ve énem|i
muhasebe politikaiarnnin ézetini ve dipnotiart denetiemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucu'nun Sorumiulugu

2. Kurucu, finansal tabloiarin Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine gére hazirianmas, ve diirist
bir sekilde sunumundan sorumiudur. By sorumluluk, finansal tablolarin hata velveya
hile ve usulstziikten kaynaklanan énemii yanhgliklar icermeyecek bigcimde
hazirlanarak, gercedi dirust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ic
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosulfarin
gerektirdigi muhasebe tahminierinin yapllmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimstz denetimlere dayanarak yukarida birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda gorts bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulnea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarna uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standarttar, etik itkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablofarin gergedi dogru ve diriist bir
bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda makul bir glvenceyi saglamak (zere
planianarak yUritilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kulianiimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim fekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata vefveya
hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak (zere
onemli yanlishk igerip icermedidine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapitmistir. Bu risk degeriendirmesinde, Fon'un ic
kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur, Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosuilara uygun
olarak tasarlamak amaclyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirianan finansal tablolar jle
i¢ kontrol sistemi arasindaki ifigkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan &énemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
gorlsimazlin  olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gériis

4,

Goruglimlze gére, fon portfdylnin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay
degderinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina
iligkin diizenlemeleri ve Akbank T.A.S. Koruma Amagclt Semsiye Fonu'nun ictiiziik
huktmlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 3 Mart 2010
tarini itibariyle finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren 24 Adustos 2009 -
3 Mart 2010 yatinm dénemine iliskin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerieme
dlizeniemeleri cergevesinde (bakiniz dipnot 3) dodru ve durist bir bicimde
yansitmaktadir,

Gdrisi Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

5.

Dipnot 4.h'de izah edildigi izere, Fon'un yatirim dénemi 3 Mart 2010 tarihi itibariyle
sona ermis olup, katiima payi sahiplerine 3 Mart 2010 tarihinde 6deme yvapilmak
sureti ile Fon sonlandiniimistir. llisikteki finansal tablolar Fon'un 3 Mart 2010 tarini
itibariyle tasfiye 6ncesi finansal durumunu yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

s

. Alper Onder, SMMM

Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 2 Nisan 2010
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AKBANK T.A.S. _ 3 )
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONUNABAGLL |
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI iKINCI ALT FONU

3 MART 2010 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak #fade edilmistir.)

3 Mart 2010
Varhklar
I-  Hazr degerler 2.134
A. Kasa -
B. Bankalar 2.134
C. Diger hazir degerler -
ITI- Menkul kiymetler 31.310.417
A. Hisse senetleri -
B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetieri 29.020.001
D. Diger menkul kiymetler 2.290.416
II- Alacaklar -
IV- Diger varhiklar -
Varhklar toplam: 31.312.551
Borg¢lar
V- Borglar
A. Banka avanslan -
B. Banka kredileri -
C. Fon yonetim iicreti 49.754
D. Denetim itcreti 3.540
E. Kurul kayit iicreti 1.059 .
F. Diger 1.560
Borgclar toplarm 55.913
Net varhldar toplam 31.256.638
VI- Fon toplam degeri
A. Katiima belgeleri 28.962.392
B. Katilma belgeleri deger artis/azalisa -
C. Fon gelir gider fark 2.294.246
- Cari y1l fon gelir gider fark 2.294.246
- Gegmis yillar fon gelir gider farks -
31.256.638

Fon toplam degeri

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve

a member of

Tarafindan Goriildit

istanbul, Tarih

Serbest Muhasebect Mali Miisaviriih AS.

PRICEVATERHOUSE(COPERS B

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarm aynimaz bir pargasidir,

I
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24 AGUSTOS 2009 - 3 MART 2010 YATIRIM DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 Agustos 2009 -

3 Mart 2010

I-  Fon gelirleri 2.639.013
A. Menkul krymetler portfyiinden

alman faiz ve kar paylan 1.254.852

1. Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari -

- Hisse senetleri kar paylan -

- Borglanma senetleri faizleri -

2. Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1.254.366

3. Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 486

B. Menku! kiymet satis karlar 44.384

1. Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari -

- Hisse senetleri satis karlan -

- Borglanma senetleri satis karlart -

2. Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 44,384

3. Diger menkul kiymetler satig karlart -

C. Gergeklegen deger artislar 1.319.592

D. Diger gelirler 20.185

II- Fon giderleri 344.767

A. Menkul krymet satis zararian -

1. Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar -

- Hisse senetleri satis zararlari -

- Bor¢lanma senetleri satig zararlart -

2. Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan -

3. Diger menkul kiymetler satig zararlan -

B. Gergeklesen deger azalislar: -

C. Faiz giderleri -

1. Banka avans faizleri -

2. Banka kredi faizieri -

D. Diger giderler 344.767

1. Thrag izni iicretleri -

2. Ilan giderleri -

3. Sigorta iicretleri -

4. Aracilik komisyonu giderleri 993

3. Noter harg ve tasdik iicretleri 1.221

6. Fon yonetim iicretleri 328998

7. Denetim ticretleri 3.541

8. Katilma belgesi basim giderleri -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler 544

10. Saklama iicretleri 2.124

L1, Kurul kayit iicretleri 3.298

12. Diger 4.048

2.294,246

ITIJ- Fon gelir gider farki

Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve

a member of

Takip eden dipnotlar bu finansal tak IMWME@)PERS

2 | Tarafindan Gortildii

{stanbul, Tarih

Serbest Muhasebect Mali Miigavirlik AS.




AKBANK T.A.S. : '
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI IKINCI ALT FONU

3 MART 2010 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

3 Mart 2010 (¥)
Nominal Rayic
Deger Deger Y%
Devlet tahvili 29.015.000 29.015.000 92,67
Borsa para piyasasi - 2.290.416 7,31
Ters repo 4.960 5.001 0,02
Fon portity degeri 31.310.417 100,00

(*)  Yukanidaki tabloda gosterilmekte olan devlet tahvili, borsa para piyasasi ve ters repo islemleri
3 Mart 2010 tarihli yatirim dénemi sonu itibariyle itfa olacak olup, ilgili islemlere ait faiz gelirleri Fon
gelir tablosuna yansittlmis bulunmaktadir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlic A-$.
a member of

PRICEAVATERHOUSE(QOPERS 8

Tarafindan Garlldi

[stanbul, Tarth

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasidir.
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AKBANK T.A.S. E
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI iKINCi ALT FONU

3 MART 2010 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

3 Mart 2010

Dipnotlar Tutar %
Fon portfoy degeri 31.310.417 100,17
Hazir degerler 2.134 0,01
Alacaklar - -
Diger varliklar - -
Borglar 7.c (55.913) (0,18)
Fon toplam degeri 31.256.638 100,00

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.

a member of
PRICEAATERHOUSE(COPERS
Tarafindan Gortildi

Istanbul, Tarih
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir Parcasidir,

4




AKBANK T.A.S. _ ]
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI iKINCI ALT FONU

24 AGUSTOS 2009 - 3 MART 2010 YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Akbank T.A.S tarafindan 2499 sayill Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37. ve 38, maddelerine
dayanilarak ve Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu i¢ tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek
lizere halktan katilma paylar karsihg toplanacak paralarla, katilma paylar: sahipleri hesabina, riskin
dagitiimasi ve inanglt miilkiyet esasiarina gore sermaye piyasasi araglarindan, ters repo, vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerinden olusan portfByii isletmek amaciyla Akbank T.A.S. Koruma Amach
Semsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci Alt Fonu kurulmustur. Semsiye
Fon ictiiziigii kapsammda B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh ikinci Alt Fonu paylar1 ihrag
edilmistir. Semsiye Fon’a bagli Fon B tipi yatirim fonudur,

Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - istanbul

Y netici:

Ak Portfoy Yénetimi A.S. _
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - [stanbul

Araci Kurulus:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. _
Indnii Caddesi No: 42 Giimiigsuyu 34437 Taksim - Istanbui

Saklavici Kurum:

I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas: AS. _
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sigli - Istanbul

2. FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon’un portfoyiindeki varhklar Sermaye Piyasast Kurulu (*“SPK”’)'nun diizenlemelerine, Semsiye
Fon igtiiziigiine ve Fon’un izahnamesine uygun olarak secilir ve Fon portfoyli yonetici tarafindan
ictiiziiftin 5. maddesine ve SPK’nm Seri:VI, No:10 sayili Tebligi’nin 41. maddesine uygun olarak
yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi Fon’un yatrim dénemi sonunda katilma payi sahiplerinin baslangig
yatriminin (anaparalarmin) tamamimm geri Sdenmesini ve borsa disindan almacak Amerikan
Dolari/Tiirk Lirasi kuruna bagl opsiyon sézlesmeleri aracihgiyla saglanacak pozitif getirilerden belirli
bir oranda (katilim oranr) yararlanmayi hedeflemektir,

Yatinm yapilacak T.C. Hazinesi borclanma senetlerinin veya ters reponun vadesi, opsiyon
sbzlesmesinin vade sonu ve yatim dénemi sonu tarihieri ile aym olacagindan herhangi bir vade
uyumsuzlugu olmayacaktir. Fon’un portfdylerine yansitilacak geti L iamamtyla-onsiyonso:

sartlarina gore olugacaktur. Serbest Muhasebeci Mali Miisavirik A.S.
a member of

: PRCEAATERHOUSE(COPERS B

Tarafindan Goriildii

-1 lstanbul, Tarih




AKBANK T.A.S. _ )
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONUNA BAGLI
B TIPI %100 ANAPARA KORUMA AMACLI iKINCi ALT FONU

24 AGUSTOS 2009 - 3 MART 2010 YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL”} olarak ifade edilmistir.)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
3.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan, Seri XI, No: 6 sayih tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Arahk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar: tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarm hazirlanip
sunulmasmna iliskin ilke ve kurallari (bundan sonra “menkul kiymet yatirim fonlar: i¢in SPK tarafindan
yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe jlkeleri” olarak amlacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolari TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK’nin
yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na. uygun olarak hazirlamaktadir,

3.2. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Fon’un yatirim déneminin bir vildan kisa olmasi sebebiyle karsilastirmal bilgilere yer
verilmemektedir.

3.3. Onemli Muhasebe Politikalarini Ozeti

Fon payr

Fon’un payi, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katithmcinm yatirim fonu
hesabma aktarilir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki fon paylarinm kapsadig: pay
sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislar: fazahslan

Fon’un menkul krymetlerinin her giin itibartyla bagh oldugu semsiye Fonu igtiiziigii hitkiimlerine gbre
degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer
alan “Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklegmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina intikal ettirilmektedir.

Gelir / giderin tanmmas

Fon portféylerinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim, fon paylarmin ahm ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (ahs bedeli ve satig giintine kadar olusan deger artig veya
azaliglart toplami) tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giindl degeri arasinda bir fark olustugu
takdirde bu fark “Menkul kiymet satty karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar” hesabina
kaydolunur. Satilan menkui krymete iliskin “Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinim
bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen
defer artisiar1 / azahglar” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimmna ait aractiik komisyonlan
alim ve safun bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri hesabinda izlenir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
a member of

6 "{ Tarafindan Géaritidi

istanbul, Tarih

PRCEWATERHOUSE(COPERS
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24 AGUSTOS 2009 - 3 MART 2010 YATIRIM DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtifmedikee Tiirk Liras: ("TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

Vergi karsihig:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih
ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatiim fonlan (borsa yatrim fonlart ile konut finansman fonlar1 ve varlik
finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglar
iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

GVK’da yapilan yukarda bahsedilen diizenleme cercevesinde, yaturm ddneminde portfoy
isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oran1 %0 oldufundan, 24 Agustos 2009 - 3 Mart
2010 yatirim déneminde vergi karsiligi bulunmamaktadir.

3.4. Uygnlanan Degerleme ilkeleri

Uygulanan degerleme iikeleri agagidaki gibidir:

Fon igin degerleme her ayin 1”inci ve 10°uncu is giinlerinde olmak {izere ayda iki kez yapilacak
ve hesaplama giiniinii takip eden ilk is giinii Fon’un fiyat1 ilan edilecektir. Fon’un yatirmm
dénemi sonunda bu giinlere bagli olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir,
Fon’un fiyati, Akbank Internet Subesi, tiim Akbank subeleri ve Fon’un stirekli bilgilendirme
formu araciligiyla duyurulur.

“Fon PortfSy Degeri”, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplamidr.

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara goire tespit edilir.

1y

2)

3)
4)

)

6)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar1 ile kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden
varhiklann alm fiyati satin alma guniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carprimasi suretiyle bulunur. Eger yabane: iiriinlerin
fiyatlamas TL cinsinden vapiltyorsa, yukaridaki hesaplamaya gerek bulunmamaktadr.

Borsada iglem goren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan agirhkli fiyat ve
oranlarla degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agirhkly
fiyat1 ve oramidir,

IMKB kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate almmaz,

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinlik nakit giriglerini nakit ¢ikislarma
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde deseri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar cergevesinde degerlenir.

Portfdydeki yabanci para birimi iizerinden cikarilan va 180 Rat, shmriddar
degerleme giinil itibariyle olugan fiyatlarinin ilgili oldukldrse mwsspﬁﬁanmmgdlir ez
Bankas: dviz satis kuru ile garprimast suretiyle degerlenif 2 member of
PRCEVATERHOUSE(COPERS

Tarafindan Gariildii

Istanbul, Tarih
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

7)  Gelir ortaklig senetleri ile dévize endeksl; gelir ortakligy senetleri ve dévize endeksli
tahvillerin degerlemesi Teblig’in 45. md. gercevesinde yapilir.

8)  Portfye borsa digindan alman tiirev araglarin degerlenmesine iligkin olarak Gncelikle
opsiyonu satan kars1 tarafin verecedi alig fiyatt kullanihr. Bu fiyatin makul ve adjl bir
fivat olmasimnin teminen yonetici tarafindan da genel kabul g0rmiis Black&Scholes
yOntemi ile veya bu ydntem yeterli gorillmezse Monte Carlo Simiilasyonu ile bir teorik
fiyat hesaplanir. S6z konusu tiirev araglarin degerlemesinde Kurul diizenlemelerinde
ongéritlen kriterlere uyulur. Yénetici tarafindan yapilan degerlemenin dogrulanmas:,
portfSy ybnetim sirketi nezdinde bulunan risk y8netim birimi tarafindan yapilir,

4.  BILANCO DiPNOTLARI

a.  Birim pay degeri:

3 Mart 2010
Fon toplam degeri (TL) 31.256.638
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 2.904.620.000
Birim pay degeri (TL) 0,010761

b.  Katima belgesi hareketleri (Adet):

3 Mart 2010
Cikarilmig katilma belgesi sayisi 120.000.000.000
Dénem basinda dolagimdaki pay sayist 3.097.300.000
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayist -
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis1 192.680.000
Dénem sonunda dolasimdaki pay sayisi 2.904.620.000

c. Fon, siiresiz olmakla birlikte, belirli bir yatirm dénemine sahiptir. Bu yatrim dénemi
24 Agustos 2009 - 3 Mart 2010 tarihleri arasidir.

d.  Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadr. Fon’a ait olan katilma belgeleri Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.’de (“MKK™) sakianmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilvencesi altindadr.

€. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gercktiren  hususiar
bulunmamaktadir.

f. Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet
bulunmamaktadir.

8 Degerlemede esas alinan gelir ortakh@: senetleri fiyatlari: Fon portfyiinde gelir ortaklip:
senetleri bulunmamaktadir.

Bagaran Nas Bagmmsiz Deneiim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.

a member of

PRICEWATERHOUSE(COPERS B

Tarafindan Gorilidii

istanbul, Tarih
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras; (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. BILANCO DIPNOTLARI (Dévam)

h.

Agiklanmasr gerekli goriilen diger hususlar: Fon’un yatrim dénemi 3 Mart 2010 tarihi
itibariyle sona ermis olup, kattlma pay1 sahiplerine 3 Mart 2010 tarihinde Sdeme
yapilmak sureti ile Fon sonlandirilmigtir, Bu finansal tablolar Fon’un 3 Mart 2010 tarihi
itibariyle tastiye éncesi finansal durumunu vansitmaktadyr.

5. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapai'a, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir.

Yénetici bankadan ahnan avans ve kredi faiz oranlar: Dénem iginde Fon kurucusundan
avans veya kredi alinmamstur.

Gelir ve gider kalemlerindeki % 25%in tizerindeki degisiklikler: Bulunmamaktadir.

Agiklanmasi gerekli gdriilen diger hususlar: Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile
Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak her giin
i¢in fon toplam degerinin % 0,00548 (yiiz binde beg yiz kirk sekiz) oraninda yénetim
licreti 6denmektedir. Yonetim iticretinin hesaplanmasinda matrah, degerleme giinlerine
iliskin Fon toplam degeridir. Thracm ik giinil i¢in matrah ihra¢ tutaridir. Sonraki glinden
itibaren ilk giinkii toplam deger sonraki degerleme tarihine kadar y6netim iicreti matrah
olacaktir. Matrahm, degerleme tarihleri arasindaki gegen giin sayis1 ve giinlitk yonetim
ticreti oram ile ¢arpilmast suretiyle hesaplanan Fon yonetim ticreti her degerleme gitniinde

tahakkuk ettirilerek, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya édenir.

Fon portfoyiinde yer alan 27.768.225 TL maliyet bedelli ve 29.015.000 TL nominal
degerli devlet tahvili 3 Mart 2010 tarihinde itfa olmus olup, ilgili devlet tahviline ajt
1.246.775 TL tutarindaki faiz geliri “Kamu kesimi menkul ktymet faiz ve kar paylan”
hesabinda gosterilmektedir.

Bir finans kurulusu ve Fon arasinda 24 ABustos 2009 tarihinde 30.973.000 TL nominal
tutar Uzerinden borsa dis1 opsiyon sbzlesmesi diizenlenmis olup bu borsa dis1 opsiyon
sozlesmesi 2 Mart 2010 tarihinde itfa olmustur. [lgili opsiyon sézlesmesine ait
1.319.592 TL tutarinda deger artis1 “Gergeklesen deger artiglar’” hesabmna yansitilmig
bulunmaktadir.

Fon’un “Diger giderler” hesabindaki azalisin ana sebebi Fon §zel hesap déneminin iki
ayhk bir periyodu kapsamast nedeniyle alman Fon yénetim iicretlerinin Karsilastiriimah
olarak verilmekte olan hesap dénemine gore ditsiik gergeklesmesidir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim v
Serbest Muhasebeci Mali Miksavirlih A.S.
a member of

Tarafindan Gériildi

Istanbul, Tarih
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FINANSAL TABLOLARA fLIiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tiirk Lirast {“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

b.

Imtiyazh hisse senetleri: Imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.

Fon portfSyiinde bedelsiz hisse senedi ve temettii tahsilat: bulunmamaktadir.

Thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin % 10Mnu asan kismi: Fon’da, bir
ihragemin para ve sermaye piyasast araclarma yatirtlmis fon varliklarmin %10’undan

fazlasim asan kismi bulunmamaktadr.

Menkul Kiymet Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymetlerin detay: asagidaki
verilmigtir:

Fon portfSyiinde yatirim dénemi boyunca Amerikan Dolar / Tiirk Lirast kurunun belirli

- bir bant aralig1 igerisinde kaldigs her glin icin belirli bir oranda getiri saglayan ve vadesi

2 Mart 2010 olan “Call - Alim” opsiyon stzlesmesi yer almistir. Opsiyon sdzlesmesinin
nominal deferi 30.973.000 TL olup sdzlesme ile ilgili olarak 971.561 TL tutarinda prim
ddenmis ve yatim dénemi iginde opsiyon sbzlesmesinden hig itfa olmamustir. Sézlesme
vadesi olan 2 Mart 2010 tarihinde 2.291.153 TL rayi¢ degerle tamamen itfa olmus olan
opsiyon s6zlesmesine ait 1.319.592 TL tutarmda deger artis1 “Gergeklesen deger artiglarr™
hesabma yanstilmis bulunniaktadir.

Vadeli déviz satig s6zlesmeleri bulunmamaktadr,

Fon portfoyli icerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim Sngdren anlagmalar
¢ergevesinde alinan menkul kiymetler meveuttur. Bu tiir anlagmalarin 3 Mart 2010 tarihi

itibariyle rayi¢ degeri 5.001 TL’dir. Ngili anlasmanin nominal degeri 4.960 TL dir.

Agiklanmas: gerekli gériilen diger hususlar:

Fon portfoyiindeki menkul kiymetlerin tastiyeye esas rayic degerleri ve yiizdeleri Fon
Portfsy Degeri Tablosu’nda sunulan degerlerle aynidir. Dipnot 4.h’de de izah edildigi
lizere Fon’un yatirim ddnemi 3 Mart 2010 tarihinde sona ermis ve Fon portfoyiindeki tiim
varliklar aymi tutarlarda hazir degerlere doniigtiiriilerek 3 Mart 2010 tarihinde pay
sahiplerine paylart 6denmistir. Bu tarih itibariyle Fon portféyii igerisinde bulunan finansal
araglardan kaynaklanan gelirler “Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabindan
¢ikilarak gelir tablosuna yansitilmis bulunmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirtik AS.
amember of

Tarafindan Goriildii
10
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7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a. Stipheli alacaklarn tutan: Fon’un siipheli alacagt bulunmamaktadir.

b.  Fon toplam degerinin % S'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayr: Net varlik degeri
tablosunda agikiananlar disinda Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir.

c. Fon Toplam Degeri Tablosu’nda gosterilen “Borglar” kaleminin detaylar1 asagida
aciklanmastir:

3 Mart 2010

Fon y&netim ticreti gider karsihig: 49.754
Denetim ticreti gider karsilig 3.540

Kurul kayit ticreti gider karsiliz 1.059

Noter, harg ve tasdik iicretleri gider karsihgr 900
Lisans iicreti gider kargilig; 460

Vergi, resim, harg vb. gider karsilig 200
SMMM hizmet iicreti gider karsihg: -
55.913

d.  Agiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Fon igin agiklanmasi gereken diger hususlar

bulunmamaktadir.

Bagaran Nas Bafwusiz Danelim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5.

a member of
PRICEVWATERHOUSE(QOPERS
Tarafindan Gortildi

1 {stanbul, Tarih




