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Videolar Adobe Acrobat 9 yada üstü versiyon ile buradan izlenebilir Yatırımcı TV: V               Beklenti (1)                      Önceki      

Gösterge faiz (%) %9,25-%9,65 %9,10-%9,60 

USD/TL 1,7750-1,8250 1,74-1,7850 

EUR/TL 2,29-2,35 2,29-2,35 

EUR/USD 1,2700-1,3100 1,29-1,3350 

IMKB-100 57.000-61.000 58.000-62.000 

Altın USD/ons 1.530-1.650 1.580-1.680 

Petrol (Brent) 108-116 109-117 

S&P 500 1.310-1.390 1.350-1.420 

Piyasalarda haftalık öngörüler 
“Yukarı beklentilerin güç kazanması için İMKB-100’ün  
tekrar 59.000’in üzerine yükselmesi ve oluşan omuz-
baş-omuz  formasyonunun bozulması önem taşıyor” 
Ali E. Ustacı-Ak Portföy Yatırım Danışmanlığı 
İzlemek için videoya tıklayınız. 
 
 
Altın ve Emtia ağırlıklı fonlarda görünüm  
“Küresel ekonominin kötüleşmesi halinde, küresel 
merkez bankaları yeni niceliksel paket uygulamalarına 
gidebilir ve altın yeni bir yükseliş trendine girebilir.” 
Kerem Baykal- Ak Portföy Fon Yöneticisi 
İzlemek için videoya tıklayınız. 

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia     Ekonomi-Politika Veriler 

Küresel risk algısındaki bozulma TL’de baskı yaratıyor 

Son 1 ayda diğer gelişen ülke para birimlerine göre pozitif ayrışan TL, küresel “riskten 
kaçış” temasından olumsuz etkilendi. Mevcut konjonktürde TL’nin baskı altında kalması 
doğal. Ancak USD/TL’nin 1,81’leri  test etmesi yurtiçi piyasalarda kısmi tedirginlik 
yaratıyor. Döviz sepeti ise 2,06’lar ile, 2,10’daki kritik  direnç düzeyinin oldukça altında. 

Merkez’in politika duruşu dövizdeki yükselişi sınırlar 

Mevcut koşullarda, döviz kurundaki artışın enflasyona olan katkısı göz önüne 
alındığında, Merkez Bankası’nın dövizde tansiyonun yükselmesi riskine karşı mevcut 
politika önceliğini sürdüreceğini düşünüyoruz. Dövizde ek yükseliş potansiyelinin sınırlı 
kalması muhtemel. USD/TL’de 1,81-1,82 önemli bir direnç bölgesi. 

Faizlerde aşağı alan dar 

Mart sonrasına ilişkin veriler ekonomideki yavaşlamanın sınırlı olduğunu ortaya koyuyor. 
Ayrıca, yıllıklandırılmış kredi büyümesinin %20 sınırına yükselmesi ve TL’nin değer 
kaybı göz önüne alındığında, TCMB’nin sıkı para politikasının sürebileceğini, dolayısıyla 
faizlerde, kısa vadede, aşağı alanın dar olduğunu düşünüyoruz. 

Avrupa’da ekonomik görünümün ardından politik görünüm de sallantıda 

Yunanistan’da seçimler sonrası ortaya çıkan parçalı siyasi tablo, Avrupa ortak para 
birimi euronun geleceği açısından endişe yaratıyor.  

Fransa’da cumhurbaşkanı seçilen Hollande’ın, kemer sıkma politikalarını sorgulayan 
tavrı ve Almanya’da yapılan yerel seçimlerde başbakan Merkel’in partisinin güç kaybı, 
Avrupa borç kriziyle ortak mücadelenin olumsuz etkileneceği algısına yol açıyor.  

Hisse senetlerinde  kısa vadede “bekle-gör” stratejisi... 

Olumlu ilk çeyrek bilançolarına rağmen, Bankacılık Sektörü hisselerindeki zayıf 
görünüm İMKB’yi baskı altında tutmaya devam ediyor. Avrupa bankaları başta olmak 
üzere global bankacılık sektöründeki satış baskısı ve zayıf teknik görünüm yurtiçi 
piyasayı olumsuz etkilerken, “bekle gör” stratejisini anlamlı kılıyor. 

Altında kısa vadede  net  bir toparlanma sinyali görünmüyor 

Altında, pek çok temel ve teknik faktörde kısa vadeli zayıflama sinyali sürüyor. Mevcut 
şartlarda net ve kalıcı bir yukarı dönüş olasılığını düşük buluyor, Mart başından bu yana 
sürdürdüğümüz temkinli duruşumuzu koruyoruz. 

http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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Küresel risk iştahı bozuldu. Küresel satış baskısı TL’yi de etkiledi 

Avrupa bazlı siyasi endişelerin artması; Yunanistan’da hükümet kurma çalışmalarının 
sonuçsuz kalması gelişen ülkelerden fon çıkışlarının hızlanmasına yol açtı. Geçen hafta 
real, ruble, von, zar, zloti gibi para birimlerinde %2 civarında düşüşler görüldü.  

Nisan ortasından itibaren diğer gelişen ülke para birimlerine göre pozitif ayrışan TL ise bu 
duruşunu koruyamadı ve ‘küresel riskten kaçış’ temasından olumsuz etkilendi. Dolar 
kurunda haftalık bazda %1,8 yükseliş gözlenirken, sepet kur 2,05 çevresinde seyrediyor. 

Merkezin politika duruşu dövizdeki yükselişi sınırlar 

Küresel risk iştahının önemli ölçüde bozulduğu ve dolar endeksinin değer kazandığı bir 
konjonktürde TL’nin baskı altında kalması doğal. Ancak ekonomi yönetiminin sıkı para 
politikasının süreceğine yönelik açıklamaları TL’yi destekleyici bir unsur. 

Enflasyonun son üç yılın zirvesine ulaşması sonrası, TCMB’nin, fiyat istikrarını 
hedefleyen net tavrı önemli bir konu. Bu şartlarda, döviz kurunda artışın enflasyona olan 
katkısı gözönüne alındığında, Merkez Bankası’nın dövizde tansiyonun yükselmesi riskine 
karşı her türlü politika aracını kullanabileceğini düşünüyoruz. 

Mevcut şartlarda, nominal anlamda en yüksek faiz getirisine sahip para birimlerinden biri 
olan TL’nin diğer gelişen ülke para birimlerine görece güçlü seyretmesi muhtemel. 
Dövizde ek yükseliş potansiyelinin sınırlı olduğunu düşünüyoruz. USD/TL’de 1,82 sepet 
kurda ise 2,07 güçlü direnç seviyeleri. 

EUR/USD paritesi beklenti bandımızın alt sınırına geriledi 

Fransa ve Yunanistan’da yapılan seçimlerin euro üzerindeki etkileri sürüyor. Fransa’daki 
iktidar değişimi Avrupa borç krizi ile mücadelenin sekteye uğrayabileceği algısına yol 
açmıştı. Öte yandan, Yunanistan’da, mevcut kurtarma planına karşı çıkan partilerin güç 
kazanması ve hükümetin kurulamaması endişe yaratıyor. Gelişmeler paralelinde hızla 
zayıflayan EUR/USD paritesi Ocak ortası seviyeler olan 1,29’lara geriledi. 

Paritede teknik zayıflık dikkat çekiyor. Bant aralıklarımızı aşağı çekiyoruz 

Avrupa’da, özellikle Yunanistan’da siyasi belirsizlikler çözülmeden paritede kalıcı bir 
toparlanma olasılığını zayıf buluyoruz. Ayrıca, geçen haftaki hareketiyle kritik 1,30 
desteğini aşağı yönlü kıran paritede teknik anlamda oldukça zayıf bir görünüm hakim.  

Mevcut koşullarda, sert satışlar sonrası, kısmi tepki alımları görülebilir. Ancak kısa 
vadede güçsüz görünümün sürmesini bekliyor bant beklentimizi 1,2750-1,32’e çekiyoruz 
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2012/DUY2012-29.php
http://yatirimci.akbank.com/doc/ekorapor/TUFE_Nisan2012.pdf
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Kısa vadeli faizlerde yükseliş sürdü. Uzun vadeli kıymetler sakin 

Yüksek gelen enflasyon verisi ve ekonomi yönetiminin sıkı para politikasına vurgu yapan 
açıklamaları sonrası artış kaydeden kısa vadeli faizler yükseliş hareketini geçen hafta da 
sürdürdü. 20 Şubat 2013 vadeli bono faizi 20 baz puan artışla %10,10’a yükselirken 
gösterge faiz %9,50’nin hemen üzerinde seyrediyor. 

TCMB’nin enflasyonu kademeli bir şekilde düşürebileceği beklentisiyle alım gören uzun 
vadeli kıymetlerde ise faizler sakin seyrediyor. 5 yıllık 8 Mart 2017 tahvili %9,24 
düzeyinde yatay hareket ederken, 10 yıllık 12 Ocak 2022 tahvil faizi 9,20 seviyesinde. 

TL’nin değer kaybının sürmesi faiz piyasasını olumsuz etkiler 

USD/TL’nin geçtiğimiz hafta, yılın en sert yükselişini gerçekleştirmesi, bir süredir geri 
planda kalan kur-faiz ilişkisini yeniden gündeme getirdi. Döviz piyasasındaki gelişmelerin 
enflasyona olan katkısı gözönüne alındığında dolar kurunda tansiyonun yükselmesi 
halinde bu durumun faizlerde tedirginlik yaratmasını olası buluyoruz. 

Fonlama maliyetleri beklentiler paralelinde yükseldi 

TCMB’nin son PPK toplantısında sıkı para politikası uygulayacağını belirtmesi ve 
ekonomi yönetiminin çeşitli kademelerinden bu konuya vurgu yapan açıklamalar fonlama 
maliyetlerinin yükseleceği şeklinde yorumlanmıştı. 

Nisan enflasyonunun açıklandığı 3 Mayıs tarihinden itibaren %5,75 politika faizi ile 
sağladığı likiditeyi kesen TCMB fonlama maliyetini %10 sınırının üzerine çekti. Nisan 
sonunda %8,30 düzeyinde bulunan ortalama fonlama maliyeti, Ocak başı düzeyler olan 
%10,66’ya yükselmiş durumda.  

Makro verilerde önemli bir yavaşlama gözlenmiyor. Faiz beklentimizi koruyoruz 

Geçtiğimiz hafta, Mart sonrasına ilişkin verilerin ekonomide kısmi ivmelenme sinyali 
olduğuna değinmiştik. Son açıklanan verilerde, sanayi üretimi, Mart’ta, bir önceki aya 
göre %0,7 ile beklentilerin üzerinde arttı. Çift haneli oranlara ulaşan TÜFE’nin yanı sıra, 
cari işlemler açığının Mart’ta 6,1 milyar dolara çıkması ekonomideki yavaşlamanın sınırlı 
olduğunu ortaya koyuyor.  

Ayrıca, fonlama maliyetlerinde yükselişe rağmen yıllıklandırılmış kredi büyümesinin %20 
sınırına yükselmesi Merkez Bankası’nın sıkı para politikasını sürdürmesini 
sağlayabilecek önemli bir etken. Bu koşullarda faizlerde kısa vadede, aşağı alanın dar 
olduğunu düşünüyor, gösterge faizin %9,50 çevresinde seyretmesini bekliyoruz. 

Kıymet Son* 1 hafta önce* 
20.Şub.13 10,10 9,90 
05.Mar.14 9,54 9,40 
08.Mar.17 9,24 9,24 
12.Oca.22 9,16 9,15 

* Bileşik faiz 
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/ekorapor/TUFE_Nisan2012.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/ekorapor/SanayiUretimi_Mart2012.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/ekorapor/OdemelerDengesiMart2012.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/evds/pgm/fonlama/fonlama_maliyeti.html
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2012/DUY2012-29.php
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Yurtiçi hisse senetleri piyasası ABD ve Avrupa piyasalarına paralel geriledi 

Yurtiçi hisse senetleri piyasası, gelişen piyasalardaki sert satışlara rağmen son bir 
haftada yatay bir görünüm sergilemeyi başardı. Gelişen ülke hisse senedi piyasalarını 
izleyen MSCI Emerging Index geçen hafta %4,14 gerilerken, İMKB-100’deki gerileme 
sadece %0,24 düzeyinde kaldı.  

İMKB-100 Endeksi Nisan başındaki 2012 zirvesine göre %7 değer kaybetti. Buna karşın 
Endeks 2012 yılında halen %15 primli durumda. Dolar bazında ise İMKB-100 son 1,5 
ayda yaşanan kayıplara rağmen  bu yıl yaklaşık olarak %21,5 yükseldi. 

Bankacılık Sektörü hisselerinde zayıf görünüm devam ediyor 

Bankacılık Sektörü hisselerindeki zayıf görünüm piyasayı baskı altında tutmaya devam 
ediyor. Avrupa bankaları başta olmak üzere global bankacılık sektörünün üzerindeki satış 
baskısı yurtiçi hisse senetleri piyasasını olumsuz etkiliyor. Önceki hafta İMKB Bankacılık 
Endeksi’nin 50 haftalık hareketli ortalamasının altına gelmesini negatif bir sinyal olarak 
öne sürmüştük.  

Merkez Bankası’nın politika önceliği çerçevesinde sıkı para politikasını sürdürmesi 
bankacılık sektörünün kaynak maliyeti üzerinde baskı yaratıyor. Ayrıca genel faiz 
düzeyinde, kısa vadede aşağı yönlü beklentinin zayıf olması hisse senetlerine dost bir 
yatırım ortamı sunmuyor.  

Buna karşın, sıkı para politikasının döviz sepeti üzerinde baskı yaratması, TL’de 
oynaklığın azalması ve dolayısıyla dövizde öngörülebilirliğin artması TL cinsi 
enstrümanlar için olumlu algılanabilecek bir faktör.  

İMKB-100 geçen hafta beklentilerimize paralel olarak 58.000’de tutundu ama... 

Önceki hafta S&P’nin Türkiye’nin görünümünü ‘durağan’a çekmesinin piyasa üzerinde 
ciddi bir etkisi olmamasına rağmen, kredi notunun bir yıl içerisinde yükseltilebileceğine 
dair ümitlerin kısmen ertelendiği görülüyor. Bu durum gözlerin diğer kredi derecelendirme 
kuruluşlarına çevrilmesine neden  olacaktır. 

Teknik anlamda ise, İMKB-100 geçen haftaki beklentimize paralel olarak -50 haftalık 
hareketli ortalama seviyesi- 58.000’in üzerinde tutunma eğilimi gösterdi. Ancak yukarı 
beklentilerin tekrar güç kazanması için endeksin tekrar 59.000’in üzerine yükselmesi ve 
oluşan omuz-baş-omuz tepe formasyonunun bozulması önem taşıyor. Aksi takdirde kısa 
vadede “bekle gör” stratejisinin sürdürülmesinin yararlı olacağını düşünüyoruz. 
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2012/DUY2012-29.php
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Avrupa’da ekonomik görünümün ardından politik görünüm de sallantıda 

Avrupa’da hisse senedi piyasları politik görünümdeki soru işaretleri ile 2. haftada da 
geriledi. Euro bölgesinde borç krizi başta olmak üzere artan sorunlar, (Yunanistan’da 
görüldüğü gibi) seçmenin aşırı uçlara yönelmesi riskini beraberinde getiriyor. 

Avrupa’nın en önemli 600 şirketinden oluşan Stoxx Europe 600 endeksi, son iki gündeki 
toparlanma çabasına karşın haftayı %0,4 düşerek tamamladı. Endeks 16 Mart’taki kısa 
vadeli zirvesinin %7,5 altında inmiş durumda. 

Fransa Haziran’da milletvekili seçimlerine gidiyor. Yunanistan ise soru işareti... 

Fransa’da seçimleri sosyalist aday Hollande’nin kazanmasının ardınan, ülke Haziran’da 
yapılacak milletvekili seçimlerine hazırlanıyor. Hollande’nin Haziran’daki seçimlere kadar, 
cumhurbaşkanlığı seçimleri öncesinde sürdürdüğü -ve borç krizi ile ilgili önlemlere 
mesafeli yaklaşan tavrını- devam ettirmesi bekleniyor. Bu durumun piyasaları bir süre 
daha rahatsız edebileceğini düşünüyoruz. 

Yunanistan’da ise seçimler sonrası ortaya çıkan parçalı siyasi tabloda uyumlu bir 
koalisyon olasılığının gittikçe azalması endişe yaratıyor. bu konu ortak para birimi 
euronun geleceği açısından soru işaretleri yaratırken piyasaları olumsuz etkiliyor. 

Çin’deki yavaşlama  global ekonomiye yönelik endişelerin sürmesine neden oluyor  

Çin’de sanayi üretimi, perakende satışlar ve kredi büyümesinin beklentilerin altında 
kalması da piyasalarda alıcıları tedirgin eden bir durum. Ülkeden beklenen parasal 
genişleme önlemlerinin gecikmeye devam etmesi de geçen hafta Asya ve Uzak Doğu 
piyasalarını oldukça tedirgin etti.  

S&P-500 Endeksi geçen haftaki %1,2’lik düşüşle birlikte son 2 haftada %,3,6 geriledi. 
Yukarıda sözünü ettiğimiz endişelere ek olarak, finans devi JP Morgan’ın 2 milyar dolarlık 
alım-satım zararı açıklaması Cuma günü finansal sektör hisselerine darbe vurdu. 

Ayrıca petrol başta olmak üzere, emtialardaki gerilemenin ABD’li hammadde ve 
medencilik şirketlerini olumsuz etkileyeceği beklentisi satıcıları motive ediyor. Bu 
görünüme rağmen S&P 500 endeksi beklentilerimize paralel olarak 1.340-1.350 
desteğinde tutunma eğilimi gösterdi. Endeksin, aynı zamanda 100 günlük hareketli 
ortalama düzeyi olan bu seviyenin altına inmesi zayıflama sinyali olarak algılanacaktır.   

Kısa vadede aşağı yönlü eğilimde net bir dönüş sinyali gözlemlemiyoruz. Risk algısının 
bozulduğu bu süreçte piyasalar, FED’den gelecek sinyallere odaklanacaktır. 
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Altın (LME) 
Avrupa bazlı politik endişeler riskli varlıklarda satışa neden oluyor 

Bilindiği üzere, geçen hafta, Yunanistan’da yapılan seçimlerde mevcut tasarruf 
önlemlerine karşı ifadeleriyle öne çıkan radikal partiler güç kazanmıştı. Ülkede koalisyon 
kurma çabalarının başarısız olması ve parti liderlerinin kurtarma planına karşı tutumlarını 
sertleştirmesi ülkenin Euro’dan çıkma olasılığını yeniden gündeme getirdi. 

Fransa’da cumhurbaşkanı seçilen Hollande’ın kemer sıkma politikalarını reddeden tavrı 
da Avrupa borç kriziyle ortak mücadelenin sekteye uğrayabileceği algısına yol açıyor. 

Avrupa’da politik konjonktürde yaşanan bozulmanın, küresel riskli aktiflere sert satış 
getirdi. DJUBS Emtia Endeksi haftalık bazda %1,7 düşerken, Değerli Metaller 
Endeksinde %4 e varan düşüş gözlemlendi. 

Altın beklenti bandımızın alt sınırına geriledi 

Geçtiğimiz hafta, altın (ons) fiyatının, 2008’den beri korunan uzun vadeli yükseliş 
trendinde bulunduğunu bu seviyenin kırılması durumunda satış dalgasının 
yoğunlaşabileceğini belirtmiştik. Hafta içerisinde söz konusu desteği aşağı yönlü kıran 
altın fiyatı haftalık bazda %3,8 düşüşle beklenti bandımızın alt sınırı 1.580$’a geriledi. 

Şubat sonunda, yıl başına göre %14 primli olan altın ons fiyatı, ardından geçen süreçte 
kademeli bir şekilde değer kaybederek 2012 kazancının tamamını geri verdi. 

Altın fiyatında baskı oluşturan koşullar bir süre daha devam edebilir 

Avrupa’da, yukarda değindiğimiz politik risklere kısa sürede bir çözüm üretilememesi ve 
Yunanistan’da ikinci bir seçime gereksinim duyulması olasılığı belirsizliğin sürmesine 
neden oluyor. Öte yandan ABD kaynaklı bir likidite adımı beklentisinin geri planda 
kalması ve bir sonraki FED FOMC toplantısının Haziran sonunda olması, kısa vadede 
altın fiyatını olumsuz etkileyen koşulların sürebileceği algısına yol açıyor. 

Altında 1.530-1.550$ bölgesi önemli destek seviyeleri. 

Altın fiyatında, pek çok teknik göstergede kısa vadeli bir düşüş trendi gözleniyor. Temel 
ve teknik koşullardaki bozulma nedeniyle altın ons değerinde kısa vadede net bir yukarı 
dönüş olasılığını zayıf buluyoruz. Ancak fiziki talepte yaşanabilecek olası toparlanma 
kırılganlığı azaltabilecek bir etken.  

Aşağı yönde 1.530-1.550$ güçlü bir destek bölgesi. Mevcut koşullarda, düşüşün sürmesi 
durumunda destek bölgesinin korunmasını öngörüyor, beklenti bandımızı 1.530-1.650$ 
seviyesine çekiyoruz. 
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Bakır 

Petrolde, beklentimiz paralelinde, zayıf bir görünüm hakim 

Brent petrol fiyatları, önceki hafta kaydettiği yılın en sert düşüşünün ardından, geçtiğimiz 
hafta, aşağı yönlü hareketini sürdürerek 110$ seviyesinde tutundu. Haftalık bazda %0,8 
düşüş kaydeden Brent petrolü, ay başı değerine göre %7,6 aşağıda bulunuyor. ABD ham 
petrolü ise haftalık bazda %2,4’lik düşüşle bu ay %10,3 kayıpta. 

İran arzı son 22 yılın en düşüğüne gerilerken OPEC arzı artıyor 

Brent petrolde sene başından beri Orta Doğu’da yaşanan jeopolitik gelişmenin 
fiyatlandığından bahsetmiştik. Petrol fiyatlarında yaşanan bu artışın altında yatan neden, 
İran petrol arzının kesilmesinin fiyatları yukarı çekeceği beklentisiydi. 

Geçtiğimiz hafta yayınlanan veriler, İran petrol arzının, günlük 3,2 milyon varil ile 1990 
İran-Irak savaşı seviyelerine düştüğünü gösterdi. İran’a uygulanan yaptırımlar paralelinde 
ülkenin ihracatı sadece günlük 1,8 milyon varile gerilemiş durumda. 

Ancak, İran petrol üretimindeki bu düşüş, bölgede arz sıkıntısı yaratmıyor. OPEC ülkeleri 
toplam arzı, günlük 31,5 milyon varille 4 yılın en yüksek seviyelerinde. İran petrol 
üretiminin payının düşmesi, petrol fiyatlarında yaşanan düşüşte ve iki tip arasındaki farkın 
kapanmasında etkili olmaya devam edeceğini düşünüyoruz. 

Petrolde, az da olsa, hala aşağı yönde bir alan var 

Brent petrolde teknik görünüm, aşağı yönlü hareketin devam edebileceğine işaret ediyor. 
Ancak, aşağı yönde hareketlerde 109$ güçlü bir destek seviyesi. Küresel risk iştahında 
yaşanan düşüşe paralel olarak bu seviyenin önümüzdeki günlerde test edilse de 
korunacağını düşünüyor, beklenti aralıklarımızı 108-116$ olarak koruyoruz.  

Bakır kritik 8.200$ seviyesinde tutunamadı 

Avrupa bazlı endişelerin riskli aktiflerde satışa yol açmasına paralel olarak, bakır (LME) 
fiyatları Ocak-Nisan arası koruduğu 8.200-8.700$ bandında tutunamadı. Haftalık bazda 
%2,6 düşen bakır , haftayı 8.080$’dan kapadı. 

Bakır fiyatlarında önemli bir diğer unsur küresel bakır arzı oldu. İlk çeyrek bilançolarını 
açıklayan dünyanın önde gelen bakır üreticileri, özellikle çıkan madenin derecesinde 
yaşanan kötüleşmeden dolayı düşük üretim miktarları açıkladılar. 

Bu duruma rağmen, fiyatın (LME) zayıf performansında geçtiğimiz hafta, Piyasa 
Fikirleri’nde bahsettiğimiz gibi, Çin’de bakır stoklarının bir kısmının Londra Metal 
Borsası’na aktarılabileceği açıklamakarı etkili olmaya devam ediyor.  
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MB: TL en az oynak paralardan biri  

Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı, TL'nin en az oynak para birimlerinden birisi 
olduğuna dikkat çekerek, "Reel döviz kurlarının aşırı dalgalanmasını istemiyoruz" dedi. 

Başçı: Yumuşak iniş devam ediyor 

Merkez Bankası Başkanı Başçı, ikinci çeyrekten itibaren büyümenin artıya döneceğini ve 
ılımlı bir büyümenin devam edeceğini, öncü göstergelerde bunun göründüğünü bildirdi. 

Cari açık üç ayda 16.2 milyar dolar 

Merkez Bankası verilerine göre, Mart'ta açık 5.4 milyar dolarlık azalarak 6.1 milyar dolar 
olarak gerçekleşti. CNBC-e anketinde 5.6 milyar dolar olması bekleniyordu. 

Terzi:Türkiye Avrupa’ya değer katar  

İtalya Dışişleri Bakanı Giulio Terzi, yaptığı açıklamada Türkiye’nin AB üyeliğine verdikleri 
desteği vurguladı. Terzi, "Türkiye’nin AB’ye üye olması Avrupalılara değer katar" dedi. 

“Lagarde: Türkiye'ye ihtiyacımız var” 

Ekonomi Bakanı Çağlayan, IMF Başkanı Lagarde'ın kendisine ''Türkiye'nin IMF'ye 
ihtiyacı yok, IMF'nin Türkiye gibi güçlü bir ülkeye ihtiyacı var'' dediğini bildirdi. 

Türkiye'den İran petrolüne büyük talep 

Türkiye'nin İran'dan petrol ithalatı Mart'ta 1.17 milyon tona yükselerek, son 8 ayın 
zirvesine çıktı. Alınan petrol miktarı Şubat'a göre üçe katlandı. 

İnşaat sektörü 2011'de yüzde 11,2 büyüdü 

2011 sonu itibarıyla faaliyette bulunulan ülke sayısı 94'e, yurtdışında gerçekleştirilen 
projelerin sayısı 6 bin 500'e, bunların toplam değeri ise 206 milyar dolara ulaştı 

AB, Türkiye'nin büyüme tahminini yükseltti  

Ekonomik tahminler raporunu yayımlayan AB Komisyonu, Türkiye'nin 2012 büyüme 
tahminini %3'ten %3,3'e ve 2013 büyüme tahminini %4,1'den %4,6'ya yükseltti. 

Erdoğan’dan Suriyelilere: Zaferiniz uzak değil 

Suriyeli sığınmacılara seslenen Erdoğan, Türkiye’nin Esad yönetimine karşı uluslararası 
camiadaki girişimlerine dikkat çekerek,  “Zaferiniz uzak değil” dedi.  

Çin'in son ihracat rakamları korkutuyor  

Dünyanın en büyük ikinci ekonomisi Çin'in Nisan’da yıllık bazda ihracatları yüzde 4.9; 
ihracatları ise yüzde 0.3 artış kaydederek beklentilerin çok altında kaldı. 

ABD'de işsizlik rakamları üç yılın en düşüğünde 

ABD'de işsizlik oranı, Nisan’da  yüzde 8,1'le son üç yılın en düşük seviyesini gördü. 
Mart’ta yüzde 8,2 olan işsizlik oranının nisan ayında yüzde 8,2'de kalması bekleniyordu. 

PIMCO’nun kurucusu ve Goldman QE3 bekliyor 

PIMCO'nun kurucusu Gross ve Goldman Sachs Group'tan Jan Hatzius, yatırımcıların, 
Fed'in üçüncü tur tahvil alımı yapmasına hazırlanmasının gerektiğini belirtti. 

Kriz Kahini Roubini İspanya'nın canını acıtacak! 

Kriz kahini Nouriel Roubini, Yunanistan'ın eurodan çıkmasını bekleyenlerin içini daha da 
kararttı ve İspanya'nın eninde sonunda Euro Bölgesi'nden çıkacağını öngördü. 

Çin varlık fonu Avrupa tahvili almayı durdurdu 

Çin'in devlet fonu China Investment Corp.’un başkanı Xiqing, Avrupa'daki borç krizini 
gerekçe göstererek, Euro Bölgesi'nden hazine kağıdı almayı durdurduklarını bildirdi. 

EFSF Yunanistan'ın 1 milyar eurosunu kesti 

Yunanistan'a 5.2. milyar euroluk ödemenin 4.2 milyar euroluk kısmını vereceğini 
açıklayan EFSF, ödemenin geri kalan kısmına bu ay ihtiyacın olmadığını belirtti. 

“Daha fazla genişleme ekonomiyi düzeltmez” 

Daha fazla parasal genişlemeyi desteklemediğini söyleyen Dallas Fed Başkanı Fisher 
merkez bankasının mevcut teşvikleri de geri çekmemesi gerektiğini düşünüyor. 

SYRIZA lideri hükümeti kurma yetkisini aldı 

Yunanistan'da yapılan seçimlerde %16,7 oyla ikinci sırada yer alan memorandum karşıtı 
SYRIZA'nın lideri Tsipras, Cumhurbaşkanı Papulyas'tan hükümeti kurma görevini aldı. 

'Suriye'de şiddet kabul edilemez düzeyde‘ 

Birleşmiş Milletler Özel Temsilcisi Annan, Suriye'de hala devam eden şiddet olaylarının 
kabul edilemez düzeye ulaştığını ve insan hakları ihlallerinin giderek arttığını söyledi. 
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Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %
USD/TL 1.809 2.7 0.7 2.2 1.4 13.6

Euro/TL 2.330 1.4 -1.3 0.2 -4.2 3.4

Sterlin/TL 2.906 1.9 1.7 4.6 2.4 12.7

Isviçre. Fr./TL 1.939 1.4 -1.3 0.8 -1.3 7.7

Yen/TL 2.261 2.6 1.2 0.2 -2.3 14.7

Dolar Endeksi 80.457 1.1 0.7 1.1 3.7 6.2

EUR/USD 1.288 -1.3 -2.0 -2.0 -5.6 -9.0

GBP/USD 1.606 -0.8 1.0 2.4 1.0 -0.8

USD/JPY 80.0 0.1 -0.5 2.0 3.8 -1.0

USD/CHF 0.933 1.3 2.0 1.5 2.7 5.4

EUR/JPY 103.0 1.2 2.6 0.0 2.0 11.0

USD/CAD 1.003 1.0 0.4 0.4 -1.3 2.8

EUR/CAD 1.292 0.3 1.7 1.6 7.3 6.9

BRIC Ülkeleri Para Birimleri

USD/BRL 1.967 2.0 7.1 14.6 12.8 21.3

USD/RUB 30.3 1.0 2.3 0.8 -0.7 8.0

USD/INR 53.7 1.6 4.0 8.9 6.9 19.0

USD/CNY 6.319 0.2 0.1 0.3 -0.6 -2.9

Diğer Bazı Gelişen Ülke Para Birimleri

USD/KRW 1149.2 0.9 0.9 2.3 2.3 5.3

USD/ARS 4.437 0.2 1.1 2.1 4.1 8.7

USD/IDR 9263.0 0.4 0.8 2.4 3.3 8.0

USD/PLN 3.333 4.1 4.6 4.8 3.1 20.0

USD/ZAR 8.172 4.8 3.0 5.8 2.1 16.7

JPM EMC Endeksi* 95.870 -1.7 -1.4 -3.6 -1.2 -10.4
*JP Morgan Gelişen Ülke para birimleri endeksi

Gelişmiş Ülke Para Birimleri

TL/USD

Dolar Endeksi

JPM EMC 
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Kaynak:Bloomberg

Türkiye 2 ve 10 Yıllık Tahvil Faizleri

1.5

2

2.5

3

3.5

4

May.11 Ağu.11 Kas.11 Şub.12

ABD 10 Yıllık

Almanya 10 Yıllık Kaynak:Bloomberg

10 Yıllık ABD ve Alman Tahvilleri

Son 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 3 Ay Önce 6 Ay Önce 1 Yıl Önce
2 Yıllık 0.26 0.25 0.29 0.26 0.23 0.55

5 Yıllık 0.75 0.78 0.85 0.85 0.87 1.87

10 Yıllık 1.84 1.88 1.98 2.04 1.96 3.22

2 Yıllık 0.09 0.08 0.09 0.27 0.36 1.77

5 Yıllık 0.55 0.55 0.62 0.96 0.88 2.45

10 Yıllık 1.52 1.58 1.64 2.02 1.72 3.11

2 Yıllık 0.66 0.60 0.56 0.58 1.33 1.73

5 Yıllık 1.63 1.60 1.82 1.63 2.16 2.74

10 Yıllık 2.80 2.83 3.00 2.89 3.20 3.45

2 Yıllık 3.00 2.94 3.56 2.92 7.20 2.89

5 Yıllık 4.53 4.54 4.93 4.14 7.57 3.86

10 Yıllık 5.51 5.43 5.69 5.48 7.25 4.58

2 Yıllık 3.75 3.25 3.36 2.65 4.56 3.34

5 Yıllık 5.02 4.67 4.90 3.76 5.15 4.49

10 Yıllık 6.01 5.73 5.98 5.18 5.82 5.22

2 Yıllık 8.05 7.98 10.06 15.09 18.40 11.26

5 Yıllık 12.49 12.44 14.32 16.75 14.29 11.29

10 Yıllık 10.94 11.10 12.32 13.35 11.60 9.26

2 Yıllık 225.12 225.12 225.12 166.64 74.14 20.34

5 Yıllık 61.19 61.19 61.19 51.70 29.62 15.70

10 Yıllık 21.13 21.80 19.02 34.43 24.12 13.27

2 Yıllık 9.51 9.44 9.48 9.40 9.96 8.62

5 Yıllık 9.21 9.22 9.44 10.42 9.62 9.32

10 Yıllık 9.15 9.16 9.81 9.61 9.65 9.52

Turkiye

*Getiri Değerleri, ilgili ülkelerin, ilgili vadeli Bloomberg güncel Tahvilleri kullanılarak hazırlanmıştır.

Ispanya

Portekiz

Yunanistan

Tahvil Getirileri*

ABD

Almanya

Fransa

Italya

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

E H F P 
1 
2 

http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

E H F P 
1 
2 Bazı ülkelerin Rating* ve CDS** seviyeleri

S&P Moodys Fitch CDS Son Geçen Haf. Geçen Ay 3 Ay Önce 6 Ay Önce Geçen Yıl

Almanya AAAu Aaa AAA 88 84 73 82 94 39

Fransa AA+u Aaa AAA 207 189 190 161 184 74

İtalya BBB+u A3 A- 460 450 420 375 508 156

İspanya BBB+ A3 A 520 476 465 358 388 247

Portekiz BB Ba3 WD 1085 1085 1085 1350 1000 635

Yunanistan CCC C B- 7300 7300 7300 6200 5999 1290

Brezilya BBB Baa2 BBB 133 124 120 141 155 104

Rusya BBB Baa1 BBB 208 198 185 225 199 128

Çin AA- Aa3 A+ 119 113 112 147 118 69

Güney Afrika BBB+ A3 BBB+ 160 165 161 181 159 118

Polonya A- A2 A- 220 207 176 238 252 148

Güney Kore A A1 A+ 127 125 116 165 149 97

Macaristan BB+ Ba1 BB+ 525 590 541 596 512 251

Türkiye BB Ba2 BB+ 244 235 224 292 267 153
* Ülkelerin yalnız  "Foreign Currency Long Term Debt Rating" seviyeleri eklenmiştir.

"Minimum Investment Grade"  S&P için BBB-, Moodys için Baa3, Fitch için BBB- dir.

** Ülkelerin CMA New york, RBS veya HSBC tarafından kote edilen 5 yıllık CDS seviyeleri incelenmiştir.

http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 
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MSCI Dünya
MSCI Gelişen Ülkeler

Kaynak:Bloomberg

Gelişmiş Ülkeler Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %

Dow Jones ABD 12820.6 -1.7 -0.2 -0.4 6.1 1.8

S&P 500 ABD 1353.4 -1.1 -1.2 0.2 8.1 1.2

FTSE 100 İngiltere 5575.5 -3.3 -1.3 -5.5 1.0 -5.9

Nikkei 225 Japonya 8973.8 -1.6 -6.9 -0.9 4.3 -7.0

Euro STOXX 50 Avro Bölgesi 2206.0 -1.8 -0.9 -8.8 -23.0 -21.1

DAX Almanya 6579.9 0.3 -0.1 -2.2 9.9 -11.1

CAC 40 Fransa 3129.8 -1.0 -1.9 -7.3 0.7 -22.1

PIGS
FTSEMIB İtalya 14045.4 0.9 -2.2 -14.6 -9.2 -35.5

IBEX 35 İspanya 6995.6 1.7 -3.5 -20.2 -16.4 -32.5

PSI 20 Portekiz 5179.0 0.2 -0.7 -8.8 -6.7 -33.3

ASE Yunanistan 612.0 -11.3 -14.4 -25.2 -19.8 -54.9

BRIC

MSCI BRIC BRIC Endeksi 276.5 -3.5 -8.0 -12.3 -5.2 -20.1

BOVESPA Brezilya 59445.2 -2.3 -4.3 -8.6 2.0 -6.0

RTSI Rusya 1446.2 -2.9 -10.3 -12.0 -5.3 -22.5

SENSEX 30 Hindistan 16220.3 -4.1 -5.1 -9.1 -5.2 -12.5

SHANGAI Çin 2387.7 -2.6 1.2 1.8 -5.6 -16.8

Diğer Gelişen Ülkeler

MERVAL Arjantin 2304.6 4.0 -7.9 -15.4 -13.9 -31.8

KOSPI G.Kore 1913.7 -2.2 -4.7 -4.4 0.6 -9.7

PRAG Çek C. 909.7 -1.6 -2.3 -9.5 0.3 -28.1

WIG Polonya 39278.2 -1.5 -3.4 -5.2 -2.4 -19.3

BUX Macaristan 17319.2 -2.9 -0.1 -9.1 5.3 -25.8

JSE TOP 40 G.Afrika 30076.5 0.6 1.2 -1.2 3.8 4.7

IMKB 100 Türkiye 58696.8 -0.2 -3.1 -1.6 5.0 -9.1
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Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

Fiyat/Kazanç Oranı* 1 yıl önce 6 ay önce 3 ay önce 1 ay önce 2 haf. önce 1 haf. önce Son 5 yıl ort. FK Potansiyeli**
MSCI World 12.9 11.9 12.6 12.3 12.5 12.2 12.1 13.7 13%

S&P 500 ABD 13.5 12.5 12.9 13.1 13.3 13.0 12.9 14.2 11%

FTSE 100 İngiltere 10.4 9.8 10.4 10.0 10.5 10.2 10.1 11.1 11%

Nikkei 225 Japonya 16.5 15.7 20.6 14.8 14.2 13.9 13.5 28.7 112%

DAX Almanya 11.1 9.5 10.4 10.4 10.4 10.0 10.0 11.9 19%

CAC 40 Fransa 10.4 8.8 9.8 9.6 9.5 9.5 9.3 10.8 16%

FTSEMIB İtalya 10.7 8.8 9.5 8.8 8.8 8.7 8.5 11.1 30%

IBEX 35 İspanya 10.4 9.3 9.9 9.5 9.1 9.2 9.2 10.7 16%

PSI 20 Portekiz 13.2 11.6 11.8 11.3 11.6 11.6 11.6 14.0 21%

ASE Yunanistan 10.6 9.5 10.1 12.0 11.7 10.9 10.3 10.9 6%

MSCI BRIC BRIC Endeksi 10.2 8.7 9.1 8.9 9.0 8.8 8.6 11.5 33%

BOVESPA Brezilya 10.1 10.3 10.2 10.2 10.4 10.1 9.8 11.5 17%

RTSI Rusya 5.1 5.4 6.1 5.6 5.4 5.4 5.3 7.0 33%

SENSEX 30 Hindistan 13.2 13.9 15.4 13.4 13.0 12.8 12.6 15.8 26%

SHANGAI Çin 13.1 11.7 9.7 9.8 10.2 10.5 10.2 18.2 78%

MSCI EM Gelişen Ülkeler 11.2 10.3 10.5 10.4 10.6 10.5 10.3 12.3 19%

MEXBOL Meksika 14.2 15.6 14.6 15.1 14.9 15.3 15.3 14.7 -4%

WIG Polonya 11.4 8.7 10.1 10.1 10.1 10.1 10.0 12.3 24%

JSE TOP 40 G.Afrika 11.2 10.4 11.0 10.8 11.2 11.1 11.0 11.7 7%

IMKB 100 Türkiye 10.1 9.9 9.3 9.6 9.4 9.2 9.2 9.8 6%

* Fiyat/kazanç oranları 1 year Bloomberg estimation verileri kullanılarak hazırlanmıştır. Oranlar hesaplanırken endekslerin 1 yıl 

sonraki analist beklenti değerleri kullanılmıştır.

** FK Potansiyeli, ilgili endeksin Fiyat Kazanç oranının 5 yıllık ortalamasının ne kadar altında olduğunu ifade eder.

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

E H F P 

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

birim/USD Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %
DJ UBS Emtia Endeksi 134.8 -1.7 -3.4 -7.0 -8.9 -15.7
DJ UBS Değerli Madenler En. 242.4 -4.0 -5.4 -9.3 -12.3 -0.7

Altın Londra Fix 1583.0 -3.7 -4.5 -7.5 -10.7 5.0
Altın Future 1571.3 -4.1 -5.3 -8.4 -11.6 5.2

Gümüş 2858.0 -4.4 -9.8 -14.8 -15.4 -27.1

Platin 1466.0 -4.2 -8.4 -10.0 -10.9 -17.4

DJ UBS Enerji Endeksi 89.3 1.4 -1.1 -8.2 -13.9 -24.1
ABD Ham Petrolü 94.8 -3.2 -7.8 -5.9 -3.4 -4.9

Brent Petrolü 111.1 -1.8 -8.8 -5.9 -0.7 -2.4

Doğal Gaz 2.5 7.4 26.7 -0.9 -27.4 -40.9

DJ UBS End. Metaller En. 155.1 -1.9 -1.5 -7.5 -2.0 -18.0
Bakır 8080.0 -1.4 -0.3 11.5 14.4 -14.8

Alüminyum 1992.0 -1.3 -5.3 -0.4 -6.0 -23.1

Çinko 1935.5 0.2 -2.6 6.5 3.8 -20.3

Nikel 17025.0 0.5 -4.7 -5.3 -5.1 -34.8

Kurşun 2053.0 -0.6 -4.6 2.7 0.9 -31.4

DJ UBS Tarım Endeksi 74.5 -4.2 -6.1 -3.7 -4.9 -14.6
Buğday 592.8 -1.8 -5.6 -5.9 -3.9 -18.6

Mısır 621.0 -6.6 -1.3 -2.0 -2.0 -8.5

Soya Yağı 51.9 -2.6 -8.1 -1.2 1.8 -7.4

Pamuk 78.4 -7.6 -14.9 -15.0 -22.2 -46.0

Pirinç 15.5 3.5 3.7 12.9 3.2 12.6

Baltık Kuru Yük Endeksi 1138.0 -1.6 20.6 -55.3 -38.0 -14.7

Baltık Capesize Endeksi 1614.0 2.4 3.4 -52.2 -48.8 7.0
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http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
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“Fon Yöneticisinden” 

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsanız tıklayınız: 

Yatırım fonlarını bir de “yöneticisinden” dinleyin... 
Yatırım fonları ile ilgili geniş bilgiyi fon yöneticilerinden almanızı sağlıyoruz. İzlemek           
için videonun üzerine tıklayınız.  

Videolar Acrobat Reader 9 yada üstü versiyon ile  bu dökümanın üzerinden izlenebilir. İndirmek için tıklayınız. 
Eğer  Videoyu görüntüleyemiyor ya da Windows Media Player’dan geniş ekranda izleme istiyorsanız  videonun altındaki “     ” simgesine tıklayınız. 

Yatırımcı TV: V 
V 

i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

14MAYIS2012 Yatırımcı TV 
Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

Hisse senedi piyasalarında gelişmeler 
“Hisse senedi oranlarımızı ve betası yüksek bankacılık 
hisselerimizi global risk algısı düzelene kadar düşük 
seviyelerde tutmayı planlıyoruz.” 

Altın ve Emtia ağırlıklı fonlarda görünüm  
“Küresel ekonominin kötüleşmesi halinde, küresel 
merkez bankaları yeni niceliksel paket uygulamalarına 
gidebilir ve altın yeni bir yükseliş trendine girebilir.” 

Piyasalarda haftalık öngörüler 

Piyasa Fikirleri-Video 
Global Piyasaların yanısıra, yurtiçi döviz, faiz ve hisse senedi piyasalarındaki son 
gelişmeleri ve beklentileri haftalık olarak sunuyoruz. 

V 

Tahvil – bono piyasasında beklentiler 
“Önümüzdeki dönemde  portföylerimizde bulunan özel 
sektör borçlanma araçları ağırlığını arttırmayı da 
planlıyoruz.” 

http://get.adobe.com/reader/
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/haftalik_gorunum/Piyasa_Fikirleri_2012_05_14.wmv
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“Fon Yöneticisinden” 

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsanız tıklayınız: 

Yatırım fonlarını bir de “yöneticisinden” dinleyin... 
Yatırım fonları ile ilgili geniş bilgiyi fon yöneticilerinden almanızı sağlıyoruz. İzlemek           
için videonun üzerine tıklayınız.  

Videolar Acrobat Reader 9 yada üstü versiyon ile  bu dökümanın üzerinden izlenebilir. İndirmek için tıklayınız. 
Eğer  Videoyu görüntüleyemiyor ya da Windows Media Player’dan geniş ekranda izleme istiyorsanız  videonun altındaki “     ” simgesine tıklayınız. 

Yatırımcı TV: V 
V 

i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

14MAYIS2012 Yatırımcı TV 
Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

Altın ve Emtia piyasaları üzerine... 

Hisse senedi piyasalarında gelişmeler 
“Hisse senedi oranlarımızı ve betası yüksek bankacılık 
hisselerimizi global risk algısı düzelene kadar düşük 
seviyelerde tutmayı planlıyoruz.” 

Altın ve Emtia ağırlıklı fonlarda görünüm  
“Küresel ekonominin kötüleşmesi halinde, küresel merkez bankaları yeni niceliksel paket 
uygulamalarına gidebilir ve altın yeni bir yükseliş trendine girebilir.” 

V 

Haftalık piyasa görünümü 
Global Piyasaların yanısıra, yurtiçi döviz, faiz ve hisse 
senedi piyasalarındaki son gelişmeleri ve beklentileri 
haftalık olarak sunuyoruz. 

Tahvil – bono piyasasında beklentiler 
“Önümüzdeki dönemde  portföylerimizde bulunan özel 
sektör borçlanma araçları ağırlığını arttırmayı da 
planlıyoruz.” 

http://get.adobe.com/reader/
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/fon_yoneticisinden/2012_05_14_Altin_ve_Emtia.wmv
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“Fon Yöneticisinden” 

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsanız tıklayınız: 

Yatırım fonlarını bir de “yöneticisinden” dinleyin... 
Yatırım fonları ile ilgili geniş bilgiyi fon yöneticilerinden almanızı sağlıyoruz. İzlemek           
için videonun üzerine tıklayınız.  

Videolar Acrobat Reader 9 yada üstü versiyon ile  bu dökümanın üzerinden izlenebilir. İndirmek için tıklayınız. 
Eğer  Videoyu görüntüleyemiyor ya da Windows Media Player’dan geniş ekranda izleme istiyorsanız  videonun altındaki “     ” simgesine tıklayınız. 

Yatırımcı TV: V 
V 

i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

14MAYIS2012 Yatırımcı TV 
Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

Hisse senedi piyasalarında gelişmeler 
“Hisse senedi oranlarımızı ve betası yüksek bankacılık 
hisselerimizi global risk algısı düzelene kadar düşük 
seviyelerde tutmayı planlıyoruz.” 

Altın ve Emtia ağırlıklı fonlarda görünüm  
“Küresel ekonominin kötüleşmesi halinde, küresel 
merkez bankaları yeni niceliksel paket uygulamalarına 
gidebilir ve altın yeni bir yükseliş trendine girebilir.” 

Haftalık piyasa görünümü 
Global Piyasaların yanısıra, yurtiçi döviz, faiz ve hisse 
senedi piyasalarındaki son gelişmeleri ve beklentileri 
haftalık olarak sunuyoruz. 

Tahvil – Bono piyasaları üzerine... 

Tahvil – bono piyasasında beklentiler 
“Önümüzdeki dönemde  portföylerimizde bulunan özel sektör borçlanma araçları 
ağırlığını arttırmayı da planlıyoruz.” 

V 

http://get.adobe.com/reader/
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/fon_yoneticisinden/2012_05_14_Tahvil_Bono.wmv
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“Fon Yöneticisinden” 

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsanız tıklayınız: 

Yatırım fonlarını bir de “yöneticisinden” dinleyin... 
Yatırım fonları ile ilgili geniş bilgiyi fon yöneticilerinden almanızı sağlıyoruz. İzlemek           
için videonun üzerine tıklayınız.  

Videolar Acrobat Reader 9 yada üstü versiyon ile  bu dökümanın üzerinden izlenebilir. İndirmek için tıklayınız. 
Eğer  Videoyu görüntüleyemiyor ya da Windows Media Player’dan geniş ekranda izleme istiyorsanız  videonun altındaki “     ” simgesine tıklayınız. 

Yatırımcı TV: V 
V 

i 
Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Bu hafta hangi veriler izlenecek? 

i 
Yatırımcı TV V 

14MAYIS2012 Yatırımcı TV 
Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

Hisse senedi piyasalarında gelişmeler 
“Hisse senedi oranlarımızı ve betası yüksek bankacılık hisselerimizi global risk algısı 
düzelene kadar düşük seviyelerde tutmayı planlıyoruz.” 

Hisse senedi piyasaları üzerine... 

V 

Altın ve Emtia ağırlıklı fonlarda görünüm  
“Küresel ekonominin kötüleşmesi halinde, küresel 
merkez bankaları yeni niceliksel paket uygulamalarına 
gidebilir ve altın yeni bir yükseliş trendine girebilir.” 

Haftalık piyasa görünümü 
Global Piyasaların yanısıra, yurtiçi döviz, faiz ve hisse 
senedi piyasalarındaki son gelişmeleri ve beklentileri 
haftalık olarak sunuyoruz. 

Tahvil – bono piyasasında beklentiler 
“Önümüzdeki dönemde  portföylerimizde bulunan özel 
sektör borçlanma araçları ağırlığını arttırmayı da 
planlıyoruz.” 

http://get.adobe.com/reader/
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/fon_yoneticisinden/2012_05_14_Hisse_Senedi.wmv
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında 
olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki 
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank 
TAŞ,Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan 
kaldırabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak Portföy 
Yönetimi A.Ş. ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, 
gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel 
kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam 
altında olursa olsun uğrayabileceği  zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve 
surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak Portföy Yönetimi A.Ş. çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum 
ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
 
Bu döküman önemli internet yönlendirmeleri (linkleri) içerdiğinden internete bağlı bir bilgisayar üzerinden okunmak üzere tasarlanmıştır.   
 

Ak Portföy Yönetimi A.Ş.               Yatırım Danışmanlığı Bölümü 
Ali Emrah Ustacı  Yatırım Danışmanlığı-Müdür  austaci@akportfoy.com.tr 
Mustafa Demirel  Yatırım Danışmanlığı-K. Uzman mdemirel@akportfoy.com.tr  
Emir Cem Bilge  Yatırım Danışmanlığı-Uzman Y. ebilge@akportfoy.com.tr  
 

Bu rapor Ak Portföy Yönetimi tarafından Akbank için hazırlanmıştır. 

:Mevcut koşullar ve fiyatlanan gelişmeler paralelinde kısa vadeli beklentimizi ifade eder. (sayfa1) Değinilen yatırım ürünlerine ilişkin bant aralıkları 
belirlenirken, piyasa görüşü ile birlikte, ilgili ürünlerin son 10 yıllık, (ayrık) aylık standart sapmalarının, güncelden geriye doğru 1/3 katsayılı geometrik 
dizi ile ağırlıklandırılmış ortalaması referans alınmıştır. 
:Yön işaretleri beklentinin  bir öncekine oranla hangi yönde değiştiğini belirtir. %2’ye kadar yapılan değişikliklerde yatay yön korunur. (Sayfa:1)  
:İlgili konuyla ilgili daha geniş bilgi içeren bir kaynağa link sağlar. 

Beklenti (1) 

Açıklama ve Dipnotlar: 

İşareti  

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse  Senetleri Altın-Emtia Ekonomi-Politika Veriler 

mailto:austaci@akportfoy.com.tr;mdemirel@akportfoy.com.tr;ebilge@akportfoy.com.tr?subject=Piyasa Fikirleri
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20111021_Haftalik_Bulten.pdf
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