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Kiresel risk algisindaki bozulma TL'de baski yaratiyor

Son 1 ayda diger gelisen ulke para birimlerine gore pozitif ayrigsan TL, kiresel “riskten
kagis” temasindan olumsuz etkilendi. Mevcut konjonktiirde TL'nin baski altinda kalmasi
dogal. Ancak USD/TL'nin 1,81'leri test etmesi yurtici piyasalarda kismi tedirginlik
yaratiyor. DOviz sepeti ise 2,06'lar ile, 2,10’daki kritik direnc diizeyinin olduk¢a altinda.

Merkez'in politika durugu dévizdeki ylikseligi sinirlar

Mevcut kosullarda, doviz kurundaki artisin enflasyona olan katkisi g6z 6nline
alindiginda, Merkez Bankasi'nin dovizde tansiyonun yiikselmesi riskine karsi mevcut
politika 6nceligini strdirecegdini dusinuyoruz. Dovizde ek yukselis potansiyelinin sinirli
kalmasi muhtemel. USD/TL’de 1,81-1,82 6nemli bir direng bolgesi.

Faizlerde agsagi alan dar

Mart sonrasina iligkin veriler ekonomideki yavaslamanin sinirli oldugunu ortaya koyuyor.
Ayrica, yilliklandinimis kredi blyimesinin %20 sinirina yikselmesi ve TL'nin deger
kaybi g6z 6niine alindiginda, TCMB'nin siki para politikasinin sirebilecegini, dolayisiyla
faizlerde, kisa vadede, asagi alanin dar oldugunu distntyoruz.

Avrupa’da ekonomik gorinimun ardindan politik gériinim de sallantida

Yunanistan'da secimler sonrasi ortaya ¢ikan pargall siyasi tablo, Avrupa ortak para
birimi euronun gelecegi agisindan endise yaratiyor.

Fransa’'da cumhurbagkani secilen Hollande’in, kemer sikma politikalarini sorgulayan
tavri ve Almanya’da yapilan yerel secimlerde bagbakan Merkel'in partisinin guc kaybi,
Avrupa borg kriziyle ortak miicadelenin olumsuz etkilenecegi algisina yol agiyor.

Hisse senetlerinde kisa vadede “bekle-gor” stratejisi...

Olumlu ilk ceyrek bilangolarina ragmen, Bankacilik Sektorii hisselerindeki zayif
goriinim IMKB'yi baski altinda tutmaya devam ediyor. Avrupa bankalari basta olmak
Uzere global bankacilik sektorindeki satis baskisi ve zayif teknik gorunim yurtici
piyasayi olumsuz etkilerken, “bekle gor” stratejisini anlamh kiliyor.

Altinda kisa vadede net bir toparlanma sinyali gérinmuyor

Altinda, pek ¢ok temel ve teknik faktdrde kisa vadeli zayiflama sinyali strtiyor. Mevcut
sartlarda net ve kalici bir yukari donus olasiligini distk buluyor, Mart basindan bu yana
strdirdigumuz temkinli durusumuzu koruyoruz.

Beklenti ) Onceki

Gosterge faiz (%) %9,25-%9,65 %9,10-%9,60

USD/TL 1,7750-1,8250 1,74-1,7850 A
EUR/TL 2,29-2,35 2,29-2,35
EUR/USD 1,2700-1,3100 1,29-1,3350 v
IMKB-100 57.000-61.000 58.000-62.000
Altin USD/ons 1.530-1.650 1.580-1.680 v
Petrol (Brent) 108-116 109-117
S&P 500 1.310-1.390 1.350-1.420 v
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bas-omuz formasyonunun bozulmasi énem tasiyor”
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“Kiresel ekonominin kétiilesmesi halinde, kiiresel
merkez bankalari yeni niceliksel paket uygulamalarina
gidebilir ve altin yeni bir ylikselis trendine girebilir.”
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Kuresel risk igtahi bozuldu. Kiresel satig baskisi TL'yi de etkiledi 2 -~ 03

Avrupa bazh siyasi endiselerin artmasi; Yunanistan'’da hukimet kurma calismalarinin
sonugsuz kalmasi gelisen Ulkelerden fon ¢ikislarinin hizlanmasina yol agti. Gegen hafta 1,9 L 2.2
real, ruble, von, zar, zloti gibi para birimlerinde %2 civarinda dugusler gorildu.

Nisan ortasindan itibaren diger gelisen ulke para birimlerine gore pozitif ayrisan TL ise bu 1,8 - 2.1
durusunu koruyamadi ve ‘kiuresel riskten kacis’ temasindan olumsuz etkilendi. Dolar
kurunda haftalik bazda %1,8 ylkselis gozlenirken, sepet kur 2,05 ¢evresinde seyrediyor.

1,7 -2
Merkezin politika durusu dovizdeki yiikselisi sinirlar
Kuresel risk istahinin 6nemli élgtide bozuldugu ve dolar endeksinin deder kazandigi bir 1,6 - 1,9
konjonktlirde TL'nin baski altinda kalmasi dodal. Ancak ekonomi y6netiminin siki para USD/TL
politikasinin stirecegine yonelik agiklamalari TL'yi destekleyici bir unsur. @ 15 Sepet Kur L 18
Enflasyonun son ¢ yilin zirvesine ulasmasi sonrasi, TCMB'nin, fiyat istikrarini
hedefleyen net tavri dnemli bir konu. Bu sartlarda, déviz kurunda artisin enflasyona olan 1,4 [Kaynak:Bloomberg 1,7
katkisi gbzoniine alindiginda, Merkez Bankasi’'nin ddvizde tansiyonun ytikselmesi riskine May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.12 Mar.12 May.12

karsi her turlu politika aracini kullanabilecegini dustniyoruz. @

Mevcut sartlarda, nominal anlamda en yuiksek faiz getirisine sahip para birimlerinden biri
olan TL'nin diger gelisen Ulke para birimlerine goérece gugclii seyretmesi muhtemel. 1,5 EUR/USD
Dovizde ek yukselis potansiyelinin sinirli oldugunu dustniyoruz. USD/TL'de 1,82 sepet

kurda ise 2,07 guclu direng seviyeleri. @ 145 |

EUR/USD paritesi beklenti bandimizin alt sinirina geriledi

Fransa ve Yunanistan'da yapilan secimlerin euro Uzerindeki etkileri strtiyor. Fransa’daki 1.4
iktidar degisimi Avrupa borg krizi ile micadelenin sekteye ugrayabilecedi algisina yol
acmisti. Ote yandan, Yunanistan'da, mevcut kurtarma planina karsi gikan partilerin giic
kazanmasi ve hiukumetin kurulamamasi endise yaratiyor. Gelismeler paralelinde hizla 1,35
zayiflayan EUR/USD paritesi Ocak ortasi seviyeler olan 1,29’lara geriledi. @

Paritede teknik zayiflik dikkat ¢cekiyor. Bant araliklarimizi agagi ¢ekiyoruz 1,3

Avrupa'da, ozellikle Yunanistan'da siyasi belirsizlikler ¢dztulmeden paritede kalici bir
toparlanma olasiigini zayif buluyoruz. Ayrica, gegen haftaki hareketiyle kritk 1,30 1 55 i i
destegini asagi yonlu kiran paritede teknik anlamda oldukc¢a zayif bir gériinim hakim. May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.12 Mar.12 May.12

Mevcut kosullarda, sert satislar sonrasi, kismi tepki alimlari gorulebilir. Ancak kisa
vadede gug¢siiz gérinimin sirmesini bekliyor bant beklentimizi 1,2750-1,32’e ¢ekiyoruz
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Kisa vadeli faizlerde yiikselis siirdii. Uzun vadeli kiymetler sakin 125 -
. - T . ' Gosterge Faiz (Basit, Yillik)
Yiksek gelen enflasyon verisi ve ekonomi yonetiminin siki para politikasina vurgu yapan

aciklamalari sonrasi artis kaydeden kisa vadeli faizler yikselis hareketini gecen hafta da
surdirdd. 20 Subat 2013 vadeli bono faizi 20 baz puan artisla %10,10’a yikselirken 11,5 A
gosterge faiz %9,50'nin hemen Uzerinde seyrediyor.

TCMB’nin enflasyonu kademeli bir sekilde dusurebilecedi beklentisiyle alim gbren uzun 105
vadeli kiymetlerde ise faizler sakin seyrediyor. 5 yilllk 8 Mart 2017 tahvili %9,24 '
dizeyinde yatay hareket ederken, 10 yillik 12 Ocak 2022 tahvil faizi 9,20 seviyesinde.

TL'nin deger kaybinin siirmesi faiz piyasasini olumsuz etkiler 9,5 1

USD/TL'nin gectigimiz hafta, yilin en sert yukselisini gerceklestirmesi, bir siredir geri

planda kalan kur-faiz iliskisini yeniden guindeme getirdi. D6viz piyasasindaki gelismelerin 8,5 -
enflasyona olan katkisi go6zonine alindiginda dolar kurunda tansiyonun yikselmesi

halinde bu durumun faizlerde tedirginlik yaratmasini olasi buluyoruz.

. . . . . . 7,5 T T T 1
Fonlama maliyetleri beklentiler paralelinde yikseldi May.11 AGU11 Kas.11 Sub.12
TCMB'nin son PPK toplantisinda siki para politikasi uygulayacagini belitmesi ve
ekonomi yonetiminin gesitli kademelerinden bu konuya vurgu yapan agiklamalar fonlama
maliyetlerinin yiikselecegi seklinde yorumlanmisti. @ 10,00 - Tahvil Bono Verim Egrisi
Nisan enflasyonunun aciklandigi 3 Mayis tarihinden itibaren %5,75 politika faizi ile
sagladigi likiditeyi kesen TCMB fonlama maliyetini %10 sinirinin Gzerine ¢ekti. Nisan \

sonunda %8,30 duzeyinde bulunan ortalama fonlama maliyeti, Ocak bagsi diizeyler olan g 50 -
%10,66ya ylkselmis durumda. @

Makro verilerde dnemli bir yavaslama gozlenmiyor. Faiz beklentimizi koruyoruz

Gectigimiz hafta, Mart sonrasina iligkin verilerin ekonomide kismi ivmelenme sinyali 9,00 1

olduguna deg@inmistik. Son agiklanan verilerde, sanayi Uretimi, Mart'ta, bir dnceki aya —SON Kiymet Son” 1 hafta once*
gore %0,7 ile beklentilerin {izerinde artti. Cift haneli oranlara ulagsan TUFE’nin yani sira, =1 hafta 6nce 20.3ub.13 10,10 9,90
cari islemler aciginin Mart'ta 6,1 milyar dolara gikmasi ekonomideki yavaslamanin sinirli 850 1 1 ay 6nce 05.Mar.14 9,54 9,40
oldugunu ortaya koyuyor. @ @ @ ’ 08.Mar.17 9,24 9,24
Ayrica, fonlama maliyetlerinde yiikselise ragmen yilliklandiriimis kredi biyiimesinin %20 12.0ca.22 9,16 9,15
sinirina  yukselmesi Merkez Bankasi’'nin siki  para politikasini  surdirmesini aynak:Bloomberg * Bilegik faiz

- . . - . y 8,00 7 v T T T T T T T )
saglayabilecek 6nemli bir etken. Bu kosullarda faizlerde kisa vadede, asagi alanin dar 3A 1 Vil 3Vl 5l 8 VIl
oldugunu distnuyor, gosterge faizin %9,50 ¢evresinde seyretmesini bekliyoruz. y

. . . i
@ Gecgen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi? Yatirime: TV
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Yurtici hisse senetleri piyasasi ABD ve Avrupa piyasalarina paralel geriledi
70000
Yurtici hisse senetleri piyasasi, gelisen piyasalardaki sert satiglara ragmen son bir

haftada yatay bir goériinim sergilemeyi basardi. Geligsen Ulke hisse senedi piyasalarini - 1200
izleyen MSCI Emerging Index gecen hafta %4,14 gerilerken, IMKB-100'deki gerileme =——IMKB 100 )
sadece %0,24 dizeyinde kald1. 64500 === MSCI Gelisen Ulkeler

IMKB-100 Endeksi Nisan bagindaki 2012 zirvesine gére %7 deder kaybetti. Buna karsin
Endeks 2012 yilinda halen %15 primli durumda. Dolar bazinda ise IMKB-100 son 1,5
ayda yasanan kayiplara ragmen bu yil yaklasik olarak %21,5 yukseldi. 59000

- 1100

- 1000
Bankacilik Sektori hisselerinde zayif gériinim devam ediyor

Bankacilik Sektorii hisselerindeki zayif gériinim piyasayi baski altinda tutmaya devam
ediyor. Avrupa bankalari basta olmak Uzere global bankacilik sektoriinitin tizerindeki satis
baskisi yurtici hisse senetleri piyasasini olumsuz etkiliyor. Onceki hafta IMKB Bankacilik
Endeksi'nin 50 haftalik hareketli ortalamasinin altina gelmesini negatif bir sinyal olarak
One surmustuk.

53500 L 900

48000 aynak:Bloomberg 800

Merkez Bankasr'nin politika Onceligi cercevesinde siki para politikasini surdirmesi May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.12 Mar.12 May.12

bankacilik sektorinin kaynak maliyeti Uzerinde baski yaratiyor. Ayrica genel faiz
duzeyinde, kisa vadede asagi yonlu beklentinin zayif olmasi hisse senetlerine dost bir 130

yatirim ortami sunmuyor. @ Ocak 20125100

" . ) . 125
Buna karsin, siki para politikasinin doviz sepeti Uzerinde baski yaratmasi, TL'de
oynakligin azalmasi ve dolayisiyla dovizde o6ngorilebilirligin artmasi TL cinsi 120
enstrimanlar i¢in olumlu algilanabilecek bir faktor.

. 115
IMKB-100 gecen hafta beklentilerimize paralel olarak 58.000’de tutundu ama... IMKB 100

Bankacilik
Onceki hafta S&P’nin Tiirkiye'nin gérinimiini ‘durajan’a cekmesinin piyasa tizerinde 110
ciddi bir etkisi olmamasina ragmen, kredi notunun bir yil icerisinde yikseltilebilecegine 105
dair imitlerin kismen ertelendigi gorultyor. Bu durum gozlerin diger kredi derecelendirme
kuruluslarina ¢evrilmesine neden olacaktir. 100

Teknik anlamda ise, IMKB-100 gecen haftaki beklentimize paralel olarak -50 haftalik 95
hareketli ortalama seviyesi- 58.000’in Uzerinde tutunma egilimi gosterdi. Ancak yukari
beklentilerin tekrar glic kazanmasi icin endeksin tekrar 59.000'in lzerine yukselmesi ve 90
olusan omuz-bas-omuz tepe formasyonunun bozulmasi énem tasiyor. Aksi takdirde kisa Oca.12 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12
vadede “bekle gor” stratejisinin strdurtlmesinin yararl olacagini distntyoruz.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
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Avrupa’da ekonomik gérinimin ardindan politik gdérinim de sallantida

Avrupa'da hisse senedi piyaslari politik goériinimdeki soru isaretleri ile 2. haftada da 1450 S&P 500
geriledi. Euro bolgesinde bor¢ krizi basta olmak Uzere artan sorunlar, (Yunanistan'da

gorildigu gibi) secmenin asiri uglara yonelmesi riskini beraberinde getiriyor.

Avrupa’nin en 6nemli 600 sirketinden olugan Stoxx Europe 600 endeksi, son iki giindeki 1350

toparlanma cabasina karsin haftayl %0,4 diserek tamamladi. Endeks 16 Mart'taki kisa

vadeli zirvesinin %7,5 altinda inmis durumda. 1250

Fransa Haziran’da milletvekili secimlerine gidiyor. Yunanistan ise soru isareti...

Fransa’'da secimleri sosyalist aday Hollande’'nin kazanmasinin ardinan, lUlke Haziran’da
yapilacak milletvekili segimlerine hazirlaniyor. Hollande’'nin Haziran’daki segimlere kadar, 1150 A
cumhurbagkanlidl secimleri dncesinde surdurdigi -ve borg krizi ile ilgili dnlemlere
mesafeli yaklasan tavrini- devam ettirmesi bekleniyor. Bu durumun piyasalari bir sure
daha rahatsiz edebilecegini distinlyoruz. 1050

Yunanistan'da ise segimler sonrasi ortaya cikan pargall siyasi tabloda uyumlu bir May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.12 Mar.12 May.12
koalisyon olasihginin gittikge azalmasi endise yaratiyor. bu konu ortak para birimi
euronun gelecegi agisindan soru isaretleri yaratirken piyasalari olumsuz etkiliyor.

Cin’deki yavaglama global ekonomiye yonelik endigelerin siirmesine neden oluyor 120 | ocak 2012=100

Cin'de sanayi Uretimi, perakende satislar ve kredi biytmesinin beklentilerin altinda 115
kalmasi da piyasalarda alicilar tedirgin eden bir durum. Ulkeden beklenen parasal 110

genigsleme odnlemlerinin gecikmeye devam etmesi de gecen hafta Asya ve Uzak Dogu ’ﬁmw
piyasalarini oldukca tedirgin etti. 105 ’ MSCI Diinya

S&P-500 Endeksi gecen haftaki %1,2'lik disiisle birlikte son 2 haftada %,3,6 geriledi. 100
Yukarida s6zinu ettigimiz endiselere ek olarak, finans devi JP Morgan’in 2 milyar dolarlik 95 d

alim-satim zarari agiklamasi Cuma guni finansal sektor hisselerine darbe vurdu. PSI

90 FTSEMIB
Ayrica petrol basta olmak Uzere, emtialardaki gerilemenin ABD’li hammadde ve
medencilik sirketlerini olumsuz etkileyecegi beklentisi saticilari motive ediyor. Bu 85
gorinime ragmen S&P 500 endeksi beklentilerimize paralel olarak 1.340-1.350 80 IBEX
desteginde tutunma egilimi gosterdi. Endeksin, ayni zamanda 100 gunlik hareketli
ortalama diizeyi olan bu seviyenin altina inmesi zayiflama sinyali olarak algilanacaktir. 75

Oca.12 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12

Kisa vadede asagi yonlu egilimde net bir dénus sinyali gozlemlemiyoruz. Risk algisinin
bozuldugu bu surecte piyasalar, FED’den gelecek sinyallere odaklanacaktir.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
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Avrupa bazh politik endigeler riskli varliklarda satiga neden oluyor

Bilindigi Uzere, gegen hafta, Yunanistan’da yapilan secimlerde mevcut tasarruf
onlemlerine karsi ifadeleriyle 6ne gikan radikal partiler giic kazanmisti. Ulkede koalisyon
kurma gabalarinin basarisiz olmasi ve parti liderlerinin kurtarma planina karsi tutumlarini
sertlestirmesi Ulkenin Euro’dan ¢ikma olasiligini yeniden giindeme getirdi.

Fransa’da cumhurbagkani segilen Hollande’in kemer sikma politikalarini reddeden tavri
da Avrupa borg kriziyle ortak miicadelenin sekteye ugrayabilecegi algisina yol agiyor.

Avrupa'da politik konjonktiirde yasanan bozulmanin, kiresel riskli aktiflere sert satis
getirdi. DJUBS Emtia Endeksi haftallk bazda %1,7 diserken, Degerli Metaller
Endeksinde %4 e varan disus gézlemlendi.

Altin beklenti bandimizin alt sinirina geriledi

Gegtigimiz hafta, altin (ons) fiyatinin, 2008'den beri korunan uzun vadeli yikselis
trendinde  bulundugunu bu seviyenin kirlmasi durumunda satis dalgasinin
yogunlasabilecegini belirtmistik. Hafta icerisinde s6z konusu destegi asagi yonllu kiran
altin fiyati haftalik bazda %3,8 dustsle beklenti bandimizin alt siniri 1.580%’a geriledi.

Subat sonunda, yil basina goére %14 primli olan altin ons fiyati, ardindan gecen siirecte
kademeli bir sekilde deger kaybederek 2012 kazancinin tamamini geri verdi.

Altin fiyatinda baski olusturan kosullar bir siire daha devam edebilir

Avrupa’da, yukarda degindigimiz politik risklere kisa stirede bir ¢ozim Uretilememesi ve
Yunanistan'da ikinci bir secime gereksinim duyulmasi olasiligi belirsizligin siirmesine
neden oluyor. Ote yandan ABD kaynaklh bir likidite adimi beklentisinin geri planda
kalmasi ve bir sonraki FED FOMC toplantisinin Haziran sonunda olmasi, kisa vadede
altin fiyatini olumsuz etkileyen kosullarin surebilecegi algisina yol agiyor.

Altinda 1.530-1.550% bdlgesi 6nemli destek seviyeleri.

Altin fiyatinda, pek ¢ok teknik gdstergede kisa vadeli bir dists trendi gdzleniyor. Temel
ve teknik kosullardaki bozulma nedeniyle altin ons degerinde kisa vadede net bir yukari
donls olasiligini zayif buluyoruz. Ancak fiziki talepte yasanabilecek olasi toparlanma
kirilganhgi azaltabilecek bir etken.

Asagi yonde 1.530-1.550% glclu bir destek boélgesi. Mevcut kosullarda, dististin siirmesi
durumunda destek bdlgesinin korunmasini éngoéruyor, beklenti bandimizi 1.530-1.650$
seviyesine ¢ekiyoruz.
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Petrolde, beklentimiz paralelinde, zayif bir gorinim hakim 150 130
Brent petrol fiyatlari, 6nceki hafta kaydettigi yilin en sert diiststnin ardindan, gectigimiz == ABD Ham Petroli

hafta, asagi yonlu hareketini siirdirerek 110$ seviyesinde tutundu. Haftalik bazda %0,8
disls kaydeden Brent petrolii, ay basi dederine gore %7,6 asagida bulunuyor. ABD ham 110
petroll ise haftalik bazda %2,4’lik diisusle bu ay %10,3 kayipta.

e Brent Petroll

122

iran arzi son 22 yilin en diisiigiine gerilerken OPEC arzi artiyor 100

Brent petrolde sene basindan beri Orta Dogu'da yasanan jeopolitik gelismenin
fiyatlandlglndan bahsetmistik. Petrol fiyatlarinda yasanan bu artisin altinda yatan neden,
Iran petrol arzinin kesilmesinin fiyatlari yukari gekecegdi beklentisiydi. 90

114

_Gegtigimiz hafta yayinlanan veriler, iran petrol arzinin, ginluk 3,2 milyon varil ile 1990
Iran-Irak savag! seviyelerine dustuginu gosterdi. Iran’a uygulanan yaptirimlar paralelinde 80
Ulkenin ihracati sadece gunlik 1,8 milyon varile gerilemis durumda.

106

Ancak, Iran petrol iretimindeki bu diisiis, bolgede arz sikintisi yaratmiyor. OPEC Ulkeleri 70 Kaynak:Bloomberg 08
t"oplr_:\m_ arzi, gunlulﬁ 31,5. milyon .varllle 4 yilin en yq!(ggk sew_yglgrlnde. Iran. petrol May.11 Tem 11 Eyl.11 Kas.11 Oca.12 Mar.12
Uretiminin payinin dismesi, petrol fiyatlarinda yasanan dususte ve iki tip arasindaki farkin
kapanmasinda etkili olmaya devam edecegini distintyoruz.
10500 - Bakir

Petrolde, az da olsa, hala asagi ydonde bir alan var

Brent petrolde teknik gériiniim, asagi yonli hareketin devam edebilecegine isaret ediyor.

Ancak, asagi yonde hareketlerde 109$ glclu bir destek seviyesi. Kiresel risk istahinda o500
yasanan disUse paralel olarak bu seviyenin onimuzdeki ginlerde test edilse de
korunacagini dislnuyor, beklenti araliklarimizi 108-116$ olarak koruyoruz.

Bakir kritik 8.200$ seviyesinde tutunamadi 8500 -

Avrupa bazli endiselerin riskli aktiflerde satisa yol agmasina paralel olarak, bakir (LME)
fiyatlari Ocak-Nisan arasi korudugu 8.200-8.700$% bandinda tutunamadi. Haftalik bazda
%2,6 diisen bakir , haftayr 8.080%’dan kapadi. 7500 -

Bakir fiyatlarinda énemli bir diger unsur kiresel bakir arzi oldu. ilk ceyrek bilangolarini
aciklayan dinyanin 6nde gelen bakir ureticileri, dzellikle ¢ikan madenin derecesinde

yasanan kétiilesmeden dolayi diistik tretim miktarlari agikladilar. 6500 ' '
May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.l2 Mar.12

Bu duruma ragmen, fiyatin (LME) zayif performansinda gectigimiz hafta, Piyasa
Fikirleri'nde bahsettigimiz gibi, Cin'de bakir stoklarinin bir kisminin Londra Metal
Borsasi’na aktarilabilecegi agiklamakari etkili olmaya devam ediyor.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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MB: TL en az oynak paralardan biri @

Merkez Bankasi Baskani Erdem Basgi, TL'nin en az oynak para birimlerinden birisi
olduguna dikkat cekerek, "Reel doviz kurlarinin asirn dalgalanmasini istemiyoruz" dedi.

Basci: Yumusak inig devam ediyor @

Merkez Bankasi Baskani Basc, ikinci ¢eyrekten itibaren blyumenin artiya donecegini ve
ihml bir blyimenin devam edecegini, 6ncll géstergelerde bunun gérindiguind bildirdi.

Cari acik ¢ ayda 16.2 milyar dolar @

Merkez Bankasi verilerine gore, Mart'ta agik 5.4 milyar dolarlik azalarak 6.1 milyar dolar
olarak gergeklesti. CNBC-e anketinde 5.6 milyar dolar olmasi bekleniyordu.

Terzi:Turkiye Avrupa'ya deger katar @

italya Disigleri Bakani Giulio Terzi, yapti§i agiklamada Turkiye'nin AB (yeligine verdikleri
destegdi vurguladi. Terzi, "Turkiye'nin AB’ye Uiye olmasi Avrupalilara deger katar" dedi.

“Lagarde: Turkiye'ye ihtiyacimiz var” @

Ekonomi Bakani Caglayan, IMF Baskani Lagarde'in kendisine "Turkiye'nin IMF'ye
ihtiyaci yok, IMF'nin Turkiye gibi glclu bir Glkeye ihtiyaci var" dedigini bildirdi.

Tirkiye'den iran petroliine biyik talep @

Turkiye'nin Iran'dan petrol ithalati Mart'ta 1.17 milyon tona yiikselerek, son 8 ayin
zirvesine gikti. Alinan petrol miktari Subat'a gore lce katlandi.

insaat sektorii 2011'de yiizde 11,2 biyidiu @

2011 sonu itibariyla faaliyette bulunulan Ulke sayisi 94'e, yurtdiginda gerceklestirilen
projelerin sayisi 6 bin 500'e, bunlarin toplam degeri ise 206 milyar dolara ulasti

AB, Turkiye'nin biyume tahminini yukseltti @

Ekonomik tahminler raporunu yayimlayan AB Komisyonu, Turkiye'nin 2012 buyume
tahminini %3'ten %3,3'e ve 2013 biyume tahminini %4,1'den %4,6'ya yukseltti.

Erdogan’dan Suriyelilere: Zaferiniz uzak degil @

Suriyeli siginmacilara seslenen Erdogan, Turkiye'nin Esad yonetimine kargi uluslararasi
camiadaki girisimlerine dikkat ¢cekerek, “Zaferiniz uzak degil” dedi.

AKBANK

Veriler

Dunyanin en buyuk ikinci ekonomisi Cin'in Nisan'da yillik bazda ihracatlar yizde 4.9;
ihracatlari ise ylizde 0.3 artis kaydederek beklentilerin ¢cok altinda kaldi.

Cin'in son ihracat rakamlari korkutuyor @

ABD'de igsizlik rakamlari ti¢ yilin en disiiginde @

ABD'de issizlik orani, Nisan’da yuzde 8,1'le son u¢ yilin en disik seviyesini gordu.
Mart'ta yizde 8,2 olan issizlik oraninin nisan ayinda yizde 8,2'de kalmasi bekleniyordu.

PIMCO’nun kurucusu ve Goldman QE3 bekliyor @

PIMCO'nun kurucusu Gross ve Goldman Sachs Group'tan Jan Hatzius, yatirimcilarin,
Fed'in G¢lncu tur tahvil alimi yapmasina hazirlanmasinin gerektigini belirtti.

Kriz Kahini Roubini ispanya'nin canini acitacak! @

Kriz kahini Nouriel Roubini, Yunanistan'in eurodan ¢ikmasini bekleyenlerin icini daha da
karartti ve Ispanya'nin eninde sonunda Euro Bélgesi'nden ¢ikacagini éngordii.

Cin varlik fonu Avrupa tahvili almay1 durdurdu @

Cin'in devlet fonu China Investment Corp.’'un bagkani Xiging, Avrupa'daki bor¢ krizini
gerekce gostererek, Euro Bélgesi'nden hazine kagidi almayi durdurduklarini bildirdi.

EFSF Yunanistan'in 1 milyar eurosunu kesti @

Yunanistan'a 5.2. milyar euroluk 6demenin 4.2 milyar euroluk kismini verecegini
aciklayan EFSF, 6demenin geri kalan kismina bu ay ihtiyacin olmadigini belirtti.

“Daha fazla genigleme ekonomiyi diizeltmez” @

Daha fazla parasal genislemeyi desteklemedigini sdyleyen Dallas Fed Bagkani Fisher
merkez bankasinin mevcut tesvikleri de geri cekmemesi gerektigini distntyor.

SYRIZA lideri hikimeti kurma yetkisini aldi @

Yunanistan'da yapilan secimlerde %16,7 oyla ikinci sirada yer alan memorandum karsiti
SYRIZA'nin lideri Tsipras, Cumhurbaskani Papulyas'tan hukumeti kurma gorevini ald1.

'Suriye'de siddet kabul edilemez diizeyde' @

Birlesmis Milletler Ozel Temsilcisi Annan, Suriye'de hala devam eden siddet olaylarinin
kabul edilemez duzeye ulastigini ve insan haklari ihlallerinin giderek arttigini soyledi.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?

Yatirnmci TV

Ak Portfdy Yatirnrm Danismanhgi tarafindan hazirlanmistir


http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.ntvmsnbc.com/id/25347183
http://www.dunya.com/syriza-lideri-hukumeti-kurma-yetkisini-aldi-153762h.htm
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1140103-turkiyenin-imfye-degil-imfnin-turkiyeye-ihtiyaci-var
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1139203-roubini-ispanyanin-canini-acitacak
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1138129-gross-ve-goldman-qe3-bekliyor
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1139137-efsf-yunanistanin-1-milyar-eurosunu-kesti
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1139137-efsf-yunanistanin-1-milyar-eurosunu-kesti
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1138147-fisher-daha-fazla-genisleme-ekonomiyi-duzeltmez
http://www.ntvmsnbc.com/id/25347284/
http://www.dunya.com/suriyede-siddet-kabul-edilemez-duzeyde-153799h.htm
http://www.ntvmsnbc.com/id/25348016/
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Bir Bakista Hisse Senetleri Altin-Emtia Ekonomi-Politika

Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %
USD/TL 1.809 2.7 0.7 2.2 14 13.6
Euro/TL 2.330 14 -1.3 0.2 -4.2 34
Sterlin/TL 2.906 1.9 1.7 4.6 2.4 12.7
Isvigre. Fr./TL 1.939 1.4 -1.3 0.8 -1.3 7.7
Yen/TL 2.261 2.6 1.2 0.2 -2.3 14.7
Gelismis Ulke Para Birimleri
Dolar Endeksi 80.457 1.1 0.7 1.1 3.7 6.2
EUR/USD 1.288 -1.3 -2.0 -2.0 -5.6 -9.0
GBP/USD 1.606 -0.8 1.0 24 1.0 -0.8
USD/IPY 80.0 0.1 -05 20 3.8 -1.0
USD/CHF 0.933 13 2.0 15 2.7 5.4
EUR/IPY 103.0 1.2 2.6 0.0 2.0 11.0
USD/CAD 1.003 1.0 0.4 0.4 -1.3 2.8
EUR/CAD 1.292 0.3 1.7 1.6 7.3 6.9
BRIC Ulkeleri Para Birimleri
USD/BRL 1.967 2.0 7.1 14.6 12.8 21.3
USD/RUB 30.3 1.0 23 0.8 -0.7 8.0
USD/INR 53.7 16 4.0 8.9 6.9 19.0
USD/CNY 6.319 0.2 0.1 0.3 -0.6 -2.9
Diger Bazi Gelisen Ulke Para Birimleri
USD/KRW 1149.2 0.9 0.9 2.3 2.3 53
USD/ARS 4.437 0.2 11 21 4.1 8.7
USD/IDR 9263.0 0.4 0.8 24 33 8.0
USD/PLN 3.333 41 4.6 4.8 3.1 20.0
USD/ZAR 8.172 4.8 3.0 5.8 21 16.7
JPM EMC Endeksi* 95.870 -1.7 -1.4 -3.6 -1.2 -10.4

*JP Morgan Geligen Ulke para birimleri endeksi

110 Ocak 2012=100
105 TL/USD
JPM EMC
Endeksi*
100 Dolar Endeksi
aynak:Bloomberg
95
Oca.l2 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12
1051 5cak 2012=100
100
95 a7 USD/TL
EUR/TL
JPY/TL
90
85 Kaynak:Bloomberg
Oca.l2 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?

® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Tahvil Getirileri* Son  1HaftaOnce 1AyOnce 3AyOnce 6AyOnce 1YilOnce e
il 0.26 025 029 0:26 023 055 13 Turkiye 2 ve 10 Yillik Tahvil Faizleri
ABD 5 Yillik 0.75 0.78 0.85 0.85 0.87 1.87
10 Yillik 1.84 1.88 1.98 2.04 1.96 3.22
2 Yillik 0.09 0.08 0.09 0.27 0.36 1.77 11
Amanya 5 Yillk 0.55 0.55 0.62 0.96 0.88 245
10 Yillik 152 1.58 1.64 2.02 1.72 3.11
2 Yillik 0.66 0.60 0.56 0.58 1.33 1.73 o
Fransa 5 Yillik 1.63 1.60 1.82 1.63 2.16 274
10 Yillik 2.80 2.83 3.00 2.89 3.20 3.45
2 Yillik 3.00 2.94 356 2.92 7.20 2.89
Kaynak:Bloomberg
Italya 5 Yillik 453 454 493 4.14 757 3.86 7
May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.l2 Mar.12
10 Yillik 551 5.43 5.69 5.48 7.25 458
2 Yillik 375 3.25 3.36 2.65 456 334
Ispanya 5 Yillik 5.02 467 4.90 3.76 5.15 4.49 4 10Yillk ABD ve Alman Tahviller
10 Yillik 6.01 5.73 5.98 5.18 5.82 5.22
2 Yillik 8.05 7.98 10.06 15.09 18.40 11.26 35
Portekiz 5 Yillk 12.49 12.44 14.32 16.75 14.29 11.29
10Yilllk 1094 11.10 12.32 13.35 11.60 9.26 3
2Yillk  225.12 225.12 225.12 166.64 74.14 20.34
Yunanistan 5 Yillik 61.19 61.19 61.19 51.70 29.62 15.70 2:5
10 ik ~ 21.13 21.80 19.02 34.43 24.12 13.27
Turkiye 2 Yillik 9.51 9.44 9.48 9.40 9.96 8.62 2 7| ——ABD10 Yillik
5 Yillik 9.21 9.22 9.44 10.42 9.62 9.32 = Almanya 10 Yillik Kaynak:Bloomberg
10vilk 915 9.16 9.81 9.61 9.65 9.52 1',3ay.11 Agllm 1 Kas.11 $utl).12 '

*Getiri Degerleri, ilgili Glkelerin, ilgili vadeli Bloomberg glincel Tahvilleri kullanilarak hazirlanmigtir.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
o \YAl Yatirmei TV
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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@00
(1
Bazi iilkelerin Rating* ve CDS** seviyeleri
S&P Moodys Htch CDS Son GecenHaf. GegcenAy 3AyOnce 6AyOnce GegenYil
Almanya AAAU Aaa AAA 88 84 73 82 94 39
Fransa AA+U Aaa AAA 207 189 190 161 184 74
italya BBB+u A3 A 460 450 420 375 508 156
ispanya BBB+ A3 A 520 476 465 358 388 247
Portekiz BB Ba3 WD 1085 1085 1085 1350 1000 635
Yunanistan cccC C B- 7300 7300 7300 6200 5999 1290
Brezilya BBB Baa2 BBB 133 124 120 141 155 104
Rusya BBB Baal BBB 208 198 185 225 199 128
cin AA- Aa3 A+ 119 113 112 147 118 69
Glney Afrika BBB+ A3 BBB+ 160 165 161 181 159 118
Polonya A- A2 A- 220 207 176 238 252 148
Guney Kore A Al A+ 127 125 116 165 149 97
Macaristan BB+ Bal BB+ 525 590 541 596 512 251
Turkiye BB Ba2 BB+ 244 235 224 292 267 153
* Ulkelerin yalniz "Foreign Currency Long Term Debt Rating" seviyeleri eklenmigtir.
"Minimum Investment Grade" S&P i¢in BBB-, Moodys i¢in Baa3, Fitch icin BBB- dir.
** Ulkelerin CMA New york, RBS veya HSBC tarafindan kote edilen 5 yillk CDS seviyeleri incelenmistir.
@ Gecgen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi? v [y

® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Geligmis Ulkeler Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl % e
Dow Jones ABD 128206  -17 0.2 0.4 6.1 1.8 1400 r 1250
S&P 500 ABD 1353.4 11 12 0.2 8.1 1.2
FTSE 100 ingittere 5575.5 -33 13 55 1.0 5.9 V‘ f‘\/‘ - 1150
Nikkei 225 Japonya 8973.8 16 -6.9 0.9 43 7.0 1300 \\’J ’
Euro STOXX50 Avro Bolgesi 2206.0 -1.8 -0.9 -8.8 -23.0 -21.1 L 1050
DAX Almanya 6579.9 03 0.1 22 9.9 111 1200
CAC 40 Fransa 3129.8 -1.0 -1.9 7.3 0.7 221 050
PIGS
FTSEMIB italya 14045.4 0.9 2.2 -14.6 9.2 355 1100 h\ v VSl Dinva
IBEX 35 Ispanya 6995.6 17 35 -20.2 1164  -325 MGl Geli:en Olkeler 850
PSI 20 Portekiz 5179.0 0.2 -0.7 -8.8 -6.7 -33.3 Kaynak:Bloomberg
ASE Yunanistan 612.0 -11.3 -14.4 -25.2 -19.8 -54.9 1000 750
BRIC May.11 Tem.11 Eyl.11 Kas.11 Oca.l2 Mar.12 May.12
MSCI BRIC BRIC Endeksi  276.5 35 -8.0 -12.3 52 201
- 125 | ocak 2012=100

BOVESPA Brezilya 594452 23 -4.3 -8.6 2.0 -6.0
RTSI Rusya 1446.2 2.9 -10.3 -12.0 53 225 120
SENSEX30  Hindistan 16220.3 4.1 5.1 9.1 5.2 125 115
SHANGAI cin 2387.7 26 1.2 1.8 56 -16.8 R
Diger Geligen Ulkeler 110 k’ —
MERVAL Arjantin 2304.6 4.0 7.9 -15.4 -13.9 318 105 ‘/"V v
KOSPI G.Kore 19137 22 47 4.4 06 9.7
PRAG Cek C. 909.7 16 23 95 03 -28.1 100 /) —S&P500
WIG Polonya 39278.2 1.5 3.4 5.2 2.4 -19.3 o5 =—DAX
BUX Macaristan 17319.2 -2.9 -0.1 -9.1 5.3 -25.8 Nikkei 225
JSETOP40  G.Afrika 30076.5 06 1.2 1.2 3.8 47 90
IMKB 100 Tarkiye 586968 0.2 il 16 5.0 0.1 Oca.12 Sub.12 Mar.12 Nis.12 May.12

@ Gecgen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi? Yatirme: TV

® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Fiyat/Kazang¢ Orani* 1yilénce 6Gayonce 3ayodnce 1layonce 2haf.dnce 1 haf.dnce Son 5 yil ort. FK Potansiyeli** ee e
MSCI World 12.9 11.9 12.6 12.3 125 12.2 12.1 13.7 13% o
S&P 500 ABD 135 125 12.9 131 13.3 13.0 12.9 14.2 11%
FTSE 100 ingiltere 104 9.8 104 10.0 105 10.2 10.1 111 11%
Nikkei 225 Japonya 16.5 15.7 20.6 14.8 14.2 13.9 135 28.7 112%
DAX Almanya 11.1 95 104 104 104 10.0 10.0 11.9 19%
CAC 40 Fransa 10.4 8.8 9.8 9.6 9.5 95 9.3 10.8 16%
FTSEMIB Italya 10.7 8.8 95 8.8 8.8 8.7 8.5 111 30%
IBEX 35 ispanya 104 9.3 9.9 9.5 9.1 9.2 9.2 10.7 16%
PSI 20 Portekiz 13.2 11.6 11.8 11.3 11.6 116 11.6 14.0 21%
ASE Yunanistan 10.6 95 10.1 12.0 11.7 10.9 10.3 10.9 6%
MSCI BRIC BRIC Endeksi 10.2 8.7 9.1 8.9 9.0 8.8 8.6 115 33%
BOVESPA Brezilya 10.1 10.3 10.2 10.2 104 10.1 9.8 115 17%
RTSI Rusya 5.1 54 6.1 5.6 54 54 53 7.0 33%
SENSEX30 Hindistan 13.2 13.9 154 134 13.0 12.8 12.6 15.8 26%
SHANGAI Cin 131 11.7 9.7 9.8 10.2 105 10.2 18.2 78%
MSCI EM Geligen Ulkeler 11.2 10.3 10.5 104 10.6 10.5 10.3 12.3 19%
MEXBOL Meksika 14.2 15.6 14.6 15.1 14.9 15.3 15.3 14.7 -4%
WIG Polonya 11.4 8.7 10.1 10.1 10.1 10.1 10.0 12.3 24%
JSETOP 40 G.Afrika 11.2 104 11.0 10.8 11.2 111 11.0 11.7 7%
IMKB 100 Tarkiye 10.1 9.9 9.3 9.6 94 9.2 9.2 9.8 6%

* Fiyat/kazang oranlari 1 year Bloomberg estimation verileri kullanilarak hazirlanmistir. Oranlar hesaplanirken endekslerin 1 yil
sonraki analist beklenti degerleri kullanimigtir.

** FK Potansiyeli, ilgili endeksin Fiyat Kazang oraninin 5 yillik ortalamasinin ne kadar altinda oldugunu ifade eder.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
o \YAl Yatirmcei TV
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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birim /USD Son Haf.% 1Ay% 3Ay% 6 Ay % 1Yl %
DJ UBS Emtia Endeksi 134.8 -1.7 -34 -7.0 -8.9 -15.7
DJ UBS Degerli Madenler En. 242.4 -4.0 -5.4 -9.3 -12.3 -0.7
Altin Londra Fix 1583.0 -3.7 -4.5 -75 -10.7 5.0
Altin Future 1571.3 4.1 -5.3 -84 -11.6 52
Glm{s 2858.0 44 -9.8 -14.8 -15.4 -27.1
Platin 1466.0 -4.2 -84 -10.0 -10.9 174
DJ UBS Enerji Endeksi 89.3 14 -11 -8.2 -13.9 -24.1
ABD Ham Petrolii 94.8 -3.2 -7.8 -5.9 -34 -4.9
Brent Petroli 1111 -1.8 -8.8 -5.9 -0.7 24
Dogal Gaz 25 74 26.7 -0.9 -27.4 -40.9
DJ UBS End. Metaller En. 155.1 -1.9 -15 -75 -2.0 -18.0
Bakir 8080.0 -14 -0.3 115 144 -14.8
Aliminyum 1992.0 -1.3 -5.3 -04 -6.0 -23.1
Cinko 19355 0.2 -2.6 6.5 3.8 -20.3
Nikel 17025.0 05 -4.7 -5.3 5.1 -34.8
Kursun 2053.0 -0.6 -4.6 2.7 0.9 -314
DJ UBS Tarim Endeksi 74.5 -4.2 -6.1 -3.7 -4.9 -14.6
Bugday 592.8 -1.8 -5.6 -5.9 -39 -18.6
Misir 621.0 -6.6 -1.3 -2.0 -2.0 -85
Soya Yagi 51.9 -2.6 -8.1 -1.2 18 74
Pamuk 78.4 -7.6 -14.9 -15.0 -22.2 -46.0
Piring 155 35 3.7 12.9 3.2 12.6
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1138.0 -1.6 20.6 -55.3 -38.0 -14.7
Baltik Capesize Endeksi 1614.0 24 34 -52.2 -48.8 7.0
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® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?

® Bu hafta hangi veriler izlenecek?

\€YAl Yatinmci TV

Ak Portfdy Yatirnrm Danismanhgi tarafindan hazirlanmistir
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Piyasalarda haftalik 6ngoriiler “Fon Ydneticisinden”

Tahvil — bono piyasasinda beklentiler
“Ontimiizdeki donemde portfoylerimizde bulunan 6zel
sektér borglanma araclari agirhigini arttirmayi da
planliyoruz.”

Hisse senedi piyasalarinda gelismeler

“Hisse senedi oranlarimizi ve betasi yiiksek bankacilik
hisselerimizi global risk algisi diizelene kadar dlisiik
seviyelerde tutmayi planliyoruz.”

Altin ve Emtia agirlikh fonlarda goriiniim

“Kliresel ekonominin kétilesmesi halinde, kiiresel
merkez bankalari yeni niceliksel paket uygulamalarina
gidebilir ve altin yeni bir ylikselig trendine girebilir.”

Piyasa Fikirleri-Video Yatirim fonlarini bir de “yoneticisinden” dinleyin...
Global Piyasalarin yanisira, yurtici déviz, faiz ve hisse senedi piyasalarindaki son Yatirim fonlari ile ilgili genis bilgiyi fon yéneticilerinden almanizi sagliyoruz. izlemek
gelismeleri ve beklentileri haftalik olarak sunuyoruz. igin videonun Uzerine tiklayiniz.

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsaniz tiklayiniz:

Videolar Acrobat Reader 9 yada iistil versiyon ile bu dékiimanin lizerinden izlenebilir. indirmek icin tiklayiniz.
Eger Videoyu gorlntiileyemiyor ya da Windows Media Player'dan genis ekranda izleme istiyorsaniz videonun altindaki “@” simgesine tiklayiniz.

Yat|r|mC| TV:

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi? Y,
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?

Ak Portféy Yatirrm Danismanhgi tarafindan hazirlanmistir 15


http://get.adobe.com/reader/
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/raporlar/20120511_Haftalik_takvim.pdf
http://yatirimci.akbank.com/doc/haftalik_finans/20120511_Haftalik_Bulten.pdf
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/haftalik_gorunum/Piyasa_Fikirleri_2012_05_14.wmv



Yatirbmci TV | i 2012 AKBANK

Altin ve Emtia piyasalan lizerine... “Fon Ydéneticisinden”

Tahvil — bono piyasasinda beklentiler
“Ontimiizdeki donemde portfoylerimizde bulunan 6zel
sektér borglanma araclari agirhigini arttirmayi da
planliyoruz.”

Hisse senedi piyasalarinda gelismeler

“Hisse senedi oranlarimizi ve betasi yiiksek bankacilik
hisselerimizi global risk algisi diizelene kadar dlisiik
seviyelerde tutmayi planliyoruz.”

Haftalik piyasa goriiniimi

Global Piyasalarin yanisira, yurtigi déviz, faiz ve hisse
senedi piyasalarindaki son gelismeleri ve beklentileri
haftalik olarak sunuyoruz.

Altin ve Emtia agirlikl fonlarda goriiniim Yatirim fonlarini bir de “yoneticisinden” dinleyin...

“Kliresel ekonominin kétiilesmesi halinde, kiiresel merkez bankalari yeni niceliksel paket Yatirim fonlari ile ilgili genis bilgiyi fon yéneticilerinden almanizi saghyoruz. izlemek
uygulamalarina gidebilir ve altin yeni bir ylikselis trendine girebilir.” icin videonun Gzerine tiklayiniz.

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsaniz tiklayiniz:

Videolar Acrobat Reader 9 yada iistil versiyon ile bu dékiimanin lizerinden izlenebilir. indirmek icin tiklayiniz.
Eger Videoyu gorlntiileyemiyor ya da Windows Media Player'dan genis ekranda izleme istiyorsaniz videonun altindaki “@” simgesine tiklayiniz.

Yat|r|mC| TV:

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Tahvil — Bono piyasalari lizerine... “Fon Ydéneticisinden”

Hisse senedi piyasalarinda geligsmeler

“Hisse senedi oranlarimizi ve betasi yiiksek bankacilik
hisselerimizi global risk algisi dlizelene kadar diigiik
seviyelerde tutmayi planliyoruz.”

Altin ve Emtia agirlikh fonlarda goriiniim

“Kiiresel ekonominin kétiilesmesi halinde, kiiresel
merkez bankalari yeni niceliksel paket uygulamalarina
gidebilir ve altin yeni bir ylikselis trendine girebilir.”

Haftalik piyasa goriiniimi

Global Piyasalarin yanisira, yurtigi déviz, faiz ve hisse
senedi piyasalarindaki son gelismeleri ve beklentileri
haftalik olarak sunuyoruz.

Tahvil — bono piyasasinda beklentiler Yatirim fonlarini bir de “yoneticisinden” dinleyin...
“Ontimiizdeki dénemde portféylerimizde bulunan ézel sektér borglanma araglari Yatirim fonlari ile ilgili genis bilgiyi fon yéneticilerinden almanizi sagliyoruz. izlemek
agirhgini arttirmayi da planliyoruz.” igin videonun Uzerine tiklayiniz.

Videoyu Windows Media Player’dan izlemek istiyorsaniz tiklayiniz:

Videolar Acrobat Reader 9 yada iistil versiyon ile bu dékiimanin lizerinden izlenebilir. indirmek icin tiklayiniz.
Eger Videoyu gorlntiileyemiyor ya da Windows Media Player'dan genis ekranda izleme istiyorsaniz videonun altindaki “@” simgesine tiklayiniz.

Yat|r|mC| TV:

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
S \YAl Yatirmei TV
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Hisse senedi piyasalari lizerine... “Fon Ydéneticisinden”

Tahvil — bono piyasasinda beklentiler
“Ontimiizdeki donemde portfoylerimizde bulunan 6zel
sektér borglanma araclari agirhigini arttirmayi da
planliyoruz.”

Altin ve Emtia agirlikh fonlarda goriiniim

“Kiiresel ekonominin kétiilesmesi halinde, kiiresel
merkez bankalari yeni niceliksel paket uygulamalarina
gidebilir ve altin yeni bir ylikselis trendine girebilir.”

Haftalik piyasa goriiniimi

Global Piyasalarin yanisira, yurtigi déviz, faiz ve hisse
senedi piyasalarindaki son gelismeleri ve beklentileri
haftalik olarak sunuyoruz.

Hisse senedi piyasalarinda gelismeler Yatirim fonlarini bir de “yoneticisinden” dinleyin...
“Hisse senedi oranlarimizi ve betasi yliksek bankacilik hisselerimizi global risk algisi Yatirim fonlari ile ilgili genis bilgiyi fon yéneticilerinden almanizi sagliyoruz. izlemek
dlizelene kadar dlisiik seviyelerde tutmayi planliyoruz.” icin videonun Gzerine tiklayiniz.

Videoyu Windows Media Player'dan izlemek istiyorsaniz tiklayiniz:

Videolar Acrobat Reader 9 yada iistil versiyon ile bu dékiimanin lizerinden izlenebilir. indirmek icin tiklayiniz.
Eger Videoyu gorlntiileyemiyor ya da Windows Media Player'dan genis ekranda izleme istiyorsaniz videonun altindaki “@” simgesine tiklayiniz.

Yat|r|mC| TV:

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
S \YAl Yatirmei TV
® Bu hafta hangi veriler izlenecek?
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Bu rapor Ak Portféy Yonetimi tarafindan Akbank i¢in hazirlanmistir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirnm Danigsmanhigi Boliimii

Ali Emrah Ustaci Yatinnm Danismanhgi-Muddir austaci@akportfoy.com.tr
Mustafa Demirel Yatirim Danigmanhgi-K. Uzman mdemirel@akportfoy.com.tr
Emir Cem Bilge Yatinnm Danismanhgi-Uzman Y. ebilge@akportfoy.com.tr

Aciklama ve Dipnotlar:

Beklenti ) :Mevcut kosullar ve fiyatlanan gelismeler paralelinde kisa vadeli beklentimizi ifade eder. (sayfa1) Deginilen yatirim Griinlerine iliskin bant araliklari

belirlenirken, piyasa gorusu ile birlikte, ilgili Grtnlerin son 10 yillik, (ayrik) aylik standart sapmalarinin, giincelden geriye dogru 1/3 katsayili geometrik
dizi ile agirliklandinimis ortalamasi referans alinmistir.

A W :YOn isaretleri beklentinin bir dncekine oranla hangi ydnde degistigini belirtir. %2’ye kadar yapilan degisikliklerde yatay yon korunur. (Sayfa:1)
O isareti :llgili konuyla ilgili daha genis bilgi igeren bir kaynaga link saglar.

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki
yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank
TAS,AK Yatinm AS, Ak Portféy Yonetimi A.S. her an, hi¢bir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan
kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve Ak Portfoy
Yonetimi A.S. ’'nin herhangi bir taahhidiniu tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiurl 6zel velveya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar,
gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turll riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turll gergek ve/veya tizel
kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam
altinda olursa olsun ug@rayabilecedi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu dokuman dnemli internet yonlendirmeleri (linkleri) icerdiginden internete bagl bir bilgisayar zerinden okunmak tzere tasarlanmistir.
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