Haftalik Piyasa Yorumu

AKPortfoy

06.09.2010

Ajanda Gelisme Beklenti
. Turkiye Sanayi Uretim Endeksi
7 Byl (Temmuz, yillik % degisim) 82
. Japonya Makine Siparisleri
7 Eyldl (Temmuz, aylik % degisim) 20
. Almanya Dig Ticaret Dengesi
8 Eylul (Temmuz, milyar euro) 11,5
. Almanya Sanayi Uretimi
8 Eylul (Temmuz, aylik % degisim) 1,0
. ABD Dis Ticaret Dengesi
9 Eyldl (Temmuz, milyar dolar) -47.3
. Fransa Sanayi Uretimi
10 Eyidl (Temmuz, aylik % degisim) 0.7
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EUROTAHVIL GETIRILERI

Tanim

Tirkiye 2030
Tirkiye 2036
Turkiye 2012 Euro
Trkiye 2017 Euro

EUROTAHVIL HAFTALIK DEGIiSiM
EMBI+ Spread
Turkiye 2036 Spread
EMBI+ Endeks
Turkiye 2030 Fiyat

Vade Fiyat Getiri
15.01.2030 170.88 5.75
17.03.2036 112.32 5.93
06.07.2012 103.50 2.75
16.02.2017 106.33 4.35

27 Agustos 3 Eylul
283 276
242 238
554 556

169.63 170.88

Spread
304
213
210
246

Degisim (%)

-2.5%
-1.7%
0.3%
0.7%

TAHVIL BONO BILESIK FAIZLERI 27 Agustos 3 Eyliil Degisim (%)
TRT031110T10 7.24 7.26 0.28%
TRT020211T11 7.60 7.54 -0.79%
TRT110511T17 7.74 7.67 -0.90%
TRT030811T14 7.82 777 -0.64%
TRT161111T14 7.86 7.83 -0.38%
TRT250112T14 8.15 8.05 -1.23%
DOVIZ KURLARI 27 Agustos 3 Eyliil Degisim (%)
TL/Dolar 1.5163 1.4992 -1.13%
TL/Euro 1.9351 1.9329 -0.11%
Sepet* 1.7257 1.7161 -0.56%
Euro/Dolar 1.2762 1.2893 1.03%
*(0.5$+0.5 Euro)

iMKB 27 Agustos 3 Eylul Degisim (%)
IMKB-30 75,106 77,380 3.03%
iMKB-100 59,346 60,999 2.79%
IMKB-Banka 136,068 140,396 3.18%
IMKB-Sinai 43,998 45,165 2.65%
IMKB-Holdingler 41,882 43,341 3.48%
REPO PiYASASI 27 Agustos 3 Eyliil Degisim (%)
OIN (3 giinlik) 6.65 6.30 -5.26%

5 Gunliik 6.55 6.35 -3.05%

Uyari: Bu billtende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, araci kurumlar, portfy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda

Ekonomi ve Politika:

e Agdustosta TUFE aylik bazda %0,40 ile piyasa beklentilerinin
(%0,22) bir miktar tzerinde artis gosterdi. Boylece yillik artis ise
%8,33'e yikseldi. Enflasyonun artiginda gida fiyatlarindaki artis
etkili olurken, cekirdek enflasyondaki dusiis egiliminin ise surdugui
gorulmekte; Temmuz'da yilhk %4,50 artis gosteren cekirdek
enflasyon Agustos’ta %4,22 ile Mart ayindan bu yana en disuk
seviyesine geriledi.

 TCMB, enflasyonun kisa vadede gegici artis gésterdikten sonra yilin
son ceyreginden itibaren tekrar dusis egilimine girmesini
ongérmektedir.  Yilsonu igcin beklentimiz enflasyonun = %7
seviyesinde gerceklesecedi yonundedir.

e ABD’de istihdam edilenlerin sayisi Agustos ayinda 54 bin kisi azalsa
da, bu gerilemenin beklentilerin (-110 bin kisi) altinda olmasi,
piyasalarda olumlu etki yaratti. Issizlik orani ise degismeyerek %9,6
seviyesinde gerceklesti.

o Imalat sanayi beklenti endeksleri Asya’dan Avrupa’ya ve ABD'ye
beklentilerin lzerinde gerceklestiler. Bu endeksin 50’nin lzerinde
olmasi bliyimeye isaret ederken, Cin’de 51,2'ten 51,7’e yukseldi;
Euro Bolgesinde ise 55,1’e gerilese de beklentilerin tizerinde kaldi.
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi 56,3 ile son U¢ ayin en yiksek
seviyesine ulastl.

e Euro bdlgesinde GSYIH biiyiimesi 2. geyrekte geyreksel olarak
%1’e ve yillik olarak da %1,9’a revize edilirken, bu artisa Almanya
ceyreksel %2,2 blyumeyle 6nculik etti. Avrupa Merkez Bankasi,
2010 yilsonu GSYIH tahminini %1'den %1,6’ya, 2011 yili tahminleri
ise %1,2den %1,4’e yukseltti. ECB ayrica bankalara 3 ay vadeli
limitsiz fonlamasini yilsonuna kadar uzatarak destegini strdurdi.

SGMK:

Gegen hafta basta ABD olmak Uzere dinyada acgiklanan makro verilerin
genel olarak olumlu olmasi, piyasalarda risk alma istahini iyilestirdi.
Yatinimcilarin giivenli liman talebi azalirken, bunun sonucunda ABD devlet
tahvilleri bir miktar satigla karsilast. ABD 10 yillik devlet tahvili getirisi
gecen hafta 6 baz puan artarak %2,70’e yikseldi. Yurticinde goOsterge
tahvilin bilesik faizi gegen hafta da %8’in Uzerindeki yatay seyrini
surdururken, haftayr %8,08 seviyesinden tamamladi. Tirkiye’nin 2036
vadeli euro tahvilinin getirisi ile benzer vadedeki ABD tahvilinin getirisi
arasindaki farki gosteren spread gectigimiz hafta ABD faizlerindeki hafif
yukselig sonucunda 4 baz puan gibi sinirli bir azaligla 238 baz puana
geriledi.

Beklenti: Gosterge tahvilin bilesik faiz orani igin bu haftaki bant
tahmini %7,90-8,40 arah@idir. Tiirkiye 2036 vadeli eurobondlardaki faiz
farki (spread) i¢in bu haftaki bant tahmini 175-275 baz puan araligidir.

Hisse Senedi Piyasalari:

Global ekonomik toparlanmaya iliskin endiselerin azalmasi sonucunda risk
alma istahinin artmasi, gectigimiz hafta hisse senedi piyasalarinda alimlara
sebep oldu. Haftayr ABD'nin S&P 500 endeksi %3,7, Almanya'nin DAX
endeksi %3,1 ve ingiltere’nin FTSE-100 endeksi %4,4 oraninda
yiikselislerle tamamladilar. IMKB-100 ise 30 Agustos tatili nedeniyle bir giin
kisa iglem gordugl haftayr %2,8 deger kazanciyla tamamladi. Endeks,
yilbasina goére %15,5 yikseligiyle gelismekte olan (lkelerin hisseleri
g6steren MSCI World (%-3,2) ve gelismekte olan Ulkelerin hisselerini
g6steren MSCI Emerging (%1,4) endekslerine gore yiiksek primiyle dikkat
cekmeyi surdirtyor.

Beklenti: Endeks igin bu haftaki bant tahmini 59.000-61.500 araligidir.

Doviz:

Risk alma istahindaki artis, euronun dolar kargisindaki toparlanmasinin
gecen hafta da sirmesine neden olurken, EUR/USD paritesi haftayr %1
artisla 1,2893 seviyesinden tamamladi. USD/JPY, yenin deger kazanmaya
devam etmesi sonucunda %1,1 disusle 84,3 ile son 15 yilin en disuk
seviyelerine yakin yerlerden kapandi. USD/TL ise dolarin euroya karsi
deger kaybinin yani sira gelismekte olan ulkelerin para birimlerinin gegen
hafta deder kazanmasinin TL'ye de alm getirmesi sonucunda %11
gerileyerek haftayi 1,4990 seviyelerinden tamamladi.

Beklenti: $/TL i¢in bu haftaki bant tahmini 1,4800-1,5300 araligidir.

Emtia:

Petrol fiyati, gectigimiz hafta ortasinda varil bagina 71,5 $a kadar
geriledikten sonra, riskli aktiflere olan talebin artmasi ve dolarin deger
kaybetmesi sonucunda toparlandi ve haftayi 74,6 $ seviyesinden
tamamladi. Altin fiyati ise hafta ortasinda ons basina 1.255 $'a kadar
yukseldikten sonra bir miktar satisla karsilagsa da haftalik bazda %1 artigla
1.248 $'dan kapandi.

sozlesmesi Burada

yat
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayam\arak yatinm aran verimesi beklontiarinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu

billtendeki bilgiler giivenilirligine inanilan kaynaklardan sadece bilgi edinimesi amaciyla derlenmis olup, Ggiincii sahislar tarafindan higbir sekilde yatirmlarina garanti beyani ya da getiri taahhiidii olarak Hesaplam:

biiltende ve bilgilerin elde edildigi

kaynaklardaki hata ve eksikiiklerden billteni hazirlayan ve sunan kurumlar sorumlu degildir. Bu bilgiler 1siginda iigiincii sahislara alis veya satis yapmalari yolunda herhangi bir tekif ve tavsiyede bulunulmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yap\\acak yatirimlarin sonuglarindan, dogrudan ve dolayl zarardan Akbank T A.S.
ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. ile calisanlari higbir surette sorumlu tutulamaz ve higbir sekil ve surette her nam altinda olursa olsun talepte bulunulamaz. Yatinm triinleri; Akbank T.A.S., ve Ak Portfdy Yonetimi A.$ ve diger ilgili kuruluslann teminati, garantisi, sigortast ya da herhangi bir yiikimliligi altinda degildir. Ak
Portfoy Yonetimi A §., Akbank T.A.$. ve Ak Yatirim Menkul Degerler A.$.nin kurucusu olduklari yatirim fonlarinin ybneticisi olup, bu billten Ak Portfdy Yonetimi A.$.'nin Katkilariyla Akbank T A.S. tarafindan haziranmistir.”



