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Ajanda Gelisme ) Beklenti
5 Eylil Tu[I_(lye TUFE (Agustos, aylik % 0.7*
degisim)
.. Euro Bolgesi Perakende Satiglar
5 Byldl (Temmuz, aylik % degisim) 0.0
. ABD ISM Hizmet Sektort Beklenti
6 Eylul Endeksi (Eyliil) L1
. Almanya Sanayi Uretimi
7 Eylll (Temmuz, aylik % degisim) 0.5
8 Eylil Almanya D|§_t|caret Dengesi 112
(Temmuz, milyar euro)
8 Eylil F(EO;(J))ro Bdlgesi Politika Faiz Karari 1,50
el — _ -
8 Eylill G|r1_T_UFE (Agustos, yillik % 63
degisim)
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EUROTAHVIL PiYASASI Fiyat Getiri (%) Spread (bps)
Tirkiye 2030 (15.01.2030) 170.8 5.64 364
Turkiye 2036 (17.03.2036) 1115 5.98 267
Tirkiye 2017 Euro (16.02.2017) 103.4 4.76 331

26 Agustos 2 Eylil Haft. Deg. (bps)

342 321 -21

EMBI+ Spread
Tirkiye 2036 Spread

EMBI+ Endeks*
Tiirkiye 2036 Fiyat

252 267 16

26 Agustos 2 Eylul Haft. Deg. (%)
590 597 1.2%
110.4 111.5 1.0%

TAHVIL BONO BILESIK FAIZLERI 26 Agustos 2 Eylil Haft. Deg. (bps)

7.54 7.57 3

Ekonomi ve Politika:

e Agustos ayinda TUFE aylik %0,7 ile beklentilerin biraz {izerinde
artis gosterdi. Piyasa beklentisi %0,4 idi. Yillk enflasyon %6,7’ye
yukseldi. Enflasyondaki artista, endekste %26,8 ile en ylksek
agirhga sahip olan gida fiyatlan ile %15 agirigi olan ulastirma
fiyatlarindaki artislar etkili oldu. TCMB son para politikasi toplanti
Ozetinde, doviz kurundaki hareketlerin yansimasina bagl olarak
Adustos ayinda temel enflasyonun bir miktar artis gdsterecegini
tahmin ettiklerini belirtmisti.

e Ancak temel enflasyondaki (I; gida, alkollu igkiler, enerji ile tutin
urinleri ve altin hari¢g) aylik artis %0,02 ile sinirh kaldi. Baz
etkilerinden dolayi yillik bazda ise Temmuz'daki %5,4 seviyesinden
%6,2'ye yukseldi

e Gida fiyatlarindaki artisin bayram ve mevsimsel faktorlerin etkisiyle
artmaya devam edecegini, giyim fiyatlarinin ise mevsimsel faktorler
nedeniyle yiikselise gegecegini tahmin ediyoruz. Yilsonu TUFE
beklentimiz %7.

¢ Mevsimsellikten arindiriimig Tirkiye Imalat Satin alma Yéneticileri
Endeksi (PMI), Agustos ayinda 48,8 seviyesine geriledi. Endeks
Temmuz'da 52,3 seviyesindeydi. 50 nétr bir deger olarak goéruliyor;
bunun Uzerindeki degerler ekonomik faaliyetlerde bir genislemeye,
asagisindaki degerler ise bir daralmaya isaret ediyor. Endeks Nisan
2009'dan beri ilk defa daralma sergilerken, sanayi Uretiminin de
6numuzdeki donemde gerilemeye devam edecegine isaret ediyor.

e ABD’de tarim disi istihdam Agustos’ta artis gostermedi; Haziran ve
Temmuz'daki istihdam artis rakamlari da asagiya dogru revize
edildi. Beklenti, Agustos’'ta tarim digi istihdamin 75,000 artmasi
yonundeydi.

SGMK:

Geride biraktigimiz hafta ¢zellikle Cuma guni ABD’de agiklanan olumsuz
istihdam verisinin ardindan ABD ekonomisine iligkin endigelerin artmasi ve
glvenli liman arayiglari sonucunda ABD’nin 10 yillik tahvil getirileri yeniden
%2'nin altina geriledi ve haftayr %1,99 seviyesinden tamamladi.
Yunanistan'da ise bu Ulkeye verilecek kredi diliminin gecikebilecegine iligkin
endigelerle devlet tahvili getirileri yikselmeye devam etti ve 2 yillik getiri
%47 ile rekor seviyeye ulasti. Yurticinde ise bayram tatili nedeniyle kisa
suren haftayl gosterge faiz %7,85'den tamamladi. 2036 vadeli eurobondun
getirisi ile benzer vadedeki ABD tahvilinin getirisi arasindaki fark gegctigimiz
haftay1 15 bps artisla 267 baz puan seviyesinden tamamladi.

Beklenti: Gosterge tahvilin bilesik faiz orani icin bu haftaki bant
tahmini %7,65-8,05 arahigidir. Tiirkiye 2036 vadeli eurobondlardaki faiz
farki igin bu haftaki bant tahmini 220-320 baz puan arahgidir.

Hisse Senedi Piyasalari:

Yurtdisi borsalar, 6nceki haftalardaki sert disuslerin gectigimiz haftaya
tepki alimlariyla basladilar. Ancak hafta sonuna dogru yeniden azalan risk
alma istahi sonucunda 6zellikle Cuma giinu borsalarda satislar goriltrken,
endeksler hafta basindaki kazanglarini geri verdiler. Bdylece haftayi
ABD’nin S&P 500 endeksi Onceki haftaki kapanisina yakin seviyelerden
tamamlarken, Almanya’nin DAX endeksi de haftayr benzer bir sekilde
tamamladi. Yurticinde ise IMKB-100, haftayl %3,1 oraninda yiikselisle
tamamladi.

Beklenti: IMKB-30 endeksi icin bu haftaki bant tahmini 62.500-68.500
araligidir.

Doviz:
EUR/USD paritesi, haftaya 1,45'in lzerinde baglamasina ragmen sonraki
glinlerde Yunanistan’a iliskin endiselerle birlikte Avrupa’nin bor¢ krizinin

TRT250112T14 yeniden gindeme gelmesi sonucunda hizli bir sekilde geriledi. EUR/USD,
TRT250412T11 789 788 1 haftayr %2 dusUsle 1,42 seviyesinden tamamlarken, yeni haftaya da 1,4120
TRT080812726 7.90 792 2 seviyelerinden baglamis durumda. TL'nin degerinde de dalgali bir hafta
Igggéigﬁ sgg ;:‘; : geride Kaldi: Hafta basinda yurtdisindaki olumiu havaya paralel olarak
2,0§ e kaq_ar ggrlleyen doviz sepeti (0,5 usd+0,5 euro), hafta sonuna dogru
Dolar/TL 1.7487 1.7490 0.0% yeniden yukseligse gegerek haftayl 2,1166'dan tamamladi.

Euro/TL 2.5351 2.4841 -2.0%

Sepet* 2.1419 2.1166 1.2% Beklenti: Bu haftaki bant tahmini $/TL igin 1,72-1,79 arahgidir.

Euro/Dolar 1.4497 1.4203 -2.0%

*(0.5 $+0.5 Euro) Emtia:

Altin fiyati hafta igerisinde hizli bir geri gekiimeyle 1.775 $’a kadar geri
IMKB-30 65,328 67,364 3% cekilse de Cuma giinii gelen alimlarla hizl bir sekilde toparlandi ve haftayi
:mi::;iﬂka 13:23 lii‘ii 2;;: %3 artigla 1.884 $’dan tamamladi. Gimis de benzer sekilde %3,7 artigla
IMKB-Sinai 45:641 461992 3.0% 43,2 $'dan kapandi. Petrol ise haftalik bazda %1 civarinda daha sinirl
IMKB-Holdingler 40,000 41,569 3.79% yikselis kaydederken, haftayi Brent 112,3 ve WTI 86,5 $'dan tamamladi.
Petrol (Dolar/Varil) 111.4 112.3 0.9% Beklenti: Brent petrol icin bu haftaki bant tahmini 107,5-114 §; altin
Altin (Dolar/Ons) 1,828 1,884 3.0% igin ise 1.775-1.915 $ araligidir.

REPO PiYASASI 26 Ajustos 2 Eyliil Haft. Deg. (bps)

OIN (3 giinliik) 6.77 6.66 -11

Uyari: Bu biiltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinim danigmanligi hizmeti, araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda yatirim

gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu biiltendeki bilgiler giivenilirigine inanilan kaynaklardan sadece bilgi edinilmesi amaciyla derlenmis olup, lgiincii sahislar tarafindan higbir sekilde yatirimlarina garanti beyani ya da getiri taahhiidii olarak

p
bir tekiif ve tavsiyede bulunulmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapila

, billtende ve bilgilerin elde edildigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden biilteni hazirlayan ve sunan kurumlar sorumlu degildir. Bu bilgiler isiginda iigiincii sahislara alis veya satis yapmalari yolunda herhangi
cak yatirimlarin sonuglarindan, dogrudan ve dolayli zarardan Akbank T.A.S. ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. ile alisanlan higbir surette sorumlu tutulamaz ve higbir sekil ve surette her nam altinda olursa olsun

talepte bulunulamaz. Yatirim Griinleri; Akbank T.A.S., ve Ak Portfdy Yénetimi A.S ve diger ilgili kuruluslarin teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yikimliligii altinda degildir. Ak Portféy Yonetimi A.S., Akbank T.A.S. ve Ak Yatiim Menkul Degerler A.$.'nin kurucusu

olduklari yatirim fonlarinin yéneticisi olup, bu bilten Ak Portfdy Yénetimi A.S."nin katkilariyla Akbank T.A.S. tarafindan hazirlanmistir."



