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Dovizde yiikselig durdu ancak...

Gectigimiz birkag ayhk suregte sert dalgalanan para birimlerinden olan TL'de son bir
haftada %3 civarinda glclu toparlanma yasandi. Ay basinda 2,08 zirvesini test eden
USD/TL bu seviyelerden %5 geri ¢ekilerek 1,97-1,98'lere inmis durumda.

Fed’in mevcut likidtite kosullarini destekleyen karariyla dovizde son 4 aydir gdzlenen sert
yukselis trendinin kinldigr goruliyor. Ancak, TCMB'nin yeni politikasinda TL'de kontroll
azalttigi algisiyla, belirsizligin 6n planda kalmaya devam etmesi beklenebilir. TL'de ek
deger kazanci potansiyeli sinirlanabilir. USD/TL'de 1,95’ler gliclu destek seviyeleri.

Faizde dislis sinirlanabilir

Global faiz diizeylerinde gevseme ile yalnizca son bir haftada 130 baz puan disls
kaydeden gosterge tahvil faizi %8 sinirina kadar gerilemis durumda.

ABD’den zayif gelen son verilerin ardindan Fed'in ¢ikis stratejisini en azindan yil sonuna
kadar uygulamayacag: algisi faizlere dusus getiren temel unsur oldu. Ancak 6zellikle ABD
10 yilliklarinin karar sonrasi sinirh diguis kaydetmesi ve “gikis”in éngorilebilir vadede
baslayacagi riski, faizlerdeki distusun devami konusunda kafa karigikligi yaratiyor

Borsada yiikselisin devami gelir mi?

Yilin en dalgal enstriimanlarindan biri olan ve global endekslere gbre negatif ayrisan
Borsa Istanbul gectigimiz hafta %10’a varan yiikseligle hayli giiclii bir gériinim sergiledi.

Oncii biyime rakamlarinin ardindan son gelen cari acik, biitce gibi verilerin beklentileri
asmasl borsanin risk algisi agisindan olumlu. Fakat toparlanmanin temel sebebi olan
Fed kararinin yeniden yuksek likidite temasina donis olmadigini, belirsizligi artiran
bir gelisme oldugunu dusunuyoruz. Ayrica son bir haftada yasanan hizli yukselis kisa
vadede kar reazliasyonu riskini beraberinde getiriyor.

Altinda Fed etkisi gegici oldu...

Fiziki talepte zayiflama beklentileri ile ay basinda 1.420%'dan gerileyen altin ons
fiyatlarinda son bir haftada surpriz Fed kararina ragmen yatay seyir gdzlendi.

Altinda enflasyondan korunma talebinin dusmesinin ardindan gelisen ulkelerde fiziki
talep kosullarinin fiyatlara bagli olarak zarar gérdigu izleniyor. Teknik agidan altin ons
fiyatinda 1.370% direnci 6ne ¢ikiyor. TL/gram fiyatlarda ise kisa vadede 82,5-90TL
bandinda ddviz kurunun seyrine duyarli bir dalgalanma yasanmasi s6z konusu olabilir.

Beklenti ) Onceki
Gosterge faiz (%) %7,70-8,70 %8,60-9,50 v
USD/TL 1,95-2,01 1,97-2,03 v
EUR/TL 2,62-2,72 2,63-2,75
EUR/USD 1,33-1,3650 1,3150-1,3450 Ao
BIST-100 74.000-79.000 70.000-77.000 A
Altin USD/ons 1.280-1.370 1.280-1.350
Petrol (Brent) 107-113 108-113 v
S&P 500 1.670-1.750 1.625-1.710 Ao

Beklenti bantlarinin gegmis donem performansi igin tiklayiniz
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Piyasalarda haftalik goriiniim ve beklentiler
“Hindistan’da cari acigi 6nlemek amacli altin ithalati
vergisinin bir kez daha artirlmasi fiziki talepte ek
zayiflik yaratabilecek bir faktér.”
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Windows Media Player’dan izlemek icin tiklayin:

Kira sertifikalari nedir, nasil yatirrm yapilir?

“Kira sertifikalar Tlirkiye'de hizla gelismesi beklenen
yatinnm araclari. Bu yeni piyasanin énimtizdeki
dénemde genis bir yatirrmci potansiyeline ulasmasi
bekleniyor...”

Windows Media Player’dan izlemek icin tiklayin:

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?

O Yatinm fonlarimiz

@ “Yatirim Fikirleri” podcastine ulasmak igin tiklayin.
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Gelisen Ulke para birimleri kayiplan telafi gabasinda

2,40 1 Sepet Kur r 2,10
Sert deger kayiplari sonrasi Eylul basindan itibaren kismen istikrar kazanan gelisen USD/TL (sag eksen)
Ulke para birimleri son bir haftada ¢ok giclu tepki verdi. ABD merkez bankasi Fed'in
mevcut likidite programindan ¢ikig adimlarini simdilik askiya almasiyla hizl tepki veren 2,30 2,00
Hint rupisi, Brezilya reali, G. Afrika randi, Rus rublesi gibi para birimleri son bir haftada
%2-3 toparlanma kaydetti.
Ote yandan, pek cok gelisen tlke para birimi son 1 ayda toplamda %6'ya varan 2,20 1,90
yiikseligler kaydetse de halen yil basi seviyelere gore %10 civarinda kayipl seyrediyor.
TL’'de guglu toparlanma 2.10 1,80
Yaz doneminde yasanan belirsizlikte sert dalgalanan ve risk algisi olumsuz etkilenen
para birimlerinden biri olan TL'de son bir haftada %3 civarinda toparlanma yasandi.
Eylul basinda 2,08 zirvesini test eden USD/TL bu seviyelerden %5’e yakin dususle 2,00 1,70

1,97’lere gekilmis durumda. Doviz sepeti son bir ayin dipleri 2,30’lar test etti. Oca.13 Sub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13
Dovizde yiikselis trendi kirldi ancak...

Fed karari sonrasi likidite kosullarinin bir siire daha uygun seyretmeye devam edecegi
algisi gelisen Ulkelerden yasanan fon e¢ikiglarini simdilik sinirlayabilecek dnemli bir
faktor. Nitekim son gelismelerle gerek doviz sepetinde gerekse USD/TL'de Mayis 137 - EUR/USD
ortasindan bu yana g6zlenen sert yukselis trendinin kirilmasi dikkat cekiyor. ’

Ayrica 6nemli bir baski unsuru olan “Suriye” riskinin simdilik giindemden diismesi ve
petrolde yasanan gerileme de TL'nin risk algisi agisindan pozitif. Ancak mevcutta,
TCMB’nin yeni politka durugsunda TL'de kontrolu azalttigi dikkate alindiginda
belirsizligin 6n planda kalmaya devam edebilecegini disiniyoruz. USD/TL'de 1,95’ler 1,33 -
oldukca giicli destek seviyeleri..Sepet kur ise 2,30 cevresinde tutunabilir.

1,35 -

Euroda gliiclenme icin sartlar uygun 1,31

Eylul basindan itibaren yukari egilimle dikkat ceken EUR/USD paritesi mevcutta son 8
ayin zirve seviyeleri 1,35’lere yukselmis durumda. Son Fed karariyla dolar bazl 1,29 -
likiditenin yiksek kalmaya devam edecegi algisi ve Avrupa’dan gelen PMI, ZEW gibi
onci verilerle ekonomik toparlanmanin ivme kazanacagi beklentileri euroyu destekleyici

kosullarin stirmesini saglhyor. 1,27 T
Oca.13 $ub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13

EUR/USD’da mevcut seviyelerin (1,35-1,37) yaklasik son iki yildir korunan gugli direng
bolgesi olmasi nedeniyle kisa vadeli geri ¢ekilme riski bulunuyor. Ancak euroya iligkin
son dénemde surdirdtigumuiz gucli gértinim beklentilerimizi koruyoruz.

@ Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
¢ Pl yen gely @ “Yatirim Fikirleri” podcastine ulasmak igin tiklayin.
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Faizde son yillarin en sert diislisii yagandi

%10,5 - Gosterge Faiz
Global gelismelerle yil ici zirvesi %10’lar test eden, fakat sonrasinda TCMB'nin fonlama
maliyetlerini sabit tutacagi beyaniyla dengelenme egilimine giren faiz piyasasinda son %9,5 -
bir haftada gu¢li tepki alimlari gozlendi.
Global faiz dizeylerinde gevseme ile yalnizca son bir haftada 130 baz puan disus %8,5 1
kaydeden gosterge tahvil faizi %7,70’'lere kadar gevsedi. 6 ay 1 yil vadeli faizler ise
%6,8'lere gerileyerek son 3 aylk yukselisi buytk 6l¢iide geri vermis durumda. Orta-uzun %7,5 4
vadeli faizlerde de dusus egilimi surtyor. 10 yilhk tahvil faizi kritik esik %8,50-8,70
bolgesine inerken, ilgili; 8 Mart 2023 tahvilinde, haftalik sermaye kazanci %4'e yaklasti. 96,5 1
ABD 10 yilliklarindaki diisusler soru isareti... %5.5 -
Tahvil-bono piyasasinda son bir haftada yasanan gic¢li alimlarda ABD merkez bankasi
Fed’in son politika kararinin temel unsur oldugu sdylenebilir. Fed’in parasal genisleme %4,5 . . . . . . . .
programini ayni hizla devam ettirmesi karari gelisen ulke borclanma araglarindan fon Oca.13 Sub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 AJu.13 Eyl.13

cikislarini durduran ve global faiz diizeylerine dusls getiren bir faktor oldu.

ABD’de zayif gelen son verilerin ardindan Fed'in ¢ikis stratejisini en azindan yil sonuna

kadar uygulamayacagi algisi 6n planda. Ancak 6zellikle ABD 10 yilliklarinin karar sonrasi

yalnizca 10-15 baz puanhk sinirl bir diisiis kaydetmesi ve “cikis”in 6ngériilebilir vadede 10,00 1 —==son Tahvil Bono Verim Egrisi
baslayacag riski, faizlerdeki gerilemenin kahciligi konusunda kafa karisikligi yaratiyor. 1 hafta 6nce

Faiz piyasasinda yurtici geligmelerin etkisi sinirli kalir 9,50 - 1 ay 6nce
TCMB, gectigimiz hafta gergeklestirdigi PPK toplantisinda herhangi bir faiz veya ZK orani

degisikligine gitmezken karar metninde kullanilan ifadelerin bir énceki aya benzer olmasi 9,00 -
dikkat cekti. Erdem Basgr'nin, yil sonuna kadar faiz artirrmi yapmayacagina isaret eden

aciklamalarinin ardindan faiz piyasasinin yurtici ekonomik veriler ve haber akisindan gok

global gelismelere bagl hareket etmesi muhtemel gértinlyor. 8,50 -
Gosterge faizde diiglisiin siirmesi gig...

8,00 - )
Global faizlerdeki gerilemenin yanisira bolgesel jeopolitik tansiyonun dusmesi yurtici Kiymet 1 hafta once
faizlerin “risk primi” agisindan pozitif. Nitekim 5 yillik CDS dtzeyleri son bir ayda 50 baz 11 Haz.14 8.34 8,89
puan disus kaydetti. 7,50 A 13 May.15 9,02 9,39
Ancak son Fed karariyla global “ylksek likidite” temasi agisindan belirsizliklerin artmasi . 14.5ub.18 9,11 9,50
ve ABD verilerine daha hassas bir konuma déniisen mevcut siirec faiz piyasasinda 7,00 Kaynak:Bloomberg : : : 8Mar23 _ 9,58 9,85 ,
asag! yonlu hareketi yavaslatabilir. Gosterge faizde %7,5'lar guclu destek seviyeleri. 3 Ay 1Yl 3Yil 5Yil 8 Yl
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Geligen ulke borsalarinda trend dénuyor mu?

Eylil ayina guclu bir baglangic yapan gelisen llke hisse senetlerinde son bir haftada
yasanan toparlanma ivme kazandi. Polonya, Guney Kore, Cin gibi bazi gelisen llke
endeksleri gectigimiz hafta buyuk 6lclide yatay seyretse de daha énce sert dalgalanma
yasayan Brezilya, Rusya, Hindistan gibi Ulkelerin endeksleri son bir haftada %3-4
civarinda deger kazanciyla aylik toparlanmalarini %10 dizeyine tasidi.

2013 ortasindan itibaren, global likidite temasinda bozulma ve rekor dizeyde fon
cikiglaniyla baski altinda kalan gelisen ulke borsalari, Fed'in gecen haftaki parasal
genisleme programini koruyan karari sert yikselisin temel unsuru oldu. Geligen (ke
borsalar yil igindeki kayiplarini biytik 6lctide geri almis durumda.

Borsa Istanbul’da giiclii pozitif ayrisma

Yilin en dalgall piyasalarindan biri olan ve yaz aylarindan itibaren global endekslere goére
negatif ayrigsan Borsa Istanbul gegtigimiz hafta %10’luk sert yiikselisle hayli giiclii bir
gOrunim sergiledi.

Geligen lilkelere yonelik risk algisinda toparlanmanin etkisiyle sert tepki veren BiST100
endeksi 200 glnlik ortalamasinin bulundugu seviyeler 80.000’leri test ederken AJustos
dibinden basglayan yikseliste toplam deger kazanci %19'a ulasti.

Ekonomik veriler beklentilerden olumlu

Bilindigi Uzere, global finansal kosullarda yasanan bozulma nedeniyle yurtici makro
parametrelerde bozulma beklentileri 6ne ¢ikmisti. Fakat 2. ceyrek blylime verisinin
%4,4 ile beklentileri asmasinin yanisira son aciklanan PMI, sanayi Uretimi gibi verilerin
olumlu bir tablo ¢izmesi 2013 buyimesinin %3-3,5 bandinda kalabilecegine isaret ediyor.

Ayrica son gelen cari acgik, bltce dengesi gibi verilerin nihai rakamlarda beklentileri
asmasi yurtici enstrimanlarin risk algisi agisindan olumlu algilaniyor.

Borsa’'da yiikseligin devami gelir mi?

Gelisen Ulke enstrimanlarina yikselis getiren gecen haftaki Fed kararinin yeniden
likidite temasina donis olmadigini, belirsizligi artiran bir gelisme oldugunu
disiinliyoruz. Ayrica BIST100'de yasanan hizli toparlanma kisa vadede kar
reazliasyonu riskini beraberinde getiriyor. Mevcut kosullarda, BIST100'de olasi
yukseliste 80.000 direncinin etkili olabilecegini distinlyoruz.
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‘Kesinti’ gsimdilik ertelenmig durumda

1.750 - - 2.500
Fed Bagkani Ben Bernanke'nin 22 Mayis’ta yaptidi ilk konusmadan bu yana kuresel
piyasalarin baslica gindem maddesi olan sinirsiz varlik alim programi QE3’te kesintiye 1.700 - L 2.400
gidilecegi beklentileri, merakla beklenen Eylil FOMC toplantisinda karsiliksiz kaldi.
Gelismekte olan tlke piyasalarinda, 6zellikle yiiksek cari agiga sahip tlkelerde son 4 ~ 1.650 1 - 2.300
aydir sert satiglarin yasanmasina neden olan varlik aliminda ‘kesinti’ beklentilerinin
simdilik Aralik toplantisina kadar 6telenmesi sert tepki alimlarina neden oluyor. Son bir ~ 1.600 - 2.200
haftada MSCI Geligen Ulkeler Endeksi %2,7 deder kazandi.
Gelismis Ulkelerde de, Fed kararinin ABD ekonomisinde zayiflik sinyallerine 1.550 1 r 2100
d J ‘bol likidite’ t imdilik surtyor ol la %1,9 artis var.
ayanmasina ragmen ikidite’ temasinin simdilik surlyor olmasiyla %1,9 artis v 1.500 - - L 5000
Yilin kalaninda oynakligin daha da artmasi beklenebilir -7 ) . .
— S&P 500 Shanghai Kompozit (sag eksen) 1.900

Fed karari ve Baskan Bernanke'nin agiklamalarinda Banka'nin politika durusunun biyok — 1.450
olcide makroekonomik verilere bagh kalmaya devam edecegi vurgusu én planda... Oca.13 Mar.13 May.13 Tem.13 Eyl.13
Daha 6nce de bahsettigimiz Uzere istihdamda toparlanmanin alt dinamikleri ve artan
faizlerin mortgage piyasasina etkileri Fed tarafindan yakindan izlenmeye devam ediliyor.

Dolayisiyla 6numuzdeki donemde riskli piyasalarin ABD konut ve istihdam verilerine
duyarlihiginin bir hayli artmasi s6z konusu olabilir. Yaklasik dort ay boyunca Eylul 8.800 - - 4.400

toplantisina isaret edilmesinin ardindan, verilere bagli olarak alimlarda kesintiye
gitmeyen Fed'in kredibilite kaybi1 da oynakhdi artirici ek bir unsur olarak 6n planda. L 4200
Ayrica, ABD’de basglayacak bor¢ tavani tartismalari, halen giindemde olan jeopolitik 8.400 - .
riskler ve yeni Fed baskani tartismalari da zorlu bir son ¢eyrege girildigine isaret ediyor. 4.000
S&P-500'de yeni zirve 8.000 -
Fed agiklamasinin ardindan ABD faizlerinde yiikseligin simdilik durmasiyla S&P-500 L 3.800
endeksi yeni zirvesi 1.725'lere yukseldi. Faize hassas ve zayif dolardan destek gdren
sektorlerin dnceliginde endekste haftalik %1,3 artig yasandi. 7.600 - 3,600
Eylil endiselerinden birinin geride kalmasiyla yil i¢i kazanci %20'yi gegen endekste, '
degerlemeler de gz 6niinde bulunduruldugunda bir diizeltme riski 6n plana gikiyor. e DAX ——CAC (sag eksen)

7.200 T T T T 3.400

Teknik anlamda kritik 1.700 esiginin asilmasinin ardindan endekste yiikseligin 1.750- Oca.13 Mar.13 May.13 Tem.13 Eyl.13
1.760 bolgesine devami stz konusu olabilir. Asagi yonli hareketlerde ise 1.700 ' ' ’ ' '
seviyesi, temel goérinuimde bir bozulma yasanmadigi durumda gucli bir destek olabilir.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
¢ Py yengetis @ “Yatirim Fikirleri” podcastine ulasmak igin tiklayin.

O Yatinm fonlarimiz
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Altinda Fed sirprizi Altin (Dolar / Ons)

1.750 ~
Fiziki talepte zayiflama beklentileri ile ay basinda 1.420%'dan gerileyen altin ons
fiyatlarinda sirpriz Fed kararinin etkisi gegici oldu. Karar sonrasi 1.370$ diuzeyine 1.650 -
kadar yukselen fiyatlar hizla hafta basi seviyelerine geriledi.

TL cinsi fiyatlarda ise USD/TL'de, 1,95 sinirina yasanan hizl disis ile haftalik bazda 1.550
%2,3’luk kayip yasandi.
. 1.450 -
FOMC sonrasi altinda beklentiler...
Piyasalarin son dort aydir yakindan takip ettigi ‘kesinti’ kararinin beklentilerin aksine 1.350 -
Eylul toplantisinda gergeklesmemesinin ardindan kiresel likidite kosullarina en hassas
enstrimanlardan olan altinda kisa vadeli gérinum toparlanmis durumda. 1.250 -
Son bir yilda altin fiyatlarinda yasanan gerilemenin ardinda yatan temel neden parasal
genisleme sirecinin enflasyonist baskiya neden olmayacagi algisinin piyasalarda 1.150 T T T T T T . .
yerlesmesi oldu. 2008 krizi sonrasi yasanan yogun spekilatif pozisyonlanmanin yil Oca.13 Sub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13

icerisinde kapatiimasi ile altinda dolar bazinda %21'lik gerileme gozlendi.

Enflasyondan korunma (‘hedging’) talebinin dismesinin ardindan fiziki talep kosullarinin
fiyatlarda belirleyici faktor hale geldigi soylenebilir. Nitekim, son Fed karari sonrasi ons
cinsi fiyatlar dolarin deger kaybina bagh olarak hizl bir sigrama kaydederken yerel para 100 - Altin (TL / gram)
birimi cinsinden fiyatlarda sinirh yiikseligler gozlendi.

Fed agiklamalarinin mevcut zayif arz-talep gorunimine etkisin sinirli olmasini 95

bekliyoruz. Dolayisiyla vyerli yatinmci agisindan altin fiyatlarinda doévize bagh

dalgalanmanin 6n planda kalmaya devam etmesi beklenebilir. 90

Fiziki talepte gorinim zayif 85

Son bir ayda gelisen ulke para birimlerinde yasanan deger kayiplariyla yerel para birimi

cinsinden altin fiyatlarinda hizli yikselisler kaydedildi. ETF cikislarinin durmasinin 80

ardindan talep ac¢isindan kritik rol oynayan birgok gelisen ulkede fiziki talebin fiyatlara

bagl olarak distiigii goriliyor. Ayrica, Hindistan'da cari agidi énlemek amach altin 75

ithalati vergisinin bir kez daha artiriimasi fiziki talepte ek zayiflik yaratabilecek bir faktor.

Teknik acidan ise Fed aciklamalarinin ardindan fiyatlarda ‘kademeli gerileme’ 70 T T T T T T T T
temasinin siirmesi ve 1.300%$ desteginin kisa vadede etkin olmasi beklenebilir. Oca.13 $ub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13

TL/gram cinsi fiyatlarda ise kisa vadede 82,5TL destegi ile 90TL direnci arasinda ddviz
kuruna bagh dalgalanmalar yasanmasi s6z konusu olabilir.

@ Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
¢ Pl yen gely @ “Yatirim Fikirleri” podcastine ulasmak igin tiklayin.
O Yatinm fonlarimiz
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Petrolde 110$"in altina dogru 112 - - 116
Jeopolitik riskler ve arz kosullarinin rahatlamasiyla beraber dusus egilimine giren
petrolde (Brent) gectigimiz hafta yasanan %3,2’lik diisiisiin ardindan fiyatlar tekrar kritik 108 113
110$ esiginin altina gelmis bulunuyor.

$esig geimis y 104 110
ABD ham petrolii (WTI) ise destekleyici stok verilerinin de katkisiyla 105$'da gorece
korunakli seyrediyor. Brent-WTI makasi da Suriye endiseleri ile goriilen 10$ zirvesinden 100 107
tekrar 3% diizeyine gerilemis durumda.

96 104

Fed katkisi sinirli oldu
Gectigimiz hafta yapilan Fed toplantisindan surpriz sekilde bir ‘kesinti’ karari 92 101
ctkmamasinin ardindan petrol fiyatlarinda c¢ok kisa vadeli bir toparlanma gézlendi.
Ancak, kararin biyik 6lgiide ABD'de toparlanmanin zayifligindan kaynaklanmasiyla 88 ABD ham petro[ 98
beraber fiyatlar tekrar diisiis egilimine girdi. 84 —Brent petrol (sag eksen) . . 95
Ote yandan petrol fiyatlarini destekleyen ‘kiiresel biiyiime’ temasina iliskin son Oca.13 Mar.13 May.13 Tem.13 Eyl.13

haftalarda gelen kesin verilerin zayif seyretmesi de fiyatlar baskilayan bir diger unsur.
Avrupa’'nin ardindan ABD’de de sanayi Uretiminin beklentilerin altinda kalmasiyla
beraber dncu PMI anketlerinin yarattigr pozitif algr kismen bozulmus durumda.

Son FOMC toplantisinda Fed'in politika durusunun ekonomik verilere bagh kalacaginin 115 - Ocak 2013=100
vurgulanmasi ile 6numizdeki ddénemde petrolin ABD verilerine daha hassas
seyretmesi s6z konusu olabilir.

105
Arz tarafinda agigi Suudi Arabistan kapatiyor
Petrolin arz tarafina baktigimizda ise son iki ayda fiyatlari bir hayli destekleyen Libya 95
Uretim ag¢iginin son gelen verilerle dinyanin en buyuk ihracatgi Glkesi Suudi Arabistan
tarafindan kapatilmasi da fiyatlarda baski yaratan bir diger unsur oldu. g5
Suriye konusunda ve arz kanadinda yasanan rahatlamayla gerileme egilimine giren
petrol fiyatlarinda goriinim diizeltmenin kisa vadede siirebilecegi yonunde.

75

Ancak, Avrupa ve Q_in’de gelen 'gUgIU oncl verilerin kesirl rakamlaurdﬁ\ da teyit edilmesi — Endiistriyel Metaller — Enerji
durumundav 2008 f_lnansal kr|2|nde[1 bu' yana .zaynf 'kure_se_l bvuyum'e_ kosullarinin ———Tarimsal Emtialar Degerli Madenler
toparlandigi algisi fiyatlarda tekrar yikselis egilimine giriimesini saglayabilir. 65 T T T T T T T T

Teknik acidan ise olasi dususlerde 106$ ve 107,5% destekleri 6n plana ¢ikarken yukari Ocal3 Sub13 Marl3 Nis.13 Mayl3 Haz13 Tem.13 Agu13 Eyl.13

yonde 110-111$ direng bolgesinin asiimasi bir kez daha dnceki zirvelerin test edilmesi
beklentilerini yaratabilir.
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Merkez faize dokunmadi @

Merkez Bankasi, faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Faiz kararlarini aciklayan Para
Politikasi Kurulu, politika faizini ylizde 4,5'te tuttu.

Babacan: Buyumenin kalitesiyle ilgili endigeliyiz @

Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Turkiye'nin yuzde 4 bluyume hedefinin Gzerinde asagi
yonli riskler oldugunu sdyledi ve "Buyimenin kalitesiyle ilgili endigelerimiz var" dedi.

Cevdet Yilmaz: 5 yilda yiizde 5,5 buyiime bekliyoruz @

Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, gelecek 5 yilda yillik ortalama ylzde 5,5 buyume,
yuzde 5'in altinda enflasyon 6ngérduklerini sdyledi.

TUSIAD/Y1lmaz: Biiyiime yiizde 4 civarinda olur @

Yilmaz, "Finansman kisiti nedeniyle bu yil bilyiimenin TUSIAD tahminlerine yakin olarak
yuzde 4 civarinda gergeklesecegini dislnuyoruz" dedi.

S&P'den Turkiye agiklamasi: @

Standard&Poor's Turkiye Bas Analisti Eileen Zhang, "Suriye'deki durumun, Turkiye'nin
kredi notunu dogrudan etkilemesini beklemiyoruz" dedi.

DB: Geligen llkeler Fed'in azaltimina hazir olmali @

Dunya Bankasi, gelisen Ulkelerin Fed'in varlik alimlarini azaltmasina hazirlikli olmasi
gerektigini soyledi.

Yildiz: Nukleer 7,2 milyar dolarlik daha az dogal gaz aldiracak @

Enerji Bakani Yildiz, "iki niikleer santral, 7,2 milyar dolarlik daha az dogal gaz almamizi
saglayacak" dedi.

Simsek: Kiureselde ilk 10'a girmeyi amagliyoruz @

Maliye Bakani Simsek, Turkiye'nin kireselde ilk 10, Avrupa'da ilk 3 ekonomi arasina
girmeyi amacladigini soyledi.

Simsek: Blyume eskisi gibi gticli olmayacak @

Maliyet Bakani Simsek FED'in sikismayi ertelemesinin gelismekte olan ulkelere isguici
piyasasi gibi alanlarda yapisal reformlari ilerletmek icin bir firsat verdigini belirtti.

Fed varlik alimlarina devam karar aldi @

ABD Merkez Bankasi Fed, varlik alimlarina devam karari aldi. A¢iklamada, beklenenin
aksine Fed, varlik alimlarinin hizinda dususe gitmedi.

Bernanke: Geri ¢cekilme igin takvim yok @

Bernanke "Igsizlik kabul edilebilir seviyenin lzerinde. Fed enflasyonu da yakindan takip
ediyor. Veriler tahvil alimini azaltmayi desteklemiyor." dedi.

Fed/Bullard: Varhk alimlari Ekim'de diisiirtlebilir @

Fed St. Louis Baskani James Bullard bugiin yaptigi bir agiklamada Ekim ayinda "ufak”
bir varlik alim dislsl yapilabilecegini belirtti.

Fed/George: Azaltma icin daha fazla kanit beklenilmemeli @

Kansas City Fed Baskani Esther George, Fed'in tegvikleri azaltma karari almak i¢in daha
fazla kanita ihtiyaci olmadigini sdyledi.

Clinton'dan Yellen destegi @

Clinton, yasakoyucularin muhalefetinden Fed baskanligindan adayhdini ceken Larry
Summers'i savunurken, Janet Yellen'in Fed baskanligi icin "harika" olacagini sdyledi.

Almanya yine Merkel dedi @

Almanya'da secimlerin galibi Merkel liderligindeki Hiristiyan Birlik Partileri CDU-CSU
oldu. Angela Merkel, Giclinct kez Almanya Bagbakani segildi.

Yunanistan ve kreditérler yeni kurtarma paketini goriisliyor @

Yunan yetkililerin, Ulke ekonomisinin "késeyi dondugunu" sdylemesine ragmen
Yunanistan uluslararasi kreditorler ile 3. kurtarma paketini konugsmaya basladi.

Cin'de imalat 6n endeksi alti ayin zirvesinde @

Cin'de HSBC tarafindan hazirlanan PMI imalat 6n endeksi, Eylul'de 51,2 ile alti ayin en
yuksegini gordu.

Kiliseye intihar saldirisi1 @

Pakistan'in Pesaver kentinde bir kiliseye dizenlenen intihar saldirisinda 70'ten fazla kisi
hayatini kaybetti. Saldirida en az 120 kisi de yaralandi.

® Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
® Yatirm fonlarimiz
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Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %
USD/TL 2,045 1,1 6,5 25 13,7 134
Euro/TL 2,695 11 52 6,9 14,9 17,2
Sterlin/TL 3,200 19 7,6 8,1 19,3 11,0
Isvigre. Fr./TL 2,181 0,8 4,8 7,1 14,9 14,5
Yen/TL 2,056 1,0 31 6,8 10,1 -10,7
Geligmis Ulke Para Birimleri
Dolar Endeksi 82,168 0,1 1,3 0,6 -0,6 2,4
EUR/USD 1,318 -0,1 -1,2 -0,6 1,0 3,3
GBP/USD 1,565 0,7 1,0 0,5 4.9 2,1
USD/IPY 99,5 0,2 34 0,7 3,3 27,1
USD/CHF 0,938 0,3 1,6 0,4 -1,0 -0,9
EUR/JPY 131,1 -0,1 -2,1 -0,1 -4,2 -23,8
USD/CAD 1,039 -15 1,0 1,9 1,3 6,3
EUR/CAD 1,369 1,6 0,3 -1,3 -2,3 -8,9
BRIC Ulkeleri Para Birimleri
USD/BRL 2,307 -3,3 0,3 8,3 17,1 13,7
USD/RUB 33,3 -0,1 15 3,3 8,5 53
USDI/INR 65,2 -0,7 7,3 14,8 19,2 17,2
USD/CNY 6,116 -0,1 -0,1 -0,3 -1,7 -3,5
_Diger Bazi Geligen Ulke Para Birimleri
USD/KRW 1.087 -1,3 -2,3 -3,6 -0,7 -3,8
USD/ARS 5,701 0,5 3,2 7,6 12,6 22,5
USD/IDR 11.558 1,6 12,6 14,6 19,2 20,7
USD/PLN 3,247 0,6 35 0,8 2,2 0,6
USD/ZAR 10,021 -2,6 21 -1,6 10,2 22,3
JPM EMC Endeksi* 88,107 0,6 -2,2 -4,3 -7,6 -6,9

*JP Morgan Gelisen Ulke para birimleri endeksi

**09.09.2013 saat 10 itibariyle
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Tahvil Getirileri* Son 1 Hafta Once 1Ay Once 3AyOnce 6AyOnce 1YilOnce
2 Yillk 0,44 0,40 0,30 0,30 0,25 0,25
ABD 5 Yillik 1,73 1,64 1,35 1,09 0,89 0,64
10 Yillik 2,91 2,78 2,58 217 2,04 1,67
2 Yillk 0,26 0,26 0,16 0,18 0,09 0,03
Aimanya 5 Yillik 1,02 0,87 0,67 0,59 051 0,44
10 Yillik 1,96 1,90 1,68 1,55 1,53 152
2 Yillik 0,47 0,45 0,37 043 0,19 0,16
Fransa 5 Yillik 1,44 1,39 1,18 1,01 0,99 0,97
10 Yillik 2,56 2,50 2,23 2,13 2,13 221
2 Yillik 2,05 1,91 1,77 1,52 1,75 2,24
Italya 5 Yillik 3,39 3,23 3,05 3,10 3,34 3,83
10 Yillik 452 435 419 419 4,60 5,06
2 Yillk 1,77 1,75 1,80 2,08 217 2,74
Ispanya 5 Yillik 3,48 341 342 334 3,44 4,23
10 Yillik 454 443 450 455 476 5,63
2 Yillk 5,29 5,07 3,66 3,17 3,11 414
Portekiz 5 Yillik 6,58 6,33 5,89 4,92 4,62 5,99
10 Yillik 7,10 6,67 6,57 6,14 5,94 8,10
2 Yillik 225,12 229,83 182,94 151,91 69,55 17,08
Yunanistan 5 Yillik 61,19 60,91 52,12 52,96 27,53 14,81
10 Yillik 10,45 10,30 9,72 9,47 10,55 21,62
2 Yillik 9,40 9,48 8,83 6,55 578 7,35

Turkiye 5 Yillik 9,47 9,69 8,58 6,86 6,17 -

10 Yillk 9,83 10,04 8,97 7,45 6,95 8,14

*Getiri Degerleri, ilgili Glkelerin, ilgili vadeli Bloomberg glincel Tahvilleri kullanilarak hazirlanmigtir.
**(09.09.2013 saat 10 itibarivie
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@000
(1
Bazi iilkelerin Rating* ve CDS** seviyeleri
S&P Moodys Htch CDS Son GegenHaf. GegenAy 3AyOnce 6 AyOnce Gegen Yil

Almanya AAAU Aaa AAA 28 28 27 28 37 54

Fransa AA+U Aal AA+ 70 70 66 70 73 121

italya BBBu Baa2 BBB+ 246 238 238 256 265 344
ispanya BBB- Baa3 BBB 235 229 232 245 255 378
Portekiz BB Ba3 WD 533 510 438 348 373 520
Yunanistan B- C B- 4.484 4.583 4.217 7.809 17.325 5.269
Brezilya BBB Baa2 BBB 197 206 186 171 121 121

Rusya BBB Baal BBB 195 199 186 182 140 139

Cin AA- Aa3 A+ 111 111 117 94 61 94

Guney Afrika BBB Baal BBB 231 240 230 204 167 129
Polonya A- A2 A- 92 93 84 80 91 129
GuneyKore A+ Aa3 AA- 78 85 88 85 64 93
Macaristan BB Bal BB+ 311 323 318 308 319 386
Tarkiye BB+u Baa3 BBB- 243 228 217 172 131 154

* Ulkelerin yalniz "Foreign Currency Long Term Debt Rating" seviyeleri eklenmigtir.

"Minimum Investment Grade" S&P icin BBB-, Moodys i¢cin Baa3, Fitch icin BBB- dir.

** Ulkelerin CMA New york, RBS veya HSBC tarafindan kote edilen 5 yilllk CDS seviyeleri incelenmistir.
*** (09.09.2013 saat 10 itibariyle
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Geligmis Ulkeler Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %
Dow Jones ABD 14.923 0,5 -3,3 -2,1 3,6 12,1
S&P 500 ABD 1.655 1,0 21 0,7 6,7 151
FTSE 100 Ingiltere 6.547 2,1 -0,5 2,1 1,0 13,0
Nikkei 225 Japonya 14.205 4.7 43 10,3 15,6 60,1
Euro STOXX50 Avro Bolgesi 2.803 3,0 -0,8 2,9 2,7 10,4
DAX Almanya 8.276 2,1 -0,8 0,3 3,6 14,7
CAC 40 Fransa 4.049 2,9 -0,7 4,6 54 15,1
PIGS

FTSEMIB italya 17.047 2,2 -0,8 2,1 5,2 58
IBEX 35 ispanya 8.655 44 -0,9 4,7 0,3 9,8
PSI20 Portekiz 5.978 29 0,2 22 -1,6 133
ASE Yunanistan 939 4.4 -1,8 -4,7 -1.4 355
BRIC

MSCI BRIC BRIC Endeksi 265,9 31 24 -1,7 -12,1 -1,6
BOVESPA Brezilya 53.749 75 7.8 4,1 -8,0 -7,8
RTSI Rusya 1.359 52 2,5 34 -11.3 -1,7
SENSEX 30 Hindistan 19.270 35 2,6 -0,8 2,1 9,0
SHANGAI Cin 2.211 53 7,7 0,0 4,7 39
Diger Gelisen Ulkeler

MERVAL Arjantin 4.182 6,2 15,7 21,2 258 75,6
KOSPI G.Kore 1.975 2,6 5,0 2,6 -1,6 2,3
PRAG Cek C. 947 0,2 -2,6 -11 -8,8 -2,2
WIG Polonya 46.717 -4.4 -4.9 -3,1 -0,8 9,9
BUX Macaristan 18.015 -1,0 -3,7 -8,2 -5,8 -1,2
JSE TOP 40 G.Afrika 38.422 0,2 3,0 5,7 6,2 21,9
BIST 100 Turkiye 68.075 -0,7 -14 -13,1 -18,5 0,2

*09.09.2013 saat 10 itibariyle
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Fiyat/Kazang Orani* 1yilonce 6Gayodnce 3ayodnce 1ayonce 2haf.dnce 1 haf.dnce on 5 yil ort. FK Potansiyeli** ee e
MSCI World 13,2 14,0 14,2 14,7 14,6 14,4 14,6 13,4 -9%
S&P 500 ABD 13,8 14,0 14,9 15,3 14,8 14,8 15,0 13,9 -7%
FTSE 100 ingiltere 11,2 11,8 12,1 12,5 12,5 12,6 12,8 11,0 -14%
Nikkei 225 Japonya 13,4 21,3 16,3 17,5 17,0 17,1 17,9 22,3 25%
DAX Almanya 11,0 11,8 12,1 12,2 12,4 12,4 12,4 11,5 -T%
CAC 40 Fransa 10,8 11,5 12,2 12,8 12,6 12,7 12,9 10,6 -18%
FTSEMIB italya 10,9 10,9 12,6 13,7 13,6 139 14,0 10,9 -22%
IBEX 35 ispanya 14,9 11,9 12,5 141 13,8 13,9 14,3 10,9 -24%
PSI 20 Portekiz 19,8 16,1 24,7 63,4 63,4 77,4 40,6 15,8 -61%
ASE Yunanistan 21,8 15,3 322,9 3378,8 648,7 1345 48,0 1449 202%
MSCI BRIC BRIC Endeksi 8,9 9,7 8,3 8,2 8,2 75 9,3 10,2 10%
BOVESPA Brezilya 13,5 12,1 12,6 14,0 15,0 58,2 61,3 12,2 -80%
RTSI Rusya 6,4 6,1 53 5,2 5,2 52 54 7,7 41%
SENSEX30 Hindistan 14,6 13,5 13,7 14,0 14,2 14,2 14,8 15,5 5%
SHANGAI Cin 9,7 9,8 9,7 9,0 9,2 9,2 9,7 13,9 43%
MSCI EM Gelisen Ulkeler 10,7 111 10,3 10,2 10,1 9,8 11,0 11,3 3%
MEXBOL Meksika 16,3 16,5 15,9 17,6 16,5 17,2 17,0 15,6 -8%
WIG Polonya 10,7 12,6 13,7 141 14,2 14,3 13,5 11,8 -13%
JSETOP 40 G.Afrika 12,5 14,0 13,8 13,8 14,2 14,1 14,3 11,9 -17%
IMKB 100 Tarkiye 10,8 111 10,3 10,1 9,0 94 94 9,8 4%

* Fiyat/kazang oranlari 1 year Bloomberg estimation verileri kullanilarak hazirlanmistir. Oranlar hesaplanirken endekslerin 1 yil
sonraki analist beklenti degerleri kullanimigtir.

** FK Potansiyeli, ilgili endeksin Fiyat Kazang oraninin 5 yillk ortalamasinin ne kadar altinda oldugunu ifade eder.
***(09.09.2013 saat 10 itibariyle

@ Gecen hafta piyasalari etkileyen gelismeler nelerdi?
¢ Pl yen gely @ “Yatirim Fikirleri” podcastine ulasmak igin tiklayin.
O Yatinm fonlarimiz

Ak Portféy Yatirrm Danismanligi tarafindan hazirlanmistir 13


http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500

PiYASA FiKiRLERI | 2 2013 AKPortfoy

P [ 1+ 1e)

birim/USD Son Haf. % 1AY% 3 AY% 6 Ay % 1Yl %
) . 120 4 Temmuz 2012=100
DJ UBS Emtia Endeksi 130,8 0,3 42 -0,4 -4,7 -11,2 ——DJUBS Emtia Endeksi
DJ UBS Degerli Madenler En. 206,4 0,1 8,3 2,3 -13,9 -23,2 115 ; .
] e \|SCI| Dlinya Endeksi
Altin Londra Fix 1.387 -0,6 8,3 -0,9 -11,9 -185 110
Altin Future 1.387 -0,6 57 03 -12,0 -20,2
Giimiis 2.305 25 16,5 1,9 -19,8 -29,9 105
Platin 1.498 -1,7 0,4 0,5 -5,7 -6,0 100
DJ UBS Enerji Endeksi 93,9 03 59 38 3,0 39
ABD Ham Petrolii 110,1 23 39 14,7 19,7 14,2 9
Brent Petrolii 115,9 1,4 7,1 10,9 46 15 90
Dogal Gaz 3,55 -0,9 99 73 2.2 32,4 - . . . . . . . .
DJ UBS End. Metaller En. 1317 0.9 24 -3.9 -9.9 -13,5 Oca.13 Sub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13
Bakir 7.136 0,7 2,0 2.3 -6,9 73
Aliiminyum 1.782 04 1,9 7.9 7,0 -9,6
Cinko 1.859 -0,9 1,8 2,3 -4.7 -1,6
Nikel 13.915 13 18 73 155 13,1 110 1 Temmuz 2012=100 —DJUBS Emtia Endeksi
Kursun 2132 0,4 1.4 26 19 4.4 Dolar Endeksi
DJ UBS Tarim Endeksi 74,2 0,0 45 5.4 7.9 -21,0 105 1
Bugday 635,0 -1,0 2.4 -9,0 -6,1 272
Misir 4893 1,2 5,0 -26,6 -325 -385 100
Soya Yagi 434 11 48 -10,6 -135 226
Pamuk 83,1 0,7 6,7 21 43 98 95 1
Piring 155 -1,3 -1,6 2,6 24 74
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1352,0 194 293 67,7 64,9 100,3 90
Baltik Capesize Endeksi 2.799 248 46,8 108,3 123,7 136,0
*09.09.2013 saat 10 itibariyle 85 ' ' ' ' ' ' ;

Oca.13 $ub.13 Mar.13 Nis.13 May.13 Haz.13 Tem.13 Agu.13 Eyl.13
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Fon Adi Kodu Risk Duzeyi Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi Ayhk 3 Aylik Yilik Yilbasi
Para Piyasasi Fonu
Diisiik Fon; yatirrmcinin nakit ydnetimi aracidir. Portfoyiinde devaml olarak, vadesine en fazla 180 gin kalmis Digeza
Akbank B Tipi Likit Fon ALE s likiditesi yiksek sermaye piyasasi araglari yer alir. Portfoyln agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin ) 0,44%  1,30% - -
omn olabilir. R
Fon; alternatif bir nakit yonetim aracidir. Portfoyiniin en az %51'ini devamli olarak kamu ve/veya 6zel Diger Bono
Akbank B Tipi Kisa Vadeli AVT DusUk sektor borclanma araglarina yatirir, portféyunin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 057%  1.27% ) i
Tahvil Ve Bono Fonu on gundir. Fon yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakte dénusimi  Repo ' '
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Fon; yatinmcisina yaklasik bir yil gevresindeki bir vade ile tahvil yatirrmi yapma olanag! sunar. Fon, orta
Akbank B Tipi Premium Diiglik/Orta vadeli Hazine ve Ozel Sektér Borglanma Enstriimanlari'na yatinm yapar ve enflasyonun (izerinde uzun I5ST 0 o o 0
) APT ) L P L ) 196%  143% 660%  3,42%
Tahvil Ve Bono Fonu o m vadeli getiri saglamayi hedefler. Gelecekte dizenli ve sirekli gelir akimlarinin yaratiimasi amaciyla Bono
olusturulmus bir fondur.
Diger
. P . . .. . < Repo ono
Akbank B Tipi Ozel Sekior Orta Fon, Devlet Tahv_lllerln_ln u.ze_rlnde bir getiri gldeftmew hgggfleyen ya.1‘t|r|m0|_lara. olanak sunar. Agirlikli
Tahvil Ve Bono Fonu AYR olarak kisa vadeli sabit faizli ve uzun vadeli degisken faizli 6zel sektor tahvillerine yatirim yapar. Kisa 0,65%  0,01% 2,71%
o mm vadeli ve degisken faizli tahvillerin agirhgi sayesinde fon dusiik miktarda faiz riskine sahiptir.
Akbank B Tipi Uzun Vadeli Orta Fon;”yat|r|m0|sma orta ve uzun Yadell bir tahvil yatinm olanagi supar._Orta—uzun vade!l Ha_2|_ne Ye Ozel
) AK2 Sektdr Borglanma Enstrimanlari'na yatinm yapar ve enflasyonun tzerinde uzun vadeli getiri saglamayi 390%  143%  452%  1,06%
Tahvil Ve Bono Fonu o mm hedefler
Kira Sertifikalari ;
L Fon; faizsiz sermaye piyasasi araglari olan, Hazine veya Ozel Sektor sirketleri tarafindan ihra¢ edilen Kira
Akbank B Tipi Kira Orta e L h LT . . Lo . »
e AlS Sertifikalarina yatinm yapar. Enflasyonun tzerinde uzun vadeli getiri saglayarak dizenli ve surekli gelir Kira 0,53%  -0,50% - -
Sertifikalar Fonu Sertifikas
o mm akimlarinin yaratiimasini hedefler.
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Fon Adi Kodu Risk Duzeyi Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi Ayhk 3 Aylik Yilik Yilbasi

Fon; tahvil agirlig ile dengeli bir risk yapisi sunmakla birlikte dénemsel olarak diger varlik siniflarindaki Repo, Diger

Orta firsatlari degerlendirme olanagi sunar. Agirlikli olarak orta-uzun vadeli devlet ve 6zel sektdr tahvillerine

o mm yatirrm yapar. Fon ayrica, hisse_senetleri_,_ altin, doviz cinsi enstrUmanIz_ir_ gibi farkli varlik s_|_n|flar|ndaki
firsatlarindan yararlanmak amaci ile, strateji bant araliklarinin sinirlari igerisinde yatirnm yapabilir.

Akbank B Tipi Degisken Fon ADE 3,28%  146%  6,78%  3,48%

Fon, yatirrmcisina ¢ok genis bir yatirrm evreni sunar. Agirlikli olarak kamu veya 6zel sektor borglanma

Akbank B Tipi Birebir ABU Orta enstrimanlarina yatinm yaparak enflasyonun asindirici etkisinden korunma saglamayi hedeflerken, 2 46%  0.90% ) i
Bankacilik Degisken Fon o piyasanin uygun oldugu durumlarda hisse senedi, eurobond, kiymetli maden ile bunlara dayal ' '
enstrimanlara yatirnm yaparak deger artigi yaratmayi amaglar.
Fon, agirlikl olarak sabit ve degisken getirili devlet i¢ borglanma senetleri ve 6zel sektdr tahvilleri ile hisse Diger
Akbank A Tipi Diploma OrtalYilksek senetleri arasmdg ideal yatlrl_m dengesini sagla_yar;{k ggtmyl optllr_mfe‘ etmgyl hede_ﬂer. Igeriginde en az
Dedisken Fonu ALD %25 oraninda hisse senedi tasiyan fon, "aktif yonetim stratejisi" ile piyasadaki trendler, beklentiler - - -
g1 O mnm dogrultusunda varlik dagihimini degistirerek yatirim araglarindaki dénemsel firsatlardan yararlanmayi
saglar.

viiksek Fon; portfdylne altin dahil etmek isteyen yatirimcilara yonelik bir alternatiftir. Fon, sirekli olarak
Akbank B Tipi Altin Fonu AFO portféylinde en az %51 oraninda altin tagimakla birlikte, bu oran genellikle %90'in lizerindedir. Fon getirisi -1,10% 532% -16,99% -10,63%
O NEEENNNENN attin fiyatlarindaki ve déviz kurlarindaki dalgalanmalardan etkilenir.

Fon; portfoylinde bir emtia sepetine yer vermek isteyen yatirimcilara imkan saglar. Agirlikli olarak
N . . gelismis Ulke borsalarinda islem goéren Borsa Yatirim Fonlari'na yatirim yapar. Dinyaca kabul géren Dow
ég?]asng ZJ'E(')ET%"( Emtia AES Yiksek Jones UBS Commodity Index’ini takip ederek yatirrmcinin emtia piyasalarindaki fiyat hareketlerinden -0,10% 471%  051%  557%
p O INNNNNNENN yararlanmasini saglar. Fon, kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin, uzun vadede getiri ve
buylmeyi amaclar.
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Fon Adi

Kodu Risk Duzeyi

Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi

Ayhk 3 Aylik Yilik Yilbasi

Akbank A Tipi Premium
Hisse Senedi Fonu

Akbank A Tipi Hisse Senedi
Fonu

Akbank A Tipi IMKB 30
Endeksi Hisse Senedi Fonu

Akbank A Tipi BIST Temettii
25 Endeksi Fonu

ADP Yiksek
O nmm
AK3 Yiksek
O nmmm
AKU Yiksek
O
ALC Yiksek

Fon, portféylne hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirnmcilara, Akportfdy uzmanligiyla secilen hisse
senetlerine yatinm yapma olanagi sunar. Bu yolla hisse senedi piyasasindaki firsatlardan yararlanarak
uzun vadede tasarruflarin blyimesi hedeflenir. Fon, minimum %51 oraninda hisse senedi yatirnmi
yaparak kisa vadeli dalgalanmalari 6n planda tutmaksizin, uzun vadeli getiri ve blylimeyi amagclar.

Fon, portfdylne bir varlik sinifi olarak hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatinmcilara, Akportfoy
uzmanhgiyla secilen hisse senetlerine yatinm yapma olanagi sunar. Agirlikl olarak yiiksek piyasa degerli
sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapar. Fon, minimum %51 oraninda hisse senedi yatirnmi yaparak,
kisa vadeli piyasa dalgalanmalarini 6n planda tutmaksizin, uzun vadede tasarruflarin blyiimesi hedefler.

Fon, portfoytnun bir kismini hisse senetlerinde degderlendirmek isteyen ve Ulusal 30 endeksine paralel
bir getiriyi hedefleyen yatinmcilarimiz igin olusturulmustur. BIST 30 hisse senetlerine, endeksteki paylari
oraninda yatinm yapar. Yatirirmci pek ¢ok hisse senedi ile tek tek ilgilenmek yerine, satin alacagi fon
katihm pay belgesi ile s6z konusu hisse senetleri getirisinin timine ortak olabilecektir.

Fon, orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla, portfdyline yiksek kar payl potansiyeli olan hisse senetleri
eklemek ve yatirmlarini ¢esitlendirerek potansiyel getirisini ylkseltmek isteyen yatirirmcilara bir alternatif
sunar. Temettli verimi yilksek hisse senetlerinden olusan BIST Temettii 25 endeksine paralel bir getiri
saglamayi hedefleyen fon, sagladigi temettd getirisinin yanisira, borsadaki deger artis kazancini da
yatirimcilarina yansitir.

Diger

Repo __ Bono

Re|

po

Diger Bono

10,72% 0,10% 12,47% -2,49%

11,23% 2,85% 16,75% 2,03%

1411% 539% 1943% 1,82%

8,82% - - -
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Fon Adi Kodu Risk Duzeyi Yatirim Stratejisi Portfoy Dagilimi Ayhk 3 Aylik Yilik Yilbasi
Akbank Ozel Bankacilik B Fon; Turkiye Eurobond'larina yapmak isteyenlere imkan saglar. Portféyinin en az %51'i ile USD B°°
L } Orta/Ylksek cinsinden Turk Eurobond'lara; ¢cok belirgin firsatlarda da Euro cinsi Turk Eurobond'lara yatinm yapar.
Tipi Tahvil Ve Bono (Usd AKE . ) o . \ ) L 4 442%  252%  7,00%  3,81%
Eurobond) Fonu o mmm Fonun stratejisi, belirlenecek vade araligindaki Eurobond'larin i¢ verimini fona yansitmaktir. Ayrica fon, Eurobond
doviz cinsi menkul kiymet agirligi sebebiyle kurlarda yasanan hareketlerden de etkilenmektedir.
Akbank Ozel Bankacilik B Fon; portfdyune global hisse senetleri eklemek isteyen yatirnmcilara olanak sunar. Portfoyiniin en az
. opEqr i . 2
Tipi Dengeli Yabanci Menkul  AOY Yiksek "/051| |I? devamh olarak ygbe_lnm menkul l_<|ymetlere yatirnm yapan fon, Amerika, Avrupa agirlikli olmak 6.42% 1467% 3581% 29.95%
Kivmetler Fonu o mmnm Uzere kiresel hisse senedi piyasalarindaki firsatlara odaklanimayl amagclar. Fon ayrica, yabanci menkul
y kiymet agirligi sebebiyle ddviz kurlarinda yasanan asagd! veya yukari hareketlerden de etkilenmektedir.
AKbank - Eranklin Templeton Fon; portfoyline gelisen llkelerin éne ¢ikan hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir.
B Tini B.RILC Ulkelerip AFT Yuksek  Agirhikh olarak BRIC (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) Ulke borsalarinda islem goéren sirketlere yatirim e 846% 1528% 303%  317%
Yabgn0|. MK 'Fonu o mmnm yapar. Hisse senetlerindeki firsatlardan yararlanilarak uzun vadede tasarruflarin blyiimesi hedeflenir. Fon Hisse ' ' ' '
o kisa vadeli piyasa dalgalanmalarini 6n planda tutmaksizin, uzun vadeli getiri ve blylimeyi amaglar.
. Fon; portfdyline ABD hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirrmcilara yoneliktir. Amerika Birlesik
Akbank - Franklin Templeton . . - . . L - o
B Tipi Amerika Yabanci AFA Yuksek Deyletlerl nd”e .falrtan buyun]e"ve" karll!lga sahip glan, ggnel ekonominin Uzerinde buyumt‘e‘potarlsl')./ellne. i 6.03% 1322% 2070% 36.90%
MK Fonu o sahip olan kiguk, orta ve buyik 6lcekli sermaye sirketlerine yatirim yaparak uzun vadeli getiri ve biuyumeyi Hisse
o hedefler.
Akbank - Franklin Templeton viiksek Fon; portféyline Avrupa hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirimcilara yoneliktir. Avrupa Ulkelerinde
B Tipi Avrupa Yabanci MLK.  AFV kuruimus ve faaliyetlerinin buyuk kismini bu Ulkelerde yurlten sirketlerin ihrac ettikleri ve bu ulke Ya‘i’;’:' 4,02% 17,61% 46,45% 39,76%
Fonu O DEEENNNENN borsalarinda islem goren menkul kiymetlere yatirim yaparak uzun vadeli getiri ve biiyiimeyi hedefler.
AKbank - Eranklin Templeton Fon; portfdéytne Latin Amerika ulkelerinin hisse senetlerini dahil etmek isteyen yatirnmcilara yoneliktir. Fon
B Tioi Latin Amerika Y§ban0| AFY Yuksek  Latin Amerika bolgesinin kanunlarina gore kurulmus olan veya gelirlerinin biytk kismini bu Ulkelerden NV abANC! 044%  719%  -128%  -4.05%
M KpFonu o elde edenve G20, Singapur veya OECD (lkelerinde kurulmus olan sirketlere yatirm yaparak uzun vadeli Hisse ' ' ’ '
o getiriyi ve blyimeyi hedefler.
Akbank - Franklin Templeton Yiksek Fon Asya bélgesinin kanunlarina gére kurulmus olan veya gelirlerinin biyik kismini bu tlkelerden elde
B Tipi Asya Yabanci AFS eden ve Latin Amerika, G20, Singapur veya OECD llkelerinde kurulmus olan sirketlere yatirnm yaparak VEIBETI] 8,17%  8,08% 11,46% 579%

M.K.Fonu

O N

uzun vadeli getiriyi ve blylmeyi hedefler.
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Beklenti Bantlarinin Gegmis Performansi
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatinm Danigsmanhgi
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Emir Cem Bilge Uzman ebilge@akportfoy.com.tr

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Yatirnm Danigsmanhgi Satis / Yatinm Fonlar Satis ve Pazarlama
Ali Emrah Ustaci Mudar austaci@akportfoy.com.tr

Derya Dagh Uzman ddagli@akportfoy.com.tr

Erhan Can iseri Uzman Yrd. eiseri@akportfoy.com.tr

Aciklama ve Dipnotlar:

Beklenti (1) :Mevcut kosullar ve fiyatlanan gelismeler paralelinde kisa vadeli beklentimizi ifade eder. (sayfa1) Deginilen yatirim Urinlerine iligkin bant araliklari
belirlenirken, piyasa gorusu ile birlikte, ilgili Grinlerin son 10 yillik, (ayrik) aylik standart sapmalarinin, glincelden geriye dogru 1/3 katsayili geometrik
dizi ile agirliklandirimig ortalamasi referans alinmistir.

A W :Yon isaretleri beklentinin bir dncekine oranla hangi yonde degistigini belirtir. %2’ye kadar yapilan degisikliklerde yatay yon korunur. (Sayfa:1)
@ isareti :llgili konuyla ilgili daha genis bilgi iceren bir kaynaga link saglar.

YASAL UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegcerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun
herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi
velveya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirrm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak
Portfdy Yonetimi A.S. her an, higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin herhangi
bir taahhudind tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel velveya tluzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gerceklestirilecek igslemler ve
olusabilecek her turlt riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlii gergek ve/veya tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek
dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tirli dogrudan vel/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve c¢alisanlari sorumlu tutulamayacak ve hicbir sekil ve surette her ne nam altinda
olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.

Bu dékuman 6nemli internet yonlendirmeleri icerdiginden internete bagli bir bilgisayar tizerinden okunmak tizere tasarlanmigtir
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