. AKPORTFOY YONETIMI AS.
BIRINCi GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
ICTUZUK DEGISIKLIGI

“Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatiim Fonu” igtlizligiiniin
3.1.,42.,44.4.7.,6.1.,6.2.,6.6.,6.11.1.,6.11.3.,7.6.,8.1.,9.1 +9.22.,92.3.9.2.4.9.2.5.,10.13.,
11.1.,11,2.,11.3.,11.4.,11.6.,11.7.,12.6.,12.7.,12.9.,13.7.,14.1.,14.2.,14.4.,14.6.,15.1.

ve 15.2. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan |5 /3 /2016 tarih ve
12233903- __ 314 (, say1l1 izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi SEKIiL:
MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma payi satist tarihinde baglar ve tasfiye donemi
dahil toplam 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye dénemine
iligkin ayrintih bilgi bu ictiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

YENI SEKIL:
MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satiginin
gerceklestirilmesi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye
donemine iligkin ayrintili bilgi bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadir.

ESKi SEKIL:
MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

4.2. Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek toplam kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlart kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimer
sézlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire igerisinde
bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar dahilinde yatirima ydnlendirilir. Ancak her durumda bu siire
1 yilt agamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargihfinda yatirime: hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, en son degerleme tarihindglgi_ﬁg_g toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. ST T
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YENI SEKIL:
MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILiSKIiN ESASLAR

4.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlart kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimel
s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.4. Katilma paylarimn nitelikli yatirmmciya satisina baslandig tarihi miiteakip en ge¢ bir
yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinmn tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii tutarinmn, tahsil edilmesini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatinma yonlendirilmesi zorunludur., Ancak her
durumda bu siire 1 y11 agamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katiima
paylarinin sayisi, en son a¢iklanan fiyat raporundaki fon fiyatina gore belirlenir.

ESKIi SEKIL:

MADDE 6 FON__YONETIMINE iLISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RiSK YONETIM SiSTEMI

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarma gore pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yOnetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik
ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yOnetiminin bir
portfdy ydneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Ak
Portfoy Yonetimi A.$.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyli, yonetici Ak
PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dért yillik yiiksek
6grenim gbrmil ve girigim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
bir personel ile bu maddede belirtilen ydnetim kurulu tyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer
aldig1 en az {i¢ kisiden olusan bir yatinm komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi
portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tiim iglemler yonetim kurulu tarafindan yOnetilir,

6.6. Fon’'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun ilgili hiiktimlerine uygun olarak, kurucunun ve
ydneticinin hesaplar: disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara-§ulyr.
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6.11. Risk Yénetim Sistemi

6.11.1. Risk Yénetim Sistemi Ile Tlgili Genel Bilgiler

Risk yOnetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasin,
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve énemli gelismelere paralel olarak
glincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
6lglimiinii ve kontroliinii igeren bir risk dl¢tim mekanizmasimn olusturulmasini igermektedir.

Risk y6netim sisteminin, yonetilen fonun yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz etmesi esastir. I¢ kontrol sisteminin fonlarin mevzuata uyum kontrollerini yerine
getirmesini engelleyebilecek tiim risklerin tespit edilmesi ve Snlenebilmesi faaliyetleri risk
yOnetimi sisteminin kapsamina dahil edilmistir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir. Boylece s6z konusu
risklerin yOnetilmesine iligkin olarak Kurucu iist ydnetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk y6netimi sistemi olugturulmustur.

Girigim sermayesi yatnmlarina iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
kalabilecek riskler, fon portfSytine uygulanan stres testleri ile Olgiilerek bu riskler karsisinda
alimabilecek onlemler belirlenir.

6.11.3. Fon’un Olas: Riskleri Hakkinda Bilgiler

Hukuksal Risk:

Yatiim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdiginda ki biitin kanunlara kars:
yiikiimliliklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

YENI SEKIL:

MADDE 6- FON YONETIMINE ILIiSKIN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve y6netimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiritiilmesinden kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.
sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik
ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun yOnetiminin
baska bir portfSy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden
yararlamlmasi, Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
yonetici Ak Portf6y Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu lyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip.olmasy ayiica, kurucu nezdinde dért yillik yiiksek
0grenim gormiis ve girisim sermayesi yg;tirlml’éfiLROnuSLmda en az bes yillik tecriibeye sahip

bir personel ile bu maddede belirtilen yﬁngt" kutiilu ﬁyeS;i, ve Kurucunun genel miidiiriiniin




yer aldigi en az ii¢ kisiden olusan bir yatirim komitesi Kurucu nezdinde olusturulur. Fonun
girigim sermayesi portfSyiiniin yonetimi ile ilgili tiim islemler bu yatirim komitesi tarafindan
yOnetilir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Usul
Kanunu ile Borglar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun, Yéneticinin ve
PortfSy Saklayicisimin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin
olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger
esaslara uyulur.

6.11. Risk Yo6netim Sistemi

6.11.1. Risk Yonetim Sistemi le Tlgili Genel Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoytin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Slgtimiinii ve kontroliindi igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olugturulmasim igermektedir.

Risk ydnetim sisteminin, yonetilen fonun yatrim stratejileri ile yatinm yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak, Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile
biittinliik arz etmesi esastir. I¢ kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum kontrollerini yerine
getirmesini engelleyebilecek tiim risklerin tespit edilmesi ve 6nlenebilmesi faaliyetleri risk
yOnetimi sisteminin kapsamina dahil edilmistir. '

Girigim sermayesi yatimlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler
belirlenmigtir. Béylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak Kurucu iist yOnetimi
tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Girigim sermayesi yatirimlarna iliskin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portfdyiine uygulanan stres testleri ile Olgtilerek bu riskler kargisinda
alinabilecek dnlemler belirlenir.

6.11.3. Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars:
ytikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliliikleri de bu kapsamn igerisindedir.

ESKI SEKIL:
MADDE 7- _FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
MADDE /- _FONFVORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.6. Kurucunun {iglincii kisilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin aym tglincii

kisilerden olan alacaklar birbirleriyle malisup, dilemez.




YENI SEKIL:
MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
aADoR - TONTORIFVOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.6. Kurucunun tglincti kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn tgtincii
kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

ESKi SEKIL:
MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girigim sirketlerinin yOnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmast da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yo6netim kurulu tarafindan temsil edilir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy
yOnetim Ucreti artig1 ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karar ile yapilmas: zorunludur.

YENI SEKIL:
MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacagi tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yOnetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullaniimas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye ve/veya Kurucu’nun yetkili personeline devredebilir. Ancak, fonun
kurulug, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfdy yonetim ticreti artig1 ile katilma pay: sahiplerinin
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile
yapilmasi zorunludur.

ESKI SEKIL:

MADDE 9- FONUN_GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARINA VE _GiRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI ;

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari

Teblig uyarinca agagida sayilanlar girisim sermayesi yatirimi niteligindedir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya Tebliz’de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluglan vasitasiyla dolayl: olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girigim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlar.,

¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatrima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirh
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tamumlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
lizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakhkl%ﬁu @dfép_ﬁnaaﬁ*iln'ag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diZer girigim sermayesi yatirim fonlarinin lgqtll(iiéi ﬁaﬂarma yapilan yatirimlar,

{ AKPortfdy Yonetini A.S.
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d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin paylarina yapilan
yatirimlar,

e) Girigim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem goérmeyen paylarina
yapilan yatirimlar,

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Tebligde tammlanan
girisim girketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurtiginde kurulu 6zel amagl
anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2.2. Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim simrinin asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirnm tarihi itibari
ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatirim simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Tebliz’de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir,

9.2.5. Fonlarn girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ySnetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sozlegsmesi
Kurula iletilir.

YENI SEKIiL:
MADDE 9- FONUN_GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARINA VE GIRiSiM

SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJIS] :

9.1. Girisim Sermayesi Yatirimlari

Teblig uyarinca asagida sayilanlar girisim sermayesi yatirimi niteligindedir.

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurti¢inde kurulu 6zel amagh
anonim sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kuruluglan vasitasiyla dolayh olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girigim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlar.

¢) Yatiimlardan kaynaklanan riskin yatirima yénlendirilen anapara miktar ile sirl
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
lizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
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e) Girigim sirketi nitelifindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina
yapilan yatirimlar,

f) Girisim girketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmast olarak yapilandirilmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Tebligde tammlanan
girigim sirketlerine yatirim yapma amaci ile siirlandirilmis olan yurti¢inde kurulu 6zel amagl
anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sinr1 asgari %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Ik yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim girkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm simurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi1 zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasmi takip eden azami bir yil icinde yatirrma yonlendirilmesi zorunlu olup,
yatirnm  smrlamalarina  uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap déneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim smirlamalarma uyum saglamamasi
halinde, yatirim sinirlamalarima yeniden uyum saglanmast igin ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girigim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahiplifi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin
sermayesini temsil eden paylarm tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydnetim
kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi
Kurula iletilir.

ESKIi SEKIL:
MADDE 10- GIRISIM SERMAYESiI YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA

ILISKIN ESASLAR

10.13. Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU 58 Azami %
Girigim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Varliga Dayahh Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayah /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar: & H’w 0 20
| Gelir Ortaklig1 Senetleri I ‘ = 0 20
‘ A Portfdy Yonegi

Se : 2.00
Koyt Sermaye Yavanc 10.000.000
Mersis Numaras:: 0011 0183 5390 0012




Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girigim |0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ortaklik Paylar 0 20
Ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap ddnemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig: yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde

girisim sermayesi yatirim s asgari %51 olarak uygulanir.

YENI SEKIL:

ILISKIN ESASLAR

MADDE 10- GIRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA

10.13. Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami

sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Y]
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VARLIK ve ISLEM TURU f;:ga"i Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlan* 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalart 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglar: 0 20
Kamu Dis Bor¢lanma Araglan (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ~ 0 10
Yatiim F onu Katilma Paylari, Borsg;-LYatli'“iha». nuK 0 20
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katllm;gyRayigrg TR
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Ortaklik Paylar 10 20
ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirmlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinin asgari %51 olarak uygulanir.

ESKI SEKIL:

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI ESASLARI VE KATILMA
2ALn - TORIFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESBITI

11.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu ictiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
¢ergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portf6yiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak
vilda dort kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglar tarafindan yapilmasi zorunludur.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan varlik, yiikiimliiliik ve islemlerin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Kurulun yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan
degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

11.7. Fon tarafindan bir hesap donemi iginde iiger aylik dénemler itibari ile Kurulun yatirim
fonlarmin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina
uygun olarak fiyat raporlar1 hazirlanir. Bunun diginda Fon’a iliskin olarak her giin bilgi amaglh
bir referans fiyat agiklanur, ancak s6z konusu fiyat izerinden fona iliskin alim-satim islemi
gergeklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan referans fiyat hesaplamasinda fon portfdyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, iglem ve yiikiimliliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, fon portfSytinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlar ise Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan hazirlanan

en giincel tarihli degerleme raporlarinda.yer vgtiten tutarlar iizerinden degerlenecektir.
N 'iéi':' ., “"\‘

Kavlmlavunxl 000
Mersts Nurmarass; 0011 6183 5340 0012



YENI SEKIL:
MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI VE KATILMA

PAYI FIYATININ TESBITI

11.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer
alan diizenlemeler ve bu ictiiziikkte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin
toplamudur.

11.2. "Fon toplam degeri" fon portfSy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi
ve borglarin diitilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylanimn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin ilk
katilma payi satisi tarihinden sonraki 24 ay siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip
eden siirede ise yilda asgari bir kere Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluslari
tarafindan yapilmasi zorunludur. '

11.6. Fon portfSyiinde yer alan varlik, yiikiimliiliik ve islemlerin degerleme esaslarina iligkin
olarak, Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon’a iligkin olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak séz konusu fiyat lizerinden fona
iliskin katilma pay1 alim-satim iglemi gerceklestirilmez. Giinliik olarak acgiklanan fiyat;
Fon Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler cercevesinde giinliik olarak
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen fiyattir,

ESKI SEKIL:

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESi
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

NITELIKLI

12.6. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikisin yatirimeiun zararina olacagim tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimim
erteleyebilir.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriilebilir.

12.9. Katilma paylar nakdin yam sira igtirak paylari kargiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan 6nce istirak paylarimin degerlemesinin Kurulca uygun gériilen kuruluglarca yapilmas:
ve katilma paylarinin bu degerderrasa -olmamak {izere belirlenecek fiyattan ihra¢ edilmesi
zorunludur. P A
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YENI SEKIL:

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA IiADESi, NiTELIKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.6. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadiinin ve
portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirimeinin zararina olacagim tevsik
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon siiresinin sonunda katilma
paylarmin geri alimin erteleyebilir. Bu durumda igbu ictiiziikte belirlenen esaslara gore
Kurucu tarafindan fon siiresinin uzatilmasi i¢in Kurula basvuruda bulunulur.

12.7. Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda nakde déniistiiriilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden nce girisim sermayesi yatirrmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onay ile olusan nakit fazlasi katilma
pay1 sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cercevesinde dagitilabilir. Isbu
ictiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye déneminde de katilma paylarmin fona
iadesi miimkiindiir.

12.9. Katilma paylar1 nakdin yam sira igtirak paylar1 karsiliginda da ihra¢ edilebilir. Bu
durumda ihragtan nce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun gortilen kuruluglarca
yapilmasi zorunludur. Bu kapsamda yapilacak degerlemeye iliskin esaslara fon ihrag¢ belgesinde
yer verilmektedir.

ESKI SEKIL:

MADDE 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esaslar

Ihrag belgesinde ve yatirimel s6zlesmesinde yer verilen esaslara gore performans iicreti tahsil
edilebilir.

YENI SEKIiL:

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
MADDL 13- FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.7. Performans Ucretine iliskin Esaslar

Ihrag belgesinde ve yatnmer sézlesmesinde yer verilen esaslara gore yatirnmcilardan
performans ticreti tahsil edilebil_i.lj,-.—:-P<é'ffc‘}fl"»;lj‘na§s ticretinin hesaplanmasinda kullanilacak hedef
getiri oranlar1 (esik deger) yatirimer sé’z’lbsgnéléﬂnde belirlenir.

L




ESKIi SEKIL:
MADDE 14- FON'LA iLGIL] BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimltidiir. Yilhk ve alti aylik finansal raporlar bagimsiz denetime
tabidir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan degerleme raporlari eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.4. Fiyat raporlari ticer aylik donemlerde diizenlenir ve dénem sonunu takip eden 10 ig glinii
igerisinde Kurula génderilir. Su kadar ki bu ictliztigiin 15.4. maddesi gergevesinde fon siiresi
sonunda da fiyat raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurula gonderilir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 iincii maddelerinde diizenlenen

finansal raporlari hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim yiikiimliiliklerinden
muaftir.

YENI SEKIL:
MADDE 14- FON'LA ILGILi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yilkiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yilhk ve alt1 ayhk finansal raporlara donem igindeki gelismeleri aciklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig
bulunan son tarihli degerleme raporlar: eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.4. Kurul iicretine esas iicer aylhk donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri
donem sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula bildirilir. Su kadar ki fon siiresi
sonunda da fiyat raporu hazirlanir ve bu maddede belirtilen siirede Kurula génderilir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Teblgggﬁﬂh«wdﬁzgnlenen finansal raporlan hazirlamakla birlikte
kamuya agiklama, ilan ve bildiring yiiktinaliiliiklerinden muaftr.
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ESKI SEKIL:
MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi
katilma pay: alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimat: verilir.

Sadece nitelikli yatirimciya ilk satis tarihini takip eden 24 ay boyunca -kaynak taahhiitleri
diginda- yeni nitelikli yatiimeilara pay satilacaktir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni
nitelikli yatirme: kabul edilmeyecektir.

Katilma paylar sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.

Kurucw’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar: igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu &ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

‘ Alim satima iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlas: olustukea,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde
belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutar belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
payini iade etmekten imtina edemez.

YENI SEKIL:
MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma payr aliminda, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payr aliminm

vapilacagl yerlere bagvurularak alim talimati verilir.
> ;,},'_.:_-5:.‘7 Pietg,

P & Ty
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taahhiitleri ve talepler pay almm talebi olarak belirtilen 1 aylik dénemin son is giiniinde
nominal deger iizerinden gerceklestirilecektir.

Nitelikli yatirimeilar ilk kaynak taahhiidii ve talep toplama doénemini takip eden 24 ay
boyunca pay ahm talimat: vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatirime: kabul edilmeyecektir.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir. Su kadar ki, fon
siiresinden once girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsili ve
sonrasinda borglarimin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas: durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onay: ile olusan nakit fazlasi katilma
pay1 sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir.
Yatirnmeilarim bu kapsamda onaymm alinmasi usuliine ihrag belgesinde yer
verilmektedir.

Kurucu’nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tiim katilma payi alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr1 ayri olmak tizere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savasg, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasast araglarimn ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gtkmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.

15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Tasfiye doneminde de pay sahipleri tarafindan katilma pay: iade talimati verilemez. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarimun tahsili ve borglarimn denmesi sonucu nakit fazlas: olustukea,
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde
belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay
sahibinin almas gereken tutar belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirleneg;ut%glp ktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma
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