
AK PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş.
BİRİNCİ GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM FONU 

İÇTÜZÜK DEĞİŞİKLİĞİ

“Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fonu” içtüzüğünün
3.1., 4.2.,■4.4.,4.7.,6.1.,6.2.,6.6., 6.11.1., 6.11.3.,7.6., 8.1.,9.1., 9.2,2., 9.2.3., 9.2.4., 9.2.5., 10.13.,
11.1., 11.2., 11.3., 11.4., 11.6., 11.7., 12.6., 12.7., 12.9., 13.7., 14.1., 14.2., 14.4., 14.6., 15.1.

ve 15.2. maddeleri Sermaye Piyasası Kurulu’ndan alınan 1 5  / 3  /2016 tarih ve 
12233903- 11 (q ______ sayılı izin doğrultusunda aşağıdaki şekilde değiştirilmiştir:

ESKİ SEKİL:

MADDE 3- FON SÜRESİ:

3.1. Fon’un süresi, tasfiye dönemi dahil ilk katılma payı satışı tarihinde başlar ve tasfiye dönemi 
dahil toplam 7 (yedi) yıldır. Fon süresinin son 2 (iki) yılı Tasfiye Dönemi'dir. Tasfiye dönemine 
ilişkin ayrıntılı bilgi bu içtüzüğün 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadır.

YENİ SEKİL:

MADDE 3- FON SÜRESİ:

3.1. Fon’un süresi, tasfiye dönemi dahil 7 (yedi) yıldır. Bu süre ilk katılma payı satışının 
gerçekleştirilmesi ile başlar. Fon süresinin son 2 (iki) yılı Tasfiye Dönemi’dir. Tasfiye 
dönemine ilişkin ayrıntılı bilgi bu içtüzüğün 15. ve 16. maddelerinde yer almaktadır.

ESKİ SEKİL:

MADDE 4- KAYNAK TAAHHÜDÜNE İLİŞKİN ESASLAR

4.2. Nitelikli yatırımcılardan tahsil edilecek toplam kaynak taahhüdü tutarına ihraç belgesinde 
yer verilir. Kaynak taahhüdü tutarları kurucunun yönetim kurulu tarafından yatırımcı 
sözleşmesinde belirlenecek sürelerde talep edilir.

4.4. Kaynak taahhütleri, tahsil edilmelerini müteakip ihraç belgesinde belirtilen süre içerisinde 
bu içtüzükte belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilir. Ancak her durumda bu süre 
1 yılı aşamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhüdü ödemesi karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma 
paylarının sayısı, en son değerleme tarihindeki, fpn toplam değerinin katılma paylarının sayısına 
bölünmesi suretiyle hesaplanır.



YENİ SEKİL:

MADDE 4- KAYNAK TAAHHÜDÜNE İLİŞKİN ESASLAR

4.2. Nitelikli yatırımcılardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhüdü tutarına ihraç belgesinde 
yer verilir. Kaynak taahhüdü tutarları kurucunun yönetim kurulu tarafından yatırımcı 
sözleşmesinde belirlenecek sürelerde talep edilir.

4.4. Katılma paylarının nitelikli yatırımcıya satışına başlandığı tarihi müteakip en geç bir 
yıl içinde asgari kaynak taahhüdü tutarının tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak 
taahhüdü tutarının, tahsil edilmesini müteakip ihraç belgesinde belirtilen süre içerisinde 
Tebliğde belirtilen sınırlamalar dahilinde yatırıma yönlendirilmesi zorunludur. Ancak her 
durumda bu süre 1 yılı aşamaz.

4.7. Her bir kaynak taahhüdü ödemesi karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma 
paylarının sayısı, en son açıklanan fiyat raporundaki fon fiyatına göre belirlenir.

ESKİ SEKİL:

MADDE 6- FON YÖNETİMİNE İLİŞKİN ESASLAR. YÖNETİCİNİN TABİ
OLDUĞU İLKELER ve RİSK YÖNETİM SİSTEMİ

6.1. Fonun, inançlı mülkiyet esaslarına göre pay sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde 
temsili, yönetimi ve yönetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon içtüzük ve ihraç 
belgesi hükümlerine uygun olarak yürütülmesinden kurucu Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 
sorumludur. Kurucu, fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına mevzuat ve içtüzük 
ile ihraç belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında kurucu tarafından fonun yönetiminin bir 
portföy yöneticisine devredilmesi veya dışarıdan sağlanan hizmetlerden yararlanılması, Ak 
Portföy Yönetimi A.Ş.’nin sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. Fon portföyü, yönetici Ak 
Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemelerine uygun olarak 
yapılacak bu içtüzük ve Tebliğ hükümleri dahilinde yönetilir.

6.2. Kurucunun yönetim kurulu üyelerinden en az birinin girişim sermayesi yatırımları 
konusunda en az beş yıllık tecrübeye sahip olup; ayrıca, kurucu nezdinde dört yıllık yüksek 
öğrenim görmüş ve girişim sermayesi yatırımları konusunda en az beş yıllık tecrübeye sahip 
bir personel ile bu maddede belirtilen yönetim kurulu üyesi ve kurucu genel müdürünün yer 
aldığı en az üç kişiden oluşan bir yatırım komitesi bulunur. Fonun girişim sermayesi 
portföyünün yönetimi ile ilgili tüm işlemler yönetim kurulu tarafından yönetilir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve işlemleri Sermaye Piyasası Kanunu, Bankalar 
Kanunu, TTK, VUK ve Borçlar Kanunu’nun ilgili hükümlerine uygun olarak, kurucunun ve 
yöneticinin hesaplan dışmda özel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine ilişkin olarak, Finansal 
Raporlama Tebliği’nde belirtilen esan1o- ' "‘:i<'w



6.11. Risk Yönetim Sistemi

6.11.1. Risk Yönetim Sistemi İie İlgili Genel Bilgiler

Risk yönetim sistemi, yönetilen portföyün maruz kalabileceği temel risklerin tanımlanmasını, 
risk tanımlamalarının düzenli olarak gözden geçirilmesini ve önemli gelişmelere paralel olarak 
güncellenmesini ve maruz kalman risklerin tutarlı bir şekilde değerlendirilmesini, tespitini, 
ölçümünü ve kontrolünü içeren bir risk ölçüm mekanizmasının oluşturulmasını içermektedir.

Risk yönetim sisteminin, yönetilen fonun yatırım stratejileri ile yatırım yapılan varlıkların 
yapısına ve risk düzeyine uygun olarak oluşturularak, Kurucu’nun iç kontrol sistemi ile 
bütünlük arz etmesi esastır. îç kontrol sisteminin fonların mevzuata uyum kontrollerini yerine 
getirmesini engelleyebilecek tüm risklerin tespit edilmesi ve önlenebilmesi faaliyetleri risk 
yönetimi sisteminin kapsamına dahil edilmiştir.

Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin tüm risk türleri tanımlanmış, potansiyel riskler 
belirlenmiş ve riskleri önleyici tedbirler konusunda çalışmalar yapılmıştır. Böylece söz konusu 
risklerin yönetilmesine ilişkin olarak Kurucu üst yönetimi tarafından gerekli tedbirler alınarak 
risk yönetimi sistemi oluşturulmuştur.

Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin finansman riski ve likidite riskine ilişkin maruz 
kalmabilecek riskler, fon portföyüne uygulanan stres testleri ile ölçülerek bu riskler karşısında 
alınabilecek önlemler belirlenir.

6.11.3. Fon’un Olası Riskleri Hakkında Bilgiler

Hukuksal Risk:
Yatırım yapılan şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili risklere 
işaret eder. Bu riskler, şirketin ülkemizde ve yurtdışında ki bütün kanunlara karşı 
yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir.

YENİ SEKİL:

MADDE 6- FON YÖNETİMİNE İLİŞKİN ESASLAR. YÖNETİCİNİN TABİ
OLDUĞU İLKELER ve RİSK YÖNETİM SİSTEMİ

6.1. Fonun, inançlı mülkiyet esaslanna göre pay sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde 
temsili, yönetimi ve yönetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon içtüzük ve ihraç 
belgesi hükümlerine uygun olarak yürütülmesinden kurucu Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 
sorumludur. Kurucu, fona ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon hesabına mevzuat ve içtüzük 
ile ihraç belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında kurucu tarafından fonun yönetiminin 
başka bir portföy yöneticisine devredilmesi veya dışarıdan sağlanan hizmetlerden 
yararlanılması, Ak Portföy Yönetimi A.Ş.’nin sorumluluğunu ortadan kaldırmaz. Fon portföyü, 
yönetici Ak Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemelerine 
uygun olarak bu içtüzük, ihraç belgesi ve Tebliğ hükümleri dahilinde yönetilir.

6.2. Kurucunun yönetim kurulu üyelerinden en az birinin girişim sermayesi yatırımları 
konusunda en az beş yıllık tecrübeye sahip;olmasa |yTica, kurucu nezdinde dört yıllık yüksek 
öğrenim görmüş ve girişim sermayesi yatınmlârrkonusunda en az beş yıllık tecrübeye sahip 
bir personel ile bu maddede belirtilen lejtlıp knfülu üyesi ve Kumcunun genel müdürünün
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yer aldığı en az üç kişiden oluşan bir yatırım komitesi Kurucu nezdinde oluşturulur. Fonun 
girişim sermayesi portföyünün yönetimi ile ilgili tüm işlemler bu yatırım komitesi tarafından 
yönetilir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve işlemleri Kanun, Türk Ticaret Kanunu, Vergi Usul 
Kanunu ile Borçlar Kanunu’nun ilgili hükümlerine uygun olarak, Kurucunun, Yöneticinin ve 
Portföy Saklayıcısının hesapları dışında özel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine ilişkin 
olarak, Finansal Raporlama Tebliği’nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diğer 
esaslara uyulur.

6.11. Risk Yönetim Sistemi

6.11.1. Risk Yönetim Sistemi İle İlgili Genel Bilgiler

Risk yönetim sistemi, yönetilen portföyün maruz kalabileceği temel risklerin tanımlanmasını, 
risk tanımlamalarının düzenli olarak gözden geçirilmesini ve önemli gelişmelere paralel olarak 
güncellenmesini ve maruz kalınan risklerin tutarlı bir şekilde değerlendirilmesini, tespitini, 
ölçümünü ve kontrolünü içeren bir risk ölçüm mekanizmasının oluşturulmasını içermektedir.

Risk yönetim sisteminin, yönetilen fonun yatırım stratejileri ile yatırım yapılan varlıkların 
yapısına ve risk düzeyine uygun olarak oluşturularak, Kurucu’nun iç kontrol sistemi ile 
bütünlük arz etmesi esastır. İç kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum kontrollerini yerine 
getirmesini engelleyebilecek tüm risklerin tespit edilmesi ve önlenebilmesi faaliyetleri risk 
yönetimi sisteminin kapsamına dahil edilmiştir.

Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin tüm risk türleri tanımlanmış, potansiyel riskler 
belirlenmiştir. Böylece söz konusu risklerin yönetilmesine ilişkin olarak Kurucu üst yönetimi 
tarafından gerekli tedbirler alınarak risk yönetimi sistemi oluşturulmuştur.

Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin finansman riski ve likidite riskine ilişkin maruz 
kalmabilecek riskler, fon portföyüne uygulanan stres testleri ile ölçülerek bu riskler karşısında 
alınabilecek önlemler belirlenir.

6.11.3. Fon’un Olası Riskleri Hakkında Bilgiler 

Hukuksal Risk:
Yatınm yapılan şirketlerin kanun nezdinde yükümlülüklerini yerine getirememesiyle ilgili 
risklere işaret eder. Bu riskler, şirketin ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı 
yükümlülüklerini kapsar. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir.

ESKİ SEKİL:

MADDE 7- FON PORTFÖYÜNDEKİ VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.6. Kurucunun üçüncü kişilere olan borçj&n ve yükümlülükleri ile fonların aym üçüncü 
kişilerden olan alacakları birbirleriyle m^suj|edilem;ez.
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YENİ SEKİL:

MADDE 7- FON PORTFÖYÜNDEKİ VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.6. Kurucunun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncü 
kişilerden olan alacakları birbirleriyle mahsup edilemez.

ESKİ SEKİL:

MADDE 8- FONUN TEMSİLİ

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile girişim şirketlerinin yönetimine katılınması ve bu 
şirketlerin genel kurullarında oy kullanılması da dahil olmak üzere tüm faaliyetlerinin icrasında, 
kurucunun yönetim kurulu tarafından temsil edilir. Yönetim kurulu bu yetkisini bir veya daha 
fazla murahhas üyeye devredebilir. Ancak, fonun kuruluş, katılma payı ihracı, tasfiye, portföy 
yönetim ücreti artışı ile katılma payı sahiplerinin yatırım kararlarını etkileyebilecek nitelikteki 
diğer işlemlerinin yönetim kurulu karan ile yapılması zorunludur.

YENİ SEKİL:

MADDE 8- FONUN TEMSİLİ

8.1. Fon, taraf olacağı tüm sözleşmeler ile girişim şirketlerinin yönetimine katılınması ve bu 
şirketlerin genel kurullannda oy kullanılması da dahil olmak üzere tüm faaliyetlerinin icrasında, 
kurucunun yönetim kurulu tarafından temsil edilir. Yönetim kurulu bu yetkisini bir veya daha 
fazla murahhas üyeye ve/veya Kurucu’nun yetkili personeline devredebilir. Ancak, fonun 
kuruluş, katılma payı ihracı, tasfiye, portföy yönetim ücreti artışı ile katılma payı sahiplerinin 
yatırım kararlarını etkileyebilecek nitelikteki diğer işlemlerinin yönetim kurulu karan ile 
yapılması zorunludur.

ESKİ SEKİL:

MADDE 9- FONUN GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIMLARINA VE GİRİŞİM
SERMAYESİ YATIRIM PORTFÖYÜNE İLİŞKİN YÖNETİM STRATEJİSİ :

9.1. Girişim Sermayesi Yatırımları

Tebliğ uyarınca aşağıda sayılanlar girişim sermayesi yatırımı niteliğindedir.
a) Girişim şirketlerine doğrudan veya Tebliğ’de tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 

anonim şirketlere ve yurtdışında kurulu kolektif yatırım kuruluşları vasıtasıyla dolaylı olarak 
sermaye aktarımı veya pay devri yoluyla ortak olunması veya girişim şirketlerinin kurucusu 
olunması,

b) Girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçlarına yapılan yatırımlar.
c) Yatırımlardan kaynaklanan riskin yatırıma yönlendirilen anapara miktarı ile sınırlı 

olması kaydıyla sadece Tebliğde tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak 
üzere yurtdışında kolektif yatının amacıylaJ^ıfianJçurulu şiara doğrudan yapılan yatınmlar,

ç) Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları tja&finöari ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına 
ve diğer girişim sermayesi yatırım fonlarının katılma paylarına yapılan yatırımlar,

A K  Portföy Yönetimi A.Ş.



d) BİAŞ Gelişen İşletmeler Piyasasında işlem gören şirketlerin paylarına yapılan 
yatırımlar,

e) Girişim şirketi niteliğindeki halka açık şirketlerin borsada işlem görmeyen paylarına 
yapılan yatırımlar,

f) Girişim şirketlerine borç ve sermaye finansmanın karması olarak yapılandırılmış 
finansman niteliğinde sağlanan finansman,

g) Esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğde tanımlanan 
girişim şirketlerine yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış olan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 
anonim şirketlere ortak olunması.

9.2.2. Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBÎ niteliğini sağlayan girişim 
şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %  10’unu geçmesi halinde 
girişim sermayesi yatırım sınırının asgari %51 olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım yapabilir. Yatırım tarihi itibari 
ile limitet şirket olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde anonim 
şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorunludur.

9.2.4. Yatırım sınırlamalarına uyumun fonun hesap dönemi sonundaki toplam değer tablosu 
itibari ile sağlanması zorunludur. Fon’un Tebliğ’de belirlenen asgari ve azami yatırım 
sınırlamalarına uyum sağlamaması halinde, yatırım sınırlamalarına yeniden uyum sağlanması 
için ek süre verilmesi talebiyle kurucunun Kurula başvuruda bulunması mümkündür.

9.2.5. Fonların girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren girişim sermayesi yatırımları, 
fon ile girişim şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut ortaklan arasında imzalanacak bir 
pay sahipliği sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon tarafından girişim şirketinin 
sermayesini temsil eden payların tamamımn iktisap edilmesi veya girişim şirketinin yönetim 
kontrolünün sağlanması halinde ise satın alıma ilişkin imzalanacak bir pay devri sözleşmesi 
Kurula iletilir.

YENİ SEKİL:

MADDE 9- FONUN GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIMLARINA VE GİRİŞİM
SERMAYESİ YATIRIM PORTFÖYÜNE İLİŞKİN YÖNETİM STRATEJİSİ ;

9.1. Girişim Sermayesi Yatırımları

Tebliğ uyarınca aşağıda sayılanlar girişim sermayesi yatırımı niteliğindedir.
a) Girişim şirketlerine doğrudan veya Tebliğ’de tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 

anonim şirketler ve yurtdışında kurulu kolektif yatırım kuruluşları vasıtasıyla dolaylı olarak 
sermaye aktarımı veya pay devri yoluyla ortak olunması veya girişim şirketlerinin kurucusu 
olunması,

b) Girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçlarına yapılan yatırımlar.
c) Yatırımlardan kaynaklanan riskin yatırıma yönlendirilen anapara miktarı ile sınırlı 

olması kaydıyla sadece Tebliğde tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak 
üzere yurtdışında kolektif yatırım amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan yapılan yatırımlar,

ç) Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları tarafından ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına 
ve diğer girişim sermayesi yatırım fonlanmn^âtÎŞp|f^paylarına yapılan yatırımlar,

d) BİAŞ Gelişen İşletmeler Pazarında işlem^glr^Tşifketlerin paylarına yapılan yatırımlar,



e) Girişim şirketi niteliğindeki halka açık şirketlerin borsada işlem görmeyen paylarına 
yapılan yatırımlar,

f) Girişim şirketlerine borç ve sermaye finansmanın karması olarak yapılandırılmış 
finansman niteliğinde sağlanan finansman,

g) Esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğde tanımlanan 
girişim şirketlerine yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış olan yurtiçinde kurulu özel amaçlı 
anonim şirketlere ortak olunması.

9.2.2. Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim 
şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde 
girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 olarak uygulanır.

9.2.3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere yatırım yapabilir. İlk yatırım tarihi 
itibari ile limitet şirket olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde 
anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorunludur.

9.2.4. Yatırım sınırlamalarına uyumun fonun hesap dönemi sonundaki toplam değer tablosu 
itibari ile sağlanması zorunludur. Şu kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhüdünün 
toplanmasını takip eden azami bir yıl içinde yatırıma yönlendirilmesi zorunlu olup, 
yatırım sınırlamalarına uyumun asgari kaynak taahhüdünün yatırıma 
yönlendirilmesinin tamamlandığı hesap döneminin sonunda sağlanması gerekmektedir. 
Fon’un Tebliğ’de belirlenen asgari ve azami yatırım sınırlamalarına uyum sağlamaması 
halinde, yatırım sınırlamalarına yeniden uyum sağlanması için ek süre verilmesi talebiyle 
kurucunun Kurula başvuruda bulunması mümkündür.

9.2.5. Fon’un girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı veren girişim sermayesi yatırımlar^ 
fon ile girişim şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut ortakları arasında imzalanacak bir 
pay sahipliği sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon tarafından girişim şirketinin 
sermayesini temsil eden payların tamamımn iktisap edilmesi veya girişim şirketinin yönetim 
kontrolünün sağlanması halinde ise satın alıma ilişkin imzalanacak bir pay devri sözleşmesi 
Kurula iletilir.

ESKİ SEKİL:

MADDE 10- GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIMLARI DIŞINDAKİ YATIRIMLARA
İLİŞKİN ESASLAR

10.13. Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami 
sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

YARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari
% Azami %

ı Girişim Sermayesi Yatırımları* 80 100
Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20
Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
ipoteğe Dayalı /İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
Kira Sertifikalan ş f* ' 0 20
Gelir Ortaklığı Senetleri /  ^ \ 0 20
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Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Özel Sektör Borçlanma Araçları 0 20
Kamu Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Ters Repo İşlemleri 0 10
Takasbank Para Piyasası İşlemleri 0 10
Yatırım Fonu Katılma Payları, Borsa Yatırım Fonu Katılma 
Paylan, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılma Payları, Girişim 
Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Paylan

0 20

Ortaklık Payları 0 20
İkraz İştirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katılma Hesapları (TL ve Döviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebiiğ’de belirtilen KOBÎ niteliğini sağlayan girişim 
şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde 
girişim sermayesi yatırım sının asgari %51 olarak uygulanır.

YENİ SEKİL:

MADDE 10- GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIMLARI DIŞINDAKİ YATIRIMLARA
İLİŞKİN ESASLAR

10.13. Fon portföyünde yer alabilecek varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve a?ami 
sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ Asgari
% Azami %

Girişim Sermayesi Yatırımları* 80 100
Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20
Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
İpoteğe Dayalı /İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklığı Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Özel Sektör Borçlanma Araçları 0 20
Kamu Dış Borçlanma Araçları (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikaları 0 20
Ters Repo İşlemleri 0 10
Takasbank Para Piyasası İşlemleri ^ .¡ s s s s « ^ ^ 0 10
Yatırım Fonu Katılma Paylan, Borsam'Yatıi'lırf F|jnU^atılma
Payları, Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılma Payları t'v" % 0 20

Numara«: 00ı t ota* ooıa



Ortaklık Payları 0 20
İkraz İştirak Senedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat/Katılma Hesapları (TL ve Döviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim 
şirketlerine doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde 
girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 olarak uygulanır.

ESKİ SEKİL:

MADDE 11- PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENMESİ ESASLARI VE KATTLMA
PAYI FİYATININ TESBİTİ

11.1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların Kurulun ilgili düzenlemeleri ve bu içtüzükte 
belirlenen esaslar çerçevesinde bulunan değerlerinin toplamıdır.

11.2. "Fon toplam değeri" Fon portföyündeki varlıkların Kurulun ilgili düzenlemeleri 
çerçevesinde değerlenmesi neticesinde bulunan fon portföy değerine varsa diğer varlıkların ve 
alacakların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle ulaşılan değerdir,

11.3. Katılma paylarının itibari değeri yoktur. Fon birim pay değeri, fon toplam değerinin 
katılma paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesinin asgari olarak 
yılda dört kere Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından yapılması zorunludur.

11.6. Fon portföyünde yer alan varlık, yükümlülük ve işlemlerin değerleme esaslarına ilişkin 
olarak, Kurulun yatırım fonlarının finansal raporlamalarına ilişkin düzenlemelerinde yer alan 
değerlemeye ilişkin esaslara uyulur.

11.7. Fon tarafından bir hesap dönemi içinde üçer aylık dönemler itibari ile Kurulun yatırım 
fonlarının finansal raporlamalarına ilişkin düzenlemelerinde yer alan değerleme esaslarına 
uygun olarak fiyat raporları hazırlanır. Bunun dışında Fon’a ilişkin olarak her gün bilgi amaçlı 
bir referans fiyat açıklanır, ancak söz konusu fiyat üzerinden fona ilişkin alım-satım işlemi 
gerçekleştirilmez. Günlük olarak açıklanan referans fiyat hesaplamasında fon portföyünde yer 
alan girişim sermayesi yatınmı haricindeki varlık, işlem ve yükümlülükler Kurul 
düzenlemelerine uygun olarak günlük olarak değerlenirken, fon portföyünde yer alan girişim 
sermayesi yatırımları ise Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları tarafından hazırlanan 
en güncel tarihli değerleme raporlarmd|i.yöfMfil!|p tutarlar üzerinden değerlenecektir.



YENİ SEKİL:

MADDE 11- PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENMESİ ESASLARI VE KATTI,MA
PAYI FİYATININ TESBİTİ

11.1. "Fon Portföy Değeri", portföydeki varlıkların Fon Finansal Raporlama Tebliğimde yer 
alan düzenlemeler ve bu içtüzükte belirlenen esaslar çerçevesinde bulunan değerlerinin 
toplamıdır.

11.2. "Fon toplam değeri" fon portföy değerine varsa diğer varlıkların ve alacakların eklenmesi 
ve borçların düşülmesi suretiyle ulaşılan değerdir,

11.3. Katılma paylarının itibari değeri yoktur. Fon birim pay değeri, fon toplam değerinin 
katılma paylarının sayısına bölünmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesinin ilk 
katılma payı satışı tarihinden sonraki 24 ay süresince asgari olarak yılda dört kere, takip 
eden sürede ise yılda asgari bir kere Kurulca uygun görülen değerleme kuruluşları 
tarafından yapılması zorunludur.

11.6. Fon portföyünde yer alan varlık, yükümlülük ve işlemlerin değerleme esaslarına ilişkin 
olarak, Fon Finansal Raporlama Tebliği’nde yer alan değerlemeye ilişkin esaslara uyulur.

11.7. Fon’a ilişkin olarak günlük fiyat açıklanır, ancak söz konusu fiyat üzerinden fona 
ilişkin katılma payı alım-satım işlemi gerçekleştirilmez. Günlük olarak açıklanan fiyat; 
Fon Finansal Raporlama Tebliği’nde yer alan düzenlemeler çerçevesinde günlük olarak 
hazırlanan fiyat raporunda tespit edilen fiyattır.

ESKİ SEKİL:

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATIŞI VE FONA İADESİ. NİTELİKTİ
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRİ

12.6. Katılma paylarının fona iade edilebilmesi için gerekli likiditenin sağlanamadığım ve 
portföydeki girişim sermayesi yatırımlarından çıkışın yatırımcının zararına olacağım tevsik 
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katılma paylarının geri alimim 
erteleyebilir.

12.7. Katılma payları sadece fon süresinin sonunda nakde dönüştürülebilir.

12.9. Katılma paylan nakdin yanı sıra iştirak payları karşılığında da ihraç edilir. Bu durumda 
ihraçtan önce iştirak paylannın değerlemesinin Kurulca uygun görülen kuruluşlarca yapılması 
ve katılma paylarının bu değerdetF^ağtiPİmamak üzere belirlenecek fiyattan ihraç edilmesi 
zorunludur.
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YENİ SEKİL:

MADDE 12- KATILMA FAYLARININ SATIŞI VE FONA İADESİ. NİTELİKLİ
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRİ

12.6. Katılma paylarının fona iade edilebilmesi için gerekli likiditenin sağlanamadığının ve 
portföydeki girişim sermayesi yatırımlarından çıkışın yatırımcının zararına olacağım tevsik 
edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, Kurucu fon süresinin sonunda katılma 
paylarının geri alimim erteleyebilir. Bu durumda işbu içtüzükte belirlenen esaslara göre 
Kurucu tarafından fon süresinin uzatılması için Kurula başvuruda bulunulur.

12.7. Katılma payları sadece fon süresinin sonunda nakde dönüştürülebilir. Şu kadar ki, fon 
süresinden önce girişim sermayesi yatırımlarından çıkış olması, alacaklarının tahsili ve 
sonrasında borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluşması durumunda, Kurucu 
Yönetim Kurulu kararıyla ve tüm yatırımcıların onayı ile oluşan nakit fazlası katılma 
payı sahiplerine ihraç belgesinde belirtilen esaslar çerçevesinde dağıtılabilir. İşbu 
içtüzüğün 15.2. maddesinde düzenlenen tasfiye döneminde de katılma paylarının fona 
iadesi mümkündür.

12.9. Katılma paylan nakdin yanı sıra iştirak paylan karşılığında da ihraç edilebilir. Bu 
durumda ihraçtan önce iştirak paylarının değerlemesinin Kurulca uygun görülen kuruluşlarca 
yapılması zorunludur. Bu kapsamda yapılacak değerlemeye ilişkin esaslara fon ihraç belgesinde 
yer verilmektedir.

ESKİ SEKİL:

MADDE 13- FON GİDER GELİR FARKININ KATILMA PAYI SAHÎPI .F.RİNF.
DAĞITILMASI ESASLARI:

13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar

İhraç belgesinde ve yatırımcı sözleşmesinde yer verilen esaslara göre performans ücreti tahsil 
edilebilir.

YENİ SEKİL:

MADDE 13- FON GİDER GELİR FARKININ KATILMA PAYI SAHİPLERİNE
DAĞITILMASI ESASLARI:

13.7. Performans Ücretine İlişkin Esaslar

İhraç belgesinde ve yatınmcı sözleşmesinde yer verilen esaslara göre yatırımcılardan 
performans ücreti tahsil edilebilir.>P®rfp|Tn9|3s ücretinin hesaplanmasında kullanılacak hedef 
getiri oranları (eşik değer) yatırımcı söyleşmelerinde belirlenir.
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MADDE 14- FON'LA İLGİLİ BİLGİLERİN AÇIKLANMA SEKLİ:

ESKİ SEKİL:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebliği’ne uygun olarak yıllık ve altı aylık ara dönem fınansal 
rapor düzenlemekle yükümlüdür. Yıllık ve altı aylık finansal raporlar bağımsız denetime 
tabidir.

14.2. Yıllık ve altı aylık finansal raporlara dönem içindeki gelişmeleri açıklayan bilgiler ile 
girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin olarak Kurulun ilgili düzenlemeleri uyarınca hazırlanmış 
bulunan değerleme raporları eklenir. Değerleme raporları, bağımsız denetime tabi değildir.

14.4. Fiyat raporları üçer aylık dönemlerde düzenlenir ve dönem sonunu takip eden 10 iş günü 
içerisinde Kurula gönderilir. Şu kadar ki bu içtüzüğün 15.4. maddesi çerçevesinde fon süresi 
sonunda da fiyat raporu hazırlanır ve bu maddede belirtilen sürede Kurula gönderilir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebliğimin 11 inci, 12 nci ve 13 üncü maddelerinde düzenlenen 
finansal raporları hazırlamakla birlikte kamuya açıklama, ilan ve bildirim yükümlülüklerinden 
muaftır.

YENİ SEKİL:

MADDE 14- FON'LA İLGİLİ BİLGİLERİN AÇIKLANMA SEKLİ:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebliği’ne uygun olarak yıllık ve altı aylık ara dönem finansal 
rapor düzenlemekle yükümlüdür. Yıllık finansal raporlar bağımsız denetime, altı aylık ara 
dönem finansal raporlar ise incelemeye (sınırlı bağımsız denetim) tabidir.

14.2. Yıllık ve altı aylık finansal raporlara dönem içindeki gelişmeleri açıklayan bilgiler ile 
girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin olarak Kurulun ilgili düzenlemeleri uyarınca hazırlanmış 
bulunan son tarihli değerleme raporları eklenir. Değerleme raporları, bağımsız denetime tabi 
değildir.

14.4. Kurul ücretine esas üçer aylık dönemlerde hesaplanacak fon toplam değerleri 
dönem sonunu takip eden 10 iş günü içerisinde Kurula bildirilir. Şu kadar ki fon süresi 
sonunda da fiyat raporu hazırlanır ve bu maddede belirtilen sürede Kurula gönderilir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebliğ^lnde-düzenlenen finansal raporları hazırlamakla birlikte 
kamuya açıklama, ilan ve bUdirip;;̂ ÜküDtiülükfâinden muaftır.



ESKİ SEKİL:

MADDE 15- FON*A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA ŞARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katılma payı satın alınması veya fona iadesinde, Kumcunun ihraç belgesinde ilan edeceği 
katılma payı alım satımının yapılacağı yerlere başvurularak alım satım talimatı verilir.

Sadece nitelikli yatırımcıya ilk satış tarihini takip eden 24 ay boyunca -kaynak taahhütleri 
dışında- yeni nitelikli yatırımcılara pay satılacaktır. Bu sürenin sonundan itibaren fona yeni 
nitelikli yatırımcı kabul edilmeyecektir.

Katılma paylan sadece fon süresinin sonunda fona iade edilebilir.

Kurucu’nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alman tüm katılma payı alım satım 
talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir. 
İşlemler bu öncelik sırasına göre gerçekleştirilir.

Savaş, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, sermaye piyasası araçlarının ilgili olduğu 
piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar gibi olağanüstü 
olaylann ortaya çıkması durumlannda, Kurulca uygun görülmesi halinde, fon birim pay değeri 
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir.

Alım satıma ilişkin esaslar ihraç belgesinde belirtilmiştir.

15.2. Tasfiye Dönemine Dair Özel Hükümler

Tasfiye döneminde pay sahipleri katılma payı alım veya satım talebinde bulunamaz. Fon’un 
varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili ve borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, 
oluşan nakit fazlası pay sahiplerine paylan oranında dağıtılır. Bu amaçla ihraç belgesinde 
belirtilen pay değeri açıklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak 
pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutan ve sahip olduğu katılma payları nispetinde her bir pay 
sahibinin alması gereken tutan belirler. Tüm pay sahipleri kendileri için belirlenmiş olan tutar 
kadar satım talimatı vermiş kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama 
hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma 
payını iade etmekten imtina edemez.

YENİ SEKİL:

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON’DAN AYRILMA ŞARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katılma payı alımında, Kurucunun ihraç belgesinde ilan edeceği katılma payı aliminin 
yapılacağı yerlere başvurularak alım talimatı verilir.

Fon’un ihraç belgesinin Kurulca onaylanmasını takip eden 1 aylık süre ilk kaynak 
taahhüdü ve ilk talep toplama dönç^ülarak belirlenmiştir. Bu sürede toplanan kaynak
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taahhütleri ve talepler pay alım talebi olarak belirtilen 1 aylık dönemin son iş gününde 
nominal değer üzerinden gerçekleştirilecektir.

Nitelikli yatırımcılar ilk kaynak taahhüdü ve talep toplama dönemini takip eden 24 ay 
boyunca pay alım talimatı vermek veya kaynak taahhüdünde bulunmak suretiyle Fon’a 
katılabilir. Bu sürenin sonundan itibaren fona yeni nitelikli yatırımcı kabul edilmeyecektir.

Katılma payları sadece fon süresinin sonunda fona iade edilebilir. Şu kadar ki, fon 
süresinden önce girişim sermayesi yatırımlarından çıkış olması, alacaklarının tahsili ve 
sonrasında borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluşması durumunda, Kurucu 
Yönetim Kurulu kararıyla ve tüm yatırımcıların onayı ile oluşan nakit fazlası katılma 
payı sahiplerine katılma payı iadesi yapılmak suretiyle payları oranında dağıtılabilir. 
Yatırımcılarım bu kapsamda onayının alınması usulüne ihraç belgesinde yer 
verilmektedir.

Kurucu’nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alman tüm katılma payı alım satım 
talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir. 
İşlemler bu öncelik sırasına göre gerçekleştirilir.

Savaş, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, sermaye piyasası araçlarının ilgili olduğu 
piyasanın kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar gibi olağanüstü 
olayların ortaya çıkması durumlarında, Kurulca uygun görülmesi halinde, fon birim pay değeri 
hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satımı durdurulabilir.

Katılma payı alım satımına ilişkin esaslar ihraç belgesinde belirtilmiştir.

15.2. Tasfiye Dönemine Dair Özel Hükümler

Tasfiye döneminde de pay sahipleri tarafından katılma payı iade talimatı verilemez. Fon’un 
varlıklarının satışı, alacaklarımn tahsili ve borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, 
oluşan nakit fazlası pay sahiplerine paylan oranında dağıtılır. Bu amaçla ihraç belgesinde 
belirtilen pay fiyatı açıklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak 
pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutan ve sahip olduğu katılma paylan nispetinde her bir pay 
sahibinin alması gereken tutarı belirler. Tüm pay sahipleri kendileri için belirlenmiş olan tutar 
kadar satım talimatı vermiş kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama 
hizmeti veren kunıluşlar, belirlenenfutan|lmaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma 
payım iade etmekten imtina edemez.
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