
28EKİM2013 

  Ak Portföy Yatırım Danışmanlığı tarafından hazırlanmıştır 1 

Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Global Görünüm 

i 

i 
“Yatırım Fikirleri” podcastine ulaşmak için tıklayın. 

Videolar Adobe Acrobat 9 ya da üstü versiyon ile buradan izlenebilir Yatırımcı TV: V Beklenti (1)                            Önceki     

Gösterge faiz (%) %7,50-8,10 %7,50-8,10 

USD/TL 1,95-2,01 1,95-2,01 

EUR/TL 2,67-2,75 2,67-2,75 

EUR/USD 1,35-1,40 1,34-1,38 

BIST-100 76.000-82.500 73.000-80.000 

Altın USD/ons 1.300-1.380 1.270-1.350 

Petrol (Brent) 103-109 106-112 

S&P 500 1.710-1.780 1.690-1.760 

Bir Bakışta Döviz-Parite Faiz Hisse Senetleri Altın-Emtia  Medya - Gündem Veriler 

BİST100’de 80.000 kırılacak mı? 

Borsa İstanbul’da son bir haftada güçlenme eğilimi öne çıkıyor. Son bir haftada %2 
yükselen BİST100 endeksi pek çok global borsaya görece pozitif ayrıştı. 

Global ‘bol likidite’ temasının yeniden ön plana çıkması durumunda fon akımları 
açısından Borsa İstanbul avantajlı konumda bulunuyor. Ayrıca cari açık, PMI gibi 
verilerin ardından kapasite kullanımının da toparlanma kaydetmesi Borsa’ya yönelik 
risk iştahını destekliyor. Bu koşullarda, BİST100’ün 200 günlük ortalamanın üzerinde 
tutunması halinde 80-85.000 bandında bir hareket izlenmesini mümkün görüyoruz. 

Fed beklentileri altını destekliyor 

Altın ons fiyatı, son bir haftada, doların global anlamda değer kaybı paralelinde 
güçlenme eğilimini sürdürerek tekrar 1.350$ sınırına tırmandı.  

ABD ekonomisinden gelen sinyaller kısa vadede dolar cinsi varlıkların risk algısını 
zayıflatan ve altın gibi alternatif korunma araçlarını öne çıkaran önemli bir etken. Altın 
ons değerinin teknik açıdan ilk etapta 1.350-1.370$ direnç bölgesini aşması halinde 
1.400$ seviyelerinin test edilmesi söz konusu olabilir. 

Kira sertifikaları nedir, nasıl yatırım yapılır? 
“Kira sertifikaları Türkiye’de hızla gelişmesi beklenen 
yatırım araçları. Bu yeni piyasanın önümüzdeki 
dönemde geniş bir yatırımcı potansiyeline ulaşması 
bekleniyor...” 

Windows Media Player’dan izlemek için tıklayın: V 

TL’de oynaklık sınırlı kalmaya devam edebilir 

ABD’de parasal genişleme adımları henüz devam ederken gözlenen ekonomik zayıflama 
risk iştahında bozulmaya yol açarak gelişen ülke piyasalarına fon girişlerini şimdilik 
sınırladı. Bu koşullarda son bir haftada, yatay-hafif kayıplı seyreden TL’de kısa vadede 
güçlü bir toparlanma izlenmesi zor görünüyor. 

Ancak global faizlerde gözlenen aşağı eğilimle TL’de baskı yaratan ‘likiditenin 
daralacağı’ senaryoları geri plana düşmüş durumda. Mevcutta, USD/TL’de şimdilik 1,97 
desteği etkili olurken, olası yükselişlerde 2,01 direncinin etkili olması muhtemel görünüyor. 

Faizlerde olumlu görünüm sürebilir 

Yurtiçi faizlerde Ağustos sonunda başlayan geri çekilme eğilminin devam ettiği görülüyor.  
Gösterge faiz son 4 ayın dip seviyeleri %7,50’lere inmiş durumda. 

Global finansman koşullarına gevşeme getiren ABD’deki son gelişmelerin ardından 
dünyanın pek çok bölgesinde genişleyici vurguların öne çıktığı, ‘bol likidite’ temasının 
yeniden zemin kazanmaya başladığı görüldü. Bu koşullarda, tahvil piyasasında istikrarlı 
görünümün sürmesini mümkün buluyoruz. 

Beklenti bantlarının geçmiş dönem performansı için tıklayınız 

Çocuklarınızın geleceği için ideal yatırım stratejisi! 
“İçeriğinde en az %25 oranında hisse senedi taşıyan 
Akbank Diploma Fonu, aktif yönetim stratejisi ile piyasa 
trendleri doğrultusunda yatırım araçlarındaki dönemsel 
fırsatlardan yararlanmanızı sağlıyor...” 

Windows Media Player’dan izlemek için tıklayın: 

 

V 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/yatirim_fikirleri/KSF.wmv
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/yatirimciTV/yatirim_fikirleri/DF.wmv
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Dolar global anlamda zayıf seyretse de... 

ABD’de borç limiti konularının ancak geçici çözüme kavuşturulması ve son gelen 
ekonomik verilerin hayal kırıklığı yaratması dolar ve dolar cinsi varlıkların risk algısına 
bozulma getirdi. Doların diğer gelişmiş 6 para birimi karsında gücünü ölçen dolar 
endeksi (DXY) son 1 yılın dip seviyeleri 79’ları test ediyor. 

Doların global anlamda değer kaybına rağmen gelişen ülke para birimleri belirgin bir 
yükseliş gösteremedi. Rus rublesi, Hint rupisi, Polonya zlotisi gibi pek çok para birimi 
son bir haftada yatay kalsa da Ekim ayında sert güçlenen Brezilya reali, Meksika pesosu 
gibi Latin Amerika para birimleri %1,5 civarında geri çekildi. 

TL’de oynaklık sınırlı kalmaya devam edebilir 

Son bir ayda büyük ölçüde güçlü bir performans gösteren TL ise diğer gelişen ülke para 
birimlerine paralel yatay hafif kayıplı hareket etti. Geçtiğimiz hafta başında 1,96’lı 
seviyelerde bulunan USD/TL 1,98’lere sınırlı bir yükseliş kaydederken, euronun güçlü 
seyrinden destek bulan sepet kur 2,36’ya ulaştı. 

ABD’de parasal genişleme adımlarında henüz bir ‘kesintiye’ gidilmemişken art arda 
gelen zayıf ekonomik veriler global risk iştahında bozulmaya yol açarak gelişen ülke 
piyasalarına fon girişlerini şimdilik sınırlıyor. Bu koşullarda TL’de kısa vadede güçlü bir 
toparlanma izlenmesi zor görünüyor. 

Ancak global finansman koşullarında gözlenen iyileşme ve ABD tahvilleri öncülüğünde 
faizlerde gözlenen aşağı eğilim, TL’de 2013 ortasından bu yana baskı yaratan 
‘likiditenin çekileceği’ algısına bağlı karamsar senaryoları gündemden düşürüyor. 

Bu koşullarda, hali hazırda Mayıs seviyelerine inmiş olan TL’de oynaklığın sakin 
kalmaya devam etmesini olası buluyoruz. USD/TL’de aşağı yönde 1,97 desteği öne 
çıkarken yukarı yönde 2,01 direncinin etkili olması muhtemel görünüyor. 

Euro, beklentimiz paralelinde sert yükseldi. Sınırlı geri çekilme olabilir 

ABD ekonomisinin destekleyici parasal politikalara ihtiyaç duyduğu buna karşın euro 
bölgesinden toparlanma sinyallerinin arttığı algısı euroyu destekleyen en temel faktör 
oldu. EUR/USD paritesi mevcutta, Avrupa borç krizinin ilk defa patlak verdiği 
dönemdeki 2011 seviyelerine; 1,38’lere kadar toparlanmış durumda. 

Mevcut pozitif görünüme karşın euroda hızlı yükseliş eğilimi bölge ekonomileri 
açısından kısmi risk yaratıyor. Ayrıca paritenin teknik anlamda çok güçlü direnç 
seviyelerine ulaşmış olması nedeniyle kar realizasyonu olasılığı öne çıkıyor. 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Kıymet Son 1 hafta önce 
11 Haz.14 7,40 7,59 
13 May.15 7,64 7,81 
14.Şub.18 7,94 8,09 
8 Mar.23 8,56 8,56 

Faiz piyasasında pozitif görünüm sürdü 

Yurtiçi faizlerde Ağustos sonunda başlayan geri çekilme eğilminin devam ettiği 
görülüyor.  Gösterge faiz son 4 ayın dip seviyeleri %7,50’leri test ederken 1 yıl ve çevresi 
faizler %7,40’larda yatay seyrediyor. 

Kısa vadeli faizlerin yaklaşık 100 baz puan üzerinde seyreden uzun vadeli faizlerde ise 
düşüşler görece sınırlı kaldı. %8,60 düzeyinde bulunan 10 yıllık tahvil faizi son bir haftada 
büyük ölçüde yatay seyrederken 5 yıllık faizler %8’in hemen aşağısında... 

TCMB beklemede 

Merkez Bankası’nın geçen hafta açıkladığı PPK kararlarında herhangi bir oran 
değişikliğine gidilmezken karar metninin büyük ölçüde Eylül ayına benzer olması 
Banka’nın global gelişmeleri izlemeye geçtiği şeklinde algılandı.  

Özellikle döviz kurunda tansiyonun düşmesi TCMB’nin elini rahatlatırken, Banka’nın 
önümüzdeki dönem politika duruşunun yurtiçi makro gelişmelerden çok Fed’in 
izleyeceği strateji ve global likidite koşullarına bağlı olacağı anlaşılıyor.  

Global ‘likidite’ temasında gidişat belirsiz... 

Bilindiği üzere, Fed’den gelen sinyallerle Mayıs ayından itibaren global faiz düzeylerinde 
yükseliş eğilimi baş göstermiş, pek çok gelişmekte olan ülke para arzını sıkılaştırma 
yoluna gitmişti. Ancak Eylül’den itibaren ABD’den gelen verilerin zayıflama kaydetmesi ve 
Ekim ayı itibariyle hükümet kapanması sürecinin makro görünüm üzerindeki olası riskleri 
nedeniyle Fed’in parasal genişleme adımlarını şimdilik aynı hızla sürdürmesi bekleniyor. 

Global finansman koşullarına gevşeme getiren bu gelişmelerin ardından Kanada, 
İngiltere, Şili, Macaristan gibi dünyanın pek çok bölgesinde merkez bankalarının 
açıklamalarında yeniden genişleyici vurguların öne çıktığı görüldü. Bu koşullarda, 
ABD’den gelecek ekonomik verilerin bozulmaya devam etmesi durumunda yılın ilk 5 
ayında etkili olan global ‘bol likidite’ temasının yeniden öne çıkması mümkün olabilir. 

Faizde yukarı risk sınırlı 

Gelişmekte olan ülkelere yönelik olumsuz senaryoları kısmen geri plana iten son 
gelişmelere rağmen ülkelerin borçlanma araçlarına henüz belirgin fon girişi gözlenmiyor.  

Bu koşullarda, TL enstrümanlara yönelik risk algısının da kısmen iyileştiğinden hareketle 
tahvil piyasasında istikrarlı görünümün sürmesini mümkün görüyoruz. Gösterge faizde 
%7,50 ilk destek olarak öne çıkarken yukarı yönde %8’lerin  korunması beklenebilir... 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Gelişmekte olan piyasalarda kar satışları 

Ekim ortasından itibaren ABD’de borç tavanı krizinin aşılması paralelinde hızlı bir şekilde 
toparlanan gelişmekte olan ülke hisse senetlerinde son bir haftada kar satışları izlendi.  

Risk iştahında bozulmanın da etkisiyle Brezilya, Rusya, Meksika, Güney Afrika, Hindistan 
gibi ülkelerin endekslerinde %1-2 dolayında geri çekilmeler izlenirken, Çin Merkez 
Bankası’nın kısmen sıkılaştırıcı politika izlemesiyle Shangai’de düşüş %3’e ulaştı. 

Borsa İstanbul’da uzun bir aradan sonra pozitif ayrışma 

Yaz aylarında oldukça dalgalı bir görünüm sergileyen, Ekim ayı itibariyle ise büyük 
ölçüde gelişmekte olan piyasalara paralel hareket eden Borsa İstanbul’da son bir haftada 
güçlenme eğilimi öne çıktı. Haftalık bazda %2 değer kazanan BİST100 endeksi benzer 
nitelikteki gelişen ülke endekslerinin hemen hepsine göre pozitif ayrıştı. 

‘Kesinti’ gündemden düşerken... 

Gelişmekte olan ülke borsalarında Ekim ayı boyunca gözlenen toparlanma eğiliminde bir 
diğer faktör de, son gelen verilerin etkisiyle, ABD merkez bankası Fed’in mevcut parasal 
genişleme adımlarını aynı hızla devam ettirmek durumunda kalacağı algısı oldu. 

Öte yandan mevcut global fon akımları (EPFR) incelendiğinde gelişmekte olan ülke 
borsalarına belirgin bir fon girişi gözlenmiyor. Mevcut koşullarda ABD ekonomisinden 
zayıf sinyallerin sürmesi ve global anlamda ‘bol likidite’ temasının yeniden ön plana 
çıkması halinde Türkiye’nin de aralarında bulunduğu, dış finansman koşullarına duyarlı 
olan ülkelerin riskli aktiflerine fon girişleri gözlenmesi de olası senaryolar arasında. 

Ekonomik veriler olumlu. Sanayi, bankacılığa göre daha pozitif 

Yurtiçi makro görünümde ise son cari açık, PMI gibi verilerin yanı sıra Ekim ayı kapasite 
kullanımının iki yılın zirvesi 76,4’e yükselmesi yıl sonu büyümeye ilişkin iyimser 
beklentileri öne çıkardı. Döviz ve faiz piyasalarında tansiyonun düştüğü algısından 
hareketle 2013 sonu büyüme rakamının %3,5’un üzerinde kalması olasılığı artıyor. 

Nitekim bu ortamda Mayıs’tan bu yana performanslar incelendiğinde sanayi endeksinin 
bankacılık endeksine göre büyük ölçüde güçlü kaldığı izlendi.  

Borsa’da toparlanma eğilimi sürebilir 

Mevcutta belli başlı borsalar arasında, son 5 ayda en çok negatif ayrışan endeks olan 
BİST100’ün 200 günlük ortalama 79.200’lerin üzerinde tutunması durumunda 80-85.000 
bandında bir hareket izlenmesini mümkün buluyoruz. 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Küresel büyüme temasına dair soru işaretleri 

2013’ün ikinci yarısından itibaren Çin ve Avrupa’da gözlenen toparlanma sinyalleriyle 
beraber ‘küresel büyüme’ teması ön plana çıkmaktaydı. Son beş yıldır bir hayli zayıf 
seyreden gelişmiş ülke ekonomilerine dair beklentiler hızla yukarı revize edilirken 
gelişmekte olan ülkelerde likiditenin çekileceği endişesi ile önemli satışlar yaşamaktaydı. 

Ancak, ay başında yaşanan ABD hükümet kapanması sürecinin ülkede toparlanma 
algısında zayıflamaya neden olduğu söylenebilir. Nitekim, hızla gerileyen güven 
endekslerinin yanı sıra öncü PMI anketinde de beklentilerin ötesinde bir zayıflık yaşandı.  

Avrupa’da da benzer şekilde IFO endeksi, PMI anketleri gibi öncü verilerde yaşanan 
bozulmanın toparlanma algısına zarar vererek riskli piyasalarda baskı yarattığı 
görülüyor. 

Fed ‘kesinti’ beklentileri öteleniyor 

Hükümet kapanması sürecinin geride kalması ve büyüme algısının bozulması ile gözler 
tekrar küresel para politikalarına dönmüş durumda. Kapanma yüzünden ertelenen Eylül 
ayı istihdam raporunda yalnızca 148bin tarım dışı istihdam artışı gözlenmesi ve işgücüne 
katılımın gerilemesi ile Fed’in kesinti konusunda ihtiyatlı davranması beklenebilir. 

Çarşamba günü yapılacak FOMC toplantısında herhangi bir değişiklik beklenmese de 
karar metninin tonu kesinti süreci açısından kritik öneme sahip. Mali konularda 
belirsizlik ve ekonomide istenen toparlanmanın gözlenmediği vurgularının yapılması 
durumunda kesinti beklentilerinin 2014 Mart’a kadar ertelenmesi söz konusu olabilir. 

S&P-500’e bilanço desteği 

Borç tavanı ve hükümet kapanma süreci sonrası hızla toparlanan S&P-500 endeksinde, 
haftalık bazda %0,9’luk artış ile yeni zirve 1.750’ler test edildi. Endekste mevcutta zayıf 
veriler ile Fed ‘kesinti’ sürecininde yaşanan ertelemenin birbirini dengelediği söylenebilir. 

Öte yandan üçüncü çeyrek bilanço döneminde özellikle karlılık tarafında gözlenen 
güçlü performans (%76 beklentinin üzerinde) yükselişin devamını sağlayabilecek 
önemli bir gelişme. 2013 boyunca fiyatların karlılığın bir hayli ötesinde artması (‘çarpan 
genişlemesi’) analistler tarafından sıkça dikkat çekilen bir risk olarak ön plandaydı. 

Teknik açıdan mevcutta 1.750 direnci çevresinde dengelenen endekste olası kar 
realizasyonlarında 1.700 desteğinin öne çıkması beklenebilir. 1.750’nin üzerine doğru 
hareketlerde ise 1.780-1.800 bandında direnç gözlenebilir. 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Altında yükseliş sürüyor 

Doların global anlamda değer kaybının sürmesiyle beraber son bir haftada altın ons fiyatı 
%2,6’lık yükselişle tekrar 1.350$ sınırına ulaşmış durumda. TL/gram cinsi fiyatlarda ise 
döviz kurunda yaşanan kısmi yükselişle değer kazancı %3,3 düzeyinde. 

Fed beklentileri altını destekliyor 

ABD’de hükümet kapanmasının sonlanması ve borç tavanı sorununun şimdilik 2014 
Şubat’a kadar ertelenmesiyle altın fiyatlarında ciddi bir sıçramaya neden olabilecek bir 
uç riskin geride kaldığı söylenebilir. 

Ancak, kapanma sürecinin ABD ekonomisinde yaklaşık %0,3-0,4’lük daralma yaratacağı 
beklentileri ve ekonomik veri akışında yaşanan aksaklıklar kısa vadede dolar cinsi 
varlıkların risk algısının toparlanmasının önüne geçebilecek önemli bir etken. 

Ayrıca, Eylül ayı politika toplantısında ekonomik verilere hassas hareket edeceği 
vurgusu yapan Fed’in mevcut belirsizliklere bağlı olarak ‘kesinti’ sürecini etkileyeceği 
beklentileri de kısa vadede fiyatları destekleyen başlıca faktör olarak öne çıkıyor. 

Kapanma sürecinde ertelenen kritik istihdam verilerinde de beklentilerin ötesinde zayıflık 
gözlenmesiyle beraber Çarşamba günü yapılacak FOMC karar metninde daha 
genişlemeci bir tutum sergilenmesi söz konusu olabilir. 

Fiziki talep düşük kalmaya devam ediyor 

ABD kaynaklı sistemik risklerin artması ve dolar endeksinin hem Fed politikaları hem 
de bütçe endişeleri ile son iki yılın dip seviyeleri 79’a kadar gerilemesine rağmen altın 
fiyatlarının görece sınırlı artışlar kaydettiği gözleniyor. 

ETF çıkışlarının Ekim ayı itibariyle tekrar hız kazanması ve Hindistan’da talebin yüksek 
olduğu festival döneminde yaşanan arz sıkışıklığı toparlanmanın önüne geçen başlıca 
etkenler. Ayrıca, 2013 ortasından itibaren hızla değer kaybeden gelişen ülke para 
birimlerinin yerel fiyatların yüksek kalmasına neden olması da alıcıları azaltan bir faktör. 

1.270-1.370$ bandı korunuyor 

Teknik açıdan ise fiyatlarda beklentilerimiz paralelinde 1.270-1.370$ bandı borç tavanı 
çözümü sonrası korunmaya devam ediyor. Fed’in Çarşamba günü bir hayli genişlemeci 
(‘dovish’) bir metin yayınlaması durumunda ise 1.400$ direnci öne çıkabilir. 

TL/gram fiyatlarda ise benzer şekilde orta vadede 80-88TL bandında yatay-dalgalı 
hareketin sürmesini bekliyoruz. 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Emtia piyasalarında verilere bağlı ayrışma 

ABD’de hükümet kapanma sürecinin sonlanmasıyla beraber ertelenen birçok kritik 
ekonomik veri son bir haftada açıklandı. ABD’de üretim ve konut alanında veriler karışık 
gelirken, istihdam ve tüketici kanadının zayıf kalmaya devam ettiği gözleniyor. 

Ayrıca, gelen öncü PMI rakamında da krizden beri ilk kez çıktı kaleminde daralma 
gözlenmesi kapanma sürecinin ekonomiye beklentilerin ötesinde zarar vermiş 
olabileceğini gösterdi. Avrupa’da da birçok öncü endekste gerileme yaşanması ile 
mevcut ‘küresel büyüme’ algısının zayıfladığı söylenebilir. 

Çin’de ise PMI dahil son gelen birçok veride toparlanmanın sürüyor olması ile yaz 
aylarında dibin görülmüş olabileceği algısı ön planda kalmaya devam ediyor. 

Varlık sınıfları arası korelasyonun yüksek olduğu borç tavanı krizinin geride kalmasının 
ardından son gelen verilerle emtia piyasalarında ayırşma ön plana çıkıyor. Ekonomik 
aktiviteye bağlı enerji ve baz metallerde son bir haftada belirgin bir gerileme yaşanırken 
değerli metaller ve tarımsal emtiaların korunaklı kaldığı görülüyor. 

Petrol kritik 106$ desteğinde 

Son bir haftada zayıf veriler ve arz-talep tarafında yaşanan dengelenme ile petrolde 
(Brent) %2,7 gerileme yaşandı. Fiyatlar mevcutta kritik 106$ sınırının hemen üzerinde 
bulunuyor. ABD ham petrolü (WTI) ise %2,9 düşüşle 100$’ın altına geriledi. 

Arz koşullarında rahatlama fiyatları baskılıyor 

Petrol fiyatlarında yaz aylarından başlayarak yaşanan değer artışında büyüme 
görünümünde toparlanmanın yanı sıra Libya’da yaşanan arz kesintileri de etkili olmuştu. 
ABD’de ise Cushing bölgesi petrol stok sıkışmasında yaşanan rahatlama, talebe erişimi 
artırarak fiyatları desteklemekteydi. 

Son bir haftada ise gerek gelen verilerde gözlenen zayıflama gerekse Libya kesintileri ve 
çeşitli büyük petrol sahalarında yıllık bakımların sonlanması ile fiyatlarda tekrar 100$ 
çevresine doğru bir gerileme beklentisi ön plana çıkıyor.  

ABD’de de son açıklanan Enerji Bakanlığı petrol stok raporunda bekletilerin üzerinde 5,2 
milyon varillik bir artış gözlenmesi ve fiyat beklentilerinin aşağı çekilmesi baskı yaratıyor. 

Teknik açıdan, fiyatların 106$ desteğini kısması durumunda kısa vadede tekrar 100-106$ 
bandında yatay hareket yaşanması söz konusu olabilir. Olası yükselişlerde ise şimdilik 
110$ direncinin üzeri güç görünüyor. 

http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
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Çağlayan: Teşvik sistemi emin adımlarla ilerliyor 

Ekonomi Bakanı Çağlayan, "9 ayda öngörülen sabit yatırım tutarı 55,2 milyar lira olan 3 
bin 710 yatırım teşvik belgesi düzenlendi" dedi. 

Şimşek: 5.3 milyar lira vergi kaybı var 

Maliye Bakanı Şimşek, denetim personelinin 5,3 milyar liralık vergi kaybı tespit ettiğini ve 
kayba neden olan mükellefler adına 10,6 milyar lira ceza kesildiğini söyledi. 

Mazot fiyatlarındaki artış benzini ikiye katladı 

Enflasyon sepetinde yer alan yakıt türleri içerisinde son 1 yılda fiyatı en fazla artan ürün 
yüzde 11,1 artışla mazot oldu. 

Yeni yılda 9.3 milyar dolar dış borç ödenecek 

Merkezi Yönetim 5 milyar 568 milyon doları ana para, 3 milyar 783 milyon doları faiz 
olmak üzere toplam 9 milyar 351 milyon dolar dış borç ödemesinde bulunulacak. 

Akkuyu’da ilk üretim 2020’de 

Türkiye'nin ilk nükleer santrali olan Akkuyu Nükleer Güç Santrali'nin (NGS) CEO'su 
Alexander Superfin, ilk reaktörde üretimin 2020 yılı ortasında başlayacağını söyledi. 

Çağlayan, kredi kartı kullanımı düzenlemesiyle ilgili konuştu 

Kredi kartı kullanımını düzenlemeye yönelik yeni önlemlere Ekonomi Bakanı Zafer 
Çağlayan, "Ben farklı görüşteyim. tüketim olacak ki üretim olacak" dedi. 

Fitch Türkiye'nin notunu korudu 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye'nin BBB- olan kredi 
notunu değiştirmedi. 

TCMB 2 repo ihalesi açtı 

1 Kasım vadeli repo ihalesi 4 milyar lira tutarlı miktar yöntemiyle, 22 Kasım tarihli ihale 
ise 6 milyar lira tutarlı geleneksek yöntemle açıldı. 

Özel sağlık sigortalarında ömür boyu yenileyebilme dönemi 

Özel sağlık sigortaları planı ile ömür boyu yenilenebilecek ve şirket, garanti aldıktan 
sonraki dönemde ortaya çıkan hastalık ardan dolayı teminat kapsamını daraltılamayacak 
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ABD’de istihdam beklentilerin çok altında kaldı 

ABD'de tarım dışı istihdam Eylül ayında beklentilerin oldukça altında kalarak ülke 
ekonomisinin hükümetin kapalı kaldığı dönemde düşük bir ivme kazandığı sinyalini verdi. 

Furman: Kapanma 120 bin kişilik istihdama mal oldu 

Obama'nın baş ekonomi danışmanı Furman, kapanmanın 4. çeyrek büyümesinden 
yüzde 0.25 sildiğini ve 120 bin kişilik istihdama mâl olduğunu söyledi. 

Fed/Evans: QE'nin azaltılması ertelenebilir 

Chicago Fed Başkanı Charles Evans, bütçe ve borç tavanı anlaşmazlıklarının 
muhtemelen Fed'in aylık tahvil alımlarını azaltmayı ertelemesine neden olacağını söyledi 

Draghi: Gözden geçirmelerin amacı şeffaflığın artırılması 

AMB Başkanı Mario Draghi, banka gözden geçirmelerinin Avrupa'da güvenin sağlanması 
için önemli bir adım olduğunu belirtti. 

Almanya'da koalisyon görüşmeleri Schaeuble'de tıkanabilir 

Almanya'da devam eden kritik koalisyon görüşmelerinde Schaeuble'nin yetkilerinin 
değiştirilmesi isteniyor. 

Fransa ve ABD arasında casusluk krizi 

Fransa Dışişleri Bakanı Laurent Fabius, ABD'nin Fransa'da yürüttüğü casusluk ile ilgiili 
iddialarl üzerineABD'nin Paris Büyükelçisinin Dışişleri Bakanlığı'na çağrıldığını söyledi. 

Artık BRIC yok, BIITS var 

Ekonomistler, FED’in politikalarından olumsuz etkilenen ülkeler olan Brezilya, Hindistan, 
Güney Afrika ve Türkiye'yi  “BIITS" başlığı altında değerlendiriyor. 

Çin'in 4 büyük kentinde konut fiyatları rekor düzeyde arttı 

Çin'de yeni konut fiyatları 4 büyük şehirde Ocak 2011'dan bu yana rekor düzeyde artış 
kaydetti. 

Brezilya halkı petrolünü vermek istemedi 

Brezilya’da hükümetin düzenlediği petrol arama hakları ihalesi öncesinde Rio de Janeiro 
sokakları karıştı. 
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http://yatirimci.akbank.com.tr/haftalik.aspx
http://www.akportfoy.com.tr/yatirim_danismanligi/videos/Global_Gorunum.pdf
https://itunes.apple.com/tr/podcast/yat-r-m-fikirleri/id565999500
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1445449-fitch-turkiyenin-notunu-korudu
http://www.cnbce.com/haberler/ekonomi/caglayan-ben-farkli-gorusteyim
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444435-caglayan-tesvik-sistemi-emin-adimlarla-ilerliyor
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444819-almanyada-koalisyon-gorusmeleri-schaeublede-tikanabilir
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444279-furman-kapanma-120-bin-kisilik-istihdama-mal-oldu
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444171-abdde-istihdam-beklentilerin-cok-altinda-kaldi
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443805-cinin-4-buyuk-kentinde-konut-fiyatlari-rekor-duzeyde-artti
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443775-fedevans-qenin-azaltilmasi-ertelenebilir
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443829-brezilya-halki-petrolunu-vermek-istemedi
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1445773-tcmb-2-repo-ihalesi-acti
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443823-artik-bric-yok-biits-var
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444885-draghi-gozden-gecirmelerin-amaci-seffafligin-artirilmasi
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1445791-yeni-yilda-93-milyar-dolar-dis-borc-odenecek
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443019-mazot-fiyatlarindaki-artis-benzini-ikiye-katladi
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1444909-ozel-saglik-sigortalarinda-omur-boyu-yenileme-donemi
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443037-simsek-53-milyar-lira-vergi-kaybi-var
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1443571-fransa-ve-abd-arasinda-casusluk-krizi
http://www.ntvmsnbc.com/id/25474372/
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Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %
USD/TL 1,982 0,1 -1,8 2,8 10,4 9,8
Euro/TL 2,738 1,1 0,3 7,1 16,4 17,6
Sterlin/TL 3,210 0,4 -1,7 8,6 15,3 11,0
Isviçre. Fr./TL 2,220 1,1 -0,5 7,2 15,8 15,2
Yen/TL 2,031 0,7 -1,2 3,2 10,6 -10,2

Dolar Endeksi 79,205 -0,6 -1,3 -3,0 -4,0 -1,1
EUR/USD 1,382 1,0 2,1 4,2 5,5 7,1
GBP/USD 1,620 0,3 0,1 5,6 4,5 1,0
USD/JPY 97,6 -0,6 -0,7 -0,4 -0,2 22,3
USD/CHF 0,893 -1,0 -1,3 -4,1 -4,7 -4,7
EUR/JPY 134,8 -0,4 -1,4 -3,6 -5,0 -23,6
USD/CAD 1,044 1,3 1,3 1,7 3,3 4,3
EUR/CAD 1,443 -2,3 -3,3 -5,6 -8,2 -10,5
BRIC Ülkeleri Para Birimleri
USD/BRL 2,187 0,8 -2,0 -2,5 9,3 8,0
USD/RUB 31,8 -0,5 -1,8 -3,0 2,8 1,0
USD/INR 61,5 0,0 -1,8 3,5 13,4 13,8
USD/CNY 6,085 -0,2 -0,6 -0,8 -1,3 -2,5
Diğer Bazı Gelişen Ülke Para Birimleri
USD/KRW 1.061 -0,1 -1,3 -4,5 -4,2 -3,2
USD/ARS 5,885 0,5 2,0 7,4 13,7 23,9
USD/IDR 11.085 2,1 -2,8 7,9 14,0 15,3
USD/PLN 3,027 -0,8 -3,0 -4,6 -4,2 -5,8
USD/ZAR 9,808 -0,4 -2,2 0,1 9,0 13,0
JPM EMC Endeksi* 91,458 -0,4 1,1 0,4 -4,4 -4,5
*JP Morgan Gelişen Ülke para birimleri endeksi

** 28.10.2013 saat 10 itibariyle
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Son 1 Hafta Önce 1 Ay Önce 3 Ay Önce 6 Ay Önce 1 Yıl Önce
2 Yıllık 0,30 0,31 0,33 0,31 0,21 0,30
5 Yıllık 1,29 1,35 1,40 1,37 0,68 0,76
10 Yıllık 2,52 2,60 2,62 2,56 1,66 1,75
2 Yıllık 0,20 0,18 0,17 0,15 0,00 0,05
5 Yıllık 0,78 0,83 0,80 0,65 0,30 0,53
10 Yıllık 1,76 1,85 1,78 1,67 1,21 1,54
2 Yıllık 0,38 0,38 0,38 0,40 0,11 0,20
5 Yıllık 1,16 1,22 1,22 1,16 0,71 0,92
10 Yıllık 2,26 2,36 2,34 2,28 1,74 2,25

2 Yıllık 1,59 1,43 1,89 1,57 1,29 2,28
5 Yıllık 3,04 2,81 3,25 3,22 2,83 3,78
10 Yıllık 4,22 4,19 4,42 4,40 4,06 4,90
2 Yıllık 1,63 1,67 1,56 1,94 1,93 3,06

5 Yıllık 2,91 3,03 3,21 3,28 3,12 4,41
10 Yıllık 4,16 4,28 4,36 4,62 4,28 5,59
2 Yıllık 3,90 4,14 5,40 4,02 2,94 5,13
5 Yıllık 5,22 5,28 6,26 5,73 4,72 6,20
10 Yıllık 6,17 6,16 6,84 6,46 5,87 8,08
2 Yıllık 7,85 7,93 8,06 8,64 9,32 12,16
5 Yıllık 9,43 9,72 10,39 10,95 11,90 17,15
10 Yıllık 8,63 8,39 9,47 10,07 11,42 17,29

2 Yıllık 7,64 8,07 8,05 9,15 5,46 7,17
5 Yıllık 7,94 8,09 9,00 9,35 6,02 7,98
10 Yıllık 8,56 8,56 9,21 9,38 6,47 8,21

** 28.10.2013 saat 10 itibariyle

Tahvil Getirileri*

ABD

Almanya

Fransa

İtalya

İspanya

Türkiye

Portekiz

Yunanistan

*Getiri Değerleri, ilgili ülkelerin, ilgili vadeli Bloomberg güncel Tahvilleri kullanılarak hazırlanmıştır.
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Bazı ülkelerin Rating* ve CDS** seviyeleri
S&P Moodys Fitch CDS Son Geçen Haf. Geçen Ay 3 Ay Önce 6 Ay Önce Geçen Yıl

Almanya AAAu Aaa AAA 23 23 24 28 35 27
Fransa AA+u Aa1 AA+ 61 62 68 68 75 70
İtalya BBBu Baa2 BBB+ 208 208 268 258 256 283
İspanya BBB- Baa3 BBB 190 194 228 255 247 309
Portekiz BB     *- Ba3 WD 373 382 495 446 371 497
Yunanistan B- C B- 4.484 4.583 4.217 7.809 17.325 5.269
Brezilya BBB Baa2 BBB 163 160 177 190 112 111
Rusya BBB Baa1 BBB 157 152 173 180 138 157
Çin AA- Aa3 A+ 83 83 86 127 72 72

Güney Afrika BBB Baa1 BBB 178 172 197 211 161 155
Polonya A- A2 A- 85 85 86 89 80 94
Güney Kore A+ Aa3 AA- 78 85 88 93 72 71
Macaristan BB Ba1 BB+ 265 263 278 308 294 277

Türkiye BB+u Baa3 BBB- 181 177 214 202 121 168
* Ülkelerin yalnız  "Foreign Currency Long Term Debt Rating" seviyeleri eklenmiştir.

"Minimum Investment Grade"  S&P için BBB-, Moodys için Baa3, Fitch için BBB- dir.

** Ülkelerin CMA New york, RBS veya HSBC tarafından kote edilen 5 yıllık CDS seviyeleri incelenmiştir.

*** 28.10.2013 saat 10 itibariyle
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Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Global Görünüm 

i 

i 
“Yatırım Fikirleri” podcastine ulaşmak için tıklayın. 

Gelişmiş Ülkeler Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %
Dow Jones ABD 15.570 1,1 2,0 0,1 5,8 18,8
S&P 500 ABD 1.760 0,9 4,0 4,0 11,2 24,6
FTSE 100 İngiltere 6.721 1,0 3,2 2,5 4,6 15,8
Nikkei 225 Japonya 14.396 -2,0 -2,5 1,9 3,7 61,2
Euro STOXX 50 Avro Bölgesi 3.035 0,2 3,9 10,7 13,1 21,6
DAX Almanya 8.986 1,3 3,7 9,0 15,0 24,3
CAC 40 Fransa 4.272 -0,1 2,0 7,6 12,1 24,4
PIGS
FTSEMIB İtalya 18.875 -2,0 7,0 14,9 13,9 21,1
IBEX 35 İspanya 9.816 -2,2 6,4 17,5 18,3 26,2
PSI 20 Portekiz 6.149 -3,9 2,5 6,7 0,0 14,1
ASE Yunanistan 1.191 2,1 15,5 37,5 23,8 36,1
BRIC
MSCI BRIC BRIC Endeksi 282,2 -2,8 1,5 7,1 -1,0 0,2
BOVESPA Brezilya 54.154 -2,2 0,8 9,6 -0,2 -5,5
RTSI Rusya 1.503 -0,8 4,9 11,5 8,7 4,3
SENSEX 30 Hindistan 20.688 -1,0 4,9 4,8 7,3 11,1
SHANGAI Çin 2.134 -4,3 -1,2 6,1 -2,0 3,3
Diğer Gelişen Ülkeler
MERVAL Arjantin 5.526 1,1 16,8 61,4 48,0 132,2
KOSPI G.Kore 2.048 -0,2 1,8 7,2 5,3 8,3
PRAG Çek C. 991 0,2 3,2 8,6 3,4 2,8
WIG Polonya 53.887 0,1 6,0 16,5 23,4 24,6
BUX Macaristan 18.929 2,1 1,4 2,5 6,0 0,2
JSE TOP 40 G.Afrika 40.614 1,3 2,1 12,7 18,0 24,1
BIST 100 Türkiye 79.699 1,0 6,6 9,8 -6,4 12,7
* 28.10.2013 saat 10 itibariyle
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Geçen hafta piyasaları etkileyen gelişmeler nelerdi? 
Global Görünüm 

i 

i 
“Yatırım Fikirleri” podcastine ulaşmak için tıklayın. 

Fiyat/Kazanç Oranı* 1 yıl önce 6 ay önce 3 ay önce 1 ay önce 2 haf. önce 1 haf. önce Son 5 yıl ort. FK Potansiyeli**
MSCI World 13,1 14,1 14,7 15,0 15,0 15,4 15,5 13,4 -13%
S&P 500 ABD 13,5 14,4 15,3 15,3 15,4 15,8 15,9 13,9 -13%
FTSE 100 İngiltere 11,4 12,1 12,4 13,1 13,0 13,3 13,5 11,1 -17%
Nikkei 225 Japonya 14,2 18,0 17,8 18,4 18,3 18,7 18,3 22,4 22%
DAX Almanya 10,6 11,7 12,2 13,1 12,8 12,9 13,1 11,6 -12%
CAC 40 Fransa 10,7 11,8 12,6 13,4 13,7 13,8 13,9 10,7 -23%

FTSEMIB İtalya 10,8 12,1 13,0 15,0 15,8 16,1 15,9 11,1 -30%
IBEX 35 İspanya 19,8 12,3 13,4 15,3 16,4 17,0 16,9 11,0 -35%
PSI 20 Portekiz 21,2 21,9 29,0 50,6 55,6 58,2 59,0 16,9 -71%
ASE Yunanistan 40,3 25,2 2859,9 35,0 41,7 43,6 43,1 100,9 134%

MSCI BRIC BRIC Endeksi 9,4 9,2 9,1 9,7 9,9 9,9 9,6 10,3 7%
BOVESPA Brezilya 12,4 14,2 12,5 13,3 13,7 13,9 13,7 11,6 -15%
RTSI Rusya 5,9 5,6 5,4 5,0 5,3 5,4 5,3 7,6 43%
SENSEX 30 Hindistan 15,0 13,4 14,1 14,9 15,6 15,6 15,5 15,3 -1%
SHANGAI Çin 9,8 9,4 8,8 9,6 9,7 9,8 9,3 13,8 48%

MSCI EM Gelişen Ülkeler 11,1 10,8 10,8 11,4 11,7 11,8 11,6 11,4 -2%
MEXBOL Meksika 17,1 17,0 16,9 18,0 17,5 17,9 17,9 15,7 -12%
WIG Polonya 10,7 12,2 13,4 14,3 14,9 15,3 15,3 11,9 -22%
JSE TOP 40 G.Afrika 13,3 13,3 13,5 14,9 14,8 15,1 15,2 12,1 -21%
IMKB 100 Türkiye 11,2 11,6 9,8 10,6 10,7 11,0 11,2 9,8 -12%
* Fiyat/kazanç oranları 1 year Bloomberg estimation verileri kullanılarak hazırlanmıştır. Oranlar hesaplanırken endekslerin 1 yıl 

sonraki analist beklenti değerleri kullanılmıştır.

** FK Potansiyeli, ilgili endeksin Fiyat Kazanç oranının 5 yıllık ortalamasının ne kadar altında olduğunu ifade eder.

*** 28.10.2013 saat 10 itibariyle
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Global Görünüm 
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birim/USD Son Haf. % 1 Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1 Yıl %
DJ UBS Emtia Endeksi 127,2 -0,8 -0,7 0,4 -3,6 -11,1
DJ UBS Değerli Madenler En. 199,1 2,1 1,3 4,6 -7,1 -24,1

Altın Londra Fix 1.348 2,4 1,9 1,6 -7,1 -21,4
Altın Future 1.352 2,9 1,2 1,8 -7,5 -21,0
Gümüş 2.235 2,2 3,1 12,2 -4,1 -30,3
Platin 1.440 0,1 1,0 -0,2 -1,0 -8,4

DJ UBS Enerji Endeksi 88,3 -2,0 -2,0 -3,4 -4,9 -4,3
ABD Ham Petrolü 97,8 -1,4 -4,9 -6,6 5,2 13,4
Brent Petrolü 107,4 -2,0 -1,1 0,2 4,1 -2,0
Doğal Gaz 3,63 -1,1 1,1 2,0 -12,6 6,7

DJ UBS End. Metaller En. 133,3 0,5 0,6 4,1 -1,2 -8,3
Bakır 7.182 -0,7 0,1 2,5 0,3 -8,2
Alüminyum 1.848 1,7 4,5 3,2 -3,8 -3,9
Çinko 1.931 1,0 3,9 4,2 1,1 6,8
Nikel 14.533 2,6 5,5 2,9 -5,4 -9,7
Kurşun 2.196 1,5 6,8 6,2 6,4 9,2

DJ UBS Tarım Endeksi 72,9 -1,5 -0,9 0,7 -3,9 -16,2
Buğday 688,0 -1,7 0,7 5,8 -0,1 -20,3
Mısır 438,8 -1,2 -3,4 -10,8 -31,9 -40,5
Soya Yağı 40,9 -1,7 -1,4 -6,1 -17,6 -19,7
Pamuk 79,0 -4,9 -7,8 -7,5 -4,0 9,1
Pirinç 15,5 1,5 0,6 -2,5 4,7 4,7

Baltık Kuru Yük Endeksi 1671,0 -12,1 -21,4 53,0 91,6 59,0
Baltık Capesize Endeksi 2.681 -17,9 -32,4 43,1 115,2 9,4
* 28.10.2013 saat 10 itibariyle 85 
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Ak Portföy Yönetimi A.Ş.               Yatırım Danışmanlığı 
Mustafa Demirel  Kıdemli Uzman mdemirel@akportfoy.com.tr  
Emir Cem Bilge  Uzman  ebilge@akportfoy.com.tr  
 
 
 
 

:Mevcut koşullar ve fiyatlanan gelişmeler paralelinde kısa vadeli beklentimizi ifade eder. (sayfa1) Değinilen yatırım ürünlerine ilişkin bant aralıkları 
belirlenirken, piyasa görüşü ile birlikte, ilgili ürünlerin son 10 yıllık, (ayrık) aylık standart sapmalarının, güncelden geriye doğru 1/3 katsayılı geometrik 
dizi ile ağırlıklandırılmış ortalaması referans alınmıştır. 
:Yön işaretleri beklentinin bir öncekine oranla hangi yönde değiştiğini belirtir. %2’ye kadar yapılan değişikliklerde yatay yön korunur. (Sayfa:1)  
:İlgili konuyla ilgili daha geniş bilgi içeren bir kaynağa link sağlar. 

Beklenti (1) 

Açıklama ve Dipnotlar: 

İşareti  

YASAL UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 
mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve 
tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun 
herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi 
ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ,Ak Yatırım AŞ, Ak 
Portföy Yönetimi A.Ş. her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda 
bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ’nin herhangi 
bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve 
oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek 
dolayısı ile ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne nam altında olursa olsun 
uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ, Ak Portföy Yönetimi A.Ş. ve çalışanları sorumlu tutulamayacak ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında 
olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve Ak Portföy Yönetimi A.Ş. çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır.  
 
 
Bu döküman önemli internet yönlendirmeleri içerdiğinden internete bağlı bir bilgisayar üzerinden okunmak üzere tasarlanmıştır  
 
 
 

Ak Portföy Yönetimi A.Ş.               Yatırım Danışmanlığı Satış / Yatırım  Fonları Satış ve Pazarlama  
Ali Emrah Ustacı  Müdür  austaci@akportfoy.com.tr 
Derya Dağlı  Uzman ddagli@akportfoy.com.tr 
Erhan Can İşeri  Uzman Yrd. eiseri@akportfoy.com.tr 
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