AK PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCi GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLiGi

“Ak PortfSy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatiim Fonu” ihrag belgesinin; “Katilma
Payna Iliskin Asgari Islem Limitleri (Varsa)”, “Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine
lligkin Bilgi”, “Yatinm Komitesine [liskin Bilgi”, “Portfoydeki Varliklarin Degerlemesine
lliskin Esaslar”, “Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar”, “Fona
Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar”, “I'on Denetimini Yapacak Kurulus”, “Fon’un

Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler / Degerleme Riski” ve “Fonun Tasfiye Sekline Iliskin

Bilgiler” boliimleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 16 / 02 /2018 tarih ve
12233903 - 315-OU‘E- A% 12 sayilt izin dogrultusunda agagidaki sekilde

degistirilmistir:

ESKI SEKIL:
Katilma Paymé iliskin Asgari Islem Limitleri (Varsa):

Asgari 100.000 (ylizbin) adet pay alimi yapilabilir.

YENI SEKIL:

Katilma Payna liskin Asgari Islem Limitleri

Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadr.

ESKI SEKIL:

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

Kerim Rota - Yo6netim Kurulu Bagkani

K.Atil Ozus - Yonetim Kurulu Baskan Yardimeist
Biilent Oguz - Uye

Murat Oztunq: ﬁye

Sava§ Kiilcg- Uye

Yunus Emre Ozben Uye

Volkan A.tslan Uye
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YENI SEKIL:

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

S. Alp Keler - Yonetim Kurulu Baskam

Tiirker Tunal - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Biilent Oguz - Uye

Murat Oztung - Uye

Savas Kiilcii - Uye

Yunus Emre Ozben - Uye

Volkan Arslan - Uye

ESKI SEKIL:

Yatirim Komitesine Iliskin Bilgi:

Sahin Alp Keler - Genel Miidiir

Yunus Emre Ozben - Yénetim Kurulu Uyesi (Gayrimenkul yatirimlar konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip)

Hasan Recai Anbarci — Yénetim Kurulu Uyesi

Mehmet Ali Ersari - Genel Miidiir Yardimecisi

A.Goktiirk Isikpmar - Genel Miidiir Yardimeisi

Ertung Tiimen - Genel Miudiir Yardimcisi

Murat Oztung - Akbank T.A.S. Ticari Krediler Birimi Onay B Bo6lim Bagkam
Burak Simsek — Miidiir

Semi Siliki - Gayrimenkul Degerleme Lisansina Sahip Uzman

YENI SEKIL:

Yatirnm Komitesine iliskin Bilgi:

Mehmet Ali Ersari - Genel Miidiir

Sahin Alp Keler - Yonetim Kurulu Bagkani

Yunus Emre Ozben - Yénetim Kurulu Uyesi (Gayrimenkul yatirnmlari konusunda en az bes

yillik tecriibeye sahip)
Yener Yazlah - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje Finansmani Kredi Tahsis

Béliim Baskani
A.Goktlirk Isikpmar - Genel Miidiir Yardimcisi
Ertung Tiimen - Genel Miidiir Yardimeisi
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ESKI SEKIL;:
Portfoydeki Varliklarm Degerlemesine iliskin Esaslar:

Giinlik fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller, gayrimenkule dayah
haklar ile tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan
aktif toplamimnin devamli olarak en az %75’i gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylari
borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylar haricindeki varlik. islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak degerlenir. Fon portfoyiinde ver alan
gayrimenkuller, gayrimenkule dayali haklar ile tabi olduklart mevzuat hitkiimlerine gore
hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin devamli olarak en az %75
gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylari borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin
paylar ise gayrimenkul degerleme kuruluslari ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluslar
tarafindan hazirlanan ve mevcut en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
tizerinden degerlemeye konu edilir.

Gayrimenkul Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve Yatinm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar ¢ercevesinde;

Fon’un pay alim satimina konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile yil sonu finansal raporunda
kullanilacak olan portfoydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayahi haklarin degerine
iligkin gayrimenkul degerleme raporlar, ilgili hesap déneminin son {i¢ ay1 icerisinde ve 15
Kasim tarihi Oncesinde tamamlanmak kaydi ile gayrimenkul degerleme kuruluslarina
hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlari, Fon’un pay alim satimina konu 15 Mays tarihli fiyat raporu
ile alt aylik ara donem finansal raporunda kullanilmak iizere, alti aylik ara hesap doneminin
son li¢ ay1 igerisinde ve 15 Mayis tarihi 6ncesinde tamamlanmak kaydi ile ilgili gayrimenkul
degerleme kuruluslari tarafindan gézden gegirilecektir.

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degismesine neden olan olagan dis1 durumlarin tespiti
halinde ve Kurul’ca gerekli gériilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla sz konusu
degerleme raporlar1 giincellenecektir.

YENI SEKIL:

Portfiydeki Varliklarin Degerlemesine iligkin Esaslar:

Guinlik fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde yer alan gayrimenkuller, gayrimenkule dayah
haklar ile tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan
aktif toplaminin devamli olarak en az %75’ gayrimenkul yatinmlarindan olusan ve paylart
borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylar haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenir. Fon portfdyiinde yer alan
gayrimenkuller, gayrimenkule dayali haklar ile tabi olduklar1 mevzuat hiikiimlerine gore
hazirlanan, finansal tablolarinda yer alan aktif toplamimin devamli olarak en az %75’
gayTi enkul’ ‘vatinmlarindan olusan ve paylari borsada islem gérmeyen anonim ortakliklarin
paylarl'lse gaynmenkul degerleme kuruluglari ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluslar
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tarafindan hazirlanan ve mevcut en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar
tizerinden degerlemeye konu edilir.

Gayrimenkul Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ve Yatiim Fonlarinin -Finansal
Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar cer¢evesinde:;

Fon’un pay alim satimina konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile yil sonu finansal raporunda
kullanilacak olan portfsydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degerine
iliskin  gayrimenkul degerleme raporlari, ilgili hesap déneminin son ii¢ ay1 icerisinde ve 15
Kasum tarihi oncesinde tamamlanmak kaydi ile gayrimenkul degerleme kuruluslarina
hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlari, takip eden yihn 15 Mayis tarihi dncesindeki son ii¢
ay icerisinde, Fon’un pay alim satinuina konu 15 Mays tarihli fiyat raporu ile alt: aylik ara
donem finansal raporunda kullanilmak iizere ilgili gayrimenkul degerlcme kuruluslar:
tarafindan gozden gecirilecektir.

Fon’un pay alimma konu tiim fiyat raporlarinda en giincel tarihli degerleme raporlari
kullanilacaktir.

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degismesine neden olan olagan dig1 durumlarin tespiti
halinde ve Kurul’ca gerekli gériilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla sz konusu
degerleme raporlari giincellenecektir.

ESKI SEKIL:
Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk % 0,00548’inden
(ytizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik % 2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu ticret tiger aylik donem sonlarini (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen
5 isglinii igerisinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya-fondan 6denecektir.

Portfoy yonetim iicreti disinda Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

* Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

» Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

* Portfoydeki varliklarin saklanmasi i¢in 6denen iicretler,

* Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

* Fon adma yapilan tapu tescil islemlerine iliskin tiim masraflar,

* Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

* Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar

+ Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

* Bagimsi1z denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

* Takvim.y1li esas almarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde
begi® oramnda urucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak

Kuruta odenen Kurul uu et1
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* MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’ye 6denen licret, komisyon ve masraflar,

* Gayrimenkul yatirimlarina iliskin degerleme ve noter iicreti,

* Fon’un faaliyetleri ile ilgili olarak hukuki, mali ve vergisel damismanlik hizmeti ticreti

* Gayrimenkul yatirmlarina iliskin alim/satim, kiralama islemlerinde ortaya cikacak aracihik
licret ve komisyonlari,

*Sahibi  olunan  gayrimenkullerin, satimdan/ kiralamadan &nce veya sonrasinda
gergeklestirilecek her tiirlii bakim, onarim, tadilat ve yenileme giderleri,

* Sahibi olunan gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak gideri ve temel hizmet giderleri,

« Isletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

* Fon portf@ytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

* Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fona iligkin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yénetim
ticreti dahil ttim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore tist sinirt % 6 'dir.

YENI SEKIL:
Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548%inden
(yiizbindebegvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dafitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Portfdy yonetim licreti disinda Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

* Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

« Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

* Portfydeki varliklarin saklanmast i¢in 6denen ticretler,

* Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen ticretler,

* Fon adina yapilan tapu tescil iglemlerine iliskin tiim masraflar,

* Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

* Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar

* Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,

* Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

* Takvim y1lt esas almarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul {icreti

+ Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

* MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.’ye 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

* Gayrimenkul yatirrmlarina iliskin degerleme ve noter iicreti,

* Fon’un faaliyetleri ile ilgili olarak hukuki, mali ve vergisel danismanhk hizmeti icreti

* Gayrimenkul yatirimlarmna iligkin alim/satim, kiralama islemlerinde ortaya ¢ikacak aracilik

licret ve komisyonlart,

QIflinan gayrimenkullerin, satimdan/ kiralamadan &nce veya sonrasinda

,l,._g’%‘r(;ekl;és «i’leceﬁf@er tiirlii bakim, onarim, tadilat ve yenileme giderleri,
%' Sahipi®luman gayrimenkullerin her tiirlii aidat, bina ortak gideri ve temel hizmet giderleri.
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« Isletmeci firmalara 6denen hizmet bedelleri,

* Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

* Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Fona iligkin ttim giderler fon malvarlizindan karsilamr. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gére tist st % 6 'dir.

ESKI SEKIL:

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar:

Genel Esaslar:
Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi

katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimat: verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlari igin ayri ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 6ncelik
sirasina gore gergeklestirilir,

Yatirimcilarm asgari fon alim limiti 100.000 (yiizbin) adet paydir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimt durdurulabilir.

Katilma paylarinin Fon’a iade edilebildigi her bir donem i¢in ayr ayri uygulanmak lizere, satim
talepleri nedeniyle 6denmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin
%20’sinden fazla olursa, Kurucu konuya iliskin bir Yénetim Kurulu karart almak suretiyle asan
kisma denk gelen miktarda satim talebini kargilamama hakkina sahiptir. Bu durumda pay
sahiplerinin satim talepleri esit oranda karsilanir.

Katilma pay1 satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden denmesi; katilma payinin fona
iadesi, yatirimeilarin paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde cevrilmesi

suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylarinin fona iade edilmesi sirasinda gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylari fonun katilma pay1 sayisinin %50’sini agsmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfyiine alinabilir. Bu gekilde kurucu portfdyiine alinan
katilma paylar alim tarihinden itibaren en geg iki y1l iginde fona iade edilir.

Katdma paylarmin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin saglanamadigini ve

S poitfs deki*varliklarin satiginin yatimeinin zararina olacagin tevsik edici bilgi ve belgelerin
G liw 8 S

Kury 1léfi11ﬁé\si ve Kurulca uygun gériilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimint

Zfertéléyepilir andak her durumda bu siire bir yil1 agsamaz.
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Kurueu, fonun portfdyiiniin biiytitiilmesi ve gesitlendirilmesi amaciyla da fonun katilma pay:
sayisinin %50’°sini agmayacak sekilde fon katilma paylarini kendi portfdyiine alabilir. Bu
sekilde kurucu portfoyiine alinan katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki yil icinde
fona iade edilir..

Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimeilara
satilabilir.

Katilma paylarmin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymm alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatrimcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Almm Talimatlar:
Yatrimeilarin verdikleri katilma pay:r alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen pay fiyat: tizerinden yerine

getirilecektir.

Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlari sadece tutar olarak verilebilir.

Almm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden fon
katilma pay1 alim satimina esas birinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 {izerinden s6z
konusu fiyatin hesaplanmasini izleyen birinci is giiniinde gergeklestirilir.

Alm Talimati Nemalandirma Esaslari

Kurucu tarafindan alim talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye
kadar yatirnmci hesabinda yatirnmei adina Ak Portf6y Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilmak
suretiyle katilma payr aliminda kullamlir. $u kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar girilen
alim talimatlarimin nemalandiriimast aymi giin, saat 13:30°dan sonra girilen talepler igin
nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.

Aktif Pazarlama S6zlesmesi imzalanan kuruluslar tarafindan alim talimatinin kargiliginda tahsil
edilen tutar iglem gerceklestirilinceye kadar yatirimer hesabinda yatirimer adina ters repo ile
nemalandirilmak suretiyle katilma payi aliminda kullanilir.

I\atllma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama déneminin bitimini

/’ ‘takip “eden 1k ° \1§ giinii yatirimcinin yatirnm  kurulusu nezdindeki hesabina nakit olarak
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Satim Talimatlari:
Yatirimeilarin verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon

katilma payi alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: tizerinden yerine
getirilecektir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslar::
Katilma pay: satun bedelleri; iade talimatinin verilmesini takip eden fon katlma pay: alim

sattmima esas ikinei fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden, s6z konusu fiyatin
hesaplanmasini izleyen iigiincii is giiniinde yatinnmcilara ddenir.

Alim Satim Talimati iptal Esaslar::

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatirnmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:00’a kadar yatirimet tarafindan iptal edilebilecektir.

Fon'a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin belirlenen dénemlere asagida yer verilmistir:

I) Ihrag belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasmi miiteakip ihrag belgesinde belirtilen satis
baglangi¢ tarihinden itibaren 2 aylik siire ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. ilk
talep toplama doneminde yatirimeilarin verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talep toplama
doneminin bitimini izleyen ilk is glininde 1 TL nominal deger lizerinden yerine getirilecektir.

I1) Ahm/Satim Talimatlari i¢in Talep Toplama Dénemi: 16 Kasim - 15 Mayis
Alm Talimatlarmin Ger¢eklesme Tarihi : 15 Mayis tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii sonra
ilan edilen fiyat raporu {izerinden, 15 Mayis tarihini takip eden birinci is giinii alim talimatlar

gerceklestirilir.

Satim Talimatlarmin Gerg¢eklesme Tarihi: Katilma payr satim talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payr alim satimina esas ikinci fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilecektir. Buna gore, 15 Kasmm tarihinde hesaplanan ve bir
isgiinii sonra ilan edilen fiyat raporu {izerinden, 15 Kasim tarihini takip eden iiciincii is giinii
satim talimatlar gergeklestirilir.

III) Ahm/Satim Talimatlari igin Talep Toplama Dénemi: 16 Mayis - 15 Kasim

Alm Talimatlarmin Gergeklesme Tarihi: 15 Kasim tarihinde hesaplanan ve bir isgiinii
sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden 15 Kasim tarihini takip eden birinci is giinii alim
talimatlar1 gergeklestirilir.

Satim Talimatlarimin Gergeklesme Tarihi: Katilma payr satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma pay! alim satimina esas ikinei fiyat raporunda hesaplanan
pay fiyati lizerinden yerine getirilecektir. Buna gore, 15 Mayis tarihinde hesaplanan ve bir
isglinii sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 15 Mays tarihini takip eden ii¢iincii is giinii
sanm tahmatlan gerceklestirilir.

s “Bu gel evede ahm/saum talep toplama dénemleri ve her bir dénemde iletilen alim/satim
%/ tal;m“‘lﬂarlpx‘n velgeklestlrllme tarihleri agagidaki gibidir:**
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15 Mayis

Pay Abm Satimina Konu Fiyat ve
Raporlarinin Hesaplandig: Tarihler 15 Kasim
Alm/Satim Talimatlar1 I¢in Talep
Toplama ~Donemi * (Belirtilen| oy 15116 Mays - 15
giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi , -

. O Mayis Kasim
durumunda takip eden isgiinii esas
alimacaktir.)
Almm Talimatlarina Esas Fiyatin | 15 Mayis’1 takip | 15 Kasim™1 takip
Aciklanma Tarihi eden l.igglinti eden 1. isgiini
Alm Talimatlarmin  Gergeklesme | 15 Mayis "1 takip | 15 Kasim 1 takip
Tarihi eden 1.isglinii eden 1. isgiini
Satim Talimatlarina Esas Fiyatin | 15 Kasim’t takip | 15 Mayis’1 takip
Agiklanma Tarihi eden 1. isgiinii eden 1. igglinii
Katilma Pay: Bedellerinin | 15 Kasim "1 takip | 15 Mays’1t takip
Yatirimciya Odenme Tarihi eden 3. isglini eden 3.isgiinii

**Yukaridaki takvime ek olarak sadece 2017 yili i¢in gegerli olmak tizere Fon katilma pay
Almm ve Satim Talimatlar1 I¢in Talep Toplama Doénemleri ve Alum-Sattim Talimatlarinin

Gergeklesme Tarihleri asagidaki sekilde belirlenmisgtir:

Pay Alimma Konu Fiyat
Raporlarmin Tarihleri

23 Mart 2017 , 30 Haziran 2017 ve
31 Arahk 2017

Alim Talimatlar: I¢in Talep
Toplama Déonemi

Alm Talimatlarinin
Gerg¢eklesme Tarihi

1 Ocak - 23 Mart 2017

23 Mart 2017’yi takip eden 1l.isgiinii

24 Mart - 30 Haziran 2017

30 Haziran 2017’yi takip eden L.isgiinii

1 Temmuz - 15 Kasim 2017

15 Kasim 2017’yi takip eden 1. isgiinii

16 Kasmm - 31 Arahk 2017

31 Aralik 2017’yi takip eden 1. isgiinii

Pay Satim Talep Toplama

Pay Satimina Konu Fiyat Raporu ve islem

gerceklesme Tarihleri
31 Aralik 2017 fiyat raporu tarihini takip
eden 3. is giinili
15 Mays 2018 fiyat raporu tarihini takip eden
3. is giinii

Donemi
1 Ocak-30 Haziran 2017

1 Temmuz-31 Arahk 2017

YENI SEKIL:

Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar:

Genel Esaslar:

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde, Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

I\uruw nrm ,'ndi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
tahmat}au 1<;m Hyr ayri olmak lizere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 6ncelik

sirasma gore 0ergekle§t11111r
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Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylariin alim satimi durdurulabilir.

Katilma paylarinin Fon’a iade cdilebildigi her bir donem igin ayr1 ayri uygulanmak iizere, satim
talepleri nedeniyle 6denmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri’nin
%20’sinden fazla olursa, Kurucu konuya iligkin bir Y6netim Kurulu karart almak suretiyle agan
kisma denk gelen miktarda satim talebini kargilamama hakkina sahiptir. Bu durumda pay
sahiplerinin satim talepleri esit oranda karsilanur.

Katilma pay1 satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi: katilma payinin fona
iadesi, yatirimcilarin paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gére nakde <;cvrllme51
suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fon katilma
paylariin fona iade edilmesi sirasinda gerekli likiditenin saglanmasindan sorumludur. Bu
kapsamda fona iade edilen katilma paylar1 fonun katilma pay1 sayisinin %50°sini asmayacak
sekilde kurucu tarafindan kendi portfdyiine alnabilir. Bu sekilde kurucu portfoyiine alinan
katilma paylar1 alim tarihinden itibaren en geg iki yil iginde fona iade edilir.

Katilma paylarnin fona iade edilebilmesi ig¢in gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki varliklarm satigimin yatirimeinin zararma olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin
Kurula iletilmesi ve Kurulca uygun gériilmesi halinde, kurucu katilma paylarimin geri alimini
erteleyebilir ancak her durumda bu siire bir yili asamaz.

Kurucu, fonun portfdyiiniin biiyiitiilmesi ve gesitlendirilmesi amaciyla da fonun katilma pay:
sayisinin %30’sini agmayacak sekilde fon katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir. Bu
sekilde kurucu portfSyiine alinan katilma paylari alim tarihinden itibaren en geg iki yil icinde
fona iade edilir.

Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tamimlanan nitelikli yatirimeilara
satilabilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu sdz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay:r devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilar
arasinda al\taulmam ile tamamlanir. Katilma pay:r devirlerine iliskin bllcrllerm MI\K ya
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Alm Talimatlari:
Yatirimeilarin verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon

katilma pay1 alimina esas her ayin 15’inde hesaplanacak fiyat raporunda tespit edilen pay fiyati
tizerinden takip eden is glinti gergeklestirilecektir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alum talimatlar: sadece tutar olarak verilebilir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payr alimmna esas her aymn 15%inde hesaplanacak fiyat
raporunda tespit edilen pay fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatlar: talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payr alimina esas her ayin 15’inde hesaplanacak fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati {izerinden s6z konusu fiyatin hesaplanmasini izleyen birinci
is giiniinde gergeklestirilir.

Alim Talimati Nemalandirma Esaslar:

Kurucu tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye
kadar yatirimer hesabinda yatirimer adina Ak Portfoy Para Piyasast Fonu ile nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir. $u kadar ki isgiinlerinde Saat 13:30°a kadar girilen
alm talimatlarinin nemalandirilmas: ayni giin, saat 13:30°dan sonra girilen talepler igin
nemalandirma ise takip eden ig giinii baglar.

Aktif Pazarlama Sozlesmesi imzalanan kuruluslar tarafindan alim talimatinin karsiliginda tahsil
edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimei hesabinda yatirimer adina ters repo ile
nemalandirilmak suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

Katilma pay1 alimina nema tutari dahil edilmez. Nema tutari, talep toplama déneminin bitimini
takip eden ilk is glinli yatinmcinin hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

Satim Talimatlar:

16 Kasum - 15 Mayis tarihleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlari, fon katilma pay:
satimina esas 15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: lizerinden, 16 Mayis - 15
Kasim tarihleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlari ise fon katilma pay1 satimina esas
15 Mayis tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati {izerinden yerine getirilecektir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslart:

16 Kasim - 15 Mayis tarihleri arasinda verilen katilma payr satim talimatlarinin bedelleri, fon
katilma pay1 satimina esas 15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden,
soz konusu fiyatin hesaplanmasini izleyen iigiincii is giiniinde yatirimcilara 6denir.16 Mays -
15 Kasim tarihleri arasinda verilen katilma pay1 satim talimatlarinin bedelleri ise, fon katilma
pay1 satimina esas 15 Mayis tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati lizerinden, s6z konusu
fiyatin hesaplanmasini izleyen iiciincii is giiniinde yatirnmcilara 6denir.

Alim Satim Talimati iptal Esaslari:
Talep toplama.ddéneminin herhangi bir aninda yatirimcilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplam'é'g}fi >sinin son giinii saat 12:00°a kadar yatirimer tarafindan iptal edilebilecektir.
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I) Thrag belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren 2 aylik siire ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. i1k
talep toplama déneminde yatinmeilarin verdikleri katilma pay: alim talimatlar, talep toplama
déneminin bitimini izleyen ilk is gtiniinde 1 TL nominal deger iizerinden yerine getirilecektir.

1) Alm Talimatlar: i¢in Talep Toplama Dénemi: Her ayin 16’s1 ile takip eden avin 15%ine
kadar.

Ahm Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi : Her aym 15”inde hesaplanan ve bir isgiinii sonra
ilan edilen fiyat raporu lizerinden, ilgili ayin 15°ini takip eden birinci is giinii alim talimatlar:
(bir 6nceki ayin 16’°s1 ile ilgili ayin 15’ine kadar verilen) ger¢eklestirilir.

IIT) Satim Talimatlari i¢in Talep Toplama Dénemi: 16 Kasim - 15 Mayis

Satim Talimatlarinin Gergeklesme Tarihi: 16 Kasim-15 Mayis tarihleri arasinda verilen
katilma pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden fon katilma payi satimina esas
15 Kasim tarihli fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilecektir. Buna
gore, 15 Kasim tarihinde hesaplanan ve bir iggiinii sonra ilan edilen fiyat raporu iizerinden, 15
Kasim tarihini takip eden ii¢iincii is giinii satim talimatlar1. ger¢eklestirilir.

1V) Satim Talimatlar i¢in Talep Toplama Diénemi: 16 Mayis - 15 Kasim

Satim Talimatlarmin Gerc¢eklesme Tarihi: Katilma payr satim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payr satimina esas 15 Mayis tarihli fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: iizerinden yerine getirilecektir. Buna gére, 15 Mayis tarihinde hesaplanan
ve bir iggiinii sonra ilan edilen fiyat raporu tizerinden, 15 Mayis tarihini takip eden iigiincii is
giinii satim talimatlar gergeklestirilir.

Bu geu;e»vede ‘alim/satim talep toplama dénemleri ve her bir dénemde iletilen alim/satim
tahmaf}ax‘mm gm(;eklegtlrllme tarihleri agagidaki gibidir:**
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PayAlimina Konu Fiyat Raporlarmin
Hesaplandigi Tarihler (Belirtilen giinlerin tatil
giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
esas alinacaktir.)

Her aymn 15°i

16 Ocak - 15 Subat
16 Subat - 15 Mart
16 Mart - 15 Nisan
16 Nisan - 15 Mayis

. < . .. . 16 Mayis - 15 Haziran
[ s & o *
Ahm Talimatlari I¢in Talep Toplama Donemleri 16 Haziran - 15 Temmuz

b o -
(blivtlen, ginlrin, il ginlrin denk glmest| 1 T 15 Ao
: s ’ 16 Agustos - 15 Eyliil
16 Eyliil - 15 Ekim
16 Ekim - 15 Kasim
16 Kasim - 15 Aralik
16 Aralik - 15 Ocak

Alim Talimatlarma Esas Fiyatin Aciklanma Tarihi | Her aymn 15°ini takip eden 1.isgiinii

Alim Talimatlarmim Gerg¢eklesme Tarihi Her aym 15’ini takip eden 1.isgiinii

Pay Satimma Konu Fiyat Raporlarinin 15 Mavis

Hesaplandigr Tarihler (Belirtilen gilinlerin tatil ve Y

glinlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii 15 Kasim

esas alinacaktir.)

Satim Talimatlar1 I¢in Talep Toplama Donemi * 16 K ,
. o P . asim 16 Mayis -

(Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi 15 Mayis 15 Kasim

durumunda takip eden isgiinii esas alinacaktir.)
Satim Talimatlarma Esas Fiyatin Aciklanma | 15 Kasim’1 takip | 15 Mayis™1 takip

Tarihi eden 1. isgiinii eden 1. iggtinii
Katilma Pay1 Bedellerinin Yatirimerya Odenme | 15 Kasim °1 takip | 15 Mayis’y takip
Tarihi eden 3. isgiinii eden 3.iggiinii

ESKIi SEKIL:

Fon Denetimini Yapacak Kurulus:
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

YENI SEKIL:

Fon Denetimini Yapacak Kurulus:
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

ESKI SEKIL:

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler:

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile gayrimenkullerin, gayrimenkule dayalh haklar ile

;,abl bldul\lam ‘mevzuat hiikiimlerine gore hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
/toplamm,m devamh olarak en az %751 gayrimenkul yatirimlarindan olusan ve paylar borsada
/ 1§lem gouneyen anomm ortakliklarin paylarmin degerleri gayrimenkul degerleme kuruluslarina
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ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluglara hazirlatilacak bir degerleme raporu ile tespit
ettirilecektir.

Gayrimenkul Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi ve Yatiim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar ¢ergevesinde;

Fon’un pay alim satimma konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile yil sonu finansal raporunda
kullanilacak olan portfoydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degerine
iliskin gayrimenkul degerleme raporlari, ilgili hesap déneminin son {i¢ ay1 igerisinde ve 15
Kasim tarihi Oncesinde tamamlanmak kayd: ile gayrimenkul degerleme kuruluslarina
hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlari, Fon’un pay alim satimina konu 15 Mays tarihli fiyat raporu
ile altr aylik ara donem finansal raporunda kullanilmak tizere, alti aylik ara hesap déneminin
son li¢ ay1 igerisinde ve 15 Mayis tarihi 6ncesinde tamamlanmak kayd ile ilgili gayrimenkul
degerleme kuruluslar tarafindan gdzden gegirilecektir.

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degismesine neden olan olagan dig1 durumlarin tespiti
halinde ve Kurul’ca gerekli goriilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla s6z konusu
degerleme raporlar giincellenecektir.

YENI SEKiL:

Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkimmda Bilgiler:

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile gayrimenkullerin, gayrimenkule dayali haklar ile
tabi olduklart mevzuat hiikimlerine gére hazirlanan finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin devamh olarak en az %75’1 gayrimenkul yatirumlarindan olusan ve paylari borsada
islem gérmeyen anonim ortakliklarin paylarinin degerleri gayrimenkul degerleme kuruluslaria
ve/veya Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak bir degerleme raporu ile tespit

ettirilecektir.

Gayrimenkul Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve Yatrim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de belirtilen siire ve esaslar ¢ergevesinde;

Fon'un pay alim satimina konu 15 Kasim tarihli fiyat raporu ile y1l sonu finansal raporunda
kullanilacak olan portféydeki gayrimenkullerin ve gayrimenkule dayali haklarin degerine
iliskin gayrimenkul degerleme raporlari, ilgili hesap déneminin son ii¢ ay1 igerisinde ve 15
Kasim tarihi Oncesinde tamamlanmak kayd: ile gayrimenkul degerleme kuruluslarina
hazirlatilacaktir.

Hazirlanan bu degerleme raporlariy, 15 Mayis tarihi 6ncesindeki son ii¢ ay igerisinde,
Fon 1i;pay: alum satimma konu 15 Mayis tarihli fiyat raporu ile alti ayhk ara dénem
ansal ‘raporunda kullamlmak iizere, ilgili gayrimenkul degerleme kuruluslar

(/t'\r'lflgdan gozden gecirilecektir.
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Fon’un pay ahmina konu tiim fiyat raporlarmnda en giincel tarihli degerleme raporlan
kullanilacaktir,

Her durumda gayrimenkuliin degerinin degismesine neden olan olagan digt durumlarin tespiti
halinde ve Kurul’ca gerekli goriilen hallerde giincel degerin tespiti amaciyla s6z konusu
degerleme raporlart giincellenecektir.

ESKIi SEKIL:
Fonun Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler:

Mevzuatta 6ngoriilen tastiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
stirelere uygun olarak tasfiye edilir.

YENI SEKIL:
Fonun Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler:

Mevzuatta 6ngdriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde,
tasfiyeye iliskin alinan Kurucu yonetim kurulu karar1 Kurul’a ve pay sahiplerine bildirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanur.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu gekilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varhgi, katilma pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni bir gayrimenkul yatirim1 yapilmaz.
Uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a fonun varliklari satilarak nakde gevrilir, alacaklari tahsil edilir
ve borglari 6denir. Bakiye tutarlar ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine
dagitilir ve tiim katilma paylari iade almir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
ve Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil
ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 iggiinii i¢inde Kurul’a génderilir.

Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatirrm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy
saklayieistkurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.
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k'x_hb'if“foﬂ]'a birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
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