AK PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY AVRUPA YABANCI HiSSE SENEDIi FONU
IZAHNAME DEGISIKLiGI

“Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu”nun izahnamesinin; “Il. FON PORTFOYUNUN
YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI” bagslikli béliimiinde
yer alan “2.5.” nolu maddesi, “Ill. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU” baslikl1
bolimiinde yer alan “3.5.” nolu maddesi ve V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI” baslikl1 bsliimiinde yer
alan “5.5.” nolu maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 42/4%2018 tarih ve 12233903 -
305.0L -€. 1L415 sayili izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKi SEKIL:

2.5. Fonun karsilastirma olgiitih %100 MSCI Europe Endeksi'dir. (TL cinsinden

hesaplanacaktir.)

Karsilagtirma 6l¢iitii fonun tiirli, yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varhik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurti¢inde veya yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak kullanilan
piyasa endekslerinin kullanilmas yoluyla belirlenmigtir.

YENI SEKIL:

2.5. Fon’un kargilagtirma ol¢iiti %100 STOXX Europe 50 Net Return EUR Index
Endeksi’dir.

Karsilagtirma olg¢iitii icerisindeki yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, giinliik
olarak TCMB Euro Als Kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

ESKIi SEKIL:

3.5. Yatinm fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar c¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilagtirma o6l¢iitii olan %100 MSCI Europe
Endeksi’dir.

YENI SEKIL:




V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

ESKi SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:
1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢cin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz
alis fiyatlar: kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3)“Yabanci1 Ortaklik Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)” ve “Yabanci
Borsa Yatirnm Fonu”

Yurtdig1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanig
fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapamis fiyati kullanilacaktir.

4) “Yabanci Tahvil”

Yabanci Tahviller, Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan agirlikli ortalama
fiyatlarina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de iizerine eklenerek
degerleme fiyati olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi1 durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda alman agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilacaktir.

5)“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI16:15 - 16:45 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyat:
hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

6) “Yapilandirilmis Yatirum Araglarn”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme giinti borsada islem gegmemesi
halinde borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda ihrag fiyati)
kullanilir. Borsada islem g6rmeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise

: aracilifiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglar igin degerlemede giincel alig




YENI SEKIL:

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:
1) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi i¢in belirlenen d6viz alig kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢cin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz
alig fiyatlar1 kullanilir; bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

2) “Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ve “Yabanci
Borsa Yatirnm Fonu”

Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan kapanis
fiyatlar1 kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son islem tarihindeki borsa
kapanis fiyati kullanilacaktir.

3) “Yabanci Bor¢lanma Araclar1”

Yabanc1 Bor¢lanma Araglarimin degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlaridan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarmin ortalamasmna
(temiz fiyat), fon fiyat1 hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanms kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde, TSi 12:00 - 12:30
arasinda alman ali§ ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapihr.
Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

4) “Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalari(SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir.
Bu hesaplama, tam is giinii olmayan gilinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur.

5) “Yapilandirilmig Yatirim Araglar1”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullanilmasi esastir. Degerleme glinti borsada islem gegmemesi

halinde borsada islem goérdiigii son fiyat (borsada hi¢ islem gormemesi durumunda ihrag fiyati)

kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim kanallari (Reuters, Reuters’te yok ise
araciligiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari icin degerlemede giincel alig
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