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sayil izin dogrultusunda, “Ak Portfoy Petrol Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu” izahnamesinin; “II. Fon
Portfoyiiniin Yonetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalan” baglikli bélimiinde yer alan
“2.3.” ve “2.9" nolu maddeleri ile “II. Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgtimii” baslikli béliimiinde
yer alan “3.1.” nolu maddesi agagidaki sekilde degistirilmigtir:

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

ESKIi SEKIL:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yabanci borsalarda
islem gdren ve petrole, gesitli vadelerde tiirev fiyatlanan petrole, kaldiragh veya kaldiragsiz olarak yatirim
yapan emtia borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan
cesitlendirme ile yurtdii piyasalardaki s6z konusu emtia borsa yatirim fonlarina yapilacak yatirimlar ile
yatmmeinin petrol piyasasindaki fiyat hareketlerini izleyen bir yatiim aracina sahip olmasi ve olasi
kazanglara istirak etmesi hedeflenmektedir.

YENI SEKIL:

2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, yabanci borsalarda islem goren petrole dayali
borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilir. Fon, petrol emtia yabanci borsa yatinm fonlar
aracilifiyla petrol piyasalarina yatirim yapar.

Petrol emtia yabanci borsa yatirim fonlan, piyasalarda olusan gesitli tiir ve vadelerdeki petrol ve
petrol iiriinleri fiyatlarini (WTI, Brent, RBOB Gasoline (Mazot), Low Sulphur Gas Oil [Benzin] vb) ve
bu fiyatlara dayali endeksleri takip etmek i¢in kurulmus ve katilma paylar borsalarda iglem géren yatirim
fonlaridir. Petrol emtia yabanct borsa yatinm fonlari, bu takip islemini, vadeli islem sozlesmeleri ile
swap, opsiyon ve forward islemler gibi tiirev iglemler aracihfiyla gergeklestirirler. Karsilagtirma
olgiitiiniin performansini saglayabilmek ve getirilerini artirmak igin tlirev araglar aracthiyla kaldiragh
islemler yapabilirler.

Fon’un getirisi agirlikl olarak farkli vadelerdeki petrole dayali vadeli islem stzlesmeleri vb. finansal
varliklara yatinm yapan petrole dayali borsa yatirim fonlarinin getirisine bagl olarak belirlenir.

Petrole fiziki yatinim, basta depolama imkan ve maliyetleri olmak iizere bir ¢ok nedenle finansal
yatirimlarin Lonusu olmamaktadlr Bu ger&;evede, Fon, yatmm yaptlg,l petrole dayall borsa y 1rim
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yatimmeilarin petrol piyasalarinin yatirim performansindan yararlanmasini ve petrol varlik grubundaki
olas1 kazanglara istirak etmesini hedeflemektedir.

Farkhi tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlarindaki degigim, herhangi bir kontrat fiyatindaki
degisimden ya da soz konusu kontratlara yatirim yapmak durumunda ortaya gikabilecek yatirim
performansindan farklilagabilir. Bu nedenle fon birim pay degerindeki degisimin herhangi bir kontratin
fiyatindaki degigime endeksli hareket etmesi beklenmemelidir.

Fon Portfoyiindeki Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iligkin Bilgiler:

Portfoyde yer alan BYF’ler agirlikli olarak Chicago Mercantile Exchange ABD (CME
NYMEX)’de veya Intercontinental Exchange ingiltere (ICE)’da islem goren vadeli WTI (West Texas
Intermediate) veya vadeli Brent kontratlarina, dogrudan veya istirakleri ya da borsada islem goren emtia
portfoyleri yoluyla dolayli olarak yatinm yaparlar.

Emtia Futures (Vadeli Islem) Kontratlar adi verilen standartlagmig s6zlesmeler, bir borsada islem
giren veya borsa kurallarina tabi sézlesmelerdir. Bu sozlesmeler, tanimlanmis miktar ve kalitede bir
varligin belirli bir tarih ve yerde teslim edilmesini veya bazi sozlesmelerde nakit takasinin yapilmasim
icermektedirler.

BYF’ler yatinm stratejileri dogrultusunda, gesitli vadelerdeki WTI veya Brent vadeli islem
«ontratlarina yatinm yapmaktadirlar. Bahsi gegen vadeli islem kontrat yatinmlar: farkli vadelere sahip
olabilir. BYF'ler, fiziki yatinm yapmadiklarindan, kontrat 6zelliklerine bagl olarak petrol varlik
siifindaki pozisyonlarini siirdiirebilmek igin yatirim yaptiklari kontratlar vade sonu yaklagtik¢a ileri
vadelerdeki szlesmelere tasimak zorundadirlar.

Ayrica, bazi BYF’ler, petrol yatirimlarini, swap sozlesmeleri {izerinden gergeklestirirken,
kaldiragh BYF’lerde, futures kontratlarda alim imkan: veren opsiyonlar da kullanilabilmektedir. Standart
bir swap igleminde, iki taraf 6nceden tanimlanmig yatirim veya araglarin gergeklesmis veya kazanilmig
getirilerinin (veya getiri oranlan iizerindeki farklarin) degistirilmesi tizerinde anlasir,

Swap anlagmalari, bir giinden bir takvim yilina kadar tanimlanabilen bir tarih araliginda, global
finansal kuruluslar arasinda akdedilen sozlesmelerdir. Standart bir petrole dayali swap isleminde ilgili
taraflar, 6nceden tamimlanmig petrol yatinm araglarinin gergeklegmis getirilerinin (veya getiri oranlan
tizerindeki farklarin) degistirilmesi tizerinde anlagirlar. Taraflar arasinda takas edilecek veya islem
gorecek briit getiri sozlesmede belirlenen miktara bagh olarak hesaplanmaktadr.

llgili BYF’ler, petrol varlik grubundaki finansal yatirimlarinin  yamt sira, temel yatirim
stratejilerinden farkhlagmayacak sekilde, borsada islem goren petrole dayali emtia portfyleri (ETP)
dahil, baska BYF’lere yatiim yapabilir. Petrole dayalt ETP’ler gesitli varliklardan olusan bir yatirim
sepetinin degerini yansitan ve borsada islem géren menkul kiymetlerdir. BYF’ler portfoy degerlerinin
gireceli olarak kiigiik bir kismi ile ABD hazine bonolan ve repo sdzlesmeleri gibi araglara da yatirim
yapabilirler.

Yatinm yapilan BYF’ler bir sermaye piyasasi araci olarak fiziki ham petrole yatirim yapmaz ya
da herhangi bir petrol vadeli kontrat yatirim stratejisinden daha iyi getiri saglayacagina dair bir garanti
Vermez.




Fon’un BYF’ler aracihgiyla petrole dayali tiirev araglara yatirim yapmasina iligkin riskler dahil
olmak iizere, Fon’un yatirim stratejisinin ierdigi riskler hakkindaki detayli agiklamalara isbu izahnamenin
3.1. nolu maddesinin (10) nolu alt bendinde yer verilmektedir.

ESKIi SEKIL:
2.9. Portfoye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tamitic1 genel bil giler:

Fon portfGyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar ve
kira sertifikalan ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda
borsa disindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

YENI SEKIL:

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarin tanitici genel bilgiler:

Borsa yatinm fonu, diizenleyici kuruluglar tarafindan uygun gériilen bir endeksi, bir vadeli islem
stzleymesini, bir finansal varlik veya menkul kiymetin performansini takip etmek amaciyla kurulan ve
katilma paylan borsalarda islem géren yatirim fonlaridir. Fonlarin temel stratejisi, takip edilen 6l¢iitlerin
performansini yansitmaktir. Fonlar, bunun igin takip edilen 6lgiitler kapsaminda yatirim portf6ylerini
olugtururlar. Borsa yatinm fonlarinin iglem fiyatlarinin yani sira, portfoylerindeki varliklarin degerlerine
bagli olarak anlik olarak giincellenen gésterge Net Aktif Degerleri de yatirimeilann ulagabilecegi sekilde
yayimlanmaktadir,

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve
kira sertifikalar ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatinim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun
degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlartyla, yurtdisinda
borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU
ESKi SEKIL:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenlj olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




YENI SEKIL:
3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

10) Fon’un Yatirim Yaptigi Petrole Dayali Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) iliskin Ac¢iklama
ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatinim stratejisi geregi fon toplam degerinin en az %80°i oraninda yatirim yaptig1 petrole
dayali BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig1 dikkate alinmalidir;

Tiirev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Petrole yatirim yapan borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli islem) gibi
tiirev araglara tiirev piyasalarda yatinm yaptig1 i¢in, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim fonlarindan
farkli 6zelliklere sahiptir. Bu nedenle, yatinmcimn, yatinm yapmadan 6nce, tiirev araglara ve bu araglanin
islem gordiifli piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.
Petrole dayali swap stzlesmeleri; piyasa riski, kredi riski, karg: taraf riski, fonlama riski, operasyonel
riski ve likidite riski igermektedir.

BYF’lerin agirlikhi olarak yatinm yaptifs ve yatinmeilar tarafindan takip edilen farkli petrole
dayall futures kontratlarimin agiklanan fiyatlan {Gzerinden kesintisiz bir dénemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatinm yapilmas
durumunda, yatinm pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeye taginmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm donemi boyunca en kisa vadeli
Kontrata yatinm yapmanin performansim hesaplamak i¢in kontratin yatirim dénemi boyunca bir sonraki
en kisa vadeli kontrata tagima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat yatirimlarimin gergeklesen
performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmasi gereklidir.

Vadeli Islem Sézlesmelerin Tasinma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastigi dénemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayali olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden vade
tarihinden Once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri tasinmasi
siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasili bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gormesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. ileri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diisiik fiyatla islem gérmesi
durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYF’lerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmas: siirecinde piyasa
kosullarina bagh olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger yandan,
yatinmeilarin, petrol Kontratlarina yapilan yatinmlarin performansinin teminat tamamlama ve tasima
maliyetlerinden etkilendigini g6z 6niinde bulundurmasi gerekmektedir.

Bazi1 BYF’ler pozisyonlarim sonraki kontratlara tagima siire¢lerini nceden belirlenmis kural ve
giinler dogrultusunda gergeklestirirken, bazi BYF’ler aktif yonetim tarziyla, negatif tagima getirisini
azaltma veya pozitif tagima getirisini artirma y6niinde yatinm karan alabilirler.
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Vadeli Islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhilagmasi Riski:

Olagandist piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar arasindaki ayrigma
ongorillemeyecek sekilde artabilmektedir. Fon portféyiinde yer alan borsa yatirim fonlar: farkli vadelerde
yer alan kontratlara yatinm yaptig1 igin, fonun performanst ile en kisa vadeli kontratin performansi asir1
volatilite donemlerinde yatirimei lehine ya da aleyhine olacak sekilde farklilasabilmektedir.

Yatirimeilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkl vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlar ile
en kisa vadeli kontrat fiyati arasindaki iligkinin arz talep kosullar, kontrat yiikiimliiliikleri gibi sebepler
nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

Olaganiistii Piyasa Kogullar1 Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarinda Negatif Fiyat Riski:

Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandig gibi, petrol piyasasim da etkileyebilecek nitelikte
gelismelerin oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarimin baz alinan kontratin fiziki teslim
yikiimliiligine bagl olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan BYF’lerin
portfoylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlar1 daha yiiksek fiyath kontratlara tagima siirecinde zararla
kargilasabilecekleri dikkate alinmahdir.

BYF’lerin Portfoy Yionetim Riskleri:

BYF’lerin maruz kaldig: riskler karg: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir.
Fon tiirev araglara yatinm yapan BYF’lere yatirim yaptifindan referans alinan petrole dayal farkli tiir ve
vadelerdeki kontrat fiyatlan ile fonun fiyatlari arasindaki korelasyon farkli donemlerde degiskenlik
gosterebilir.  BYF’ler farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatiim stratejileri ¢ergevesinde
uygulayabilecekleri piyasa kosullari bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatinm hedeflerine
ulagmasim engelleyebilir. BYF’lerin yatiim yaptig1 portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullari gibi
nedenlerle hedefledikleri yatinm performansini gergeklestiremeyebilir.

Petrole dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkli yatinim performansi
sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya petrol varlik sinifina dayali temel
yatinm amaglari ile farkhlik teskil etmeyecek sekilde, yatirim araglarimi, vadeli islem kontratlarinin tiir
ve vadelerini degistirebilir veya ¢esitlendirebilirler.

BYF’lerin Yerel Mevzuat Riskleri:

Yatinm yapilan BYF’ler, islem gordikleri veya kurulduklari ilkelerin yerel mevzuatlar
kapsaminda farkh kurulus ve isleyis esaslarina tabi olabilir. Ornegin, ABD’de kurulu BYF'lerin bir
béliimi, dogrudan futures kontratlara yatiim yapmak yerine, bu yatirimlan gerceklestiren istiraklerine
de yatinm yapabilmektedir. Bu kapsamda, farkl: iilke mevzuatlanya tabi piyasalardaki petrole dayals
yatirim araglarina yatirim yapilabildiginden, farkli yerel mevzuat riskleri s6z konusu olabilmektedir.

BYF Yatirnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatinmlarn, her finansal arag gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara Kaybi riski bulunmaktadir.
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ESKIi SEKIL:

11) BULUNMAMAKTADIR.
YENI SEKIL:

11) Risk tanmimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.




