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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE ILISKiN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Avivasa Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Yonetim

Kurulu'na,

Giris

Ak Portféy Yonetimi A.S. Avivasa Emeklilik Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
30 Haziran 2021 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1 aylik
hesap doénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve
diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz, Kurucu yonetimi, soz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal
Raporlama”y1 igeren “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bi¢gimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir,

Stirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirli denetim, Stnirli Bagimsiz Denetim Standard: 2410, “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Simirh Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin
siurh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amac finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz
denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara
vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

PwC Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.tr Mersis Numaramuz: 0-1460-0224-0500015
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Sonug

3. Simrh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ak PortfGy Yonetimi A.S. Avivasa
Emeklilik Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunun ve ayn tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine iligkin finansal performansinin
ve nakit akislarinin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak, dogru ve

gercege uygun bir goriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemigtir.

asebiic] Malriisavirlik A.S.
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Zeynep Utas, SmIvEM. ™ A
Sorumlu Denétgi-- '

Istanbul, 30 Temmuz 2021
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnrh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis

referanslari 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 2.157.140 4,187.767
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 16 7.560.472 -
Finansal varliklar 8 13.281.809 3.960.960
Diger varliklar 5 6.371 48.863
Toplam varhklar 23.005.792 8.197.590
Yiikiimliiliikler

Diger borglar 5 38.824 14.630
Toplam yiikiimliiliikler 38.824 14.630
Toplam deger/Net varlik degeri 9 22.966.968 8.182.960

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM

SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirly
denetimden

gecmis

Dipnot 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2021

Stnirl

denetimden

gecmig

1 Nisan -

30 Haziran 2021 (*)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 10 2.225.018 996.529
Finansal varlik ve yiikiimliilikklere

iligkin gergeklesmis (zarar) 10 3.962.875 2.704.493
Finansal varlik ve yiikiimliliklere

iliskin gergeklesmemis kar 10 (1.145.024) (2.438.461)
Esas faaliyet gelirleri 5.042.869 1.262.561
Yonetim ticretleri (-) dve7 (201.236) (112.233)
Saklama iicretleri (-) 7 (5.004) (2.818)
Denetim tcretleri (-) 7 (17.729) (17.729)
Komisyon ve diger islem ticretleri (-) 7 (14.336) (8.251)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 11 (20.556) (2.491)
Esas faaliyet giderleri (-) (258.861) (143.522)
Esas faaliyet kari 4.784.008 1.119.039
Finansman giderleri - -
Net donem kari 4.784.008 1.119.039
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda

yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis 17 4.784.008 1.119.039

(*) Ak Portfoy Avivasa Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 8 Eyliil 2020 tarihinde halka
arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ge¢gmis donemle karsilagtirmali olarak

sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM

SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swnrl
denetimden
Dipnot gecmiy
referanslari 30 Haziran 2021 (*)
1 Ocak itibariyla

toplam degeri/ net varhik degeri 17 8.182.960
Toplam deger/net varlik degerinde artis 17 4.784.008
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 17 10.000.000

30 Haziran itibariyla toplam deger/
net varhk degeri 17 22.966.968

(*) Ak Portfoy Avivasa Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 8 Eyliil 2020 tarihinde halk arz
edildiginden, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ge¢mis donemle karsilastirmali olarak

sunulmamugtir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Swrh
denetimden
gegcmis
Dipnot 1 Ocak -
referanslar: 30 Haziran 2021 (*)
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari (12.038.170)
Net donem kar1 4.784.008
Net donem kar1 mutabakati
ile ilgili diizeltmeler: (3.377.585)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.232.561)
Gergege uygun deger kazanglari
ile ilgili diger diizeltmeler (-) 10 (1.145.024)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (15.669.611)
Alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (7.517.980)
Borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 24.194
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
azalisla ilgili diizeltmeler (-) (8.175.825)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (14.263.188)
Alnan faiz 10 2.225.018
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: 10.000.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 17 10.000.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 10.000.000
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (2.038.170)
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (2.038.170)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 4.184.383
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 16 2.146.213

(*) Ak Portfoy Avivasa Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 8 Eyliil 2020 tarihinde halk arz
edildiginden, nakit akis tablosu gegmis donemle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Avivasa Emeklilik Teknoloji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)
Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon’un ihrag belgesi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (Kurul) 4 Haziran 2020 tarih ve 34/689 sayili karari ile onaylanmistir. Fon katilma paylart;
ictiiziik, ihra¢ belgesindeki esaslar gergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 31 Agustos
2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli
yatirimcilara sunulacaktir.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Aract Kurulus’u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas1 Kat: 1 34330 4.Levent - istanbul

Y Onetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas1 Kat: 1 34330 4. Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (Portfoy Saklayicisi)
Sabanci Center Akbank Kule 2 Kat: 6-7 34330 4.Levent - Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon, halka a¢ik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek ve iyi yonetime sahip, teknoloji tabanli veya
teknoloji lireten anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak
veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina, diger girisim sermayesi yatirim fonlarina ve Teblig’de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara
da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana teknoloji alanlar:

a)  Yapay Zeka ve Biiyiik Veri (Artificial Intelligence, Big Data)
b)  Siber Giivenlik

c)  Endiistriyel Nesnelerin Interneti (Internet of Things - 10T)

d)  Blokzincir (Blockchain)

e) Biyoteknoloji ve saglik teknolojileri

f) Enerji ve ilintili teknolojileridir.

Fon bu alanlarin disindaki teknolojilere ve sektorlere de yatirim yapabilecektir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon portfoyiiniin yonetimi (Devami)
Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler;

(i) belirli bir ciroya ulagmis veya ciro yapmaya baslamak tizere olmak;

(if)  teknolojik tiriin veya hizmetin bitylime ve gelisme potansiyeli oldugunun degerlendirilmesi;

(iti) sorumluluk sahibi ve deneyimli, ilgili teknolojiye hakim, is etigi sahibi, diiriist yonetim
kadrosuna sahip olmak;

(iv) hedeflenen getiriyi saglayabilecek, bitylime potansiyeli yiiksek ve operasyonel gelisime uygun
is modeli uygulamak

(v) rekabet giicline sahip, marka ve patent degeri olan katma degerli {iriin ve hizmet portfOyii
olusturabilme kabiliyetine sahip olmak;

(vi) strdirtilebilirlik olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin {izerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim1 ve diger girisim sermayesi
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de stratejik veya finansal ortaga satis, halka arz ve kurucu ortaga veya
diger ortaklara satig olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis olacaktir.
Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00548 inden
(ylzbindebesvirgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢ginde Kurucuya fondan 6denecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un tasfiye sekli

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis1 tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil
toplam 15 (onbes) yildir. Fon siiresinin son 5 (bes) yili Tasfiye Donemi’dir. Tasfiye dénemine
girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Temmuz 2021 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetKisi
bulunmaktadir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin yatirom simirlamalar

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri III - 52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 19.Maddesi uyarinca;

a)  Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugmasi zorunludur.

b)  Fon’un, bir hesap donemi icinde; KOBI Yonetmeliginde yeralan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde
birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.

Fon’a verilen kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalaria uyumunun ilgili bir yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirnm simirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirnm smirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle
kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yodnetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil iginde
yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm smirlamalarina uyumun ilgili bir yillik siirenin
tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine
yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasas1 araglarin1 agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasast araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araclara sadece portfoylinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit
teminatlar1 da Fon portfoytine dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi
bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(@)

(b)

SUNUMA ILISKiN GENEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin
gergege uygun deger Olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas
alinmstir (Dipnot 2.0.).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar
Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

(TFRS) ile uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar
dipnotlarda asagidaki sekilde gosterilmelidir:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin basligi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gegis hiiktimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu

duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi

tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.
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A.  SUNUMA ILISKIN GENEL ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar®’ Kolaylastirict uygulamanin
uzatilmasinda iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar,
bu tir kira imtiyazlarimi kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira
O0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin

degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

- TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1
Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere

reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir.

- TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasmin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e

ertelenmistir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar

ve degisiklikler:

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin

veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina

iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak

yiikiimliiliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,

raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar

ve degisiklikler: (Devami)

- TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9,
TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan bazi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama

icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik
kullanima hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi
duran varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig

gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken

bir sirketin hangi maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin

aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt

etmelerine yardimei1 olmay1 amacglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal
tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olugmasina

neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin

tebliglerine uymaktadir.

Fon, 8 Eyliil 2020 tarihi itibariyla halka arz oldugundan dolay1 finansal tablolar gegmis dénemle

karsilastirilmali olarak sunulmamigtir.
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(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast

cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde

muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem igcinde muhasebe tahminlerinde bir

degisiklik olmamastir.
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

(@ Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata wverilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir

(Dipnot 17).

(b)  Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters

repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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(c)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve

“Ttfa

edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirilan finansal varhiklar, alim satim amacgli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portf6yiin pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken
kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri
olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varhigin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina
yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Ol¢iilir. S6z konusu
varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani1 yontemi kullanilarak
“Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin olciimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin
durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli
karar alinmas1 gereklidir. Bunlar:

Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin Kriterlerin belirlenmesi

Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayisi ve olasiligini belirleme

Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(d) Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattig1

menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul

kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

(e) Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiktimlilikkler veya diger finansal yikiimlilikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliilikler, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis ger¢ege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle

muhasebelestirilmektedir.

()  Kur degisiminin etkileri

Yabanci1 para cinsinden olan igslemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosuna dahil edilmistir.

(9) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklart disgindaki kuruluglar, faaliyetlerinin
planlanmas, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu
olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir

(Dipnot 4).

(h)  Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde

edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri”ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin

(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(i)  Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangig

giinlinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(j) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara

alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

(k)  Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlart ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden

1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

()  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina

kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alm ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilkimliliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere

iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda

“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine

dayal bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

(n) Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinde giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alnip satilabilir. Katilma paymnin fiyatt fon net varlik degeri/toplam

degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
(0) Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB

doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada

olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo

ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas

almarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

belirlenen doéviz alig kuru ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki

esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde

giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8)  Eger finansal varlik aktif bir piyasada islem gérmiiyorsa, Fon degerleme teknikleri

kullanarak bir gercege uygun deger belirler.

9) (1) ile (8) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili

karara baglanir.

10)  (8) ve (9) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim

kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmustir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak yatirim yapmak amaciyla tek faaliyet bolimi olarak
yapilanmigtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim
onemli faaliyet Kkararlart Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boltimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. 2.049.523 4.131.517
2.049.523 4.131.517
Borglar
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim iicreti (Dipnot 6) 37.876 14.240
37.876 14.240

1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap donemi itibartyla iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Akbank T.A.S.
- Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.852.725 664.268

1.852.725 664.268
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM

SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Akbank T.A.S.
- Fon yonetim licreti 201.236 112.233
201.236 112.233

5- ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar

30 Haziran 2021

31 Aralik 2020

Diger alacaklar 6.371 48.863
6.371 48.863

Borglar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Yonetim ticreti (Dipnot 4) 37.876 14.240
Saklama komisyonlari 948 390
38.824 14.630

6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgiilemedigi ve yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle karsilik, kosullu

varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi yoktur.

30 Haziran 2021 itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7.560.472 TL dir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM

SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Yonetim ticretleri (*) (Dipnot 4) 201.236 112.233
Saklama tcretleri 5.004 2.818
Denetim ucretleri 17.729 17.729
Komisyon ve diger islem ticretleri (**) 14.336 8.251
238.305 141.031

(*) Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00548 inden
(ylizbindebesvirgiil kirksekiz) [yillik yaklagik %2 (yiizdeiki)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir

ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucuya fondan 6denecektir.

(**) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 ve 1 Nisan - 30 Haziran 2021 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari

tizerinden, ilgili kurumlara 6denen aracilik giderlerinden olugsmaktadir.

8 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
30 Haziran 2021
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar

31 Aralik 2020

Bagli ortakliklar, istirakler ve is ortalikliklar 12.011.145 3.334.672
Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari 1.270.664 626.288
13.281.809 3.960.960

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gergcege Gercege
Maliyet/ uygun Kayith Maliyet/ uygun Kayith
Nominal degeri degeri Nominal degeri degeri
Bagli ortakliklar, istirakler
ve is ortalikliklar (*) 10.450.873 12.011.145 12.011.145 3.263.701 3.334.672 3.334.672
Girisim sermayesi
yatirim fonu katilma paylari 1.236.599 1.270.664 1.270.664 625.000 626.288 626.288
13.281.809 3.960.960

(*) Fon’un ilgili yatinmlarmm alig tarihi ve bilango tarihi arasinda Onem teskil edecek giin farki
bulunmadigindan dolay: gergege uygun degeri hesaplanmanug, maliyet degerleri ve gergege uygun degerleri

birbirlerine yakinsandig1 varsayilarak sadece kur degerlemesi s6z konusu olmustur.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsaya kote

olmayan bagli ortaklik ve katilma paylari detaylar1 asagidadir:

30 Haziran 2021

Alis Finansal Portfoy Alis
Bagh ortaklhik/katilma paylari Tarihi  Varhk Smmiflandirmasi  Degeri (TL) Maliyeti (TL)
212 Regional Fund Il SCS 15 Eyliil 2020 Bagl Ortaklik Paylari 3.406.751 2.928.648
Diffusion Capital Partners Fund I SCSP 21 Aralik 2020 Bagli Ortaklik Paylari 1.225.910 335.053
BVG - Bogazici Ventures GSYF 14 Aralik 2020 Katilim Paylari 1.270.664 1.236.599
500 Startups Fund 11 (*) 11 Haziran 2021 Bagli Ortaklik Paylari 1.548.735 1.524.225
Collective Spark Fund BV (**) 3 Mayi1s 2021 Bagli Ortaklik Paylar1 5.119.540 4.952.738
Veloxia (***) 21 Mayis 2021 Bagli Ortaklik Paylar1 710.209 710.209

13.281.809

™ 500 Startups Istanbul Fund II Codperatief U.A., Hollanda’da kurulu bir fon olup, 500 Startups Istanbul II B.V. tarafindan
yonetilmektedir. 11 Haziran 2021 tarihi itibariyla fon portfoyiine giren 150.000 Avro (1.524.225 TL) nominalli katilhm
pay1 bilango tarihi arasinda 6nem teskil edecek giin farki bulunmamasi nedeniyle 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
maliyet degerinden tagmmakta olup degerleme ¢alismasi yapilmamustir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ilgili finansal

yatirimin portfoy degeri kur degerlemesi sonucu 1.548.735 TL dir.

(**)  Collective Spark Fund B.V., Hollanda’da kurulu bir fon olup, Collective Spark Management B.V. tarafindan
yonetilmektedir. 3 Mayis 2021 tarihi itibariyla fon portfoyiine giren 495.844 Avro (4.952.738 TL) nominalli katilim pay1
bilango tarihi arasinda 6nem teskil edecek giin farki bulunmamasi nedeniyle 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla maliyet
degerinden taginmakta olup degerleme calismasi yapilmamustir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ilgili finansal yatirimin

portfoy degeri kur degerlemesi sonucu 5.119.540 TL’dir.

(***) Veloxia Yazilim ve Teknoloji A.S., Tiirkiye’de kurulu ve faaliyet alani mobil oyun yazilimlari gelistirmek olan bir erken
asama sirkettir. 21 Mayis 2021 tarihi itibariyla fon portfoyiine giren 85.000 Amerikan Dolar1 (710.209) nominalli katilim
pay1 bilango tarihi arasinda 6nem teskil edecek giin farki bulunmamas: nedeniyle 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla
maliyet degerinden taginmakta olup degerleme galismasi yapilmamigtir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ilgili finansal

yatirmmin portfoy degeri kur degerlemesi sonucu 710.209 TL dir.

31 Arahk 2020

Ahs Finansal Portfoy Als

Bagh ortaklik/katilma paylari Tarihi  Varlik Simiflandirmas1  Degeri (TL) Maliyeti (TL)

212 Regional Fund Il SCS (*) 15 Eyliil 2020 Bagli Ortaklik Paylari 3.008.001 2.928.648

Diffusion Capital Partners Fund Il SCSP (**) 21 Aralik 2020 Bagli Ortaklik Paylari 326.671 335.053

BVG - Bogazigi Ventures GSYF (***) 14 Aralik 2020 Katilim Paylar 626.288 625.000
3.960.960

* 212 Regional Fund Il SCS, Liiksemburg’ta kurulu bir fon olup, 212 Management S.a.r.l tarafindan yonetilmektedir.
14 Eyliil 2020 tarihi itibariyla fon portfoyiine giren 329.995 Avro (2.928.648 TL) nominalli katilim pay1 bilango tarihi
arasinda Onem teskil edecek giin farki bulunmasi nedeniyle 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maliyet degerinden
tasinmakta olup degerleme ¢alismasi yapilmamusgtir. 31 Aralik 2020 itibariyla ilgili finansal yatirimin portfoy degeri

kur degerlemesi sonucu 3.008.001 TL dir.

(**)  Diffusion Capital Partners Fund Il SCSP Liiksemburg’ta kurulu bir fon olup, Diffusion Capital Partners Il S.a.r.|
tarafindan yonetilmektedir. 21 Aralik 2020 tarihi itibariyla fon portfoyiine giren 35.833 Avro (TL karsiligt:
335.053 TL) nominalli katilim pay1, bilango tarihi arasinda 6nem teskil edecek giin farki bulunmasi nedeniyle
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maliyet degerinden tagmmmakta olup degerleme ¢alismasi yapilmamustir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ilgili finansal yatirimin portfoy degeri kur degerlemesi sonucu 326.671 TL’dir.

(***) 14 Aralik 2020 itibariyla fon portfoyiine giren 625.000 TL nominalli, 31 Aralik 2020 itibariyla fon portfoy degeri
626.288 TL olan Bogazi¢i Ventures Girisim Sermayesi Yatinm Fonu, Gedik Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan

kurulan ve yonetilen yatirim fonudur.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Fiyat raporundaki toplam deger/

net varlik degeri 18 22.966.968 8.182.960
Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk degeri 18 22.966.968 8.182.960
10 - HASILAT
1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021
Faiz gelirleri 2.225.018 996.529
-Yabanc: Para Cinsinden Mevduat 1.469.519 650.616
-Mevduat TL 383.207 13.651
-Vob Nema 372.292 332.262
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 3.962.875 2.704.493
- Vob Nema 5.205.957 2.835.829
-Yabanc: Para Cinsinden Mevduat (585.673) (158.560)
-Doviz Islemleri (657.409) 27.224
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere
iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (1.145.024) (2.438.461)
-Bagl: Ortakl:k Paylar: Deger Artis/Azalis: 1.459.153 410.680
-Yabanci Para Cinsinden Mevduat Deger Artig/Azalis: 57.608 (175.913)
-Yat:rim Fonlar: Deger Artig/Azalis: 19.376 9.507
-Mevduat TL Deger Artis/Azalus: (3.382) (4.956)
-Vob Nema (2.677.779) (2.677.779)
5.042.869 1.262.561
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11 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itbariyla esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmamaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 20.556 2.491
20.556 2.491

(*) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 ve 1 Nisan - 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
igerisinde fonun miikellef oldugu vergi 6demeleri, noter harg tasdik giderleri, lisans giderleri, EFT gideri,
tescil ve ilan giderleri bulunmaktadir.

12 - FINANSMAN GIiDERLERIi

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

13 - TUREV ARACLAR

30 Haziran 2021

Sozlesme tanimi Pozisyon = Nominal deger Uzlasma fiyati Rayic degeri
F_EURTRY0821 FUTURES UZUN 400 10,774400 4.272.400
Net pozisyon 4.272.400

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tiirev araglari bulunmamaktadir.

14 - FINANSAL ARACLAR
Finansal arag¢larin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, gercege uygun degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflandirilan borsaya kote
olmayan hisse senetlerinin gercege uygun degeri, mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme
eksperleri tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen makul degerleri esas alinarak finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar igin
gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iliskin maliyetin, alim tarihinin
raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baglanmamasi gibi gergege uygun degerin giivenilir
olarak olgiilmesinin miimkiin bulunmadigi durumlar igin, elde edilen hisselerin gergege uygun
degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara tasinmaktadir.

b. Finansal yiikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Gergege uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 2.157.140 2.157.140 4.187.767 4.187.767

Teminata verilen nakit

ve nakit benzerleri 7.560.472 7.560.472 - -
Finansal varliklar 13.281.809 13.281.809 3.960.960 3.960.960
Diger varliklar 6.371 6.371 48.863 48.863
Diger borglar 38.824 38.824 14.630 14.630

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayithh deger Olglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0).

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gergege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araglarin gercege uygun degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada islem gormeyen hisse senetleri - - 13.281.809
- - 13.281.809
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Borsada islem gormeyen hisse senetleri - - 3.960.960
- - 3.960.960

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Borsada islem gormeyen hisse senetlerine iliskin hareket tablosu asagida yer almaktadir:

Finansal yatirnm  Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri (*) 30 Haziran 2021 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azahsi arttirnmi yatirim alimi yatirim satigi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 13.281.809 3.960.960 1.942.365 - - 7.378.484 -
212 Regional Fund Il SCS 3.406.751 3.008.001 398.751 - - - -
Diffusion Capital Partners Fund Il SCSP 1.225.910 326.671 899.239 - - - -
BVG - Bogazici Ventures GSYF 1.270.664 626.288 644.376 - - - -
500 Startups Fund 11 (*) 1.548.735 - - - - 1.548.735 -
Collective Spark Fund BV (*) 5.119.540 - - - - 5.119.540 -
Veloxia (*) 710.209 - - - - 710.209 -
Toplam 13.281.809 3.960.960 1.942.365 - - 7.378.484 -

*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla fon portfoyiinde yer alan GSYF katilma paylari ve bagl ortakliklar, istirakler ve is ortakliklari fon portfoyiine 2021 mali yili i¢erisinde alinmistir. Bu
sebeple ilgili yatirnmlarin 31 Aralik 2020 agilis bakiyesi bulunmamaktadir.

Finansal yatirim Finansal yatirim Sermaye Finansal Finansal
Hisse senetleri (*) 31 Aralik 2020 Acilis Bakiyesi deger artisi deger azahsi arttiromi yatirim alimi yatirim satisi
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 3.960.960 - - - - 3.960.960 -
212 Regional Fund Il SCS 3.008.001 - - - - 3.008.001 -
Diffusion Capital Partners Fund Il SCSP 326.671 - - - - 326.671 -
BVG - Bogazi¢i Ventures GSYF 626.288 - - - - 626.288 -
Toplam 3.960.960 - - - - 3.960.960 -

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla fon portfoytinde yer alan GSYF Kkatilma paylar1 ve bagh ortakliklar, istirakler ve ig ortakliklar1 fon portfoyiine 2020 mali yil igerisinde alinmistir. Bu
sebeple ilgili yatinmlarin 31 Aralik 2019 agilis bakiyesi bulunmamaktadir.
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15 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

1 Ocak -
30 Haziran 2021
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar 2.157.140
- Vadesiz mevduat 107.617

- Vadeli mevduat (*) 2.049.523
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7.560.472
9.717.612

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla fon portféyiinde yer alan vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup,
ortalama faiz oran1 Avro bazinda %0,15tir.

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit
benzeri degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklar1 ilave edilip faiz tahakkuklar1 diisiilerek
gosterilmektedir:

30 Haziran 2021

Nakit ve nakit benzerleri 9.717.612
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (7.560.472)
Faiz tahakkuklar1 (-) (10.927)

2.146.213

17 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR VE FiNANSAL VARLIKLAR

2021
Toplam Deger/Net Varhk Degeri - 1 Ocak 8.182.960
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis 4.784.008
Katilma Pay1 ihrag Tutari (+) 10.000.000
Toplam Deger/Net Varhk Degeri - 30 Haziran 22.966.968

Fon’a ait menkul kiymetler Takashank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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17- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Birim Pay Degeri
30 Haziran 2021

Fon Toplam Degeri (TL) 22.966.968
Dolasimda Pay Sayisi (Adet) 17.776.566
Birim Pay Degeri (TL) 1,291980

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 300.000.000 adettir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoytndeki finansal varlik ve yiikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugtir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde

bulunabilecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Nakit ve nakit benzerleri
Tniskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo
30 Haziran 2021 taraf taraf taraf taraf yatirnmlar Mevduat Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - 6.371 13.281.809 2.157.140 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - 6.371 13.281.809 2.157.140 -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayith degeri - - - - -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig Kismi - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin

net kayitli degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger disiikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit kayitl degeri) - - - - -
- Deger diistiklagi (-) - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo
31 Arahk 2020 taraf taraf taraf taraf yatirimlar Mevduat Alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - 48.863 3.960.960 4.187.767 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayith degeri - - - - - - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - 48.863 3.960.960 4.187.767 -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
- Teminat vs ile giivence altina alinmig Kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net kayitl degerleri
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢menmis (briit kayitl degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamni)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y6netimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle tiirev finansal yiikiimliikleri Dipnot 13’te belirtilmistir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal ylikiimliliigia yoktur

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye
dayal
Kayith  nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
30 Haziran 2021 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 38.824 38.824 38.824 -
Sozlesmeye
dayah
Kayith  nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Diger borglar 14.630 14.630 14.630 -

iii.  Piyasa riski aciklamalart
Déviz pozisyonu riski

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolan Avro Karsihg Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 2.049.523 - 198.487 3.322.578 - 364.440
Toplam varhklar 2.049.523 - 198.487 3.322.578 - 364.440
Net yabanci para varhklar 2.049.523 - 198.487 3.322.578 - 364.440
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Asagidaki tablo, Fon’un Avro ve Dolar kurundaki %10’1uk degisime olan duyarliligini gostermektedir.
Bu tutarlar Avro’nun ve Dolar’m TL karsisinda %10 oraninda deger artisimin/azalisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacag1 varsayilmustir.

30 Haziran 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi

Avro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik / yiikiimliiligii 204.952 (204.952) 204.952 (204.952)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Avro net etki (1 +2) 204.952 (204.952) 204.952 (204.952)

TOPLAM (3) 204.952 (204.952) 204.952 (204.952)

31 Arahk 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Avro’nun TL kargisinda

%10 degisimi halinde
1 - Avro net varlik / yiikiimliiliigi 332.258 (332.258) 332.258 (332.258)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Avro net etki (1 +2) 332.258 (332.258) 332.258 (332.258)

TOPLAM (3) 332.258 (332.258) 332.258 (332.258)

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay:r Fonun faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6lgiide aynidir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

Faiz pozisyonu riski (Devami)
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 2.049.523 4,131.517

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Not 9) - -

Fiyat riski

Fon’un finansal varliklari, Fon’u fiyat riskine maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
Fon’u portfoyiinde yer alan finansal varliklar rayi¢ degerinden tutulmaktadir. Rayi¢ degerler %5
oraninda artsaydi/azalsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Fon portfoyiinde yer alan finansal
varliklar hesab1 ve net varlik degeri degismeyecektir

Indirgenmis nakit akislar1 yontemi beklenen nakit akislarindan 6demenin riske gére diizenlenmis
iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmis halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz
amortisman vergi oncesi kar (“FAVOK”) senaryolar1, her senaryoya gore saglanacak nakit akis
olasiligin1 dikkate alarak belirlenmistir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

iv.  Finansal araclarin siniflart ve gercege uygun degerleri

Gergcege uygun Gergcege uygun
deger farki deger farki
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
30 Haziran 2021 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhiklar Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 2.157.140 - 2.157.140 16
Finansal yatirimlar 13.281.809 - - 13.281.809 8
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 38.824 - 38.824 5
Gercege uygun Gercege uygun
deger farki deger farki
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
31 Aralik 2020 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhiklar Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 4.187.767 - 4.187.767 16
Finansal yatirimlar 3.960.960 - - 3.960.960 8
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 14.630 - 14.630 5
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

30 Haziran 2021 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortaklig: senetleri bulunmamaktadir.
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AK PORTFOY YONETIMIi A.S.
AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK-30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN

PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwe

AK PORTFOY YONETIMI A.S.
AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

AKk Portfoy Yonetimi A.S. Avivasa EmeKlilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular cercevesinde
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen SPK ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimu i¢in hazirlanmus olup, bagka
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger Husus

Pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinda sunulan finansal
bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli bagimsiz denetime
tabi tutulmamistir.

‘Mali Milgavirlik A.S.

s,

PwC Baglm_sxz"'li_l
Sepbpst M) has'ébé‘di

0 ‘.} W

Zeynep Uras, SMMM *_;#'
Sorumlu Denetgi ~ "~

Istanbul, 30 Temmuz 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwe.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ak Portfoy Avivasa Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 3.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 22.966.967,99 TL'dir.
F.  KATILMAPAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayis1 17.776.566 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHi:
Fon 8 Eyliil 2020 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

10 Eyliil 2035'dir.



AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun y1l sonu katilma pay1 fiyati1 1,29198 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma payi fiyati bulunmamaktadir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artis oran1 bulunmamaktadir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat artis oran1 %26,31'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 49,99
Mevduat 11,57
Teminat 32,92
Yatirim Fonu 5,52




AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 bulunmamaktadir.

YILLIK ORTALAMA PORTFQOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizt bulunmamaktadir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 18'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 10.000.000 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 bulunmamaktadir.



AK PORTFOY AViIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJi GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Degerleme
Raporunda Yer Toplam (%)
Yatinimlar Abis Tarihi Al Maliyeti Alan Degier Portfiy Degeri Grup (%)
GIRISIM SERMAYEST
YATIRIM FONLARI
ORTAKLIKLAR
ISTIRAKLER IS
ORTAKLIKLARI
212 REGIONAL FUND 11 SCS 15/09/2020 329.955,07 - - - - - 1,05 - - - - 3.406.751,76 25,65 14,88
500 STARTUPS FUND Il 11/06/2021 150.000,00 - - - - - 1,00 - - - - 1.548.735,00 11,66 677
COLLECTIVE SPARK FUND BV 03/05/2021 495.844,00 - - - - - 1,00 - - - - 5.119.539,72 38,54 2237
DIFFUSION CAPITAL PARTNERS FUND I1 SC 21/1212020 118.733,33 - - - - - 1,00 - - - - 1.225.909,76 9,23 535
VELOXIA 21/05/2021 85.000,00 - - - - - 5533 - - - - 710.209,00 535 3,10
GRUP TOPLAMI 1.179.532,40 12.011.145,24 90,43 52,47
GSYF KATILMA
PAYLARI
BVG-GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.
BOGAZICI VENTURES GSYF 03/05/2021 1.249.999,75 - - 1,03 - - - - 1.270.663,59 9,57 555
GRUP TOPLAMI 1.249.999,75 1.270.663,59 9,57 555
GRUP TOPLAMI 13.281.808,83 100,00 58,02
Nominal Faiz ~ Faiz Odeme Satin Alis Repo Teminat Giinliik Birim Toplam Deger/Net
Yatirimlar Al Tarihi Vade Tarihi 1SIN Kodu Oram Sayisi  Nominal Deger Birim Als Fiyat Tarihi(3) g Iskonto Oram Borsa Sézlesme No(4) Tutari(5) Deger Varlik Degeri Grup (%)  Toplam (%)
MEVDUAT
AKBANK T.AS. - 7/19/2021 - 015 - 198.486,61 - 6/11/2021 - - - 015 2.049.522,87 100,00 892
GRUP TOPLAMI 198.486,61 2.049.522,87 100,00 8,92
TUREV
FUTURES
Uzun
F_EURTRY0821 - - - - 400,00 10,77 6/2/2021 -)176126825340540020 - 10,68 4.272.400,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 400,00 4.272.400,00 0,00 0,00
TEMINATI
Vob Nakit Teminatt - - - - 7.560.471,99 - - - - - - 7.560.471,99 100,00 33,08
GRUP TOPLAMI 7.560.471,99 7.560.471,99 100,00 33,03
rUN FUKITUT
DEGERI 22.891.803,69 100,00




AK PORTFOY AViVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM

FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2021

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 22.891.803,69 99,67
Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Portfoyii 13.281.808,83 58,02 57,83
Bagli Ortakliklar Istirakler, Is Ortakliklari 12.011.145,24 90,43 52,30
GSYF Katilma Paylari 1.270.663,59 9,57 5,53
Diger - - -
Para ve Sermaye Piyasasi Araclar1 Portfoyii 9.609.994,86 41,98 41,84
Hazir Degerler 107.617,29 - 0,47
Kasa - - -
Bankalar 107.617,29 - 0,47
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 6.370,92 - 0,03
Takastan Alacaklar Toplami - - -
Diger Alacaklar 6.370,92 - 0,03
Borg¢lar (38.823,91) - 0,17)
Takasa borglar - - -
Ihbarli fon pay takas - - -
Y onetim iicreti (37.876,06) 97,56 (0,16)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Diger borglar (947,85) 2,44 -
Kayda alma ticreti - - -
Krediler - - -
Toplam deger/net varhik degeri 22.966.968 100
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 300.000.000
Yatirim fonlar i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 1,291980



AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-
30 Haziran 2021

Yénetim Ucretleri 201.236
Saklama Ucretleri 5.004
Denetim Ucretleri 17.729
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 14.336
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20.556

258.861




AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJi GiRiSiM SERMAYESI
YATIRIM FONU

DiIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullammm, Bedelsiz Pay Ahmm, Temettii ve Anapara

Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

B. Gecen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

Ihtilaflarla flgili A¢iklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de

=99

yayimlanan, “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig

ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

(i) 1 Temmuz 2014 tarihi itibarryla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirm Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmusg olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” yiiriirliige girmistir.



AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.



AK PORTFOY AViVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSiIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar1” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarma yer verilmemistir.



AK PORTFOY AViVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GIRiSiIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlart”" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.
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AK PORTFOY AVIVASA EMEKLILIK TEKNOLOJI GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alimarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (II-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi”
uyarinca ilisikte sundugumuz Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfoy Yonetimi A.S. AvivaSA Emeklilik Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
(TAV)’nun

30 Haziran 2021 tarihli Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlar1 ve Finansal Raporlar ile
Siurli Bagimsiz Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler
cercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarimin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya
acgiklamanin yapildigi tarih itibariyla yanltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

Yatirnrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina fli§kin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili ger¢ek durumu diiriist
bir bicimde yansittig1 ve portfoy raporlarimin fon igtiiziigiine, ihrag¢ belgesine ve mevzuata uygun
olarak hazirlandig

gOrlilmiistiir.

Saygilarimizla,

(pﬁm TUNALI Géniil MUTLU
I¢ Kontrolden Sorumlu YK Uyesi Fon Mudiirii



