AK PORTFOV YONETIML A5, KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU*NA BAGT]
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARTNA YATIRIM YAPAYN
%110 ANAPARA KORUMA AMACLI ELLIIKINGT FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
TZAHNAME

Ak Yorifiry Yiinetimi A5, tarafindan 6362 sayilh Sermaye Pivasan Kanunu®oun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/201% tarihinde Tvtanbul ili Ticaret Sicili Memurlugnna
440689 sicil nunmaraa alnda kayvdedilerek 23022015 tarik ve ¥764 sayih Térkiye Ticaret
Sleili {:azetesi’'nde ilan cdilen Ak Portfby Yinetimi AS. Kornma Amach Semsive Fong
igtlzllfll ve by izabname hikimlerine gdre ¥inetilmek lizere slutorulacak Ak Portfiy
{rel Sektdr Horglanma Araclarina Yahnm Yapan 6110 Anspara Keruma Amagh
Elliitkinci Fon’va katdma paylaritin jhracina iliskin ko zahname Sermaye Pivasas Kurulu
tarufendan ___f /2021 tarihinde aoaylanmisar.

tzabnamenin cuaylanmas, izabnamede yer alan hilgilerin dogrz olduguoun Kurules
tekeffllil awlamina gelmeyecedi gibi, izabnameye iliskin bir tavaiye olarak ds kabul
cdilemez.

Ibrag edileeck katima paylarna iliskin yatinm karzrlar izshnsmenio bir bifin olarak
degerlendiriimesi sonocn veriloelidir,

Bu Fon iarafindan kedeflenen %110 anapara Korumaw ve apaparanin drerindekl eidzri
kesin hir taabhfit witelijinde depildir ve Fon'un vatimrm dibeminin  3onunds
per¢eklesmeme riski bulustxkiadir,

Bu feaboame, Kwrucw Ak Portfily YBoedmi A5 'nin  resmi  intermet  sitesi

wow.akportfoy.comtr ile Kamuyn Avdinlatma Pladormiu (KAP)'nda {wew.kap.org.tr)

Yayimlanrugtir, fzahoamtenin nerede yayvicolundidz hosusunon tescili ve TTSG 'de ilan
taribine iligkin bilgiler yatirme: hilgi formunda yer almakéadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinn alym satimimim yapildig ortamlarda, gemsiye fon
ipidzitdi ve yatinmer bilgi formu ile birlikie, talep edilmesd halinde Hcretriz olarak

yahnmaeilars verilies =

'F-b';_-lp. 'I

[

&
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I FON ITAKKTNDA GEMEL BILGILER {(SAYFA 3)

T FON PORTFOYTMUN YONETIMI, YATIRIM 5TRATENSI ILE FON PORTESY
SINIRLAMALARI (SAYFA &)

lil.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMO (SAVFA 13)

1¥.  HEDEFLENEN

Tl Ll

ORANINDAKD  ANAPARA  KORUMASINDAN

YARARLANMA KOSULLARI (SAYFA 16
V. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI ¥E FON MALYARLIGINIS AYRILIGL

(SAYFA 16)

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM IEGERTNIN ¥F.FON PORTEOY
DEGERNIN BELIRLENME ESASLAR] (SAYFA 15}
VIL  KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI{SAYFA 20}

VI FORN

MALVARLIGINDAN

KARSILANACAK  HARCAMALAR  VE

KURUCUNUN KARSILADLGI GIDERUER (SAYFA 27}

IX.  FONUN VERGILENDIRILMES] {SAYFA 24

X FINANSAL RAPORLAMA FSASLARI ILE FONTA TT.GILT BILGILERE VE FON
PORTFOYTINDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

(SAYEA 25)

X1 FON'UN SONA IRMTS] VE FON VARLIGININ TASFIYESI (SAYFA 26)
XN KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARL (SAYFA 27y
XM FON FORTEGYUNON GLUSTURULMASL VE HAT KA ARZ (SAYFA 27)

KISALTMALAR
Bilalendirme Dokiimaunlan | Semsiye lon ipiz. fon izabnamesi ve yatinue bilgi fomu |
BIST | Batsa [stanbul A.S,
Finansal Raparlama Tebligi | 1-14.2 sayilr Yatm Fonlanmin Finanse] Raporlama Esuslunna
Iigkin Teblig
Fon Ak Portfoy Uzel Sekior Borglanma Araglanna Yatnm Yapan
110 Anapara Komuna Amsch Elliikinei Fon
Sernsive Fon Ak Forfby Youetiomi A5, Koruniz Aurach Semsive Fonu
K unun 6342 sayih Sermayc Piyasasi Kanunu
KAP Katnuyy Avdinlatma Matforme
Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A S.
Kur] Sermave Pivasas Kumulu
MEK Merkea Kuyit Kurulugn 4§, ]
Portity Saklayis Ak Yannm Menkul Degerler A3,
PYS Teblifi NI-55.1 sawl Porfdy Yonetim Siketlen ve Bu Sicketlonin
- . Fualivetlerine lligkin Esaslar Teblisi .
Rehber Yatinm Fonlanna Iliskin Rehber

Saklama Teblifh

HI-36.1 sayih Portfoy Saklaima Hizmetine ve Bu Hizinete
Bulunacak Kurnluglara lligkin Esaslar Tebligi

Takashank Istanhal Takas ve Saklama Bankas A5,
| Tehlig ITT-%2.1 sawili Yatirum Fonlanoa Lligkin Esaslar Teblis]
| TEEAS Tirkive Elekteonik Fon Alim Satum Platformu
i TMSTFRS KRatnu Gozetimi, Muohasebe ve Denctim Standartlan Kuromy

tarafindan  ylinirlife kowsimuy  olan Tickiye  Muhase
StandartlanTarkiye Finansal Rapurlama Stangartly

lizkin ek ve yarumlar

Ak Forfliy Yoneimi A5,
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L FON HAEKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kamm bilktinlen vyannes tasarraf sahiplerinden fon katilma pays karsuligimnda
toplanan nakiile, tasamut sahiplen hesabina, inangl mlkivet csaslanng phive isbu zaknamenin
II. bidlilminde belitlencn varlik ve haklardun olusan por il isletmek amaciyla karnlan, katehna
paylan Jemsiye Fon's bagh olarak ibeag edilen ve thzel kisiligi butonmavan mal varlifdir,

1.1. Fona [Igkin Geoel Bilgiler

| Fon'un

Cnvaru: Ak Porfay Ozel Sckidr Borelamna AJ'TI;]E!HI‘IEI Yatirmm
Yapam %1 10 Anapara Kerumna Amagh Elliiking Fon

Baglt  Qldugu  Semsiye Fooun Ak Portflly Yonetimi A5 Koruma Amach Scmsive Fonu
LUnvam:

Bagh (Nduge Semsiye Fovun Tirl: | Koruma Amach Semsiye Fon

Fon'vn Talep Toplare Dénemi; OT.07.2021 - 13.07 2021 (9 is ginii) ranihleri arasidic.
Fon'un ¥aunm Diinemi; 14.07 2021 - 14.08.2023 marihier arasidur. .
Siiresi: | 428 piindir. ]

1.2. Kurocu, Y3netici ve PortiBy Saklaysim Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kerycy ve Yanetici nin

Unvam; Ak PortfBy Ydoelimi A5,

Yetki Belpasiier | Porfiy Yonedciligi ve Yatnm Damymanlii
Fauliyctine [liskin Yetki Belgesi
Tarh: 21.01.20015 No: PYS/PY 4-YT2 371173

Porifay Saklayicoi "ain )
Lnvam; Ak Yatinm Menkul Dregerler A5,

Portfoy Soklama  Faaliveti lemine [ 23092014 tarih ve 28945 sayili Karar
| Migkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Thetigim Bilgileri

L —

"Eursce ve Yonsrici AR Forifdy ¥anetimi A8, »in

hMerkez adresi ve intemet sitcsic Sabanct Center Hazine Binas Kul;l 343340
4. Levent BesikipeTSTANBUL

wwrw. akportfoy. com. tr

Telefon numaras;: 0212 35527 (K}
Lorifdy Saklayicis: Ak Yanrim Menkal Degerler A5 'nin_
Metkez adrest ve intormet sitesi: Sabanct Cemer Kuole 2 Kan6-7 34330

4 Levent Begikias iSTANTRUL
www sk yahnn . com.tr
Telelon numarmsz:; _ 02123349494

TPY5 Tehllfi'ne yyum cergevesinde, Kuruew nun 150220 tarih ve I"‘I’Iﬁ.fP\"-] WE sayiln Poedflee YWhmeliciligh

ve LIAR20 L taribeve. I'Y Y DV sayile vethd belgeberi iptal edilorck, Kurveu'ys Kugun'un 30 pd e 55 le
maddeleriAiyyrmcd dizentenen 21012005 tarib ve PY5 A ' il e

'!'nllnmﬁnlj;_mqn]_@' ;::k_ii._hclgﬁi venilmiyliv.
ik il = '.|I
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1.3. Kuruen Yoneticideri

Kurueunun yanetm kurulu @yelen dle difer voneticilerine v Fonu temsil ve ilzama
veikili kilunan kigilere iligkin bilgilere agagada yer verilmektedir.

AdiSoyads | Giirevi | San 5 Yilda Yaptifn Isler (Y 1)-Sirket-Garev) Tecriibesi
Sahin  Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T A§, Ozel Bankaedik ve | 24 vl
Keler Pagskam ralnm Hizmetleri Genel MOdor Yardime:s:
2011 - 201 Ak Ponfiy Yinetimi A8, Genel
Midiir
2006 - 2011 Portis Pordty Yanetimi A5, Genel
M iudir
Yonetun Kurulu | 2007 - Devan Akbank T.A%. Finansal
Tiirker Beagkan Yrd. (I | Koordinasyon Genel Mikdin ¥ ardmacis 23 w1l
Tusal Kontrolden 200% - 2017 Akbark T.A_$. Finansu] Koordinasvon | <% ¥
Sorurmlu) Bilin Bagkun:
Billeni Yonetim Kurulo 2018 - Devam  Akbank T.AS,  Perakende | 24 wl
Ofuz Uypesi Bankacibik Gemel Midir ¥ardimces
2M3 2018 Akbank T.A5. Kobi Bankaciligs Genel
Miidiir Yardimeis
2008 — 2HM3 Akbank T.AF. Rircyscl Bankacilik
Biélitm Baskam
Giarnee Yonetim Kurulw [ 2002— Devam Akbank T.4.8. Hazine Genel Madisr | 235
Sebnein Uyesi Yardime
Muratogiu 2017 2019 Akbank T.A3. Risk Yonetimi Bagkan
2006 - 2017 Akkank T.A,8, Risk Yonetimi BS1Gm
o Thaghkum |
Savas Yonetim Kurulo | 2019 - Devam Akbank T.A% lefiis Konilu | 22 v
Kitlei Ulyes] Raskam
2006 - 2019 Akbank T.A§. Iy Kontrol ve Usum
Baskanlign Balim Baskam
2006 - 2018 Akbank T.AE. Teflis Kuruly
Bagkanhfl Baskan Yardwmes
2012 - Devam Akbank T A%, Ticar Krediler Onay
N B Bélilm Baskan
gﬂ:; E:;‘:I““’ Kuril | 5010 - 2012 Akbank T.A 5. Aksaray Bolge Midirg | 24 yil
' 20007 — 2010 Akbank T A5, 3isli Ticarl Suhe
_ Miidilrii
Worlkan Yonetim Kurwly | 2015 — Devam  Akbank T.4 5. Birchir Bankacilk | 29 vl
Arslan Lyesi ve Tabnm Yonetimi Bélim Baskam
2007 — 2014 HSBC Bank ALY, Sube A% Yonetimi
Grup Bagkam
alya Tonetim Kurula | 2018 - Devamn  Akbank T.A 5. Cuel Bankacilk T 16 v
Kohen Ulyesi Bilim Baskum
2013 2018 Akbank T.A.5. Ftiler Ozel Bankuci]
Subc Mildilrii
Mchmct Ciemel Midic vo [ 2018 - Devam Ak Portffy Yonetimi A.5. Genel
AliEman | Yénetim Koo | Mildid :
' Alyesi M8 - 2018 Ak PortEly Yénetimi AS. Gendfs
7 i it e M Ddiir Yardimciss
_ S % ey, ——
4] X :
{-‘i}ﬂ l‘h;‘_.-‘ilcf“' 1
A
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Alaatiin
Ciasktiirk
151k pinar

Genel
Yardimeis:

Ml

2011 — Devam Ak Portfliy Yanenmi A5, CGenel
Modor ¥ardimeis
2004 . 2011 Fortis Pontféy Yénetimi A5, Hisse
Senetler Driveklar

23 il

Ertung
Timen

Geoel
T ardunari

hiodir

2013 Devam Ak Portfdy Yonedmi A5, Genel
Midir Yardimeis

2012 — 203 Akbank T.AS. Birchir Bankacihl
Balom Baskan

2011 - 013 TER Portfiy Yoeetimi A5, Genel
Mtidlr Yardemera

200 — 2011 Ak PorifGy Yonetimt A%, Gencl
Miicliir Yardicist

23wl

Ernrah
Ayranc

Genel
Y ardimcisi

M lidliir

2018 — Devam Ak Porbiy Yonctimi A% Genel
Midiir Yardimes)
2014 - 2018 Ak Porifov Yandimi A5 Ballm

Baskani
2007 - 2014 Ak Portféy Yanetimi A.5. Modir

21 yal

Arel Askan
Boncuk

Baliim Baskan:

2014 - Devam Ak Ponfiy Yanetimi A%
Opcrasyon, BT, Hukuk Balim Baghkam

2007 —2014 Yam Kredi Poetfity Yinetimi A5, Risk
Yoneten ve Mevzuata Uygunlok Bolima Migdiiri

24 vl

1.4. Foo Hizmet Biriml

Fon hizmer birimi Akbank T. A.5, nezdinde olusturulmus olup. hizmetl bidminde gorevli
ton mildiiring jligkin bilgiler asagdaki pibidir,

FI]I Soyvadi

Girevl

Son 5 Yuda Yapug Tsler (¥ 1I-$irkét-{}ﬁm}

Tecrilbesi

Fon Madard

20171 — Akbank T.A.3. Fon Operasvon Wediiril

28l

| Csandil Mutln

1.5. Portfoy Yoneticllorl

Fon matvarhifinin, fonun vatinm stratejisi dogruliusunda, fonun yatem yapabileced;
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermave pivasas alammnda en az beg yitlk tecritheye sahip
portfiy yineticiler tarafindan, yatmme lehine ve yatinmer gikanmi ghzeteoek sekilde FYS
Teblifi dizenlemeler, portfiy wonetr sdedlesmesi ve ilgili fon hilpilendirme dokGrmaniur
cerecvesinde yonetiltoesi orunludur,

Fun ponfayilniln vnedimi igin garevlendirilen poctfiy yaneticilerine fliskin bileilere
KAP L2 yer alan strckli bitgilendiome formundan (www kkap org ir)y ulepilmas: milmk anlir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Dhyandsn Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Baginsiz Denetimini Yapun Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Ologturoldugu Kyrom

i a
Fﬂnﬂ_ﬁﬁlﬁe_ﬁﬂﬂﬂl

Akbank 1A%

_r?
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i¢ Konirel Sistemi Ak Portfiy Yénetimi A.5.
Risk Yinptm Sisteml Ak Porlfiy Yooelimi A5,
Teftiy Birimi Ak Poritiiy Yidnciimi A8
| Aragtirma Birimi Ak Porttly Yanetimi A5,

Fon'un finanzal raporlanmn baginisiz denetimi PwC Bafomsw: Denetim ve Serbest
Mubascheci Mali Migavirlik A5, arafindan yapuemakiadr,

IL. FON PORTFOYCNUN VONETIMI, YATIRIM STRATESSE ILE ron
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu. fonun kenlma payl sahiplednin heklann koruyacak sckilde temsili,
yonelm, yineumipin denetlenmesi ile faglivetlerinin ictizik ve irahnune hikimlerine ¥ Eln
olarak yinttihnesinden sorumludur. Kueu (ona ail varliklar Wennde kendi adins ve fon
hessbing mevzuat ve iplled@s uypun olarak sarmulta bulunmaya ve bundan dofan haklan
kullanmaya yotkilidir, Fon’un fualiyetlerinin yiriilmesi esnasinda potttty yoneticiligi hiztet;
de dahil almak ere disandan biznet alinmas:, Kuruennun soqum vl wfunu otladan kaldimmaz.

2.2, Fon portriyi, kolektif portfoy vboetiviligine iligkin Y% Tebligi‘nde belittilen ilkeler
ve fon portfdviine dahil edilebilecck varbk ve haklam ihigkin Teblit'de ver alan sirarolar
cercevesnds yinetilir.

2.3, FON YATLIRIM STRATEJIS]

Fon'un yannm siratejisi, yatinm dinemi sonw alyn 14.09.2022 tarihi jtibarivie,

i) Yatmmeimn anaparasioun %1 10 wnun kornnmaszim,

i) {GLD-Standard & Poor's Depositary Reweipt Gold Shares (Alun) borsa vabmm

fonuna dayalr ve défaylarns asageds yer verilen borss dist opsiyon
stheleymesinden kavnaklanan bir getiri plugmamn halinde bu getirivi vatimmcilara
caglarnay; hedeflemebtedir,

Asgari olarak, yatinmuomin moaparasima %110 aoun, yatiren dineminia seno ofag
148,222 tarthinde gerl &dcomesi smaglanmaktadir. Yahrm dinemi incesinde Fon’dag
¢lkafman halinde, koromadae yararlapdamaz. Sadece Fono'sn vahrim dipemi sonuoa
kadat Fon'"da kulan yatinmeilar knrumadan yararlanabilir.

FON'UN VATIRIM STRATEJMSI IVARINCA;
¥ 14092022 TARIHL ONCESINDE  FONDAN  CIKILMAS] HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN ¥ARARLANILAMAZ.
¥ %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILARILMESE ici
YATIRIMCILARIN 14/0%2022 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALAR] GEREEMEKTEDIR.
* L9202 TARIHI icin ONGORULEN GETIRT HEDEF iSE BI
_J—.”" Imuﬂwi;nE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TARIDIR.

e A ."'|
i , u) 2 i
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Fon'un yaunm amace; izehnamede belirtilen yatmm déneminin sonunda, yatimmenmun
anaparasnun % 10 unun geri ddenmesi ve aynea, borsa digndsn shnacak bir opsivan szlesmesi
aracih@iyia opsiyonun pozitif getivisicden iglicgk oramt Slpisiode TL cins gelin olarak
Laydalanmasim saglamakir,

A) ANAPARANIN KORUNMASL AMACINA YONELIK ULARAK;

S0z konusu hedefe vanclik olarak Fon portféviintin yaklasik %90 - %05% ile Akbank
T.A%. twralindan ihrag edilecek Hzel sekidr tabvillering vaunm yapilacakir,

Anaparamn kerunmas, amacina yanelik olarak, tzel sektér tahvitledi, Fon'un vatirum
dinemi baglangremn wkip cden yaklasik 1 hafla iperisinds Fon porliGyline dahil edileseltir, Ozel
sektdr talvvillerinin itfa tanhi ile Fon'un yatenm dimemi bitls tavihi aym giin olacaktir. Fon'un
yaomm dinermi baglangs; wrihi ile Gzel sekdr whvillerinin Fon poctfyiine dahil edilmesi
arasnda gegerek vaklagik 1 hafiabk siire igerisinde portfyin yaklasik %290 - 2405 ik kusim ile
Borsada ters repa sdzlegmesine verveys Fon toplam degerinin %620°sin asmayvacak sckilde
Tukasbank Para Prvwws iglemlerine yatnm yapilacaktr, Foo porfoviinin vaklagik %85 .
1 0"huk kismu ile ise borsa dugindan bir opsiven steleymesi alinacakir. Siv konusu vaklagk bir
hatiahk sOrenin bitimini takiben anapara konmmasin seglavacak oranda ters repn bozumundan
ve lakashank Pary Pivasas ndan dénegek tatar ile tizel sekttic tahviller portiive almacaknr. Fon
portidviiniln olugturulmasindan sonra ise Fon toplam detierinin %20 sini agmayucak sekilde
Takusbank Para Miyasas vesveya Borsa |stanbul Repo-Ters Repo Macan' nda tors rcpo islemlenne
vatiewn vapi] abalcecltin.

Borclamna  aremn  agaprda belifilen csaslara  wypun  olarak  dhray  cdilmesi
plunlanmakiadir:

# Fun pontfayine dahil edilecck Szel sektiir tahvilleri, Sermave Piyasas Kurulu nun
Rorglanma Araglar Teblifi'nde (VI-12R.8) belirtilen esaslara uypun sckilde
iskamie|y olarak ihrag edilemekte olup. defiisken faix uvgulanmavacaki.

# Tun'un talep toplama dineminin son glinimde ihrager girket olan Akbank T.AS.
rarafinlan ihrag edilecek el sektde tahvilivin basil getinzinin 2515 - 0520
aralifinda olmas planlanmaktadir. S konwsy tabwilin bilesik petinsinin de HYR]
aralhkta chnas, beklenmckedir.

¥ gili oranlar portfiyiin olusmast swsindaki piyasa kogullanmn farkllasabilmesi
nedenivle bu arah@in Jduinda da pergeklesebilecektir,

B) GETIRI HEDEFINE YONELTK DLARAK;

5@z kanusu hedefe yioelik olaral; Fon portfiiyindn vaklagik 265 - %1000 ile borsa
disivlan abnacak bir opsiyon stelegmesi aracihfiyla Alten botsa yatmm fonunun pozitif
gcftnizinden bariver seviyesine kadar igtirek oram Slglistinde faydalanyimas aina;lanmaktadir.
Dayanak varlign postii' getin saglamadigs durumda borsa dist opsiyon sSzlestesinden
saflunacak eksira gotirk olrmuyacakir,

i BAYANAK VARLIG A ILTSKIN BiLGILER:

Portftyln yaklank %5 - 421070 ile, Allin borsa yatian forunun viikselisine em fetls
banyer w‘ﬂyﬂ'ﬁyd’:k_i getitye kadar, igtirak oran Glciistinde katlim sadlayan borsa digr bkl
sihlegthesine ;.rgug'flm:gpa"‘plla,mur. _ 4

0 et o
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Alin borsa yatnim fonunun kendi yerli para birimi cinsi pozitif getirisinden TL cinsi
getin olarak  yararlamlacakur. Bu  kapsamda, Altn borsa yatnm  fonu pelinyimin
hesapianmasinda kur aghi balumnanakuodir. Borsy vainm fonusan rerformans: (fivallann
yiedese] dedigimlett) kendi pura pirimi cinzinden alacakiir. Yanome, bt opsiyon sdzlcsmesinde
banyer seviyesine dek bir petiri oluymas halinde, igtitak aram &lgisiinde, bu getirive TL cinsi
getiti vlarek  kanlacaknr, Bariyer scvivesinin %45 - %55 amhpnda perpeklesmes
beklenmektedir.

Alun Borsa Yaurun Fanu; Altn BYY, temel yatenm amact kiilge alting vatmm vapmak olan,
Amerika Birlegik Devletleri'nde faaliyel gdsteran State Street Bank and Trust Company
tarafidun vinetilen alun borsa yahinm fonudur. Altin BYT Mew York, Singapur, Tokyo,
Hong Koug ve Meksika borsalarnda islern wirmekredir.

Aln BYF, USDvons baanda killge altna yatnm yapmaktadir, Fakat fiziki alun piyasasmda
bkiditemin diigtilft duromlards, Al BYFnin gerckli yalinm yapamamasma schebivet
verehilir. Bu durom Altin BY'F getinisi ilc altimm USD cinsinden getinsi arasinda farkhlik
olusturabilir. Aynca fiziki olarak towlan alun killgeleri kavbolahilit, hazar pticebilir,
calmabilir veya degal afetlerdc ve olagemésti durumlarda saklanen altmlara erisim
xagianamayabilie. Bu gibi derumlar Al BYF getidsing olumsuz cikilevebilie,

Alun BYF fiyan, net varbk buyikliginign pay savisina bilinmesivle Amerikan Dolan
(USD} baewls weklame, 22 Hazitan 2021 jtthanivile glncel net vachk byl 50,02
milvar Amerikan dolun, iedaviildcki pay sayisi ise 360 milvondur.

Detasel bigive https:wwwar spdrectdshares. com adresinden wlusiabilir,

Altin BYF nin altinu daval viirey araglara yatinm yapmasing iliskin eiskler duhil olmak tzece,
Fon®un yatmim stratejisinin igecdigi riskler haklondaki detayh agiklamalara ishu izshnamenin 3.1
trolu maddesinde yor verilingkiedir

i) GETIRI 5ARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatinm dénemi sone clan 240072022 carihi itibarivle, vade soun 0892022 glam

opstyon siicleymesi gartlaring giire bir getirj ologur ise. asafida yer verilen getiri hesaplama
vontemi dahilinde getini saflamak lhedetlenmektodin, Getirtye iliskin hesaplama yéntemi agagnla

sqiklanmaktadir:

»  Alun borsa vatirion forurun (8:/09:20022 aribi itibaryle psadidaki gekilde hesaplanacak
pelin simin pozitif biv defer almuey halinde opsiven pecinsi slusscakhr,

+  Yauronedlar Alun borsa yatinm fenunun getjirisine igtirak oram aletsiinde dkatlirlar
[stirak orammin %80 ilz 95110 aralifinds gerceklesmesi beklennektedit, Portfoviin

oluymas sirasindaki pivass kosullanmn fakllasabilmesi pedenivle stk omm bu
arah anda da gerceklesebileeekiir,

{':'lrunﬁin;gi;a;j_mk oraninwn "ot opsivon (Alan BYF) getichinin ise %10 alirak
ger;eﬂeallg?ﬂﬁ;ruﬂd_iz fpnn yansiyan getiri %5 10,0 olacakir (%4 100 x %5100,

o
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* Alm BYF yitkseliyine en Fazla bariyer sevivesine kadar istirak aram Slgdalnde
katilim saglayan opsiyon sdzlcymesine yatnm yapilacakiir, Bariyer seviycslnin %45 - %55
srabimda gergeklesmesi bekienmektedir. Alin BYF yiksclivine en fazla bariyer sevivesi
gedriye kadar iydirsk edilecek olmas nedeniyle Aln BYF oin vade sonu petivisi hariver
sevivesi Gzerinde ldugu bir durumds, vatirimedar hariyer seviyesi getiriye istirak orun
dkglisknde kahlacakor. Bu durum, yanmmedar i¢in hir dezavantajdur.

tIps1von sbzlesmest wyannea:

¥ Altin horsa vatnm foruoun 13/07/2021 rarihli kapams fivatlan, baslangg sevivesi
olarak belirlenir.

" Altin borsa yatinm Fonunun OB/A9/2022 wnhli kapams fiyatlan ise hitiy seviyesi
tHurak belidenir.

v Al borsa yalinm fonunun yukanda helinilmis tarihlerideki fiyat sabitlemesi igin
<UL Equity Bloamberg saytasinda ilan edilen kapams seviveled kullanlacaktr.

¥ Yatmmgiar, Alon borsa yetiom fonunon pozitit' getinsine istirak orans {ilpiastinde
katilirlar.

Opsiyan sizlesmestne pote;

Chsivan Gedrin (Twrar Olarak) — NA = Maksimue (0 Minimim (Afur BYF Geririsi:
Bariyer Sevivesi))

Burada;

MA: Opsivornun vade somu itibar vle nominal mutar

) e Alfin Bitls Seviyesi
Alten FY'F Gotivisi = - —1
ALt Faslangic Seripas]

Altm BYF Bitiy Seviyesi = Alun bursy yvaunm fonunun bitis sevivesinin beliclendigi
panki kapamg deferi

Altin BYF Baglangic Seviyesi = Altin borsa yaurm lumunun baslangic e vesinin
belilendifi piinkd kapams degerd

Fun petinsinin hesaplanma yomemi ise asagidaki pibidir:

Fon Cetirisi : (Opsiyon Getlrd Oram = IsGrak Ovand) + %10 {pontfiye alinan dgq)
sekidie tahx'illﬁﬁﬂir_t‘; getirisinden  saglanacak  olan  %W11f  anapara  koromasimgs

kaynaklanmajdadre § - o0 ",

g h
[ e |
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Fon porttyOne alinan opsiyon sieleymesinin petirisi dayanak varlifim getirisi ile avTn
elenayabilir, Bunun temel nedeni dofrudan dayanak varhga degit, sdzlesmeds: detaylar yukards
agtklanan exaslar ergevesinde sbx kormsu varligs dayunak alan bir opsivon stheleymnCsing valtm
yapilmasidir. Dalayisivla, Fon portitiyline yanaitlacak petici tamanmyvla opsivon stielesmesinin

surtlaring giire olusacakir,

i) GETIRININ HESAFLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEML] BILGILER:

1) Orvek senaryolards hesaplanan getiviler ve vade sonu deferi vergi Oncesi

ruliamlan yansitmaktader,

1} ¥arsayim olarak igtirak orao %100 vlarak kullamlostr, iytirak oraninan daha
dilyiik gerceklesmesi duwrwmunda Fon getivisl de Grnek senaryolara ghre daba diiafik

cdabdlecek tir.

3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %450 olarak kullandmytr,

4} Asafrdaki senaryeda %110 anapara korama da dabil edilmigtir,

5) Asafnda glisterilen Grnek semaryolar gelvecge ¥Onelik rahmin hitclipinde degildir
ve senaryalarn gerceklesme olasrhklam esit degildir.

8) Ayries, yanmim dioemi sona ermeden fondan ¢kidmas halinde fon getirisi,
opsivon gefirisine esay olan getiri formiilit ile degil, rakys tachindeki pivasa kogullan

dikkatc abnarak hesaplanaczkir.

Ormnek Senaryolar:

tsisetlrilcr
Kot Sevurye | Orts Senpryo |bviScoaryo-[| Iyi Semaryo - 11
Baglangs; fiyan 1,750 1,750 1,750 1,750
Koo liyat 1,650 1500 2,30 2,760
Altn ETFin ST ye karg getirii S571% B35 34T 54, 2%
riyer seviyesi 56005 S0.00%, S0.00% S0.00%
Dpmiyua Getirini (14K, B.5T0 T1.43% 50000
Latiruk oram 10H1% 1000 1002 1005
Opuivon (GGetirig x ixtirak Oram H(M)% 5.57% 31.43% S0
papara Koramay 11¥% 110 [10%; 110%;
FON CETirist 10,0% 1557 41.43% ik 00 %

A. Kotii Semaryo:

Borsa digi opsiven sizlesmesinden saglanacak ckstra petini {dayanak varlik petirisi %9-
571 cldugu igin %0 elacekir, Dolayisivla sadece %110°k anopara komuma hedef
saflanacaklir, Yatinmel vaurun ddnemi sonunda anaparasimn %1 10 oo alacakir.

BE. Chrta Senpryo:

Borsa dist apsiyon steleymesinden saflanavak eksira getin %857 x %Il = %8 57 dir

%llﬂ']ulgﬁﬁ'ugarg-kuruma hedefimn {izenne ilave edilecektin, Yatrnnes, yutmm

(yatrimealar dayanak varlk pelinginden igtirak aram 6gisinde yararlanacaklardr), Bu qui;i -
i i
+al 13,57 alacaknr. .

sonundafanaparasantt %k18,57 sini (%l 10 + 448,57
A e B o b
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C. Iyi Scnaryo - I:

Borsu digi opsiven steleymesinden saglanacak ekstra gotirl %7143 x 95100 =231, 43 tir
{vatirnocilar dayanak varbk perimsinden igtirak oran sigsonde yararlanacaklurdir). Bu getic
%110 luk anapare koroma hedefinio Geerine ilave edilecektir, Yannmed, yahnm  dénemi
sonunda anaparasimin ¥a141,43" 600 {30110 + %3 1.43 = 2%141.43} alacakir,

I, Byi Senaryo - Th:

Dayanak varhfin getirisi 54,29 olmughur, Davanak varhk getirisi bariyer scviyesini
(%30 scviyesini) gectif igin davanak varlik getitisi %50  ve esitlenecekir. Yatmmedar dayanak
varhk getirisinden igtivak vrsm SlgTisdnde varadanacak ardir, Borsa dist opsiyon stzlegmiesinden
sefflanacak chema getirl %50 x %100 = %50.00°dir. Bu getin %) 10°1uk spapara koruma
hedefinin Geerine ilave cdilecektie. Yanmmer, yatirum défemi sonumnda anaparasimn %1 60,00 m
(%1 10 ~ %50, 00 = ¥ 140,000 alacakte.

C) KESINLESFN PORTFOY BiLGILERT

Yukanda yer verilen varlk da@ilim oranlan piyass  kogullarna  bagl  olarak
degizebilecefinden, hesinlegem port@y dugilimm, vinetim lereti nvranl, bariver sevivesi,
igtirak oranm, horglanma arac fake oram, opsivon sdzlesmesinin karsi darafr ve
derecelendirme notu, dayanak varhfin baglangiy deferi ve for portfaylne iliskin diger
Guemll bilgiler cn geg Fon'un yutinm ddncminin baglanguy tarihini takip eden 2 is plnt
lgerisinde KAP 12 ilan edilir ve opsiyon stelesmesinin kargi tarafe aynca Fon'un KA s ver alan
sitrckli bilgilendimme Jommunda agiklan.

2.4, Fon'un csik degeri - [loirak Oran * Maksimuom {€; Minisum (Aln BYE Getinsi!
Baniyer Sevivesii}] olacaktr.

Hurada;

Altin Piris Seviyasf
Altin Baslangu, Sevivest

Altin BYF Getirisi =

Al BYF Birig Seviyesi = Alun borsa sabnm fonunun bitiz sevivesinin beltrlendig
plukt kapary defen

Alun BYF Buglangig Seviyesi = Alon borsa vannm fonunun baglangg S LT
belrlendigt ginkd kapamy degen

1gil wribler izahnamenin yuksnda 2,378,/ baliminde belirtilmistir,

2.5. Portftiye botsa digindan yaunm amach olarak opsiyon sdclesmeleri dakil edilebilin
Borsa digt stzlegmeler lonun yatinum stratejising uygun olarak fon portfovilne dahil edilir,
Siizlegmelenin karg: arallanmn yatinm yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmas:, lerhan I
bir iligkiden eikileruneyecek gekilde objektif kogullards yapilmas: ve adil bir fivat icermesi ve
tonwn fyal spklama dipemlennde gergefic uypun degen iierinden nakde Jdinigrbrilebyi
olnas EQmﬁludug..']ﬂ.}:pca, vatrun amagh clarak fon portiByine dahi] edilecek borsa Yhs
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aracl kurum v.b.} almast ve fonun fval agklama dénemlerinde “gilvenilic” ve “dogrulanabilir™
bir vtntem He degerlenmesi zorunluduor.

2.b. Fon toplam degernin %10'unu gecimemek Teere, fon hesabina keedi ahgabilit, Bu
kdirde kredinin twiars. faizi, alendi@e tarib ve kredi alinan kuruluy ile geri ddenecegi tarih
KAT ta agiklamir ve Korul*a bilditilis

1L TEMEL YATIRIM BISKLERI VE RISKLERIN OLCTUME

Yannmeilar Fon'a yatiwn yapmadan dnee Fow'la ilgili temel vatinm risklering
deferlendinmelidider, Fon'un marnuz kalahilecegi teme] risklerden kaynaklanghileeck defitsimler
sonucunda Fon hirim pay fyatmdaki olas digiylere bagl olarak vatomlsnnm dederinin
buglangmg degerinin alting dlsehileceding yatenncilar gte. dnbnde bulundurmalichr.

3.1. Fon'nn maruz kalsbilecedi riskler sunlardir:

1} Pivasa Riski: Pivass niskt tle borglanmay temsi] eden finansal wraglann, ortakik
paylannm, kymetl] madenlerin, difer menkul kivmetlerin, diviz ve dévize endeksli Snansal
araglara duvah ey sdzlegmelere ilykin tasinan pozisvanlann deferinde, faiz oranlan, orakhk
pavl fiyatlar ve Jivie kurlanndaki dalgalanmatar nedenivle mevdars gelebileock zarar riski
ifade edilmektedir. 5aw konusu risklerin detaylanna agugida yer verilmektedic:

* Fuiz Oram Rizki: Fon porifiiyinc faize dayal varhklann (horglanma araci, lers repo
vb.) dahil edilmesi halinde. stz konusu varhklann degerinde piyasalards yasanabilecek Tuix
oranian defigimler nedenivle olugan riski ifade eder,

h- Ortakhk Payi Flyat Riski; Fon ponféivilne ortakltk pay: dahil edilnesi halinde, Fon
portfyinde  bulwnan ortaklik paylanmn fiyatlannda mevdana gelebilecek  degisiklikler
nedentyle portitivin maruz kalacag zavae olasahigin ifade etmektedir.

<) Krymetli Madenoler Riski: Fon ponfoyiine kiymetli madenler dabil edilmesi halindc,
507 konusu varltklann deferinde vaganabilecck dedisinuer nedenivle clusan riski ifade eder.

Z) Karyr Taraf Riski: Kars) tarafin stelesmeden kaynaklanan vikGmlaikderin YEriTe
getimick istememesi veiveya vering petirememesi veya takas iglemlerinde onava gikan
akxakliklar sonucunda ddemenin vapilamamas: risking ifade etmekiedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiyinde bulunan finansal varliklann istenildigi ands piyisa
fiyanndan nakde dandgdrilememest halinde vrtava gikan zarar olasilbigadir,

4) Kaldirac Yaratan Isbem Riski: Fon'un baslange vatmm ile baglangig valnmimn
Urerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile fommn baglanpg yabnoondan daha yiksek sarar
kaydedebilme olasilify kaldiwag riskini ifede oder. Fakat, fon poctfiviine sadece OpsiyDn
stizlegmeleri dahil edilebileced igin, kaldias yaratan izlom riski 6denen opsivon primi ile sitl,
olacaktir,

%) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk. Fon'un opetaswone] siireglerindeli uksumalar
sonucunda warar olugmas) olasibfim ifule eder. Operasyonel riskin kaynaklar atasnds
kutlamlan sistemlerin yetersizligd, basansis yonetim, personelin hatah wa iy leli islemlen
kurum igi etkeplerir-yar wira dogal afetler, rekabet kusullan, politk rejim degisiklig gibi ki
chy :lkcnlrfr’ﬁeﬂiﬁhijtrp :

oL o SR '-_II
e T LN H2 |
2 AN -

EJ"

‘L

12



Aret Boncuk


6} Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga vofveya vadeye yofun yatimm yapilmas: sonucu
fonun bu varltfm ve vadenin iperdigi risklere muarnz kalmasidir.

7) Worelasyon Riski: Farkr finansal varhikiarun pivase kosullan altinda belitli bir zaman
dilinei igerisinde wym anda defier kieanmas ya da kaybetmesine parale] olarak. en av 1k farkl
inansal varlgm becbirleri ile olan pozitl veya nepatif yénli iligkiled nedentyle dogatnleeck
sargr ihtimalind ifade eder.

B} ¥asal Risk: Foinn halka are cdildiai débemden sonm meovezoatta e dizenlevici
oloriteletin dieenlemelerinde mevdane gelebileeck depisiklesden vlumsuz clkileuness rskidir,

) Yemioat Riski: Borsa digi opsiyon stizlesmesinin gilvencesi olark sizlegmenin ks
tarafmelun nakit digt 1eminat wlismas halinde. nakit iy teminatin pivasaya gore deperleme
deerinin beklenen borsa dig opsiyon sGztcsmesinin defedim katsilayamainas: veya nakit dist
beminatin niteligi e ilgili olumsuziuklann bulunmast olasiligons ortava gikmas) duramudur,

10) Thrager Riskic Fon ponftivline alnan vachklann ihragcieunn ik im Ltk beting
kismen veya lamamen zamamnda vering petirememesi nedenivle dogabilecek zarur jhtimalini

ifade eder.

11} Fon portfGyooe dahil edilceek borsa dim opsivon siizlesmesinin dayanak
verhigini fegkil eden alin borsa yannm fonuna iligkin a¢iklama ve bilgilcadirmeler:

Altin BYT lerin agagidaki risklece maruz kaldig dikkate aliemalulir;

Likidite Riski:

Fiziki alum piyasalannda likiditenin digmesi durumuonda BYF'nin gerekli yabmm
yapamama durumu olugabilir, Bu dutun BYT getivisinim altun getivisinden aynsmasina sebeb el
verebilir.

Feerki Alan igin Kavip, Hasar, HirsizLk v Erigim Riskleri:

Saklantact tarafindan tujulan kiilge alunm bir kismimn veva tanamirug kaybolma, hasar
pdmme veyn galinma riski vard. Aynca kilge altma enyim, dofal afetler veya olaganiise
durumlar pedeniyle kisulanabilic. Do olaylardan herbangd biti BYF tarafindan vapulan yatinmnu
olumsuz etkileyebilir.

Alom BYF Yatinmlarinda Anapara Kayhena Maruz Kabnabilmesi Riski:
Alun BYF'ye yamlan yatimmlann, her finansal ara¢ pibi, pegitli Anansal, opersyonc] ve

hukuki gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmakiader. Bu gibi duromler BYF getitisioin alun
gennsinden aynsimasioe sebehivet verebilir.

Al BYF'nin Tilrey Criinlere Yahnm Yapmay Duromunda Olussbilecek Riskler:

a- TiireS-Araglardan Kaynaklanan Riskler: Aluna yatwem yapan borsa yag
_,fnnlm:_éﬁ'aﬁ, ppsivon. forward ve futures (vadeli iglem) gibi tirev araglaga the

A -'-«.-H"'I 3, 1
(c e 2 :II
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pivasalarda yatnm yapabilecegi ipin, menkul kivmetlere yatinm yapan yaurmn
fonlatmden fackh Szellikler icerehilie. Bu nedenle, vatmmeiom, yaimm yapmadan
dnee, tlrey arglars ve bo araglann iglem p@rdfipd pivasalara iliskin wene] bilgilerc
sahip olinasi ve risklen deferlendinmesi gereklidie.

Al BYF nin ajorhkl olarak vannm yapabilecegl ve vatirimelar Lo findan 1akip
edilen farkl altna daval futures kontratlacuin spiklanan fiyatlan dzerinden kesintisiz
bir dénenisel getini hesaplanamayabileceginin dikkate abmmam perckir, Owellikle kisa
vadelt kontratlara yatnm yapeilmas durumunda, yatntn peeisyonunun wzun bir
dimern bovunea sbrdivbhnesi igin vadesi gelen kontatin siklikla iled vadeye
taginrmas, gerckie. Bu nedenle uzun bir ystnm déncmi boyunca en lusa vadeli
kontrats yannm yapmanen performansin hesaplamak iein kontratin vabrem déncmi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tagima maliyetinin ve an arda yaplan
kantrat yatnmilanmn gerceklesen performanslanun dikkate glmarak hesaplarmamn
vapilmas percklidir,

Vadeli igdem Siizlesmelerin Tasinma (RollingVenileme) Riskl:  Futurces
kontratlanm vade (iakas) wihlednin vaklasng) dénemlecde, kontratn fiziki teslimuls
dayah olmasina baglt olacak, wkus lnhd vaklagan kontrai peneilikle Aziki teslimat
istenmedigimiden vade tanihinden Snce iler vadelore ait kontrat veya kontratlar ile
vonilenaceginden, pozizsyonun iled asuunas sirecinde kisa vo uzun vadeli kontratlar
arasindaki fivat farkiowun zarar ctme olasiify bulusmakadir,

ller vadede 0fa olacak vadeli igem kontratlarimn, Jusa wadede itfa olacak
kentradardan dahy vilksck fivatla islem gormesi dorumunda nepatif tiama getirisi
olugur. iler vadede ilfa olacak vadeli islem koolmutlanmm, kisa vadede itla ofacak
vadeli i3lem kontratlardan dahw diigilk fivaila islem pdrmesi dommunda ise poAlf
LGl gelinsi olusur,

Alun BYF'nin getinisi, vadesi yaklazan kontratlunio ilen vadcli kontratlar tsimmass
shrceinde piyasa kagullanna bagl clarak tarkll nedenlede pozitif va da negatil ytinde
eikilencbilir. Difer vandan, yatnmedanm. altm kontratlarioa vapilan yateewnlann
perfommansimin teminat lamamlama ve tagma malivetdernden etkilendiging poe
dnlinde bulundurmam gerckmelfedir.

Vadeli Islem Piyasalanpda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkldasmas: Riski:
Olagamhip piyasa kogullarnda, farkl vadelordeki vadeli konteat fiyatlun arasiwdaki
ayngma dngdrilemeyecek sekilde anabilmekledir, Borsa digi opsiyon stivlesmesinin
dayanak varligim tegkil eden altn borsa yatnm fono farkll vadelerde yer alan
kontratlara vatin vapuhilecegi igin, BYF performans: ile en kisa vadeli Kontranm
performans: aswe volatilite donemlerinde yatnmer lehine va da aleyhine olacak
ekilde Farklalagabilir,

Yatrimedlar olagandig piyasa kogullannda, farkh vadeleedeki vo bolgelerdekt kontrat
fryatlar ile en kisa vadeli kootrat fivan arasindaki iligkinin ure talep kosullan. kentrat
yukimliliikler gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkare almalidir.

(Magagilighi Pivasa H.nsullnn Nidenivle Vadeli Islem Kontratlarmda Meg:
Fhaif Rlskl* Altim p]}rasasuu da eﬂu]eueh:lmﬁk mtchktc gchsmelmn oldhs
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yikamliligine bagl olarak negatife diigme riski bulundngo ve bu durumla kargilayan
BYFnin portfiylerindcki vadesi yaklsgan bu komtrattan daha vilksek flyath
kontratlara tagime sOrecinde zararla kargilasabileceklen dikkate alinraldr,

¢ Alin BYF'nin Poriftly Yaoctim Riskleri: Altin BYF nin marz kaldi riskler kars,
taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igenir. Opsiyona konu olan dayanak
varliklar tileey araqlara vateum vapabilen Altin BYF den olustufy iwin referans alinan
altina dayalr Farkl tor ve vadelerdeki kontrat fiyatlan ile opsivon fiyatlan arasindaki
korclasyon farkl dimemlesde defiskentik pbsterebili. Algn BYF farkl nedenlorle
trew iglemlerini yatrnn swatejilen gergevesinde uygulavabileceklen pivasa kogullan
butanayahilirler. Bu durwm  Alun BYFP'min yaurim  bedelerine  ulasmasine
engelleyehili. Alun BYF'nin yatwmm vophf portfiivler farkl pivasa ve likidite
kogullan gibi nedenlere hedefledikleri yatem per fomansim gergek lestiremeyabilir.

Altina dayah gegilli endeksleri veva stratejilen izlemmeyi hedefleven Alun BYF, cesitli
finanzal veya operassomel perckgelerle bu endeks ve sivatcjilerinin performansindan taklr
vainm performanss sergibeyehilirler, Ayrica zaman iperizinde, dayanak endekslerind veya altin
varlik siufing dayalr temel yaunm amaglar ile farkblik teskil cmevecek sekilde, yatwiro
araglanmi. vadeli islem kontratlanmn titr ve vadelerini degistirebilic veve pesitlendirchilicler

3.2. Fon'un maruz kalabilecefi risklerin Slctimitnde kullanUan y3stemler sunlardir:

Fon®un yannm stratejisi ile vatiemn yamlan warhklann vapsina ve sk diizeyine wypLin e
sk ydretin sistemi oloshornlmysiar,

Fon pontfoyine dahil edilen fzel sekidr borgtanma atacimun thrapgimimn dececelendime
notunun Fon Teblif'min 32, maddesinde yer alan esaslar cergevesinde vairm yam labilir seviyede
oldugy sicekli olarak kontral edilir,

Borss dig opsivon sézlesmelerinin degerindeki defiigime iliskin portfiviin varbesing
wygun bir diinem Jptn yapuacak tarihse]l simillasyonlar ve senarye analizler piyvasa dsklerinin
Blpllmesine inkar saglymakiadir,

Fon kaldurag varatan islemlenden kaynaklanan édeme ve teslem yokimliklenni devamb
olarak yenne petirebilecek duroinda cdmabdie, Bu husesa iliskin kenireller dsk yénetim
siirecinin ayolmes bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tirey arag stzlesmest ile il rauhabir
bankaya yapilan ddeme ve tircv arag sdzlesmesinde ver alan 8deme tutardar karsilastinlacak
mutabakat saflamr.

Fon'un nakit cikaglarimn eksiksiz v zamamnda karsutayabilecek nitelikte likiditeye suhip
olup olmadifll, risk vinetimi sistemi tarafinden stres testleri ile Slellesek, olumsnz Piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusinda it yinetim bilgilendirilmek wedir,

Fon panifoyilne borsa digndan ahnan riirev araylar nedeniyle maruz kalinun kars: taraf
riski Tam loplam deferinin %200 sini asamaz. Bu stmrlamaya opumem yalmzea sdx henusi
afaclatite porfitye duhil edilmeleri asamasmda saglanmas, yeterlidir.

33, Kaldwaq Yavatun Jytemler

h;n" Ecrrlli'wun;: kaldirag yaratan iglemlerden: yatimm amach olarsk sadece b
opsiyon 'sﬁﬁg‘gmg?e'?i dahil edileeckir,
e e I -.l. '.|I
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4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan ciskin dlpiminde Rebber'de beliflencn
esaslar Gergevesinde standart vantem kullamulacaktir,

Fon portiteyundeki kaldrag yaratan bilion islemler nedenivle marw: kaliman aglk poZisyan
tutan fon toplam degerini ayamaz,

IV. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon kanlma pavi sabin
sopuns  kadar  kahrlarss  déncm  seoundeki %110 apapara Eorunmysimdan

ararlanibilccek ir. Dahs Guee larnim jade eden yahrmmcilar jse pavlarin o ginki

olabidecesi gibi lltllf;d.kl da alabjlir.

V. FON PORTFOYONDON SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfdsilnde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun pottidy
csaklama hiometioe iligkin dizenlemelen gergevesinde Portftv Saklaywis nezdinde saklan.

5.2. Portfoy Saklayws'mn, fon portféviinde yer alun ve Takashank i saklama hizmeti
verligi para ve scrmaye piyasas wraglan, knmeri madenler ile diger varlikian Tukasbank
nezdinde 1lgh fon adma agilan hesaplards izlemesi gerekmektedic. Bunlara disiode kalan
varhiklar ve bunlann degerleri konusunda gerekh bilgiler Takasbank™a aklanht voya s82 konusu
bilgilere Takasbank™m engimine imkdn sailamr. Bu duemmda dabi Poctitie Saklavics’mun
»ikimlfltk ve soramlulugy devam eder,

53. Fon'un malvarligy Kormew'nun ve Penfdy Sakdavicisom malvarhfmdan ayndir.
Fon'un malvatlify, fon hesabina olmasi gartivla kredi almak, tivev arac islemler veva Fou
adina taraf olwian benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gasieriiemez v
rebredilemez, Fon malvarb@n Konjeunun ve Porttdy  Saklaywsmn  sénetiminin veya
denetimitin kamy kurumilarna deveedilmesi halinde dall bagka bir amaecla 1azarrol edilemesz,
kamy alacaklanmn whsili amacr da dahil olmak deere haczedilemez, ietine ihtiyati tadbir
konulamaz ve itlas masaang dahil cdilenez.

Sd. Ponfoy saklayicss; fons ait finansal varliklann saklanmas: veivewa kayolann
miulmas, diger varhklario aidiyetinin dogrulanmaa ve takibt, kayitlanmn tutalmast, varkk ve
nakit hareketlerine iligkin iylemlerin yering getidlmesinin kontrolf il mevzuata belirtilen diger
garevienin yerine gelirilmesinden sorumludur. Bu kapsarmda, portfiyy saklayicis.:

a} Yanmim fonlan hesabina katlmeg paylanmn iheag ve itfa edilmesi islemlerinin meveons
ve ton ighlzlEd hikimlenine uygunlugunu,

b) Yatiwn fonu bidm katlma payr veya hidm pay deerinin meeveual ile fon Igtilzipd,
izahname hilkimleri gergevesinde belirlenen defietlete evaslanng pbre hesoplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiegign, izahname hokGrederine avkin olmarsk  sartivla
Barucen Y ongtics'nin latimattarmn yerine getinlmesini,

W¥Tonup varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uypun gidad
aktartmasiy,. ::: ; .
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£} Fon'un geliclerinin mevzuat ile lon igtG-ag, izahname hikimlerine uvpun ok
kullamlmasimi,

By Fon'vn varhk alum satmlanon, ponfoy yapsinm, islemlennin mevzuat fon IctlziE,
izahname hikimletine wrpunlugdung

suflamakla yikiind bdir.
8.8, Portfoy sakiavicis:

a) Fona ail varliklann ayn ayr, fona aidizeti agkea belli olacak, kayip ve hasara
Uframayacak gekilde saklanmesim saglar,

by Belge ve kayt dilzeninde, fanz ail varhiklar, haklan ve bunlann harekedsrioi fon
bazinda ditzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklan whdesinde ve diger kvimlardaki kendi hessplannda wtama: ve
kendi aktifleriyle iligkilendirernez,

5.6.a) Partlay saklama hizmeting ylriten kurulug, vilkOrmliloklenni yerine petimmemesi
nedemiyle Kumeu ve kanlma pay) sahiplenne verdigi zararlardan somunludyr, EKurucu, Parifiir
Suklayicisindan: Forfiy Seklavicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkim]erinin
thlali nedeniyle dofan zatarlenn giderilmesini talep elmekle yikimlddir. Kanlma pays
sahiplerioin Kumey veya Pontfly Saklaviisming dava agima hukks <k,

b} Portitly saklayvicrs, portftly sakluna hizmett verdigl portftvlenn yéncliminden veya
miyasadaba fiyat harekedernnden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

) Poctltiy Saklavicis, 6362 sayh Sermaye Pivasas Kasun ve ilgili difier mevengtan
kaynaklanan yikimliliklerini yerine petirmemest nedenivle katina pay sahiplerine har;.
sorum ] dur,

5.7, Portfty saklayscim, saklama hizmetinin fonksivenel ve hiverarsik olarsk diger
hizmetlerden aynsinimasi, potansiyel ¢iker patigmalanmn dizgiin bir sekilde beliclenmesi,
bnlcnmesi, dnlenetiyarsy yinctilmesi, pézetion ve by dumumun fon vauewmalann aciklanmas
Kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetlerl. katila pay: alim saumina
aracilk hiemet ve Kunalca wyvpun giriilecck difer hizmetleri werehilir,

5.8. Partity suklavicis her gln iiban ile saklamaya konu varhklann muiabakatin, hu
vaeliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kumicn veva vairin oralch ile yapar.

5%, Portoy saklayicist partitly saklama hiznetini viniticken karsiasabilecegi cikar
catigmalarnm ammlanmasim, Snlenmesing, yinetimini, pized mini ve apiklanmasin saghoyaeak
gerckli politikaiar olugtrmak ve bunlar vygulamak(z vkt tdilr.

5.0, Kuruen®nan dedinei kisilere olan borghan ve yokimlflikler ile Fon'un aym dginet
kisilerden vlan atacakdan birbirleringe kars: mahsup edilenes.

3.11. Porthy saklama hizmetini yiriien kurulug, yikimititklerni yerine geticroemesi
nedenivle Kumicn ve kaulma payy sahiplerine verdipi woradardan soromludur.

513, Rumey~Porttiy Saklayiosindan: Portity Seklaywens da Kuruew'dan, Kanun W
Saklama Tel}li’ﬁi hikdmledinin iBlEL nedeniyle dofan zararlenn giderilmesini alep etnped

[ ¥ '_."._-a-,,-\""' s
1 G .I -
| e % T )
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yuktmlidiir. Kailma payl sshiplennin Korucu veya Portfiy Saklayieimimg dava acma halkcho
zaklidir

313 Fortfitiy saklayscist, portfiy sakburma hizmeti verdigi porttiylenn yvonet minden veya
rivasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumla dedildir.

5. 14, Porlity Suklayicist, 6362 sayih Sermave Pivasas Kanun ve ilpil difer mevzuartan
kaynaklanan yilkimlaldklerini yerine petimemesi nedeniyle katlma payy zahiplerine kars:
sirumlpdur,

8.15. Port{iy saklama sozlesmesinde porttiy saklayicwemn Kanun ve Saklama Tehligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sotumuluklanmn kapsamiu daraltw hiikimbere ver venlemez,

¥1, FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOFLAM DEGERININ VE FON
FORTF}Y DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1, "Fon Porfiy Dcperi”, ponfiydeki varbklann Finansal Raporlanma Tebligi'nde
Beliclerwen ilkeler cerpevesinde hesaplanan defieclerinin toplammdur. “Fon Toplam Dapeti™ s,
Fon Porfgy DcPerine varsa difer varhklarn eklenmesi ve borglann disiilmesi suretiyle
hesaplane.

6.2, Fonun binm pay deferi, fon toplan degonnin fon toplan pay savisma bilanmes:
suretivle hesaplamr. Bu defier her avin 1. ve 140 i$ giind {Istanbul, New York veya Londra’nun
tati] ghelering denk pelmesi balinde takip odcn Hk is gini yamlabilin olmak Geere wyda 2 kere
ayu glln sonlan iibanyle Finansal Raporama Teblifinde belidenen ilkeler gercevesinde
hesaplamir ve katbma pavlanmn alm-setm yeclerinde ilan edilin. Fon'un vatimm ddnemi
senumda by plinlere bagh olmaksizin degerlame vapilscak ve fivat ilan edilecektir,

6.3, Swevay, dopal afetler, ekenomik kriz, iletisim sistemlenimin ¢Bkmesi, portfiydeki
varhklann ilgili ofdugy pazarin, pivasamn, platfornun kapamnas, bilgisayar sistemlernde
meydana gelebilecek anvalar, girketin mali durumuonm ctkileyebilecek: dnemli bir bilpinin by
cikmas @ikl olaganiisw duromlann meydana pelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespili
hususunda Kurueuw' mun yénetim kurulu karar aabilie. Aynca stz konusn alaytarla ilgili olarak
KAPta agik lama vaplir,

b4, 6.3, nunaral, meddede belinilen durumiards, Kurulea uypun ghnilmesi halinde,
katlfa paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilie ve kaulma paylanmn ahm satnr
durdurulabviiir.

b.5. Depetleme esaslanna iligkio olank, Finansal Kaporlamn Tebligi uyanney
TMSTERS dikkate alinarak  Kuryew ydnetiin kurulu karen ile belirlenen defierleme esasian

agafrdaki gikadir,

Borsa (g Opsjyon

Fortidye borsa dipndan ahnan opsiyonlann degcrlemesing iliskin olarak ducelikle
opsiyeon satan karg) taratin verecefi alig fivatl kullambr Py fiyatn makol ve adi] bir fiyh
olmasy, Sickel'in Risk Yénetima Prosediriinde ver alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tighgk
Araglanin E}ﬁﬁ'&?l;nj:_ﬁqgcdﬂrﬁnde“ beliclenen csaslara uyularak sagiamr,

¥ S :
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Borsa Thy Opsiyan Sorpsmelering Hiskin Degerleme

Portitiye ulinmas agamasinda opsiyen stzlesmesinin degerdemesinde pincel fyat
kullarwbr. Gtincel fiya kars: tarafian abnan liyat katasyonudur, Portiive horsa dismdan alman
opsiyonlann degerlernesine ifigkin olarak oncelikle apsiyonu satan kargt taralm verecc i alig
fTvata kallarlr.

Foo'un fivat agklama dénemletiode;

- DeBerlemede kullamlmak iizers giince] pivass fiyastumn bulunmadig dunymilarda ve
- Karg tarafian fivat kotasyony alimamadid duromlarda;

opsiyenlar igin Black&Scholes yiatemi veya bu ydntem yeteeli périllmezse Monte Carly
simiilasycon yintemi ile bulunan fiyal degierlemede kallamlir.

Raorsa disy opsivon stzleymesinin dayanak varlklarimn spoet fivat olarak izahnamenin
23 el maddesinde belinildifl dzere Fon'un fiyat apklamz dénemlennde Bloamherg
sayfalaninda ilan edilen fivatlar kullamdir.

6.6, Borsa diginda taral elunscsk sbzlesmelere iligkin olarak azaiidaki esaslara uyalur;

Fon parllizyd olugunlucken, yauom vepelabilic seviveye derk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gdzelime tabi ew ax il farkh finansal kueruendan opsivon fivat
lekliflen almer e bu teklilers iliskin gerekdi belgeledn wsllan Kurucy nedinde saktame
sibzlesmelenn mitelifine bagl olarak, hakl gerekeelerin varh@ habinde, farkl kuramlardsn fival
teklifi almrmiasina iiskin sart uyplanmayubilir.

Tcklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’nde ver alan ilkelere wyeunluk karg Lrafla ilctisim,
caliyma koluyllfy ve opsivon stzlesmesinin ikineil plyasads Gvatlanmasi pibi hosesler da goz
dnline almgmak Portfliy Ydneticisi tarafindsn degerlendinlir.

Kurucu nezdioteki porfdy vinetiminden bagomsiz Risk Yonetim Binmi tarafidan
borya drg threv arag séizlesmeleninin “adi] bir fiyat™ igerip igermediE; opsiyonlar igin “genel
kabul pirmidy bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yintem veterli ufirllmezse
Monte Catlo simiilasyomup yéntemlens kullamlarak hesaplanan teonk Gvat ile degedemede
kullamlacak fiyat anvinds karsilastma vapudarak kontre] edilir.

Fon'un fiyat agiklame dinemlerinde deerlemede kullamlmak Gizere karsi Laradtan fiyat
kitasyonu alndily durmlarda 8- kenusu fivat degerlemede kullomlmadan &nce Fyann
uygunlugu kuracu “Risk Yinctimi Prosedirit” gereevesinde degertendirilmektedir.

Risk Yonetinn Birimi (wrafindan hesaplanan reorik fvat ile karst tarafin verdigi fivat
kotssyonu arasinda olusras muhiemel farkin kabul edilelilir sevivesi, Risk Yeometimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fivatn %2071 olark belirlenmigtir.

Mubhtemel furkm kabul cdilebilir seviyesi olan %20 sevivesinin ayilmas halinde, fiyar
iyilegtirilmest  i¢in - yemiden karp kuruma  bagvorulor. Karsi kurumdan  alman  fivat
yiledinimesine ragmen fark kebul edilebilir seviyenin Drenande clmaya devam ediyarsa, kars
kururmnuon kullandig hesaplama paramerrclennin agiklanmass wlen edilin, Kargt korumdan alingh
son fivaup=diebeflirlenen limitin dgunds olmasi durumunds, Yioetim Kunolu’nun vazily A
gere.k?e’ﬁr L;af;iri_i.!t;,aihpan som fivat dzerioden ivlem gerpeklestiiliv

v .-"-.- - 1
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VIL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASL.ARI

Fon satty baglange faribivde bir adet paym nominal fiyat {hirim pay deperi) 1
TL'dir. Takip vden gunlerde fonun birim pay deeri, fon toplam degferinin katuma
paylarinmn sayima hilinmesiyvle elde edilir.

7.1. Fon'an Talep Toplama Ddbemi: (1.07,202] - 13.07.202] tarhlen arasidie.

1.2. Fon'un Yatuum Dijnemi: 14.07.202] - 14.09.2022 wriklerd arasidir. {428 glinedilr. )

73 Katdma Fayi Alim Esaslan

For kalilma paylan talep toplama yomemi dle halka arz edilecekiir. Talep toplama
déncmine iligkin bilgiler ve bo déncmde uyeulanacak abm satim esaslan asafiidaki gibidir;

L. Kanlma pay: salin almak isteven yaunmellar tarafindan, adres we iletisim bilgileri bu
izabnymenan (7. 7) nolu baldmibnde yer alan kurunilara bagvurularak “talep formu™
doldurulur. Fon pay alm siraswwda yatmmalardan fon izahnamesi ve yalnme bilgi
formunun okunup snlasildegn ve risklerin alplandign bilgising icerem yawah veya
clekironik ontamda pay alim wlimatlan almacakee.

1. Yaunmalann fon pay: alimmdz aspac pay alim limitl 300 pay (300 TLy olup, bir
paymn satis Bwan 1 TL'dir, Talepler wiar fwernden kabul edilecekiir. Yaunme
talepleri nemalandinlacagmdan dolayy, verpi kesintileri olugabilcoeginden iglemborin
00 pey ve katlar seklinde gergeklesmesi igin talep swasindan (ahsil edilecek wotary
To0 man yygulamr,

3. Kurucu iarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitys tatihleri
wrasinda her glin Kuruew ve jzahpamenin {7.7}. nole balamimde ver alan kuruluglar
larsfindan, son talep loplama ginimde izc 133008 kadar pay alim walepleti Kabul
edilecektir,

Tad, Al Bedelleripim Tahail Esaslar

Al 1alimaiimin verilmesi sicasinda, Lelep edilen katilma payr bedelinin Kurucw/dagitic
kurulus tarafindan Lahsil edilmesi esastie, Al alimatlan fotar olarak verilecektir, By watara denk
geclen pay sayist fon binm pay fiyail aqudandiktan sonra besaplamr.

Toplam talep tutarien 10900060 TL 'nin alhnda olmas: dwerumunda, Kurscy Fon'u
kurnayahilecekeir. Bu durumda talep toplama diénemi iginde vaurnmedardan aiman talepler
kapsamunda nemalundirma amaciyla alounis olan Ak Portfiy Pare Pivasas Fonn katilma
paylanna ve ters repo islemlerindeki bakiyelere kanulan blakajlar talep toplama déneminin son
gitod itibariyle kaldirie. Talep toplamanin iptal edilimesi halinde, bu dumm ortaya ciklg gin
Kurucunun intermet sitesinde ve fonen kamuyu sfirekli hilgilendirme formu aracaligyis
yaterme ey duyyrulur ve koo hakkiwla Kungl's bilgd venlir.
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edilen wrarlar ters repa iglemleri ite; Akbank ve Kuruew aracilig ile verilen alen talimatlan
karphpinda tahsil cdilen {utardar ise Ak Portfte Pame Piyasast Foow ile nemalandirlacakir,
Katilina payr ahmima nema wotan dahil edilmez. Saat 1354 s kadar giriten abm taleplent o ann
igin nemalandinlucak; saal 13.30°dan sonm girlen talepler eresi gin 13.30%a kadar mirilen
Laleplerle bitlikie nemulandintacakte. Nema tatar, talep toplama dénemini takip eden ik i glhal
vatmmeimn hesabina nakit olarsk sorecektit.

Talep tiplama dineminin herhangi bir aninda yatnmelae tarafindan iletilen talcpler,
talep toplama silresinin son pind saat 13,30y kadar vatirimel araiindan iptal edilehilecektir,

Talep toplama disneminde pav zaum talebi kabul edilmez.
1.5. Katlma Pays Sahm Esavlan

Fon birm pay fivat, her avin L. ve 10, isglinlerinde (Tstunbi), New Yok veya Londraom
tati] giinierine denk gelmesi halinde takip eden ik is gfindl ) hesaplamr ve wym giliderde fon birm
puy fiyan ilan edilir. Katlma pay) saum wlimatlan, Fon'un yatdm dinemi baglanycmdan
itibaren her i5 glindi iginde verilebilir. Ancak bu emider, emrin ginitmesini takip eden il fon
birim pay fiyal Gzerinden gergeklegtitilic. Fon birim pay fivatimn hesaplanacag: giin saat 10.30°a
kadar girilen ewirler, aciklanacak fival @eerinden verine petitilir. Fiyat hesaplarma gimd saat
10307 dan sonra giriden satrm emirleni ise bir sonrak] fival agiklama tarhine kadar bekleGlir

Yabmmer tarafindan verileeek satim ralimadarmm gercek legtinlebilimess igin, sz koansu
ialimatiarn aspar SO0 pay geklinde verilmesi perekir. 300 pay Geen igin 10 ey ve katlan
geklinde iglemler gergeklestinlin, Aksi mkdirde satim talimatlarl yerne getirilmez.,

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatinm Dinemi Ivinde Satum Bedellerinin (denme Fsaslan

Yapilan bir dénceki Fon bidm pay fivat kesaplamas: ile Fon'un hinm pay Flyatinn
fesaplanaeagn glin saat 10.30% kadar venlen fade ralimatlan, binm pay fivabimin hesaplandif
ginil takip eden Gelinch isplininds yalinme heseplaring aktanlr.

Katilma paylatimn Lasermuf sahipleri taafindan yatinm ddiemi icinde satime durumuonda
etken vikay komisyonu wypulanrmas.

Yatirnneilur, Fon'un vadesinden tince katlma paylanm satmalan halinde pivasa fskine
maruz kalabilir, Fom katma pay: saum bedellen anaparamn altinda olabileccd gibi Gzerinde de

bl
Yatirum Tinemi Sonunda Satim Bedellerinin Sdenme Exaslan

Bu Fon'un watrum dooemi sopunda Fon portfogdinti olusturan  varhiklar nakde
ddntlgmrblir v« Fon'un vatrum dbheminin sen gilotl bu fonon katlma payl hedelleninden
kavnatdanan dderneledn vapillmast amaciyls Wm kandma payi satuplery Igin otomalik satem
whman yarathir. Fom kaolma payy bedellerinin TL tutarlar ayel s g@od nakit sdarak
Yaliomelana hesaplaring aktan]r,

Fon katlma payr sahiplerice Fon'un vadesi sonundaki ddemelerin bu jzahng
duvuralan tariblerde yamlabilmesi igin opsivon sGztesmesinde belittilen vade sonn Fon whbrade
sonundan ﬁucfeﬂ bis tirih darak belitlenmigtit. Opsivonun petiti safilamgs ]
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goru tanhi 1lc Fon'un vade sonu tarihler arasimdaki sire igenisinde, opsivondan gelecek tutarlue
Borsada wers repo sbzlesmesinde ve fun loplam degerinin %20 sini asmayacak sekilde Takasbank
Para Pivasast iglemlerinde degerlendivilecektir,

7.7. Abm Satima Araalik Eden Kurulnslar ve ALm Satim Yerlerd:

Kabilmz paylann alin ve satim kuracws yam sira kahlma payy abm satimma aracalk
sizlegmesi imzalanmg olan Akbank T.A$,, Odea Bank A 5., Rurgan Bank A5 ve Allemauf
Menkul Degerter A5, woafindan vapilacaknr. gili kurumlann ilelisim bitgiler asaFida yer
altmakladir,

Fon Tirkiye Elcktronik Fon Alim Sahm Platfornunda islem gémemekiedir,

KURUM | ILETI3iM BILGILERI TELEFON NO |
Ak Ponfiy Yinetimi A3, { Babeane Center Hazing Bitas Kat1 [ 0212 385 27 N}
waw akporlifoy com.tr 34330 4. Tevenl Besikaas lstanhul
Akbank T A%, Sabener  Cenmter 34330 d.Levent | 0212 385 34 43

| Genel Wdirligd ve tin subelen | Besikas/istanbyl
(hitp: werw akchank . pom/im-
trégenelSavfalanBize-1lasin. aspa}

CGdea Bunk A3, Genel Midirlogi | Levent 199, Biyikiere Cad, Mo 199 ddd 8 444

ve tim gubelen Kat; 334 34394 Leveni
(www iileahank.com.tr) SislifIstanbul
| Burgan  Bank A5, Genel | Maslak Mah, Eski Biiyiikdere C'ad. 02123713737
M iddivrl G Eib ve tim subelen Mo:13 34485 Sanyer/istanbul
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VII. FON MALVARLICTNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR WVE
KURUCU'NDUN KARSILAIMGI GIDERLER:

1. For'un Malvarhfndan Karsilanan Hsrcamalar
Fon varhgmdan vapilabilecek hurcamalar agatida ver almukisdn

I} Saklarna hizenetler igin Sdenen her Wrli icretler,

2} Varlklann nakde ceviilmesi ve wansferinde ddenco her wirlg Verpl, msim o ovg
kuomivyoenlar,

3} Alman kredilerin faizi,

4y Portfiiye aimlardz ve portttvden satumlarda Sdenen wracblk komisyenlan, (vabanc
para cinzinden yapulan giderler TOMB diiviz zans kuro iiverinden TL ye cevTilerek
kaydolunur.),

5] Portfiiy yénctim icreti,

oy Ton’un mikellefi oldugu verg,

71 Baginsiz denctim kunoluglanna ddencn denetim dereti,

8) Adevaiatgercli yaplmas: zorunlu ilan giderleri,
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% Takvim yili esas almarek Oger avlik doénemienin son s gintnde fonun toplam degeri
tzeminden hesaplanacek Kunal dicret,

10} KAP miderlen,

11} E-vergl beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu fereti,

12) E-defier (mali mithir, argivleme ve kollamm} ve E-fatura (argivieme} uygulamalan
nedeni ile ddetien hivmed bedcli.

13) Tiee! Kurum Kmilik Kodu (LET Number) baglangig ve yillik bakum tlererer,

14y Kuorulcs uygun pbnlilecek difer harcamaiar,

B.1.1. Fon Taeplant Gider Oram: Fondan kargilanan, ydnelim dereti dahil b maddede
belicnlen 10m giderlerin toplamiom st simm yilhk %2, 19 dur.

3, 6, % ve 12 aylk danemlerin son iy gimil itibanyla, belirlenen vtk fon toplam gides
aranumn ilgili ddnemie deck gelen kisminn asitip agdemadigs, ilgili dbnem icin hesaplanan giinlik
ortulamy fon toplam deperi eses alinarak, Kuruco tarafindan kontrol edilie, Yamlan konirolde
belirlenen urunlann aaldifin tespiti halinde agan mtann ilgilk désemi takip eden bes is gind
iginde tona lade edidmesinden Kunco ve Portfiy Saklayieis: soramludur. Tade odilen mtar, ilgili
vl iginde akip eden dinemlenn toplam pider aran hessplamasinda toplam piderlerden digiin
Fon wplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yaplabilecek harcamalar disinda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvar]Gindan Sdenemez.

8.1.2. Fon Yiinetim Ucreti Oran: Foo'un Woplam gider iginde kalmak kavdivla, asapida
belirlenen yontemle hesaplungn bir yénetim Geret tahakkuk cttinilin, Bu ficret her ay sonumu
teleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitior arasinda imzalaman saclesme gercevesinde belidenen
pavlagim esuslaning gdre kumicuya ve dugiticilara fondan ddenecektin.

Fon'un ilk fiyat hesaplama glnil gegerli olan Gvat ile ioplam satifan pay adedi carpilarak
(kavramnsal deger: ilk pn fiyeh * pay adedi) bulmnan toplam fon biyoklogn (kavremsal deper)
(rerinden piyasa kogullating gore defizebilecek ve fonlarin Seellifi geregi ilk fival ugpklama
gintl  net  olarak  belirlenebilecek  olan fon yOoelim  Ocredi  wilhk  azami 262,09
{yizdeikivirgilsirdokuz), ginlik 260.00573 (yirhindebegvirgilyetmigc) ile asgari villik %)
(ylizdebiry, giinldk %40,00274 (vizbindeikivirgd]vetnizdan arasinda bir oran olacgkor, Kurmeu
highir kogulda belirtenen bu weami ve asgari orantarinin digine pikmayacak olup, kesinlesen
yonedim doredi orani, beliflendifi giio Fon'un KAP savfasinda ilan edilecekeir, ¥uilik sabitlenen
yinetim tered arane, il igenisindeki gin sayisima bilinerek fonun gdnlik yanetim dioreti oram
hesaplarur, Her pay fiyah apklanan glin igin vinetim doereti olarak [ilk gin Fvat x pay fivau
agiklama gini olugan pay adedi x bir Snccki pay agiklama tarihinden itiharen gecen gim sayim x
ginlik yongtim feretl orans| formild sonucw bulunan tutar pay Gyal agklama gonlednde
tahekkuk edtinibir,

3.1.53. Fon Pyrtfiyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Arscdik Eden Kuruluglar ve
Aracibk iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyiinde ver alan varbklann ahim satimuna Ak Yaton Menkul Degierier A5,
aracil ik etmektedic. 55¢ konusy aracilik islernlen igin uygulanan kemisyan oranlan asafida Ver
almakiadir:

1. Sabit Getirtli Menky| Kivmetler Komisyoou:

it
.-‘i‘g EEt b g o . _
- Tahwil Boro Piyasas: Islem Komisyony, Yizhinde 1,239 rBSMV
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Hazine thalesi Istem Komisyanu: Komisyon uvpulanmayacaktr.,

2. Takasbank Borsa I'ava Pivavas islem | [FF) Komivyonu:

TP {1-7 giin aras vadeli) igtem komisvanu: Yiehinde 2,205 (BEMY duhil}
TPP (7 piinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin saywn (BSMY
duhil}

3. Repo Ters Repo Pazar iglens Komisyyny:

Ters repo (0N islem komisyomu; Yiizbinde 0,63 {BSMY dahil)
Ters repo (CWN harig vadeli} islem komisvonu: Yilzbinde 0,63 * piin sayist

8.1.4. Kurul Tereti; Takvim wvili esas alinarak, dger aylk dénemlenn son 1y pinilnde
Fom'un net varhik deferi Geerinden %0,005 (yitzbindebes) orammndy hesaplanaeak ve Gdenccek
Kurul Cereti Fon portféiviinden kargilamr,

8.1.5. Fon'un Bagh Oldufu Semsive Fona Ajr Giderler: Semsive Fon'un ki
giderlent ile fonlanm katlme pay ihrag giderleri harig olmak fizere, Semsive Fon icin yapilnas)
gereken tim giderler Semsiye Fon's bagh foniarin toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak Hgals lunlann portfiylerinden kaculamr,

8.L.0. Karsahk Ayrifacak Diger Giderler ve Tuhmini Tutarlan

Fon malvarligindan kacsilanan saklama ieeeli ve diger giderlers iliskin giineel bilpilere
yaimmen bilgi formundan olag[abilir.

$.2. Kurugu Tarafindan Karplanan Giderler

Agafida mhmini mtarlan pbsterilen balka arza iliskin gidecler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

' Gider Taril Tutan (TL)
Teacil ve [lan Giderden 7. TL
Difer Giderlar TOTL
TOPLAM L4.000 TL

1X. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1. Fon Porttty Igletmeriligi Kuzaoglarnnm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agpmndan: 5520 sayll Kuumlar Verpis)
Kanunw'nun 5°ingi maddesinin 1 numarale bendinin () alt bendi uyanea, menkul kiymet
VALnm ilmj;f’rﬁl_n*]jqﬂm_}r igletrneciliginden dogan kazanglan kurumlar verpisinden istspadr,

,f. '--r-:-_-lp.
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by Gelir Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlann porfiy islotmecilifi kazanglar,
Gelir Vergisi Konuoo®nun gegict 67. maddesinin (8) numaral! bendi uyanmed, a0 ararunds gelir
vergisi toyfikalina tabidir.

%.2. Kattlma Pay1 Satin Alaplane Vergilendirilmesi

Gielir Vergisi Kununu'nun gegici 67, maddest uyannca Seanaye Piyasas) Kanununa giire
kurvlan menbeul kiymedler yatmm fonlarinn ketilme paylanmn llgili oldugy fona iadesi %510
orarmmnda  wehr vergisi tevfkaone rabidic. KVE'mn ikingd maddesinin  birnch  fikeam
kapzamindaki mikellefler il minhasiran menkul kiymer ve difer scrmave Piyasas) aracl
getirileri ile defer wrhim kazanglar elde elmek ve bunlara bagh heklan kullanmak amaciyla
faaliyene bulunan imikelleflerden Sermaye Piyasas) Kanununa pdre kurolan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklanyla benser niteliktc oldufin Havioe ve Malive Bakan|i'nos belirlensnler iyin
b rrun %40 alarak uygulatr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin { ) munaral bend wvanned fon katlma
peylanmin fona ladesinden elde cdilen gelivler icin yilhk bevanname verilmez, Liffer gelirler
nedeniyle bevanname venlmesi halinde de bu pelifler bevannameye dahil edilmez. Ticar
igletineye duhil alan bu nitelikieki gelitler, bu fikra kapsami dsmdadir,

kurumlat Vergpsr Kanuno Ciegici Madde 1 wyvannca dar mikcllet kuromlann
Thiekiye deki i5 verletine wilfedilmeyen veva daimi lemsileilernin aracil i vimaksizin elde edilen
ve Lielic Vergisi Kanununun geyici 67 nci maddesi kapsarmineds kesinti vapilmis kazanclan ile bu
kuramlann tam mifkelbef kurmn lan ail olup BIST ta islem garen ve bir nildan fazla sureyle etde
mtulan pay senetlerinin clden ¢lkarilmasindan saglanan ve geyici 67 nei maddenin (1) numarall
fikrasimin altmwel parzprafl kapsammda vergt kesintisine €Akl tordmayan kazanglar ve by
kurumlann daimi temsileilen arachiyla elde enikler mmam gecici &7 nei madde kapzamimels
verg kesinhisine tab tutwlinus keessnglar igin villik veya Sl bevannanie verilines,

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONILA fLGILI BILGILERE VE
FON FORTFOYIINDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

111, Fon'un hesap dénemi yalinm doncmidir.

10.2. Finansal thlolann bafiimsz demeliminde Kurulun bapmsr denetimle ilgil]
dieenlemelerine uyulur. Finansal table hazilama ykiml0lGEnin bulumlugn Geili hasap
ditiearminin son gond itibarivla haodanan portity raperlan da finansal teblolerla birlikse
bagimsi~ denetimden pegirilir.

12.3. Fonlar tusfiye tarthi itibarivla deel bagims z denctime tabidir. Kunicuy, Eon®as willik
{inunsal tablolanmu, ilgili yaunm déncminio biimini wkip eden 60 pin iinde AP ta ilan eder.
Finansal lablolann son bilditir gOndnin resmi tatil pOnine denk gelmesi halinde resmi tatil
glniini kip eden 1k is ginll son biddirim waribadir,

19.4. Gemsiye fon igrzidlne, by izabnameys, vatrmer bilgi formuns, hafhmsiz
denetin raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal sablolar, serumluluk beyanlar,
portfoy dagiim raporlam) fon gidereriae iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uyguelanan
Immisynn]n?_e varsa performuns Geredlendirmesine iligkin bilgilere v fom targfindan

E
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aphlanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta ver wlan siirekll bikgilendirme
fvrmundan {»ww.kap.org.ir) ulasilmes: mUmkdn:dsr.

Ayriea, funun gegmig performanyina, fonun portfiy dajnhmna, fonuw risk degerime
ve fondan tabsil edilen ve yatinmeoldardan belirli sartlar sltnda tabsil edilerck Berct ve
komisyon bilgilering yatrima bilgi formundan da alagimas: mamkibndir,

2.5 Pottitny dafnlim raporlars aylbik olarak hazurlane ve ilgil @ takip eden aly is piinil
iinde KAP 'tz ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, hafimsiz denetimt meporuyla belikte, befpmsiz denetim
kurulugur temsil ve ilzama yetkili kiginin imzason Gsivan bir yaz ekinde kurucuya
ulagmasindan sonca, kuryew tarafindan femansal raporlarin kamuya s klanmasina thigskin yinciim
kurulw karanna baglandap tanhi izleven altng iy giind mesal saati hitimine kadar KAP'ta
ik Janer.

10.7. Porlityy raporiar. dgmdaki finansal rapoclar kamoyva  aciklarbikion  sonma
Kurucu’nun resimi imternet sitesinde yaynalamr. By bilgiter, ilaili internet siresinde en a bz ¥l
sirevle kamuya agik tutulue. 56z koousu finansal raporlar ayn zamanda koroeunun mecke:snde
ve kalilma payl salig) vapuan verlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazwe bulumdurular,

10.8. Yabreneilann yaunm yapmz karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasitu gerektitecek mitelikie olan izahnarmenin 111 LLEL, IL T, TV, ¥, VLGS, V0G4,
VIL (7.7, maddesi barig), VITLE 1, (aracihk Remisyonlanna iliskin ot madde harig} sl
bt ltimlerindeki degigiklikler Hurul farafindan incelenerck opavlamr ve Kurueu tarafindan
KAFt: ve Kumco'nun resmi intemet sitesinde vayumlanie, ayoca ticaret siciline tescil ve
TT5G de ilan edilmes. Lahnamenin diger bilimlerinde yapuacak degisikler ise, Kuruhm onay:
aranmaksizin kuruew tarabimedan yapilarak KAP e ve Kurueu mm resmi intormct sitesinde lan
edilir ve yaplan dedigiklikler her wkvim yill sonunu izleyen alt iy ping iyinde toply aland
Kumala bildimlir.

16.9. Borsa diymda varafl olonan sdelesmelerin Leblip’de belilenen  niteliklere
uygunlngunu teyvsik edici tim bilgi ve belgeler, stvlesmelenin portfiive debil edilmeleding kip
eden 10 iy pond iginde Kurua gindenlin, Gerekli niteliklern tagimadif Kurales tespit edilen
stizlegmeler fon ponflylinden gtkanlarak Kuml dilzenlemeledne vygun olan stizlesmeler
portfove dahil edilir, bu nedenle dofian masral ve zararlar fon malvarlifing yansitiarner,

10,10, Fon'un reklat ve tlanlan ile iigili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelering
uyulur.

T0.11. Fon'un kesinlesen portfly bilgilerinin apiklanma sekling iliskin Wilgilerc bu
teahpamern {2.3.) bélthninde ver venlmektedir.

XL FON'UN SONA ERMEST VE FON YARTIGININ TASFIVES]
11.1. For, ¥atmun disnemi siiresinin son olan 14,09, 2022 tarihi tibariyle sona erecektir,
Fon,

‘- &
P i

- Kupfeunuin faalivet sanlanm kavbetmest,
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- Kunoeunun mali durumunun tabhiltlering kamlayamayacak kadar Zayiflamas:, iflas
elmesi veva tasfive edilmes,

- Fun'un kendi mali yokdmlitlékletin kerplayanaz durumds almas: ve benzer nedenlacle
fonun devasnimin yatinmearin yaranna olmayscagimn Karulca tespil ediiniiz olmas:

hallerinde sona erer.

Fon'on sona ermest halinde fon poctfiyiinde ver alan varbklardan borsadu 15lem phirenler
borsada, borsady isicm gérmeyenler isc borsa dismada nakde dénisteriilibr,

11.2. Fon mal varhf, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir v
tasfiye bukiycsi katilma pay: sahipletine paylan oramnda dagtir, Tasfive durumunda validrra
katilma puy1 zahiplerine ndeme vapilabiliz.

11.3. Tasliye iglemlerine iligkin olarak, Kuruew nim Karu un uygun génigting aldikan
sanrg & ay seras igin fesih ihbar etmesi durimunda st kannsy silre soounds hala Fon's jagde
edilmemiy katima pavlanmn buluwnas: balinde, katilnsa puyr sahiplerinin sals taliman
beklemmeden pay satiglant vapilarak elde edilen tutarar Kurueu ve kanlma pave alm saum vapan
kurulug nexdinde aqlacak hesaplards yattmnedar adna ters repoda veys Kurul tarziindan uyvgun
phrillen difer sermnaye pivasast araglannds nemalandihir. Fresih ihbadnden sanrs yeni katilma
payt thrag edilemez. Tasfive anmdan itihaten higbir kanlma payi theay edilemez ve pen
alitizrmar,

.4, Kuracumun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul. fonu uygun pirecefn bagka bir
portfty yonetim yirketine wesfiye umaciyla devreder. Porfty Saklayicvamn mali durumunun
tashhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas veya tasfiyesi halinde jse, kaucu fon
vatlggm Kurul rarafindan wygin ptirlilecek bagka bir ponfiy sakluvcisima deveeder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi flzerine, Fon sdimn Ticaret Sicili‘nden silinmesi igin
keyfiyet. kurueu tarufindan Tiearet Sicili ne teseil ve ilan etitlic, bu durem Koral®a bildinilir,

XTI KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARI

PZ.1. Kuruey ile katlraa payr sahipler arasndaki iliskilerde Kanon, eili meviuat ve
wttzit. bunfarda hikGm bulwunayen hillerde 11712011 tarihli ve 6098 sayill Tiek Barglar
Kanunu'nun 502 il 514 iinel maddeleri hikémlen kivasen uygulamr,

12.2. Fan'da olugan ker, Fon'un bilgilendirme dokilmanlannds belirtlen essslara gire
wespil edilen katdhmy payinm birim pay deperine vansic, Kanlma pay: sahiplert, paylenm Fon's
gen satuklarnda, ellennde miruktan sire jgin fonda olugan kardan paytarm almg obuclar. Tlesap
ditnemi sonunda avrica temetti dafitirae sie konusu degildir.

11.3. Kahlma paylan migieri bazinds MK K nezdinde izlenmekie olup, tasamqui sahipleti
Kurucu'dan vy whm satimma arsertik eden yatun kuryluslardan hesap durumban hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIN. FON PORTFOYCNDON (H.USTURULMAST VE HALKA ARZ,

13.1. Katdma-paylan, izshnamerndn ve yuhome bilgi formunun KAP*ta vayumm taigben
formda belirfilen atig baglangs: trihinden itibaren, izahname ve vatmimen bilai
belirtilen Llﬁul y-e,etsaa{.grﬂgcrﬁ_?vesindc valmmctlara sunolyr, (/
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13.2. Kaulma paylan karsilwh yatinme: landan toplanan pata, e wplamanny sana endi i
glnd Lakip cuden 2 i pni igerisinde izahnaniede belidenen varikdara ve iglemlere yatnlee.

lzahnamede yer alan bilgilerin degrelegunu kanuni vetki ve soTumpattl fanimz.
cerpevesindde onavlanz. 2406202 1 _;Fﬂ Fliuae

&lam Paskam M,r
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