AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKBIRINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiiziigll ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfdy
Ozel Sektér Bor¢lanma Araclarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Kurkbirinci Fon’un katiima paylarmn ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 11/06/2020 tarihinde onaylanmmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparanin lizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde defildir ve Fon’un yatirim doneminin sonunda
gergeklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAFP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmigtir, izahnamenin nerede yaymmlandify hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmes bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katlma paylarin alim satimmin yapildig: ortamlarda, gemsiye fon
ictiiziigll ve yatinmaer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmcilara verilir.
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Fon Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglamna Yatirim Yapan
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:1 karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
II. bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyti isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatirim
Yapan %100 Anapara Koruma Amacl Kirkbirinci Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun } Ak Portfdy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye
Unvan: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dénemi: 06.07.2020 - 10.07.2020 (5 iggiinii) tarihleri arasidur.
Fon’un Yatinm Dénemi: 13.07.2020 — 15.09.2021 tarihleri arasidir.

Siiresi: 430 giindiir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Ydnetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanh
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfdy Saklayicisi’nin

Unvanu: AKk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayili Karar

lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfiy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ ISTANBUL
www.akportfoy.com tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfdy Saklayicisi Ak Yatirsm Menkul Degerler A.§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / ISTANBUL
www.akvatirim.com.tr

Telefon numarasa: 02123349494

! PYS$ Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih PortfSy Yonetigfligi
ve 12/02/20Q1 tarih ve PY$/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 a1 ve 33
P maddiﬁr ~uyarinca dilzenlenen 21/01/2015 tarih ve PY$/PY.4-YD.3/1173 sayih R

Yatinm’ ngmenllgl yetki belgesi verilmigtir.
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu tiveleri ile dier ydneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kigilere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Ad: Soyad: | Gérevi Son § Yilda Yaptif igler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 ~Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Keler Bagkan Yatiim Hizmetleri Genel Mtidiir Yardimeisi
2011 — 2018 Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 — Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcisi 21 il
Tunali Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) B&liim Bagkam
Biilent Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik | 23 yil
Oguz Uyesi Genel Miidtir Yardimeis:
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihigi Genel
Miidiir Yardimcis:
2008 ~ 2013 Akbank T.A.§. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidur | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimcis:
Muratoglu 2017-2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkamn
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Blim
Baskam
Savag Yonetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.AS. Teftiy Kurulu | 21 yil
Kiilcii Uyesi Bagkam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanlhii Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhg  Bagkan Yardimcis:
2012—-Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
Murat Yénetim Kurulu | B Bdliim Bagkan 23 yil
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidirit n
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Kurumsal ve | 18 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacihg: Bolim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacii1 Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihfn Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Midiir
Volkan Yonetim Kurulu [ 2015 — Devam Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik | 28 yil
Arslan Uyesi ve Yatinm Ydnetimi Boliim Baskan: | 4
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2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Ag1 Yonetimi
Grup Bagkam

Dalya
Kohen

Yénetim Kurulu
Uyesi

2018 ~ Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Boliim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirti

15 yil

Mehmet
Ali Ersan

Genel Miidiir

2018 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiird

2008 — 2018 Ak Portfoy Yénetimi AS. Genel
Miidtir Yardimcisi

22yl

Alaattin

Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimcisi

2011 — Devam Ak Portfby Y6netimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:
2004 ~ 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

22 yil

Ertung
Tiimen

Genel  Miidiir
Yardimecisi

2013~ Devam Ak PortfSy Y6netimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeist

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Béliim Bagkam

2011-2012 TEB Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2006-2011 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

22yl

Emrah
Ayranci

Genel Miidiir
Yardimcisi

2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

2014 - 2018 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Bolim
Bagkam

2007 — 2014 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Miidiir

20 y1l

Aret As
Boncuk

kan

Boltim Bagkam

2014 — Devam Ak Portfsy Y&netimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkani

2007-2014 Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S. Risk
Yénetimi ve Mevzuata Uygunluk Bsliimii Miidiirii

23yl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A,

$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli

fon miidiiriine iligkin bilgiler agagndaki gibidir.
Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptij isler (Y -Sirket-Girev) Tecriibesi
Goniill Mutlu | Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 27

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhgimin, fonun yatinim strat
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye
portfdy yéneticileri tarafindan, y
Tebligi diizenlemeleri, portfdy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme do

» ;"@’é'rc;ege__étiﬁdg yonetilmesi zorunludur, e PP

atirimc: lehine ve

AKP y Y6

denmis Sermaye; FLIGO0
Kayith Sermaye Tevaji: 80,

Mersis No: 00111018357p000
info@akportioy.com.li - www.8 portfoy.com.ts

ejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
yatinmer ¢ikarim gozetecek sekilde




Fon portfyiiniin ydnetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak Portf8y Yonetimi A.§.

Risk yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfty Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiirtittilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByil, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSI

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 15.09.2021 tarihi itibarivle,

D Yatirimcinin anaparasmin %100°tin{in korunmasim,

i) Altin borsa yatirim fonuna dayah ve detaylarma asafnda yer verilen borsa disa
opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir_getiri olusmasi_halinde bu getiriyi yatirnmcilara
saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcinin anaparasinm %3100’iniin, yatirrm déneminin sonu olan
15.09.2021 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirim dénemi 6ncesinde Fon’dan
qikilmasi halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatinmcilar korumadan yararlanabilir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

» 15/09/2021 TARiHi ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI ICiN
YATIRIMCILARIN 15/09/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 15/09/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFI iISE BU
iZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLi KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatinmecimn
anaparasinin %100’iiniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak bir opsiyon stzlegsmesi
aracilifiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram Olglisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfGyiiniin yaklagik %87 - %95°i ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatirim yapilacaktrr.

Anaparamn korunmast amacina yonelik olarak, &zel sektor tahvilleri, Fon’un yatuim
donemi baglangicin takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde Fon portfSytine dahil edilecektir. Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dSnemi bitis tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm dénemi baglangi¢ tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik stire igerisinde portfoyiin yaklasik %87-%95°lik kismu ile
Borsada ters repo sSzlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde
Takasbank Para Piyasas iglemlerine yatirim yapilacaktir. Fon portfoyiiniin yaklagik %5-%13’lik
kismi ile ise borsa digindan bir opsiyon szlesmesi alinacaktir. S6z konusu yaklagik bir haftalik
siirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile 6zel sektSr tahvilleri portfoye alinacaktir. Fon
portfyliniin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo iglemlerine
yatinm yapilabilecektir.

Borglanma aracimn agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Borglanma Araglar1 Tebligi’nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihra¢ edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihrag¢: girket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek ozel sektdér tahvilinin basit getirisinin %7-%11
araliginda olmas: planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmasi beklenmektedir.

» llgili oranlar portfSyiin olugmasi sirasindaki piyasa kogullarinin farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETIRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

Getm hedef@e yo6nelik olarak; Fon portfdyiiniin yaklagik %5-%13"ii ile borsa di
almacak bir o;kqon‘sﬁzlesmem aracihignyla alimn Amerikan Dolan (U ) cinsinden gatitisi
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takip eden, SPDR - Standard & Poor’s Depositary Receipt Altin Borsa Yatmm Fonu’nun (Altin
BYF) pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar igtirak oram ol¢lisinde faydalanilmasi
amaglanmaktadir. Dayanak varlifin pozitif getiri saglamadifi durumda borsa dis: opsiyon
stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA iLISKIN BILGILER:

Portfoyiin yaklagik %5-%13°1i ile, alunmin Amerikan Dolan (USD) cinsinden getirisini
takip eden altin borsa yatirim fonuna, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, igtirak oram
ol¢iisiinde katilim saBlayan borsa dig1 opsiyon sdzlesmesine yatinm yapilacaktir.

Altin BYF, yatinnm amaci kiilge altin degerinin performansim yansitmak olan, Amerika
Birlesik Devletleri’nde faaliyet gdsteren State Street Bank and Trust Company tarafindan
y&netilen altin borsa yatirim fonudur.

Altin BYF New York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika borsalarinda islem
gormektedir. Alin BYF, USD/ons bazinda killge altina yatinm yapar. Fiyat, net varhk
biiytikliigliniin pay sayisina bliinmesiyle Amerikan Dolar1 (USD) bazinda agiklanir. 12 Mayis
2020 itibariyle giincel net varlik bityiikiiigii 59,12 milyar Amerikan dolari, tedaviildeki pay sayis1
ise 370 milyondur. Detayl: bilgiye hitps://www.spdrgoldshares.com/ adresinden ulagilabilir.

Altin BYF’nin opsiyon vadesi sonunda Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlanilacaktir. Bu kapsamda, Alin BYF’nin getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Yatirimei, bu opsiyon szlesmesinde bariyer
seviyesine dek bir getiri olugmas: halinde, istirak oram dl¢iisiinde, bu getiriye TL cinsi getiri
olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %17-%27 aralifinda gergeklesmesi beklenmektedir.

ii) GETiRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirrm donemi sonu olan 15/09/2021 tarihi itibariyle, vade sonu 09/09/2021 olan
opsivon sdzlesmesi sartlarina gire bir getiri olusur ise, agafida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri salamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama ybntemi agagida
aciklanmaktadar:

e Altin BYF’nin 09/09/2021 tarihi itibariyle agagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin

pozitif bir degfer olmas) halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmcilar, Altin BYF getirisine istirak orani 8lciisiinde katilirlar, Istirak or. %80

ila %110 aralifinda gerceklesmesi beklenmektedir. Portft olusmas: sirasindaki pivasa
kosullanmin farklilasabilmesi nedeniyle istirak orani bu aralifin disinda erceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oraminin %90, Alin BYF getirisinin ise %10 olarak gergeklestigi
durumda; Fon’a yanstyan getiri %9 olacaktir (%90 x %10).

*Altin BYF yiikseligine en fazla %17 - %27 arahfinda gergeklesmesi beklenen bariyer
seviyesine kadar, igtirak oram &lciisiinde katlhm saglayan opsiyon stzleymesine yatirnm
yapilacaktir. Altin BYF yilkselisine en fazla bariyer seviyesi getiriye kadar igtirak edilecek

olmasi q_ed_eniylngltm BYF vade sonu getirisi bariyer seviyesi lizerinde oldufu-bir
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durumda, yatirimailar bariyer seviyesi getiriye igtirak oram 8lgiisiinde katilacaktir. Bu
durum, yatirimeilar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon szlegmesi uyarinca;
v" Altin BYF’nin 10/07/2020 tarihli kapanig fiyati, baglangig seviyesi olarak belirlenir.
v" Altin BYF’nin 09/09/2021 tarihli kapamys fiyat: ise bitig seviyesi olarak belirlenir,

v Altin BYF’nin yukanda belirtilmig tarihlerideki fiyat sabitlemesi i¢in < GLD Equity >
Bloomberg sayfasinda ilan edilen kapamsg seviyesi kullanilacaktir.

v" Yatinmcilar, Altin BYF’nin Amerikan Dolan (USD) cinsi pozitif getirisine istirak oram
letsiinde katilirlar,

Opsiyon s8zlegmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum (Altin BYF Getirisi: Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Altin Bitis Seviyesi

Altin BYF Getirisi = —’
i ST Altin Baslang:g Seviyesi 1

Burada;
Altin BYF Bitig Seviyesi = Altin BYF bitig seviyesinin belirlendigi giinkii kapams degerleri

Altn BYF Baglangig Seviyesi = Altin BYF baslangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkii kapanig
degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yéntemi ise agagidaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oran: x istirak Oram)

Fon portfSyiine alinan opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, s6zlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gercevesinde sz konusu varlig1 dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatinm
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir,

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGIiLER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonn deeri vergi dncesi rakamlan
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2) Varsayim olarak igtirak oram1 %110 olarak kullamlmstir. Istirak oranmin daha diigiik
ger¢eklesmesi durumunda Fon getirisi de 6rnek senaryolara gire daha dilsiik olabilecektir.
3) Varsayim olarak bariyer seviyesi %20 olarak kullanilmgtar.

4) Asafidaki senaryoda %100 anapara koruma da dahil edilmigtir.

5) Asafida gisterilen drnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarn gergeklegsme olasihklan egit degildir.

6) Ayrica, yatinm ddnemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikig tarihindeki piyasa kosullan dikkate
alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar;

% Getiriler
Kotii Senaryo | Orta Senaryo | lyi Semaryo - 1| iyi Senaryo - II
Baglangic fiyat: 1,550 1,550 1,550 1,550
Son fiyat 1,450 1,625 1,700 1,900
Altin'in USD'ye kary: getirisi -6,45% 4,84% 9,68% 22,58%
Bariyer seviyesi 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Opsiyon Getirisi 0,00% 4,84% 9,68% 20,00%
Istirak oram 110% 110% 110% 110%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0,00% 5,32% 10,65% 22,00%
Anapara Korumas: 100% 100% 100% 100%
FON GETiRIisi 0,00% 5,32% 10,65% 22,00%

A. Kitii Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon sSzlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6,45
oldugu igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %100°liik anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimet, yatinm dSnemi sonunda anaparasinin %100°{inii alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saplanacak ekstra getiri %4,84 x %110 = %5,32°dir.
(vatinmeilar dayanak varhik getirisinden igtirak oram Slgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%100’lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.

Yatinmei, yatinm d6nemi sonunda anaparasimin %105,32’sini (%100 + %5,32 = %105,32)
alacaktir,

C. lyi Senaryo I:

Altin BYF’nin getirisi %9,68 olmugtur. Yatinmeilar dayanak varlifin getirisinden igtirak oram
Glgtstinde yararlanacaklardir. Borsa dig1 opsiyon szlesmesinden saglanacak ekstra getiri %9,68
x %110 = %10,65"dir.

Bu getiri %100°lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatinnmcei, yatirim
ddnemi sonunda anaparasinm %110,65°ini (%100 + %10,65 = %1 10,65) alacaktir.
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D. ivi Senaryo II:

Altin BYF’nin getirisi %22,58 olmugtur. Altin BYF getirisi %20 olan bariyer seviyesini gegtigi
icin getiri %20’ye esitlenecektir. Yatimmecilar Altin BYF getirisinden igtirak oram §lgUisiinde
yararlanacaklardir. Borsa dig1 opsiyon sézlegmesinden saflanacak ekstra getiri %20 x %110 =
%22,00°tir.

Bu getiri %100°likk anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir. Yatinmei, yatinm
ddnemi sonunda anaparasimn % 122,00sini (%100 — %22,00 = %122,00) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BiLGILERi

Yukanida yer verilen varlik dagihm oranlan piyasa kosullarma bagh olarak
degisebileceginden, kesinlegen portfoy dagim, ybnetim icreti oran, igtirak oram, bariyer
seviyesi, tahvil faiz orami, opsiyon sézlesmesinin kars: tarafi ve derecelendirme notu,
dayanak varhifin baglangi¢ degeri ve Fon portfdyiine iligkin diZer tnemli bilgiler en geg
Fon’un yatinm déneminin baglangg tarihini takip eden 2 i§ gilinil igerisinde KAP’ta ilan edilir ve
opsiyon s6zlesmesinin kars: tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda
agiklanir,

2.4, Fon’un esik degeri = [Istirak Oram: * Maksimum {0; Minimum (Altn BYF Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
Altin BYF Bitis Seviyesi

Altin BYF Getirisi = Altin BYF Baslangug Seviyesi s

Burada;
Altin BYF Bitig Seviyesi = Altin BYF bitig seviyesinin belirlendigi glinkii kapams degerleri

Altm BYT Baslangi¢ Seviyesi = Altin BYF baglangi¢ seviyesinin belirlendigi giinkii kapanig
degerleri

Igili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. béliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfye borsa disindan yatirim amagh olarak opsiyon sbzlegmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama ddnemlerinde gercege uygun degeri lzerinden nakde dSniigtiiriilebilir
olmas: zorunludur. Aynca, yatinm amagh olarak fon portfyiine dahil edilecek borsa dist
opsiyon sézlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir y6ntem ile deZerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabna kred; alinabilir. Bu
tekdirde kredinin tutar, faizi, alindid1 tarih ve kredi ahnan kurulug ile geri ddenecegi pari
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir. |




III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUOMU

Yatinmcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrum risklerini
degerlendirmelidirler. Fon*un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deBisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagh olarak yatiimlarmin degerinin
baslangi¢ degerinin altina dtiebilecegini yatirnmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay: fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci. ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
s52 konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars Taraf Riski: Kars tarafin sdzlegmeden kaynaklanan ylikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangi¢ yatinm ile baglangig yatimminin
fizerinde pozisyon alimasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfdyiine sadece opsiyon
s6zlesmeleri dahil edilebilecegi i¢in, kaldirag yaratan iglem riski 6denen opsiyon primi ile sumrh
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz yénetim, personelin hatal1 ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnldl iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar jhtimalini ifade eder. ;
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin glivencesi olarak sdzlesmenin karg1
tarafindan nakit dig1 teminat alinmas: halinde, nakit dig1 teminatin piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen borsa digi opsiyon sdzlesmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit dig1
teminatin nitelii ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasilifimin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) ibrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarnn ihraggisinin ytikiimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin fl¢iimiinde kullanilan ybntemler gunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sistemi olugturulmustur.

Fon portfdyiine dahil edilen 8zel sektér borglanma aracinin jhraggisinin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dig1 opsiyon s6zlegmelerinin degerindeki degisime iligkin portfSytin vadesine uygun
bir dénem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
dlgiilmesine imkan saglamaktadur.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimlilitklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag stzlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan ddeme ve tlirev arag sbzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlan kargilagtirtlarak
mutabakat saglamir.

Fonun nakit ¢gikiglarmin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa
kosullarninda yaganabilecek likidite riski konusunda iist ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfdyline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalnan kars1 taraf
riski Fon toplam de@erinin %20’sini ajamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzca s8z konusu
araglarin portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan iglemlerden; yatinm amagli olarak sadece borsa disi
opsiyon szlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimilnde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yontem kullamlacaktir.

Fon portfyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon

tutar1 fon toplam degerini agamaz.
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IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatwrimeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kahrlarsa dionem sonundaki %100 anapara korunmasmdan
ararlanabileceklerdir. Daha énce paylarim iade eden yatirnmcilar ise paylarim o giinkii
net aktif defer iizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanmm_@zerinde
olabilecegi gibi altmda da olabilir,

V. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde PortfSy Saklayicist nezdinde saklanir.

5.2. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’’nin
yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

5.3, Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve PortfSy Saklayicisi’nin malvarhimdan ayndir.
Fon’un malvarlif, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tilrev ara¢ iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabina katiima paylaninin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtlizigl hiikkiimlerine uygunluguny,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziiFd,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gbre hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigll, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlannin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun silrede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziifti, izahname hitkiimlerine uygun olarak

kullamimasini,
f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtizit,

izahname hilkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yliktimlidilr.
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5.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon

bazinda diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve

kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katiima payr
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki sakhidur.

b) PortfSy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
gracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhig: ile yapar.

5.9. Portfty saklayicis1 portfy saklama hizmetini ytrlitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
gatismalarmin tanimlanmasim, 8nlenmesini, yénetimini, gbzetimini ve agiklanmasim saflayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlan uygulamakla ytikiimliidiir.

5,10. Kurucu’nun g¢iincil kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym figtincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, ytiktimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimltidir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

5.13. Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdifi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylikiimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

5.15. Portfy saklama sdzlesmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

VL. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle
hesaplamr.

6.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her aym 1. ve 10. is giinii (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil glinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk i glinl yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere
ayn! glin sonlar itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve katilma paylarmn alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatirim donemi
sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganiistti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanimin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alm satumi
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslar
asafidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfdye borsa disindan alinan opsiyonlarn degerlemesine iligkin olarak ©ncelikle
opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig fiyati kullamilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Y6netimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsiyon s8zlesmelerine iliskin degerleme

Portfye alinmasi agamasinda opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde gtincel fiyat
kullamlir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Portfye borsa disindan 1ahnan
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opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak oncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alig
fiyat: kullanilr.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simillasyonu y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 opsiyon stzlesmesinin dayanak varhiklarinin spot fiyat: olarak izahnamenin
2.3’tincll maddesinde belirtildigi iizere Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamlir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfSyil olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri almur ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklamir. Sozlesmelerin nitelifine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlig: halinde, farkl:
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletigim,
¢alisma kolaylif: ve opsiyon s8zlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas: gibi hususlar da goz
Oniine ahnarak Portf6y Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portf6y yénetiminden bagimsiz Risk Y®netimi Birimi tarafindan
borsa dis tiirev arag sdzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yéntemi veya bu yontem yeterli gorlilmezse
Monte Carlo simtilasyonu) yéntemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama d6nemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindifi durumlarda sbz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yonetimi Prosediiri” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas1 muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatn %20°si olarak belirlenmisgtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi icin yeniden karpi kuruma bagvurulur. Kar;i kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars1
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazih ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden iglem gergeklestirilir.
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VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmmin sayisina bliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fon’un Talep Toplama Ddonemi: 06.07.2020 - 10.07.2020 tarihleri arasidur.

7.2. Fon’un Yatirim Donemi: 13.07.2020 — 15.09.2021 tarihleri arasidir. (430 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylar talep toplama ybntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
donemine iligkin bilgiler ve bu ddnemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bdlimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu®”
doldurulur. Fon pay ahmi sirasinda yatinmecilardan fon izahnamesi ve yatirime: bilgi
formunun okunup anlasildifn ve risklerin algilandifa bilgisini igeren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlari alinacaktir.

2. Yatimmcilarin fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir payin
satig fiyat: 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatinmect talepleri
nemalandirilacafindan dolayy, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan1 geklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giliniinde ise 13.30°a kadar pay alim talepleri kabul

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitici
kurulus tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Toplam talep tutarimin 8.300.000 TL’nin altinda olmas: durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak PortfSy Para Piyasasi Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
glinii itibariyle kaldinlir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktiga giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla
yatirimeilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Ahm talimatimin karsilifinda tahsil edilen tutar talep dnemi sliresince yatirimci
hesabinda yatinmc: adina nemalandinlir. Yatnmeilar tarafindan Odea Bank A.$.ve Burgan
Bank A.S. aracihif ile verilen alim talimatlan karsihginda tahsil edilen tutarlar ters repo islemleri
ile; Akbank ve Kurucu aracilifa ile verilen alim talimatlan karsiliinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portf8y Para Piyasas1 Fonu ile nemalandinilacaktir. Katilma pay1 alimina nema tytar dahil
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edilmez. Saat 13.30%a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinil yatirmcinin vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gegecektir.

Talep toplama dSneminin herhangi bir aminda yatitmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirimc: tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay: Satim Esaslar1

Fon birim pay fiyats, her ayin 1. ve 10. isglinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is glinil ) hesaplanir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyati ilan edilir. Katilma pay! satim talimatlari, Fon’un yatinm ddnemi baglangicindan
itibaren her isgiinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim
pay fiyat: fizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacag giin saat 10.30°a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat lizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10.30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimet tarafindan verilecek satim talimatlanmn gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarm asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay lizeri igin 10 pay ve katlari
seklinde iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlan yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Yatirim Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Yapilan bir énceki Fon birim pay fiyat: hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacag giin saat 10.30°a kadar verilen iade talimatlan, birim pay fiyatinin hesaplandi1
giinii takip eden ii¢iinci iggiiniinde yatirime1 hesaplarna aktanlir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm doénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz.

Yatinmcilar, Fon’un vadesinden 6nce katilma paylarini satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay1 satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi lizerinde de
olabilir.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin O denme Esaslan

Bu Fon’un yatim dénemi sonunda Fon portfSylinli olugturan varhiklar nakde
doniigtiriiltir ve Fon’un yattnm dSneminin son giinii bu fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan 8demelerin yapilmas: amaciyla tim katilma pay: sahipleri i¢in otomatik satim
talimati yaratilir, Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlan aym is giini nakit olarak
yatinmeilarn hesaplarina aktarilir.

Fon katilma payr sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sézlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan &nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamam durumusida vz
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ada ters repo s6zlesmesinde ve fon toplam degerinin %20°sini agmayacak sekilde Takasbank
Piyasasi iglemlerinde degerlendirilecektir.

7.7 Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira katiima pay1 alim satimina aracilik

sOzlesmesi imzalanmig olan Akbank T.A.§., Odea Bank A.§. ve Burgan Bank A.§. tarafindan
yapilacaktir, Ilgili kurumlarin iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda islem gérmemektedir.

KURUM ILETISIM BILGILERI TELEFON NO
Ak Portfy Yoénetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 0212 3852700
www.akportfoy.com.tr Kat:1 34330 4.Levent

Begiktas/ Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci Center 34330 4. Levent - | 0212 385 55 55
Genel Miidiirliiti ve tiim subeleri | Besiktas/ Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sa /Bize-Ulasin.aspx
Odea Bank A.S. Genel Miidiirliigli | Levent 199, Biyiikdere Cad. 444 8 444
ve tiim gubeleri No:199 Kat: 33-40 34394 Levent
| (www.odeabank.com.tr) Sisli / Istanbul

Burgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere 02123713737
Miidtirltigi ve tiim subeleri Cad. No:13
(hitps://www burgan.com.tr) 34485 Sanyer / istanbul Tiirkiye

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

_ .+ Ale 6denen hizmet bedeli,

8.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ficretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz sati§ kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) PortfGy yOnetim {icreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer ayhk dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) KAP giderieri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti.

12) E-defter (mali miihilr, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni
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13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangig ve yillik bakim ticretleri,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist sinin yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son ig giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili d5neme denk gelen kisminin agilip asilmadiy, ilgili dsnem i¢in hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildigamn tespiti halinde agan tutarin ilgili d6nemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portftiy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

8.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Oran: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagntic1 arasinda imzalanan stzlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi carpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyati * pay adedi) bulunan toplam fon biiyiikliigti (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kosullarna gdre degisebilecek ve fonlarin dzelligi geregi ilk fiyat agiklama
ginli net olarak belirlenebilecek olan fon ydnetim iicreti yilhk azami %2,05
(yuzdeikivirgillsifirbes), gtinlitk %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmusiki) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), glinlitk %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) arasmda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarimn digina ¢ikmayacak olup, kesinlesen
yonetim Ucreti orani, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yallik sabitlenen
ybnetim tlcreti oram, y1l icerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinliik ySnetim ticreti oram
hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan giin i¢in ydnetim ticreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat1
agiklama glinil olugan pay adedi x bir 8nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayisi x
giinliik ydnetim iicreti oran1] formiili sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portftyiindeki Varhiklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin alim sattimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracthik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer
almaktadr:

1. Sabit Getirili Menkul etler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMYV dahil)
- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu: Komisyon uygulanmayacaktir.

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (TPP) Komisvonu:

_TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
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- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 *giin sayist (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan islem Komisyonu;

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yitizbinde 0,63 * giin say1st

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, licer aylik donemlerin son ig giiniinde
Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek
Kurul Ucreti Fon portfSyiinden karsilanur.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fon’a bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

8.1.6. Kargihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatime bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlar gosterilen halka zrza iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 6.000 TL
Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 12.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:

9.1. Fon Portfoy igletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisimdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunuw’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet

yatirim fonlarinin portf8y isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %02 oraninda gelir

vergisi tevfikatina tabidir.
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9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidirr KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artipt kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlif1’nca belirlenenler i¢in
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 wuyarinca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan sajlanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinct paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirim dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili yatirim doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gtiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk is gtinii son bildirim tarthidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime: bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlanri,
portfdy dagilim raporlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas:1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢miy performansina, fonun portfoy dagihimma, fonun risk deg [ i




10.5. Portfoy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt: ig giinil
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya a¢iklanmasina iligkin ySnetim
kurulu kararna baglandig: tarihi izleyen altinci is giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta

aciklanir,

10.7. Portfdy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil
slireyle kamuya agik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay: satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurutur.

10.8. Yatinmcilarin yatirim yapma kararnm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1,11.21,IL 1L, IV, V, VL6.5,, V1.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracthk komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu
‘boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt ig giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan sbzlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere
uygunlufunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 ig glind iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifs Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfylinden ¢ikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan stzlegmeler
portfoye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarliina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. Fon’un kesinlegen portfSy bilgilerinin agiklanma sekline iligkin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESi

11.1. Fon, yatinm ddnemi silresinin sonu olan 15.09.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimnin yatinmcilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
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Fon’un sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtiiriiliir.

11.2. Fon mal varhgi, ictiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca

katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gortislinil aldiktan
sonra 6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satim yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorllen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandirilir, Fesih ihbanindan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir
portfiy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon

varhifin1 Kurul tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hitkitm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olugan kardan paylarini almus olurlar. Hesap
dbnemi sonunda ayrica temettii dagitim1 s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XTII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur,

13.2. Katilma paylar karsilig yatinmeilardan toplanan para, talep toplamanin sons erdigi
glind takip eden 2 i gilnil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinljy
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve

cergevesinde onaylanz. 09/06/2020
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AK PORTFOY YONETIMI A s

Emrah AYRANCI A. Yekta NAZILI
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