AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%100 ANAPARA KORUMA AMACLI KIRKUCUNCU FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAANAME

Ak Portfdy Yénetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugn’na
440689 sicil namaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfiy Yonetimi A.S. Koruma Amagch Semsiye Fonu
ietiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek fizere olugturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektdr Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Korkiiciineii Fon’un katilma paylarmm ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan _10/09/2020 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihra¢ edilecek kahlma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumas: ve anaparanm iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliZinde degildir ve Fon’un yatim déneminin sonunda
ger¢ekleymeme riski bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.o
yaymmlanmugtir. izahnamenin nerede yayimmlandifs hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatinma: bilgi formunda yer almaktadar,

Ayrica bu izabname katilma paylarinin ahm satimunm yapildijx ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatrimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

: mip Barmayo: 10,089,
Kayith Barmaye Tovfngiad 2,
Mermia Nei 00118589585%0

info@atportfoy.com.tr ¥
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkilmleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihgmnda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. bdlimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfdyti igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan §emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatiim
Yapan %100 Anapara Koruma Amagcl Kirkiigiincii Fon
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Ak PortfSy Yonetimi A.§. Koruma Amagh Semsiye
Unvani: Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Donemi: 17.09.2020 - 28.09.2020 (8 isglinil) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirnm Donemi: 29.09.2020 — 24.11.2021 tarihleri arasidur.

Siiresi: 422 giindir.

1.2, Kurucun, Yinetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Ydnetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damigmanhf
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfdy Saklayicisi’nin

Unvam: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktag/ ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3852700

Portfdy Saklayicisi Ak Yatirsm Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktag / ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarasi: 0 212 334 94 94

ﬂ,«r—

ve 12/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayili ye’flu belgeleri iptal edilerek, Kurucu

maddeleri uyarinca dilzenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY. 4-YD 3/117 sayih P
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ySnetim kurulu tiyeleri ile difer yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kihnan kisilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adi Soyadh | Gorevi Son 5§ Yilda Yaptij Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 —~Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve | 23 yil
Keler Bagkam Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis:
2011 — 2018 Ak Portfy YoOnetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcist 21 1l
Tunal Kontrolden 2008 - 2017 Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) Béliim Bagkam
Biilent Yénetim Kurulu | 2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacihk | 23 yil
Oiuz Uyesi Genel Miidiir Yardimeis:
2013 - 2018 Akbank T.A.§. Kobi Bankacilifi Genel
Midiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkani
Gamze Yénetim Kurulu | 2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miudiir | 24 yil
Sebnem Uyesi Yardimeis1
Muratoglu 2017 -2019 Akbank T.A.§. Risk Y&netimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bélim
Bagkani
Savag Yonetim Kurulu [ 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftiy Kurulu | 21 yil
Kiileii Uyesi Bagkam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhi®: Boliim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Baskanlifn Bagkan Yardimcisi
2012—-Devam Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay
Murat Yonetim Kurulu | B Boliim Bagkam 23 vl
Oztung Uyesi 2010-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Mudtira n
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 18 yl
Birhan Uyesi Yatirrm Bankacihg Bolim Bagkam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatrim
Bankacih@ Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 - 2016 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatinm
Bankacihifi Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacih
Arslan Uyesi Vatirs




2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A#1 Yonetimi
Grup Bagkam

Dalya
Kohen

Yﬁneﬁm Kurulu
Uyesi

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik
Béliim Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacihk
Sube Miidiirii

15 yil

Mehmet
Ali Ersan

Genel Midiir

2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirii

2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeisi

22 yil

Alaattin
Goktiirk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimeisi

2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Mildir Yardimcisi
2004 — 2011 Fortis Portfdy Yénetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

22 yil

Ertung
Tiimen

Genel  Miidiir
Yardimcisi

2013 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Bagkam

2011-2012 TEB Portfdy YOnetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiir
Yardimcisi

22 yil

Ayranci

Genel Miidiir
Yardumcisi

2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Midtr Yardimcisi

2014 — 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.§. Bolim
Bagkam

2007 — 2014 Ak Portfy Yonetimi A.S. Miidiir

20 yil

Aret Askan
Boncuk

Boliim Bagkam

2014 — Devam Ak PortfSy Yénetimi A.S.
Operasyon, BT, Hukuk Bolilm Bagkam

2007-2014 Yapt Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Risk
Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

23 yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad1

Gdrevi

Son 5 Yilda Yaptifa Igler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Goniil Mutla

Fon Miidiirii

2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii

27

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yallik tecriibeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yaturime lehine ve yatinme: gikarm gdzetecek sckilde PYS

Tebligi diizenlemeleri, portfSy yonetim stzlesm
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.
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Fon portfoyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurncu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimhler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ak Portf8y Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Midgavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Ozerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere digaridan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftyi, kolektif portf8y yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon’un yatinm stratejisi, yatirnm dénemi sonu olan 24.11.2021 tarihi itibariyle,

D Yatirimcimn anaparasimn %100’{iniin korunmasin,

i) Egit aairhikh olarak Altin ve Gilimiis borsa yatirim fonlarindan olusan sepete dayal:

ve detaylarina asafida ver verilen borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri
olusmasi halinde bu getiriyi yatinmeilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatinmcinimm anaparasinm %100iiniin, yatinm dneminin sonu olan
24.11.2021 tarihinde geri denmesi amag¢lanmaktadir. Yatinm dénemi $ncesinde Fon’dan
¢ikilmas1 halinde, korumadan yararlanilamaz. Sadece Fon’un yatinm donemi sonuna
kadar Fon’da kalan yatinmcilar komggn%t{a\?abﬂir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;

> 24/11/2021 TARiHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» %100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 24/11/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 24/11/2021 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIRi HEDEFI iISE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLIi KISITLARA TABIDIR,

Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirimcinin
anaparasimin %100’iiniin geri 8denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon sdzlegmesi
aracihfiyla opsiyonun pozitif getirisinden igtirak oram: 8lglistinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamaktir,

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe ybnelik olarak Fon portfoyiiniin yaklagik %87 - %95°i ile Akbank
T.A.$. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektdr tahvillerine yatirim yapilacaktir.

Anaparanin korunmas: amacina ydnelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatinm
dSnemi baglangicim takip eden yaklasik 1 hafia igerisinde Fon portfSyline dahil edilecektir, Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatirim dénemi bitig tarihi aym: glin olacaktir. Fon’un
yatim dénemi baglangig tarihi ile dzel sektor tahvillerinin Fon portfGyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 hafialik siire igerisinde portfoyiin yaklagik %87-%95lik kismu ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agsmayacak sekilde
Tekasbank Para Piyasas: iglemlerine yatiim yapilacaktir. Fon portfSytinlin yaklagik %5-%13’liik
kismi ile ise borsa digindan bir opsiyon sdzlegsmesi alinacaktir. S8z konusu yaklagik bir haftalik
slirenin bitimini takiben anapara korumasimi saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan d6necek tutar ile 8zel sektdr tahvilleri portftye alinacaktir. Fon
portfdylintin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazani’nda ters repo iglemlerine
yatinm yapilabilecektir.

Borglanma aracimin agafzda belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfSyiine dahil edilecek 6zel sektér tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
Borglanma Araglar1 Tebligi’nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degigken faiz uygulanmayacaktir.

> Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragg1 girket olan Akbank T.AS.
tarafindan ihra¢ edilecek &zel sektdr tahvilinin basit getirisinin  %7-%11
arahinda olmas planlanmaktadir. S8z konusu tahvilin bilegik getirisinin de ayni
aralikta olmasi beklenmektedir.

» lgili oranlar portfSytin olugmas: sirasindaki piyasa kosullarmn farklilagabilmesi
nedeniyle bu aralifmn diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETiRi HEDEFINE YﬁNELfK,QLA,l{é\K;
! - ) »,
Getiri hedefine y6nelik olarak; Fon portfSyiiniin yaklagik %5. 15
alinacak bir opsiyon sdzlesmesi araciliiyla temel yatirim stratejisi iti ' ile altina ya Y
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SPDR - Standard & Poor’s Depositary Receipt Altin Borsa Yatinm Fonu (Altin BYF) ve temel
yatirum stratejisi itibari ile gilmiige yatinm yapan SLV — iShares Silver Trust Giimiis Borsa
Yatinm Fonu’ndan (Giimily BYF) olusan sepetin pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar
igtirak oram olgOsiinde faydalamlmasi amaglanmaktadir. Dayanak varhgin pozitif getiri
saflamadi1 durumda borsa dig1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Portf6yiin yaklagik %5-%13"1 ile, esit agirhkh olarak Altn ve Giimiis Borsa Yatinm
Fonlarindan olugturulan bir sepetin yilkseligine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar,
istirak oram Glgtisiinde katilim saglayan borsa dis1 opsiyon sdzlesmesine yatinm yapilacaktir.

Altin ve glimiis borsa yatinm fonlarindan olusturulan sepetin igerisine dahil edilecek her
bir borsa yatinm fonunun USD cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir.
Bu kapsamda, sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Borsa Yatinm
Fonlarmn performanslan (fiyatlarn yiizdesel degigimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden
katilacaktir. Yatirimes, bu opsiyon sézlegmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olusmasi
halinde, igtirak oram &l¢listinde, bu getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin
%25-%35 aralifinda gergeklegmesi beklenmektedir.

1) Altin Borsa Yatrim Fonu: Altin BYF, temel yatinm amact kiilge altina yatimm
yapmak olan, Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gtisteren State Street Bank and
Trust Company tarafindan yonetilen altin borsa yatinm fonudur. Altin BYF New
York, Singapur, Tokyo, Hong Kong ve Meksika borsalarinda iglem gdrmektedir.
Altin BYF, USD/ons bazinda killge altina yatinm yapmaktadir, Fakat fiziki altin
piyasasinda likiditenin dfgtiigti durumlarda, Altn BYF’nin gerekli yatinm
yapamamasmna sebebiyet verebilir. Bu durum Altnm BYF getirisi ile aluimn USD
cinsinden getirisi arasinda farklihik olusturabilir, Aynica fiziki olarak tutulan altin
kiilgeleri kaybolabilir, hasar gdrebilir, ¢alinabilir veya dogal afetlerde ve olagantistii
durumlarda saklanan altinlara erigim saglanamayabilir. Bu gibi durumlar Alun BYF
getirisini olumsuz etkileyebilir.

Alun BYF fiyati, net varlik biyiikligiiniin pay sayismna béltinmesiyle Amerikan
Dolan (USD) bazinda agiklamir. 24 Temmuz 2020 itibariyle giincel net varlik
bliylkluigit 75,13 milyar Amerikan dolar, tedaviildeki pay say1s1 ise 420 milyondur.

2) Detayli bilgiye https://www.spdrgoldshares.com/ adresinden ulagilabilir. Gimilg
Borsa Yatinm Fonu: Giimiiy BYF, temel yatirim amaci kiilge glimiige yatinm yapmak

olan, Amerika Birlegsik Devletleri'nde faaliyet gosteren Blackrock tarafindan
yonetilen Giimii Borsa Yatinm Fonudur. Glimily BYF, New York borsasimda islem
gormektedir.

Gimiis BYF, USD/ons bazinda kiile giimiise yatrim yapmaktadir Fakat fiziki giimiis
piyasasinda likiditenin diigtigli durumlarda, Giimiis BYF’nin gerekli yatiimi
yapamamasina sebebiyet verebilir. Bu durum Glimilg BYF getirisi ile giimiigin USD
cinsinden getirisi arasinda farklilik olugturabilir. Ayrica fiziki olarak tutulan glimily
kiilgeleri kaybolabilir, hasar gétebilir, ¢alinabilir veya dogal afetlerde ve olaganiistii
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durumlarda saklanan altinlara erigim saglanamayabilir, Bu gibi durumlar Giimiig BYF
getirisini olumsuz etkileyebilir.

Gimis BYF fiyati, net varlik bilyikligtiniin pay sayisina bdlinmesiyle Amerikan
Dolar1 (USD) bazinda agiklamr. 24 Temmuz 2020 itibariyle glincel net varlik
bilyiikliigd 12,56 milyar Amerikan dolari, tedaviildeki pay sayis1 ise 600 milyondur.

Detayh bilgiye https://www.ishares.com/us/products/239855/ishares-silver-trust-

fund adresinden ulagilabilir.

BYF’lerin altin ve glimilge dayal tiirev araglara yatirim yapmasina iligkin riskler dahil
olmak tizere, Fon'un yatinm stratejisinin icerdigi riskler hakkindaki detayh
agiklamalara igbu izahnamenin 3.1 nolu maddesinde yer verilmektedir.

if) GETIRI SARTLARINA ILISKIN BILGILER:

Yatirim ddnemi sonu olan 24/11/2021 tarihi itibarivle. vade sonu 17/11/2021 olan

opsiyon sizlesmesi sartlarmma gére bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama

yOntemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iligkin hesaplama ydntemi agagda
agtklanmaktadir:

e Esit agirlikh olarak Altin ve Giimily BYF sepetinin 17/11/2021 tarihi itibariyle agsagndaki

sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas halinde opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmcilar, esit hkh olarak Altin ve Giimils BYF sepetinin getirisine istirak oram
olctistinde katihrlar, Istirak oramimin %80 ila %110 aralidinda eer eklesmesi beklenmektedir.

PortfSyiin olusmas) sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle istirak oram bu
aralifin diginda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oraninm %90, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durumda; Fon’a yansiyan getiri %9 olacaktir (%90 x %10).

* Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesine kadar igtirak oram 8lgiisiinde katthm
saglayan opsiyon sdzlesmesine yatirrm yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %25-%35
arabfmda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar igtirak edilecek olmasi nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
fizerinde oldugu bir durumda, yatirnmeilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram dl¢iisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatirnmeilar igin bir dezavantajdir.

Opsiyon s8zlesmesi uyarinca;
v Sepette yer alan borsa yatiim fonlarimin 28/09/2020 tarihli kapamg fiyati, baglangi¢

seviyesi olarak belirlenir.

v Sepette yer alan borsa yatirim fonlarinin 17/11/2021 tarihli kapams fiyati ise bitig seviyesi
olarak belirlenir.

v" Borsa Yatiim Fonlannin fiyatlar igin; I

1. Altn BYF ginlik fiyaf ssbitlemesi igin < SPDR Gold Equity> Bloombete,
2. Gumils BYF ginliK fiyat sabitlemesi igin < SLV Equity> Bloomberg, \;
sayfalarinda ilan edilen kapanis seviyeleri kullamilacaktr. A . _,,- /N
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v" Yatinmcilar, borsa yatinm fonlarindan olusan sepetin pozitif getirisine istirak oram
olgtistinde katilirlar.

Opsiyon szlegmesine gére;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA *Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutari

Sepet Getirisi = Z; 1{w ()} * [Borsa Yatirum Fonlar: Performanst N1
Burada;

W()= 1/2 (Sepet igerisindeki borsa yatirim fonlan performanslarimn ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

Borsa Yatirnm Fonlar: Performans g) = (Bitig Seviyesi g) / Baglangig Seviyesi ) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir borsa yatirim fonu bitig seviyesinin belirlendigi
glink{t kapamg degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir borsa yatinm fonu baglangi¢ seviyesinin
belirlendii giinkti kapanig degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y&ntemi ise agagdaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x istirak Orami)

Fon portfSyiine alinan opsiyon sSzlesmesinin getirisi dayanak varhgin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sézlesmede detaylan yukarida
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varlig: dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatinm
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyline yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon s8zlesmesinin
sartlarina gore olusacakdtir.

i) GETIRININ HESAPLANMASINA iLiSKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi dncesi rakamlar:
yansitmaktadir.

2) Varsayim olarak igtirak oram %100 olarak kullanilmistir. Istirak oranmm daha diigiik
gergeklegmesi duramunda Fon getirisi de 5rnek senaryolara gore daha diigiik olabilecektir.
3) Varsaymm olarak bariyer seviyesi %30 olarak kullamlmgtir.

4) Asagidaki senaryoda %100 anapara koruma da dahil edilmigtir.

5) Asafida giisterilen drnek senarj'ﬁar gélécqgé“ yonelik tahmin nitelifinde degildir ve

senaryolarn gergeklesme olasihkiar egit degildir. W
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6) Ayrica, yatirmm dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiild ile degil, cikig tarihindeki piyasa kogullar1 dikkate
ahnarak hesaplanacaktir.

Ornek Senaryolar:

%Getiriler
Kotii Senaryo | Orta Senaryo |lyi Senaryo-1I| lyi Senaryo- Il

1.Borsa Yatirim Fonu -15.00% 14.00% 20.00% 30.00%
2.Borsa Yatinm Fonu -5.00% 10.00% 25.00% 35.00%
Sepet Getirisi -10.00% 12.00% 22.50% 32.50%
Bariyer Seviyesi 30% 30% 30% 30%
Opsiyon Getirisi 0.00% 12.00% 22.50% 30.00%
Istirak Oram 100% 100% 100% 100%
Opsiyon Getirisi x ligtirak Oram 0.00% 12.00% 22.50% 30.00%
Anapara Korumasi 100% 100% 100% 100%
FON GETIRist 0.00% 12.00% 22.50% 30.00%

A. Kdotii Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon s8zlegmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-10,00
oldugu i¢in) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %100°lik anapara koruma hedefi saglanacaktir.
Yatirimey, yatiim dnemi sonunda anaparasimin %100 {inii alacaktir,

B. Orta Senaryo:

Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %12,00 x %100 = %12,00°dir.

(yatinmeilar dayanak varlik getirisinden igtirak oram 6lglistinde

%100’lik anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir.
Yatinme, yathinm dénemi sonunda anaparasinin %112’ sini (%100 + %12,00 = %112) alacaktir.

yararlanacaklardir.) Bu getiri

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %22,50 x %100 = %22,50°dir.

Bu getiri %100’Hik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatiimei, yatinm
d6nemi sonunda anaparasimn %122,50’sini (%100 + %22,50 = %122,50) alacaktr,

D. lyi Senaryo IT:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getiri %32,50 olmugtur. Sepetin
getirisi %30 olan bariyer seviyesini gectigi i¢in getiri %30°a egitlenecektir. Yatinmeilar sepetin
getirisinden igtirak oram O&l¢iisiinde yararlanacaklardir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %30 x %100 = %30,00°dur.
Bu getiri %100°liik anapara koruma hedefinin lizerine ilave edilecektir. Yatimei, yatirim
donemi sonunda anaparasimn %130,00’)3*6‘(‘_%& 00+ ‘%30,00 =%130,00) alacaktir.

7 ey -




C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varlk dagiim oranlan piyasa kosullarina baglh olarak
degisebileceginden, kesinlegen portfdy dagihmi, yonetim ficreti orany, istirak oram, bariyer
seviyesi, tahvil faiz oram, opsiyon sézleymesinin kary: tarafi ve derecelendirme notu,
dayanak varhgm baglangi¢ degeri ve Fon portfoyiine iliskin difer onemli bilgiler en geg
Fon’un yatirim d6neminin baglangig tarihini takip eden 2 i§ giinti igerisinde KAPta ilan edilir ve
opsiyon sézlesmesinin karg tarafi aynca Fon’un KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formunda
agiklanir,

2.4. Fon’un esik degeri = [lstirak Oram: * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Z; 1{w (D} * [Borsa Yatirim Fonlar: Performans: 4]
Burada;
W()= 1/2 (Sepet igerisindeki borsa yatirim fonlar performanslarinin ortalamas: sepet getirisine
egittir.)

Borsa Yatirim Fonlar: Performansi g) = (Bitiy Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir borsa yatirim fonlan bitig seviyesinin belirlendigi
glinkil kapamg degerleri

Baglangig Seviyesi () = Sepet igerisindeki her bir borsa yatirim fonlan baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapamg degerleri

Ngili taribler izahnamenin yukarida 2.3./B.fii. bdlimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfbye borsa digindan yatinm amaglh olarak opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dig: sdzlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Stzlegmelerin karg1 taraflarmnin yatirim yaplabilir derecelendirme notuna sahip olmas1, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde ddniigtiiriilebilir
olmast zorunludur. Aynca, yatmm amagh olarak fon portfdyiine dahil edilecek borsa dist
opsiyon sbzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve g8zetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalmﬁ‘mg_lrisklerden kaynaklanabilecek degigimler




sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgiiglere bagl olarak yatinmlarinm degerinin
baglangi¢ degerinin altina dfigebilecegini yatinmeilar gz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un marnz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarmn, kiymetli madenlerin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal
araglara dayah tiirev s6zlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik
pay1 fiyatlan ve dviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varhklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s8z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 deSigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin degerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karg Taraf Riski: Kar: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikétmHiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdir.

4) Xaldirag Yaratan Islem Riski: Fon’un baglangi¢ yatrim ile baslangig yatiriminin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihfi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon
sbzlegmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski denen opsiyon primi ile smirh
olacaktir.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle doZabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelehilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa ¢ $1/ opsiyon s6zlegmesinin glivencesi olarak sézlesmenin kars1
tarafindan nakit dist teminat alin \
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degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon stzlegmesinin degerini kargilayamamasi veya nakit dis:
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) Ihra¢er Riski: Fon portfyiine alinan varhiklann ihrageisimin yiikimliiltklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

11) Fon portfSyiine dahil edilecek borsa di opsiyon sdzlesmesinin dayanak varligmn
tegkil eden giimiig ve altin borsa yatinm fonlarna iligkin agiklama ve bilgilendirmeler:

Altin ve Glimily BYF’lerin agagidaki risklere maruz kaldigr dikkate alinmahdir;
Likidite Riski:

Fiziki altin ve glimily piyasalarinda likiditenin dfismesi durumunda BYF’lerin gerekli
yatiimi yapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF getirilerinin altin ve glmiis getirilerinden
aynigmasina sebebiyet verebilir.

Fiziki Altm ve Giimiig i¢in Kayip, Hasar, Hirsizhk ve Erisim Riskleri:

Saklamac: tarafindan tutulan kiilge altin ve giimiistin bir kisminmn veya tamaminin
kaybolma, hasar gérme veya ¢alinma riski vardir. Ayrica killge altin ve glimilse erigim, dogal
afetler veya olaganiistlt durumlar nedeniyle kisitlanabilir. Bu olaylardan herhangi biri BYF
tarafindan yapilan yatirimm olumsuz etkileyebilir.

BYF Yatinmlarinda Anapara Kaybma Maruz Kalnabilmesi Riski

BYF’lere yapilan yatrimlarn, her finansal arag gibi, cesitli finansal, operasyonel ve
hukuki gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin altin
ve glimiig getirilerinden ayrigmasma sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatuim Yapmasi Durumunda Olugabilecek Riskler:

a- Tiirev Araclardan Kaynaklanan Riskler: Altin ve giimiige yatinm yapan borsa
yatiim fonlan swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli islem) gibi tlirev araglara
tiirev piyasalarda yatiim yapabilecegi i¢in, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim
fonlarindan farkl: 6zellikler igerebilir. Bu nedenle, yatinmcinin, yatinm yapmadan
Once, tlirev araglara ve bu araglann islem gdrdigii- piyasalara iligkin genel bilgilere
sahip olmas: ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin agirlikh olarak yatinm yapabilecegi ve yatirimeilar tarafindan takip edilen
farkl altin ve giimiise dayah futures kontratlarmn agiklanan fiyatlar1 (izerinden
kesintisiz bir donemsel getiri hesaplanamayabileceginin dikkate alnmas gerekir.
Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapilmasi durumunda, yatinm pozisyonunun
uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye
taginmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm dénemi boyunca en kisa vadeli
kontrata yatinm yapmamn perfo nsim hesaplamak i¢in kontratin yatinm dénemi
el Ko

boyunca bir sonraki en h&)ﬂﬁaeﬁ'- contrata tagima maliyetinin ve art arda yapilan
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kontrat yatinmlarimn gergeklesen performanslanmin dikkate alinarak hesaplamanin
yapilmas: gereklidir.

Vadeli fglem Stzlegmelerin Tagmma (Rolling/Yenileme) Riski: Futures
kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklashg dSnemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayah olmasina bagh olarak, takas tarihi yaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat
istenmediginden vade tarihinden 6nce ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile
yenileneceginden, pozisyonun ileri tasinmas: stirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar
arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasiliga bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak
kontratlardan daha yiiksek fiyatla iglem gdrmesi durumunda negatif tagima getirisi
olugur, Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlaninin, kisa vadede itfa olacak
vadeli iglem kontratlardan daha dilgiik fiyatla islem g8rmesi durumunda ise pozitif
tagima getirisi olugur.

BYF’lerin getirisi, vadesi yaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmasi
stirecinde piyasa kogullarina bagh olarak farkh nedenlerle pozitif ya da negatif yinde
etkilenebilir. Difer yandan, yatinmeilann, altin ve glimils kontratlarina yapilan
yatiimlann performansimn  teminat tamamlama ve tagima maliyetlerinden
etkilendigini gbz &niinde bulundurmas: gerekmektedir.

Vadeli islem Piyasalarmda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlagmas: Riski:
Olagandisi piyasa kosullarinda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki
aynsma ngoriillemeyecek gekilde artabilmektedir. Borsa dig1 opsiyon stzlesmesinin
dayanak varhim tegkil eden glimils ve altin borsa yatinm fonlan farkh vadelerde yer
alan kontratlara yatinm yapabilecegi igin, BYF performans: ile en kisa vadeli
kontratin performansi agin volatilite dnemlerinde yatinmes Iehine ya da aleyhine
olacak sekilde farklilagabilir. :

Yatinmcilar olagandis: piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat
fiyatlan ile en kisa vadeli kontrat fiyat: arasindaki iligkinin arz talep kosullar, kontrat
yiiktimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almahidur.

Olaganilstii Piyasa Kogullar1 Nedeniyle Vadeli iglem Kontratlarinda Negatif
Fiyat Riski: Alun ve giimilg piyasasim da etkileyebilecek nitelikte geligmelerin
oldufu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz alinan kontratin fiziki
teslim yikiimliil}gline bagh olarak negatife dilsme riski bulundugu ve bu durumla
kargilagan BYFlerin portfylerindeki vadesi yaklagan bu kontratlar: daha yiiksek
fiyath kontratlara taguna siirecinde zararla kargilasabilecekleri dikkate alinmalidir.

BYF’lerin Portfiy Yonetim Riskleri: BYF’lerin maruz kaldigh riskler kars: taraf
riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir. Opsiyona konu olan dayanak
varhklar tiirev araglara yatmim yapabilen BYF’lerden olustugu i¢in referans alnan
altin ve giimiige dayal farkl: tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlan ile opsiyon fiyatlan
arasindaki korelasyon farkhh dénemlerde degigkenlik gdsterebilir. BYF’ler farkh
nedenlerle tilrev iglemlerini_ yatifim stratejileri cergevesinde uygulayabilecekleri
piyasa kogullari bulamgyabilirlér., Bu “durum BYF’lerin yatim hedeflerine
ulagsmasim engelleyebil};‘-. B}!F?leqn yatnm yaptifi portfSyler farkly piyasa ve
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likidite kosullan gibi nedenlerle hedefledikleri yatiim performansin
gergeklestiremeyebilir,

Altin ve giimiise dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, gesitli
finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkh
yatirim performans: sergileyebilirler. Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin
ve glimig varlik simfina dayali temel yatinm amaglan ile farklilik tegkil etmeyecek sekilde,
yatinm araclarimi, vadeli iglem kontratlarnin tiir ve vadelerini degistirebilir veya
cesitlendirebilirler.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamilan yntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmugtur.

Fon portfSyiine dahil edilen &zel sektér bor¢lanma aracinin ihraggisinin derecelendirme
notumun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dig1 opsiyon sézlesmelerinin degerindeki degigime iligkin portfSyiin vadesine uygun
bir dénem j¢in yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Glgiilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan ddeme ve teslim yitktimliiliiklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iliskin kontroller risk yOnetim
stirecinin ayrilmaz bir parasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozlegmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan Sdeme ve tilrev arag sBzlesmesinde yer alan ddeme tutarlan kargilagtinilarak
mutabakat saglanir.

Fon’un nakit ¢ikiglarinin eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgillerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda tist ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon portf8ytine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalman kars: taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu smirlamaya uyumun yalmzca s6z konusu
araglann portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfSyline kaldirag yaratan islemlerden; yatinm amagh olarak sadece borsa disa
opsiyon s6zlegmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart yéntem kullanilacaktir,

Fon portfdyiindeki kaldirag yaratan biittin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam degerini agamaz.
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IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin alan yatirnmeilar, sadece fonun ilan edilen yatinm dinemi

sonuna _kadar kabrlarsa dSnem sonundaki %100 _anapara korunmasindan
ararlanabileceklerdir. Daha énce paylarm: iade eden vatimmeilar ise pa larim o

Yararianabileceklerdir. Daha énce paylarm inde eden yatwmmalar ise paylarnm o giinkil
net aktif defier iizerinden nakde dénistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde
olabilecei gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

S.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamir.

5.2. Portf8y Saklayicisi’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya 86z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portf8y Saklayicisi’nin
ylkiimliilik ve sorumlulugu devam eder. '

5.3. Fon’un malvarhif Kurucu’nun ve Portftly Saklayicisi’nm malvarh§mdan ayndir.
Fon'un malvarhg, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhifn Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn  ySnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanimin tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, wizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnn tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabma katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigli hilkimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtilz3l, izahname hilkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiizli3fl, izahname htikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

1) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfSy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiizligi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu S
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5.5. Portfdy saklayiciss;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portf6y saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiim!tilfiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkitmlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisima dava agma hakki saklidir.

b) Portf8y saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytktmluliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg:
sorumludur.

5.7. Portftly saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatiimcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakh ile yapar.

3.9. Portfy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
gatiymalarnin tamimlanmasim, 8nlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalani olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikimltidtir,

5.10. Kurucu’nun figlincti kigilere olan borglan ve yitktimliiliikleri ile Fon’un ayni {igiincti
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez.

S.11. PortfSy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, ytikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, PortfSy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
ytikimldiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

. 5.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklamg hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kayna‘,lgi/'anan zararlardan sorumlu degildir.
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3.14, PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama stzlegmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinn kapsamim daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir,

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bSliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her aym 1. ve 10. is giinQl (Istanbul, New York veya Londra’min
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinti yapilabilir) olmak tizere ayda 2 kere
aym giin sonlan itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde
hesaplamir ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi
sonunda bu gilnlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
gikmas: gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gbrillmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylanmn alim satim
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asafidaki gibidir.

Borsa Dist Opsiyon

Portfdye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak &ncelikle
opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alig fiyati kullanilir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Ydnetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev

Araglanin Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsiyon sézlesmelerine iliskin deferleme

Portfye alinmasi agamasinda ggsiyenm.@zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat kars: taraftan alinag fiyat kotasyonudur, PortfSye borsa digindan alinan

opsiyonlarin degerlemesine iligkin Pl’arak foc_gl_ﬂde opsiyonu satanjkarsy tarafin veregegi
fiyati kullanilir. E o777\ Al beead\ o0 - :
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Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadifi durumlarda ve

- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadi@n durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simillasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Borsa dis1 opsiyon szlegmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’tncli maddesinde belirtildigi tizere Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullanilir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agafdaki esaslara uyulur:

Fon portfSyti olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ii¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri almir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillan Kurucu nezdinde
saklanir. Sozlegmelerin nitelifine bagh olarak, hakh gerekgelerin varligs halinde, farkl
kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin sart uygulanmayabilir,

Teklifler, Yatnm Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
galigma kolaylif1 ve opsiyon sozlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas gibi hususlar da gz
Online ahinarak PortfSy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dis tlirev arag stzlesmelerinin *adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel
kabul gérmils bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gtriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) ydntemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamilmak {izere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullaniimadan &nce fiyatin
uygunlugiu Kurucu “Risk Yonetimi Prosedfiril” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Y6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karm kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alman fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars:
kurumun kullandig: hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargi kurumdan alian
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir.

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satiy baslangg tarihinde bir adet payin nominal fiyatr (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun bhjm--epay_.,}qlegeri, fon toplam degerinin katilma
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7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 17.09.2020 - 28.09.2020 tarihleri arasidur.
7.2. Fon’un Yatinm Donemi: 29.09.2020 —24.11.2021 tarihleri arasidir. (422 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Fon katilma paylan talep toplama y&ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir;

1. Katilma payr satin almak isteyen yatirimcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu bélimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirimcilardan fon izahnamesi ve yatirime bilgi
formunun okunup anlapildif1 ve risklerin algilandif: bilgisini igeren yazihh veya
elektronik ortamda pay alim talimatlan almacaktir.

2. Yatinmcilann fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir paym
satig fiyath 1 TL’dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir. Yatinmei talepleri
nemalandirilacagindan dolay, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin 500 pay ve
katlan geklinde gergeklesmesi igin talep siwrasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bdliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Ahm Bedellerinin Tahsil Esasiam

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitic1
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar: tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis:1 fon birim pay fiyat aciklandiktan sonra hesaplamr.

Toplam talep tutarimin 8.300.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi i¢inde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portfy Para Piyasasi Fonu katilma
paylarina ve ters repo iglemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giinil itibariyle kaldirihir. Talep toplamanm iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktig1 giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracihgiyla
yatinmecilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatinm kargihinda tahsil edilen tutar talep démemi siiresince yatirimci
hesabinda yatinmci adina nemalandinlir. Yatinmeilar tarafindan Odea Bank A.§.ve Burgan
Bank A.§. aracilif1 ile verilen alim talimatlan karsilifinda tahsil edilen tutarlar ters repo iglemleri
ile; Akbank ve Kurucu aracihif ile verilen alim talimatlan karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak Portfty Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilacaktir, Katilma pay: alimina nema tutan dahil
edilmez. Saat 13.30’a kadar girilen ahm talepleri o giin i¢in nemalandinlacak; saat 13.30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir. Nema
tutar), talep toplama d6nemini takip eden 111{-1& gﬂnmyatmmcmm vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gececektir. 4




Talep toplama déneminin herhangi bir aminda yatimmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yahnmen tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon birim pay fiyaty, her ayin 1. ve 10. isgfinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’mn
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinii ) hesaplamir ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat ilan edilir. Katlma pay: satm talimatlar, Fon’un yatnm donemi baglangicindan
itibaren her iggtinti iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim
pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanaca$: giin saat 10.30’a kadar
girilen emirler, agiklanacak fiyat {izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10.30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatinmec: tarafindan verilecek satim talimatlarinm gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlann asgari 500 pay geklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri i¢in 10 pay ve katlan
seklinde islemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Donemi Iginde Satim Bedelierinin Odenme Esaslanm

Yapilan bir dnceki Fon birim pay fiyati hesaplamas: ile Fon’un birim pay fiyatinin
hesaplanacad giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlari, birim pay fiyatinin hesaplandi
giinii takip eden tiglinci iggliniinde yatinme: hesaplarina aktarilir.

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz,

Yatimeilar, Fon’un vadesinden énce katilma paylarim satmalar halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi tizerinde de
olabilir.

Yatirim Ddnemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon’un yatinm dénemi sonunda Fon portfSylinii olugturan varliklar nakde
doniigttiriiltir ve Fon’un yatnm doneminin son glnil bu fonun katilma pay: bedellerinden
kaynaklanan 6demelerin yapilmas: amaciyla tiim katilma pay1 sahipleri igin otomatik satim
talimati yaratihr. Fon katilma pay:r bedellerinin TL tutarlan aym is giinii nakit olarak
yatinnmcilarin hesaplarina aktarilir,

Fon katilma pay1 sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu Fon’un vade
sonundan dnceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki sire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sdzlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas1 islemlerinde degerlendirileg?kﬁ'i; T EP NN
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7.7 Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve satim kurucunun yam sira katilma pay1 alim satimina aracilik
sozlegmesi imzalanmig olan Akbank T.A.$. Odea Bank A.§. ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktr. Ilgili kurumlarm iletisim bilgileri agagida yer almaktadur.

Fon Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gSrmemektedir.

KURUM - ILETISIM BiLGILERI TELEFON NO
Ak PortfSy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binasi 02123852700
www.akportfoy.com.tr Kat:1 34330 4.Levent '

Begiktas/ istanbul

Akbank T.A.S. Sabanc: Center 34330 4. Levent - | 0212 385 55 55
Genel Miidiirliigli ve tiim gubeleri | Begiktag/ Istanbul
(http://www.akbank.com/tr-
tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx _
Odca Bank A.§. Genel Mudiirliga | Levent 199, Biiyiikdere Cad. 444 8 444
ve tlim subeleri No:199 Kat: 33-40 34394 Levent
(www.odeabank.com.tr) Sisli / istanbul
Burgan Bank A.§.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere 02123713737
Miidiirltigii ve tiim subeleri Cad. No:13
(https://www burgan.com.tr) 34485 Sanyer / Istanbul Tiirkiye

VIIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarh#imdan Karsilanan Harcamalar
Fon varhi§indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ficretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tilrlti vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye ahmlarda ve portfSyden sattmlarda Sdenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim ficreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Baimsiz denetim kuruluglarina denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1h esas alinarak figer aylik d6nemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul dicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti.

12) E-defter (mali mithilr, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) Ttizel Kurum Kimlik Kodu (LEFNUmber).baglangig ve yillik bakim ticretleri,\‘

14) Kurulca uygun goriilecek d1;g€r harcamalar, . ——
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8.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist sinin y1lik %2,19’dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is glinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramumn ilgili dSneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili d6nem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden beg is ginil
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis: sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dnemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden diigiilfir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan 8denemez.

8.1.2. Fon Yénetim Uereti Oran1: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yénetim dicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gre kurucuya ve dagiticilara fondan ddenecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama gilnii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat: * pay adedi) bulunan toplam fon bitytikligil (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kogullarina gére degigebilecek ve fonlarm &zelligi geregi ilk fiyat agiklama
ginG net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim {ilcreti wilbk azami %2,05
(Yizdeikivirgtilsifirbes), giinliik %0,00562 (ylizbindebegvirgiilaltmgiki) ile asgari yilhk %1
(yiizdebir), glinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigdsrt) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlanmmn digma gikmayacak olup, kesinlesen
ybnetim Ucreti oram, belirlendi3i glin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim ficreti oram, y1l igerisindeki giin sayisina béliinerek fonun giinlitk ydnetim ticreti oran:
hesaplanir. Her pay fiyat agiklanan giin igin ydnetim ticreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyat:
agiklama giinil olugan pay adedi x bir 8nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
glinltik ydnetim #icreti oram] formiilli sonucu bulunan tutar pay fiyat agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portfbyiindeki Varhklarm Alm Satimna Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSylinde yer alan varliklarin abm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar: asagda yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu;

- Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- Hazine fhalesj iglem Komisyonu: Komisyon uygulanmayacaktr.

2. Takasbank Borsa Para Pivasas: Islem P) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu: Milyonda 3,15 *gtin sayis1 (BSMV
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3. Repo Ters Repo Pazan Lglem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil) _
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu: Yiizbinde 0,63 * giin says:

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, liger ayhk ddnemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek
Kurul Ucreti Fon portfSytinden kargilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon'a bagh fonlann toplam degerleri dikkate almnarak oransal
olarak ilgili fonlarn portfSylerinden kargilanir.

8.1.6. Karsilikk Ayrilacak Dijer Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin gtincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

o Agzglt;ira tahmini tutarlan gdsterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
1lanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve 1lan Giderleri 6.000 TL

| Diger Giderler 6.000 TL
TOPLAM 12.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarmn portfSy igletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %02 oramnda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylanmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhas _menkui kiymet ve difer sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artisi kazanglan e _u“f“qk""ve bu‘?lara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Se;ﬁna;:}é ?’ixa?a's_l Kan‘ununa gs ‘ kurulan yatirim f'
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yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhg1’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Turkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem g&ren ve bir yildan fazla stireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasiin altner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
kurum]larin daimf temsilcileri aracihifnyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tébi tutulmug kazanglan igin yillik veya &8zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGIiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap d6nemi yatinm dénemidir.

10.2. Finansal tablolarn bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yuktimldligiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginii itibariyla hazirlanan portfdy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilik
finansal tablolariny, ilgili yatnm déneminin bitiminj takip eden 60 gitn iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gininiin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giintini takip eden ilk ig gfinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictliziigline, bu izahnameye, yatirme bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portféy dagalim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonan risk deZerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans Gcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken difier bilgilere fonun KAP'ta yer alan silrekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr ulagilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansmna, fonun portfiy dagihmina, fonun risk de@erine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek ificret ve
komisyon bilgilerine yatirrma: bilgi formundan da ulasilmas) miimkiindiir,

10.5. Portf8y dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt1 is giinti
iginde KAP’ta ilan edilir,

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kishni
ulagmasindan sonra, kurucu tarafind

netim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim

kisi W tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
t‘nmis'al‘rhpc)r‘lanml\mmuya agiklanmasina iligkin yonetim
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kurulu kararina baglandif: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklamr.

10.7. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
stireyle kamuya agik tutulur. S5z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatinmecilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmcilann yatimm yapma kararimi etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, I, IIL, IV, V, V1.6.5., V1.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL8.1. (aracihk komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu
boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. }zahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksi1zin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i§ giinfi i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan sOzlegmelerin Teblif’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tlim bilgi ve belgeler, sdzlesmelerin portfSye dahil edilmelerini takip
eden 10 ig giinii iginde Kurula génderilir. Gerekli nitelikleri tagimadifn Kurulca tespit edilen
sbzlegmeler fon portfSylinden ¢ikarlarak Kurul dilzenlemelerine uygun olan s&zlegmeler
portfdye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlegen portfSy bilgilerinin agiklanma sekline 1h§k1n bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYES]

11.1. Fon, yatinm dénemi stiresinin sonu olan 15.09.2021 tarihi itibariyle sona erecektir.

Fon;
- Kurucunun faaliyet gartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmig olmas:
hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiriilir.

11.2. Fon mal varh§, ictiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca
katilma pay: sahiplerine Sdeme yapllablhr,.r = \
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edilmemiy katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satumi yapan
kurulug nezdinde ag1lacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen difer sermaye piyasas: araglannda nemalandinilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ibra¢ edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir
portfy ydnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun
taahhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhim Kurul tarafindan uygun gorillecek baska bir portfdy saklayicisma devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adimin Ticaret Sicilinden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkkilm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 tincti maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulanur.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olugan kardan paylarim almug olurlar. Hesap
dSnemi sonunda aynca temettii dagrtum: s5z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar: milgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. -

XIIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirmme bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satiy baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi formunda

belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

13.2. Katilma paylar kargihif yatinmeilardan toplanan para, talep toplamamin sona erdigi
gilinil takip eden 2 iy giinil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilar,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylanz. 04/09/2020




