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AK PORTFOY YONETIMI A.8. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON'UNA BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %103
ANAPARA KORUMA AMACLI YEDINCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfiy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istambul ili Ticaret Sicii Memurlugu'na
440689 sicil numaras: altmda kaydedilerek 23/02/2015 tarik ve 8764 sayih Tilrkiye Ticaret
Sicill Gazetesi’'nde ilan edilen Ak Portféy Yénetimi A.§. Koruma Amach $emsiye Fon ictizGEi
ve bu izahname hilkiimlerine gire yinetilmek fizere olugturulacak Ak Portfiy Ozel Sektdr
Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %103 Anapara Koruma Amagh Yedinel Fon'va
katilma paylarinm ihracina fliskin bu izahmame Sermaye Pivasam Korulu tarafindan
1574972015 tarihinde onaylanmsir.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun Kurulea teleeffillii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyve olarak da kabul edilemesz.

ihrag edilecek katilms paylarina fliskin yaturim kararler izahpamenin bir biltlin olarak
deferlendirilmesi sonuco verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %103 anapara korumas: ve anaparanin iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun vatirim dimeminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu lzzhopame, Kuruca Ak Portfdy YOnetimi A.5.'nin adresli resmi imternct sitesi
mam:d.&g.n fle Kamuyn Aydnlaima Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.ir)
yayimlanmagtir. Izahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
Hiskin bilgiler yatwrumc: bilgi formunda yer almaktadwr.

Ayrica bu izahname katilma paylanomin alm satmiain yapiddis ortamlarda, yemsiye fon
ictBzlfl ve yatrumel bilgi formu ile birlikte, talep h'lu:d-e licretsiz olarak
yaturuncilara verilir. . =
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ,

Fon, Kanun kitkimler uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarmuf sahipler hesabmna, inangh milkivet esaslenpa gire isbu izahnamenin L
béilimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varifdir.

1.1 Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon'ur

Unvant: Ak Portfby Ozel Sekibr Borplanma Araglanna
Yatnm Yapan %103 Anspara Koruma Amagh
Yedinci Fon

Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvam: | Ak Portfiy Yonetimi A.5. Koruma Amagh Semsi
Fon

Bah Oldugu Semslyc Fonun Trl: | Koruma

Fonun Talep Toplama Dinemi: A%10.2015 —23.10.2015 (igetind)

Fonun Yatinm Dénemi: 2.6,10.2015 - 25.11.2016 tarihleri arasidur,

Stiresi: 3T giindir,

1.2. Kurecu, Yinetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yotki Belgelerine itiskin Bilgiler

= =r

Kwrwcu ve Yametici'min
{ Unvam; Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ' Portftly Yoneticiligi ve Yatnm mmm
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYSPY 4-YD.3/ 1173
Porifoy Saklayicrsi'min
Unvani; Ak Yatinm Menkul Degerler A5,
Portfdy Saklama Faaliyet Ienine | 23.09.2014 tarih ve 28/048 sayili Karar
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Ak PorifSy Yonetinl A.§5. "nin
Merkez adresi ve intemnet sitesi: Sabanct Center Hazine Binam Kat:1 34330
—y e Ml 4levent-Besiking iyl 5
www. akportfoy.comir
Telefon numaras:: 02123852700

| Portfoy Sakluaytciss Ak Yatrim Menkul Degerler A.3. "nin

! PY'S Tebllgi* ne wyum gervevesinde, Karueu myf’

I20/2001 tarih ve PYSYIVL sayh yethi befg
muddeleri uyarimea dizenlenen 21012015 &
Dansmandif yetki belgesi verilmigtir.




Merkez adresi ve intemet sitesi:

Sabanc: Center Kule 2 Kat 67
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul

Telefon numarass:

02123349494

1.3. Kurucn Yineticileri

Kuroconun yinetim kurula Gyeleri ile difer ylneticilerine ve Fonu temsil ve flzama yetkili
klman kisilere iliskin bilgilers asafida yer verilmektedir.

| Grevi Som 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Teeriibesi
Ady Soyadn ¢ LT
Kerim Rota  Ydnetim 2010 - Akbank T.A.5. Hazine Genel Midir | 25 yil
! Kurulu Yardimecisi
Bagkam
K.Aul Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.S. Finansal Foordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Midiir Yardimeis:
Bagkan
Yrd. (lg
Kontrolden
Sorumlu)
Billent Offuz | Ydnetim 2013 - Akbank T.A.§. Kobi Bankacilifn Genel | 16 vil
Kurulu Uyesi | Mildlir Yardimeiss
2008 — 2013 Akbank T.A.3. Bireysel Bankacilik
Bilitm Baskam
2006 = 2008 Akbank T.A.S. Kobi Bankseilif
Biliim Bagkam
Dﬂgaﬁztﬁl:k Y Onetim 2013 - Akbank T.A.5. Iy Kontrel ve Uyum | 15wl
|[{umluU}-=:| Bagkam
2000 - 2012 Bankaahk Diizenleme wve
Denetleme Kurumu — Bankalar  Yeminhi
Bagmurakiby
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticarl Krediler Onay |22yl
Anbarcl | Kurele Uyesi | Bolom Baskam
! 2011 - 2012 Akbank T.A.8. Gebhze Bdolge
Madirn
2005 — 2011 Akbank T.A.S5. Kurumsal Sube
} Mildiiril e
Arif Ozer | Yimetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk ve
{efendiyarofilu | Kuralu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Midir Yardumeis: 25yl
2009 — 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Midir Yardimcisi
2006 — 2009 Denizbank A.S. Bireysel Bankacthik
- Genel Midiir Yerdimcis: -
Sahin Alp | Genel Midir Mll-ﬁk?mﬁ'ﬁ}r?ﬁnﬂuﬂlﬁﬁ Gmelhlfﬂ.dﬂ:
m‘f { '--:._ i




Melmet Al

Genel Midir
Yardimcis

2008 — Ak Portfoy Yanetimi ALS. Genel Mudar
Yardimecis

18 yl

Giibketfirk

Genel Middir
Yardimeist

2011 — Ak Portftiy Yonetimi A.S. Genel Mﬂdﬂr
Yardimecis:

2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. HISEE
Senetleri Direktiir

18yl

Ertung Tlmen

Genel Midir
Yarduncis:

2013 - Ak Portftiy Yonetimi A.§. Genel Midilr
Yardimeois

2012 - 2013 Akbank T.A.S5. Birchir Bankacihk
Biilitm

2011-2012 Teb Portfly Yooctimi A.S. Genel
Miidilr Yarduncist

2006-2011 Ak Portfty YOnetimi A.S. Genel
Miodilr Yardmncist

18 wil

Aret  Asken
Boncuk

Balim
Bagkam

2014 ~ Ak Portfoy Yonetiml A.§. Operasyon,
BT, Hukuk Balam Bagkan

2007-2014 Yap Kredi Portfily Yonetimi A S.
Risk Yanetimi ve Mevzuata Uygunluk B&lGmi
Miadari

19wl

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gdrevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asapidaki gibidir.

Ady Girevi Son 5 Yilda Yapn Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecritbesi "1
Soyad )

Goafl Fon Miidiiri | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Midisd 25 -
Mutly 2007-2011 Akbank T.A_S. Fon Operasyon Yoneticisi '

LS. Porifiy Yoneticileri

Fon malverhfiun, fomen yatinm stratejisi dofrultusunda, forun yatmm yapabilecefi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasas: alaninda en az beg

yillik

sahip
portfy ybneticiler tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme gikarm ghzetecck sekilde PYS Tebligi
dilzenlemeleri, poriftiy yiinetim sdrlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dSkiimanlan gerpevesinde
yiinetilmesi zoranludur,

" Fon portfdyilniin yonetimi imngﬁmlw' 153
ver alan siirekH bilgilendirme formundan (v Lih. gy

Pt -.. yﬁnnnmjﬂ'mhllalun bﬂgﬂmm ta
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1.6. Kurucn Biinyesinde Olusturulan veya Diganidan Tnpln Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafymsaz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldufu Kurom
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

i kontrol sistemi Ak Portffy Yonetimi A.5.

Risk Yénetim sistemi Ak Portfiiy Yonetimi A.5.

Teftiy birimi Ak Portfy Ydnetimi A.S.

Araglirma birimi Ak Portftiy Yionetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmin bafimsiz denctimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhascbec Mali Milsavirlik A.5. tarafindan yapilmaltadar.

. FON PORTFOYUNUN YONETIMIE, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma payy sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetflenmesi ile faaliyetlerinin igHizik ve izahname hilkiimlerine uypun olarsk
yiiritilmesinden soramludur, Kurocu fona ait varhiklar zerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtllzlifc uygun olarak tasarrufle bulunmaya ve bundan dofan haklen kullanmaya
yetkilidir. Fonun fasliyetlerinin yliritilimesi esnasinda portfiy yineticilifii hizmeti de dahil olmak
{lzere dhgandan hizmet alimmas:, Kurecunun sorumlulugunn ortadan kaldirmaz.

1.2, Fon portityl, kolekiif portfty yoneticilifine
fon portftyfine dshil edilebilecek varlk vg’ haklag ;

perpevesinde yinetilir.

in P'Y'§ Teblifi'nde belirtilen ilkcler ve
Teblig'de yer alem simrlamalar

i} 'h’mm-:nmn AnAparasinin 9,

if) AK Portfty Giivenki Parite Endeksine dayah ve detaylarna asafada ver verilen borsa
disi opsivon sOzlegmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu getirivi igtirak oram
Blclislinde yaurmecilara saflamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, baglangig yatnimimzin %103 infln, yatinm dBneminin sonunda 25711720146
geri ddenmesi amaglanmaktado. Yetinm donemi Sncesinde fondan ¢ikalmas: halinde, korumadan
yararlamlamaz. Sadece fonun yannm dinemi sonuna kadar fonda h.lm yanm:umlnr knnmaai&n

yarar]anabilir,

FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA;
¥ 251172016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI WALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.
» ANAPARA KORUMASINDAN X AF RLANILABILMESE icCin
YATIRIMCILARIN 25/11/2016° ;i;'-“'f"' L KADAR PAY[JLRINI ELDE

TUTMALARI GEREKMEK? K@ ) ng - E;'l N A,

» 251172016 TARIHI iCIN jONGORD) g}q b HEps o s st
[ZAHNAMEDE ACIKLANAN BEUIR FLARATATRELEL. 11 s
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A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

. 58z konusu hedefe yinelik olarak fon portfiyiiniin yvaklagik % 94"t ile.
ol ﬁkhunkT,ﬁE,?mAkaa:nﬂlI‘hmhmh$ tarafindan fona tahsisli olarak
1"1.'&'5; eiloodk %kl ackidr talrvillerin vabinm yapilacaktr,

Anaparanin korunmasi amacina yinelik olarak, zel sekidr tahvilleri, Fon'un yatinm d8nemi
baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta ierisinde tahsisli satig yOoteri ile Fon portfiiyline dahil
cdilecektir. Owel sektr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon'un yatrim démemi bitis tarihi aym giin
olacaktsr. Fon'un yatinm ddnemi baglangg tarihi ile Szel sekubr tahvillerinin fon portfdyiine dahil
cdilmesi amasinda gegecek vaklagk 1 haftalik siive igerisinde portfviin vaklasik %094° 1k kismm ile
Borsada ters repo sbzlegmesine ve Takashank Para Piyvasas: islemlerine yatnm yapilacaktr, Soz
konusu yaklagk bir haftahk stirenin bitimini takiben anapara korumasim saglayacak oranda ters repo
hnzmuundm 111?: fDI:l toplam dagermm %020 s1ni a:-;tmarauk sekilde Takashank Para

r. AP

Borglanma araciun agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadyr:
# Fon portfoyline dahil edilecek dzel sektdr tahvilleri, Sermaye Pivasas Kurulu'mun
Borglanma Araglan Teblifi'nde (I1-31.1) belirtifen esaslara uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, defiisken fuiz uygulanmayacaktur,

¥ Thrag edilecek tahvilin bilegik faiz oranomm belirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Hazine Milstegarlifh tarafindan jhrag i:dl]ﬂr-'l"l _H61 172016 itfa tarihli
TRTI61116T19 ISIN  kodlu deviet tahvili e ORA032017  itha
tarihli TRTO80317T18 ISIN kodlu kamu borglanma araglannm bilesik faizleri baz
alinacaktir,

¥ Fonun talep toplama déneminin son giminde sdz konusu kamu borglanma araglanmn
20 710201 5;24 10/2015; 22/10/2015 glnlerinde Borsa Istanbul Borglanma Araglan
Pivesas Kesin Ahm-Satm Pazari’nda Dlu.fm afirlikh ortalama bilesik faizlerinin
ortalamas: Ozel Sektdr tahvilinin faizi igin bez tegkil edecektir. Ozel sektir
tahvillerinin vadesine denk gelen gdsterge faiz oram belirilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yekmsama ylintemiyle belirlenccektir.

#» Belirlenen bilegik faize ihragg) tarafindan %6040 - %2,00 (40-200 baz puan) arasimda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. lgili oranlar portfdyOn olugman
siragindeki pivasa kosullanmn farklilagabilmesi nedeniyle bu aralifin diginda da
gergeklegebilecektir.

Referans alman kamu borglanma araglanmn  geemiy pivesa  performanslan,
hitp://borsaistanbul com/veriler/verileralt/tabvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip

B) GETIRI HEDEFINE ILIiSKIN OLARAK;
i) ENDEKSE ILiSKiN BILGILER:




AK PORTFOY GUVENLI PARITE ENDEKSI; '

1. Belirli bir piyasa ivmesi algilama sistematigi (Momentum Sinyalleri) ile EUR/USD Diviz
kurondaki afirlifim otomatik olarak degistiren, fiyatlan USD cinsi agiklanan bir endekstir.

Ak Portféy Givenli Parite Endeksinin fiyat USD cinsinden agiklanir.

1. Momentum Sinyali; EUR/USD kurundaki wrun/asa sinyalinin belirlenmesi igin EUR/TISD
kurunun Momentum sinyalleri ile izlenir.{ Momentum: Bir fivatin artis yada dilgily huzm)

e (inlik kapams seviyeleri kullamlarak hesaplanan momentum sinyaline ghire
EURMUSD kurunun yilkselis veys dilgliste oldngu tespit edilir,

« Momentum siratejisinde son 5 ginlik fiyal ortalamasi son 26 glnllk fivat
ortalamasmun dzerine giktifinda Endeks “Uzun” dineme geger; tersi durumda ise
“Risa” déneme geger.

» Momentom sinyali “Uzun™ dneme girildifini tespit ederse; endeks %100 EURUSD
alim pozisyonu alir,

« Momentum sinyali “Kisa" ddneme girildigind tespit ederse; endeks %100 EUR/ISD
sahum pozisyonu alir,

3, Endeksin fiyat dalgalanmalarim azaltmak igin volatilite hedefi kovular,

» Endekste %36 dalgalanma hedeflenir.

* Momentum sinyallerine glire afarlik verilerek olugturulan Endeksin dalgalanmasinin
%6'mn altnda kaldifh ve gegtifii giinlerde, Endeksin kaldiracy artunlip azalilarak
hedeflenen dalgalanma seviyesi yakalamr.

* Fndeksin Volatilitesinin %6 altinda kaldifi donemlerde kaldirag %100 fzerine
gikanimakta ; %6 fizerine piktfh d6nemlerde ise %100 altinda olmaktadir,

Ealdirag = Hedef Volatilite! Gergeklesen Volatilite formilliine gre hezaplanir.
ﬁlllﬂﬂllﬁ
a)} Hedef Voladlite:%6 , Gergeklesen Volatilite:%10, Kaldirag %660 esit olur.
b) Hedef volatilite %66, Gergeklesen Volatilite %4 , Kaldirag %150 esit olur.
» Bdylelikle Endeksteki vade boyu fivat dalgalanmalan syurlanmg olur,

v Ak Portfiy Glivenli Parite Endeksi'nin i¢erdifi yatrm araglanmn afirfbklan SOCIETE
GENERALE tarafindan belirlenir.

¥ Ak Portfiy Glivenli Parite Endeksinin defier Bloomberg'de INDIAKPE Index kodu ile her

¥ Ocak 2009-Eylil 2015 tarihleri arasinda AK Porifsy Givenli Parite Endeksi'nin fiyatmn
degigimi asagidaki grafikte gdsterilmistir. Bu dinem boyunca glrilimils en ylksek defer
1167,64 (Agustos 2013), en diigitk defier 25,8 LBk -2009) olmugtur.
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v Ocak 2014-Eyllil 2015 taribleri arasinda AK Portfoy Glivenli Pante Endeksi’nin fiyatuun
degigimi agafidaki grafikte gOsterilmigtir. Bu dSnem boyunca gériilmils en ylksek defer
116764 (Afiustos 2015), en diisik deger 921,387 (Temmuz 2014) olmugtur.
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ify GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:
Yatinm donen sonu olan 2571172 i i
bir_getiri olusor ise, asafida ver verilen hmﬂm- dui:ﬂmda gnl.in anﬁlamak hndaﬂnmhedu

Gretiriye iligkin kysitlar agafhda agiklanmakiadr:

*  AK Portfoy Givenli Parite Endeksi'nin 25112016 tarki ittbariyle agafidaki sekilde
hesaplanacak getirisinin pozitif bir defer clmas: halinde opsiyon getirisi olugacaktr.,

m:wttrakﬂmuﬁlqﬂ.ﬂ indd katilirlar. I:qmak

*Yatrmmcilar, AK Portfoy Glivenli Parite Endelgzi-get:
lctedir, Portidy H“- iF.i;J.r.:.:. sirasindak
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ﬂﬂtﬁl; igtirak orammn %70, dayanak varbk getirisinin ise %10 olarak gerceklegtifl
durumda; fona yansiyan getiri %7 olacaktir (% 70x%10).

Opsiyon sBzlegmesi uyannea; .;f-'" _ “‘\'\
¥ AK Portfiy Glivenli Parite Endeksinin 24 /2085 tarihli kapéns . Bp—
olarak belirlenir. T En
¥ 21/11/2016 tarihli AK Portfy Gilvenli Parite Endik ﬂmgyﬂu bitis seviyesi alarak

* Endeksin giinlik fiyat sabitlemesi igin < T} HAM®E Index> Bloomberg

i il

sayfalarinda ilan edilen kapamg seviyeleri kullamlacaktic.

v Opsiyon getirisinin hesaplanmas: igin; Endeksin baslangi¢ ve bitis seviveleri arasindaki
viizdesel defigim hesaplanir.
¥ Yaurmeilar, Endeksin pozitif getirisine istirak oram Slgiisinde katilirlar,

Opsiyon sBzlesmesine gire;
Opsiyon Getirisi { Tutar Olarak) = NA X Maksimum (0; Endeks Getirisi)

Burada;
MA: Opsiyonun vade sonu itibariyle rominal tutan

Endeks Getirksi (f) = | Bitig Seviyesi (J) / Baglangig Seviyesi(j) |- 1

Bitly Seviyesi (j) = Dayanak varbm bilis sevivesinin beliflendifi glnki kapamg degeri
Baslangg Seviyesi (j) = Dayanak varhifin baglangi; seviyesinin belirlendigi ginki kapamg deferi

Fon Getirisinin Hesaplanma Y dntemi ise asafndaki gibidir:
Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x lstirak Orani) + Anapara Koruma Oran: — %100

Fon portfiyiine alinan opsiyon sfzlegmesinin getirisi dayanak varhfn getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhifia defil, sdzlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar cergevesinde sz konusu varh dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatmm,
vapiimasidir, Dolayisiyla, fon portfoyiine yansitlacak getifi temamiyla opsiyon sbzlegmesinin
sarflarina gfire olugacaldr,

ifi) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYTMLAR VE ONEMLi BILGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan gefiriler ve vade sonu deferi vergi Gncesi rakamiar
~ vansrtmaktadir.

7} Varsaymm olarak istirak oram %200 olarak kullandmustir, Igtirak oramimin daha dilgilk
gercekleymesi durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara gire daha diyiik olabilecektir.

3) Agafnda gisterilen drmek senaryolar gelecpfeesiinelik tahmin nitelifinde degildir ve

getirisine esas olan getiri formilii ile degilh
hesaplanacaktir.



.?'.

Ornek Senarvolar: |

Sanmryodar
Portfdry Glivenhi Parite Endels! Baglangis 109,00 000 190,50
Ak Prifivy Glvenli Parite Endeksl Bitiy Sevipes] &0 10350 TR0 |
1 Endeks Performans: “1.0% 10% L% |
igtirak® Endeks Pefonmans: 4.0% 5.0% 20,08
Fin Perionmans 3,0% 8,0 27,09
A, Kl Senaryo:

Borsa disi opsivon sbzlesmesinden saflanacak ekstra getin ﬁ@ﬂlﬂnakhr (Lndeks getirisi %-11
oldufu igin). Dolaysiyla sadece %103°1dk anapars koruma hedefi safflanacaktir. Yatmme, yatinm
dinemi sonunda anaparasimn %103 indl alacaktr,

B. Orta Separve:

Borsa disi opsiyon sbzlegmesinden saflanacak ckstra getiri %03 x %200 = %%6"dur.
(yatnmeilar Endeks getirisinden igtimk oram Slglsfinde yararlanacaklardir) Bu getiri %103" Jok
anapara korume hedefinin dizerine ilave edilecektiv. Yatirimer, yatmm diinemi sonunda anaparasinin
26103 + %6 = %109 unu alacakir.

C. fyi Senaryo:

Borsa di;n opsiyon sizlesmesinden saglanacak elstra getid %10 x %0200 = %20°dir.
(yatinmeilar Endeks getirisinden igtirak orani Slglistnde yararlanacaklardir.) Bu getir %103"10k
anapara kotuma hedefinin dzerine ilave edilecektic, Yatmme, yatnm dinemi sonumda anaparasimn
36103 + %20 = %123 "ind alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukanda yer verilen varhk dagihm oranian piyasa kogullanna bagh olarak deisebileceginden,
kesinlejen portfty dagihmy, ydnetim Screti oran, istirak oram, tahvil faiz orami, referans faiz
oranma eklenecek ithrage: ek getiri orany, opsiyon sézlegmesinin karg taraf ve derccelendirme
netu, portfGye dahll edilecek zel sektbr borglanma aracmin ibraggisi, Ak Finansal Kiralama
A.8.'nin tahvilinin pertfiyve alinmas: halinde siiz konnsn tahvilin derecelendirme netn,
dayanak varhklarm baglangw deferi ve fon portfiyiine Hiskin difer énemli bligiler en geg
fonun yatinm ddneminin baglangig tarthini takip eden 2 is ginG igerisinde KAP'ta ilan edilir ve
opsiyon sizlesmesinin kargt tarafi aynica fonun KAP'ta yer alan sdrekli bilgilendirme formunda
agiklamr,

2.4, Fonun kargilagtrrma Blgted (Igtirak Oram® Ak Portfily Giivenli Parite Endeksi Getirisif %3

olacaktir. [lgili endeksin getiri hesaplamasinda, opsiyon bitis ve baglangig tarihi aﬂsmda.l-u
endeks fiyatlar dikkate alur.

Kargilastirma &lgitl fomun tiril, yattmm stratejisi fle yatwam yapian varhk ve
islemlerin niteliklerine vygun sekilde t i ﬂuln getirisi olarak belirlenmistir.

2.5, Portfaye borsa digindan
stizlesmeleri dahil cdilebilir. Borsa digt
portidyiing dahil edilir, Sbzlegmelerin



"
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sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde uhjukﬁ.[lkuaﬂlﬂrda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fomum fivat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degferi iizerinden nakde
diniistiirilebilir clmas zorunladur. Aynca, borsa dis repofters repo sBzlegmeleri ile yatinm amach
olarak opsiyon sbzlesmeleri karg: tarafimin denetime ve ghzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.Jolmas: ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilir™ bir
yintem ile deferlenmesi zoranindur.,

2.6. Fon toplam deferinin % 10fumu gegmemek {izere, fon hesabina kredi almabilir, Bu
takdirde kredinin tutan, faied, alindifi tarih ve kredi alman korulug ile ger Sdenecefi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirlir.

L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTM{

Yatmmeilar Fon'a yatimm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimier
sonucunda Fon birim pay fivatindaki olas: dilgliglere bagl olarak vabnmlarmm deferinin baglangig
deferinin aluna diigebilecefini yatirmmeilar gz Sniinde bulundurmalidr,

3.1. Fonan maruz kalabilecel riskler sunlardr:

1} Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanman temsil eden finansal araglarn, ortakhk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tirev
shizlesmelere iligkin tasmnan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklhik pay: fivatlan ve diviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade :-tlllmel:ta&u Shz
koausu risklerin detaylarina agafida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araca, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbr konug varhklann deferinde piyasalards yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyine yabanc) para cinsinden varhiklarin dahi] edilmesi halinde,
divviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalecafy zarar
olasthfin ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Foa
bulunzn ortakhk paylarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalacaf zarar olasihifim ifade etmektedir,

2) Karpn Taral Riski: Kars tarafin sfzlegmeden kaynaklanan yilkimi{iliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakiiklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Lilddite Riski: Fon portfiytinde bulunan finaneal varliklarm istenildigi anda piyasa
fivatmdan nakde dbntstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihsdur.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: an pori[pyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon




alhmmas sebebi ile fonun baslangig yatrimindan daha yiksek za.tﬁt keydedebiline olasihf kaldrag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinds kullanilan
sistemlerin yetersizlii, basansniz ytmetim, personelin hatah va da hileli iglemleri gibi kurom igi
eticenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kogullar:, politik rejim defigiklifi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir,

6) Yeoffunlasma Riski: Belli bir varlifia ve/veya vadeye yodun vatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhfm ve vadenin igerdifi fgklere mamz kalmasidir,

T) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarmn piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi iperisinde aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en sz ki farkh
finansal varlifin birbideri ile olan pozitif veya negatif ydnlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi domemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa disi opsiyon sGzlegmesinin glivencesi olarak sbzlesmenin karg
tarafindan nakit dimt teminat almmas halinde, nakit dipi teminatn piyasaya pire deferieme
degerinin beklenen borsa disi opsiyon sézlesmesinin degerini karsilayamamas: veya nakit disu
teminatm niteligi ile ilgili olmmsuziuklann bulunmas: olasiifinin ortaya gikmas: duraomudur.,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iminde kullamilan ydntemler ganlardir:

Fonun yatinm stratefisi ile yatunm yapilan varliklann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olusturulnmoegtir,

Borsa digi opsiyon sfzlegmelerinin degisimine iliskin portféyin vadesine uygun bir dinem
igin yapilacak tarihsel simillasyonlar ve senaryo analizleri pivasa risklerinin Glelilmesine imkan
saglamaktadir,

Fon kaldira¢ yaratan iglemlerden kayneklanan Sdeme ve teslim yilkiimldliklerini devamls
olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim stirecinin
aynlmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev arag sbzlesmesi ile ilgili muhebir bankaya yapilan
ddeme ve tiirev arag sizlesmesinde yer alan Sdeme tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saflanir,

Fonun nakit ¢ikiglarmn eksiksiz ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadifn, risk yUnetimi sistemi tarafindan stres testleri jle Sltilerek, olumsuz piyasa
kosullannda yagapnabilecek likidite riski kopusunda fist ydnetim bilgilendirilmektedir.

Fon porifiyline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maniz kahnan karp 1araf riski
fon toplam deferinin %20'sini agamaz Bu smurlamays uyumun yalmzca sfz konusu araglann
portftiye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas veterlidir.

: #T-ﬂ

3.3, Kalderag Yarstan iglemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan iglem
shizlesmeleri dahil edilecektir,
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3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin uk;ﬂmtlinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Yatinm Fonlarna ligkin Rehber'de belirlenen esaslar gerpevesinde standart yiintem
kullarulacaktir.

Fon portfoylindeki kaldirag yaratan biltiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutan fon toplam deferini asamaz,

1IV. HEDEFLENEN %103 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfiylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklaycis: nezdinde saklanr,

5.1. Portfty Saklayscisi’min, fon portfiiylnde yer alan ve Takasbank"in saklama hirmeti
verdigi para ve sermaye piyvasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina egilan hesaplards izlemesi gerekmektedir. Bunlann dipinda kalan varliklar ve
bunlarin deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanbir veya sz konumsu bilgilere
Takasbank'm erigimine imkén sa@lamr, Bu durumda dahi Portfty Saklayiews:"mn yikiimlilik ve
sorumiviugu devam eder.

5J3. Fon'un malvarhify Kuruen’'nun ve Portfly Sakiayicisi'mn malvarhfmdan ayridir.
Fon'un malvarhifs, fon hesabina olmas gartryla kredi almak titrev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez.
Fon mealvarlim Kurocunun ve Porifiy Saklayicismun ynefiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4, Portfiiy saklayicis:; fona ait finansal varhiklann saklanmas: ve/fveya kaytlann tutulmasi,
diger varhklann aidiyetinin dugrmanmm ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varbk wve nakit
hareketierine iliskin izlemlerin yerine getirilmesinin kontrolfl ile mevzuatta belirtilen difer
ghrevierin yerine getiriimesinden sorumhudur. Bu kapsamda, portfty sakiayicisi;

a) Yannm fonlan hesabina katilma paylanmn ihra ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtlz0gi hikimierine wygunlufunu,

b} Yatinm fonu birim kmlmu payL w::.m b -: d&gen.nm mevzuat ile fon igtizapa,

ke

¢) Mevzuat ile fon ipiz0gd, izsl
Emmw"ﬁlmﬁ:i nintﬂIimatlanmu yzrim s

aktarilmasmn,



e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiz0fl, izahname hilkOmlerine uygun olarak
kullamilmasina,

f) Fon’un varlik alim satumlarmn, portfoy yapisin, islemlerinin mwzmt, fon igtingi,
izahname hikimlerine uyguniufunu

saflamakla yilktmltdiir.

5.5. Portffiy saklayicis;
a) Fona ait varliklann ayri ayr, fona aidiyeti agk¢a belli olacak, kayp ve hasara
ufiramayacak sekilde saklanmasin sadlar.
b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon hazinda
diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
ktiflerivle iliskilendi

5.6.a) Portiy saklama hizmetini ylirlten kurulug, ylkimiGliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payw sahiplerine verdifi zararlardan sorumledur. Kurucw, Portfoy
Saklayicisindan; Portfty Saklayieis: da Kurueu'dan, Kamem ve Saklama Tebligi hilkfimlerinin ihlgli
nedeniyle dofan zararlarm gideriimesini talep etmekle yilkiimiddilr, Katlma pay: sehiplerinin
Kurueu veya Portfdy Saklayieisina dava agma hakki saklidur.

b) Portfdy saklayicisy, portfy saklama hizmeti verdiffi portfoylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerdnden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

) Portfiy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Plyasas: Kanun ve flgili difer mevauattan
kaynaklanan yilkiimltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kabima payi sahiplerine karg
sorumludur,

5.7. Porifty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak difier
hizmetlerden ayngtnimas:, potansiyel gikar ¢atymalarmm dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
fnlenmesi, Snlenemivorsa yinetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatmmelanna agiklanmas
kaydiyla fona portitly deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kahlma pay: alim salunina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gérillecek difer hizmetleri verebilir.

5.4, Portfy saklayictst her gin itibari ile saklamaya konu varhklarin mutabakatm, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kuruen veya yatirtmn ortakhif ile vapar,

5.9, Portfly seklayicisi portfiy saklama hizmetini yleltlicken kargilagabilecegi gikar
gansmalanmn tanmmlanmasin, Snlenmesini, ydnetimini, gdretimini ve agklanmasm saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla ylikiimitdir.

5.10. Kurucu'nun igfned kigilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon'un aym dgiinc
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

5.11. Portfby saklama hizmetini ylirlten korolug, yikiiml{iliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve kahlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,




5.14, Portfy Saklayieisi, 6362 sayil Sermaye Piyasas) Kanun ve flgill difer mevzuattan
kaynaklanan yilkimlOliklerini yerine getinmemesi nedeniyle Katilma payr sahiplerine kargi
sorum fudur.

5.15. Portfy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicimmn Kamun ve Saklama Teblig
hitkiimleri ile beliflenmiy clan serumluluklannin kapsamima daraltics hitk{imiere yer verilemez

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfliy Deferi", portfydeki varhiklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portftiy
Deferine varsa differ varliklann eklenmesi ve borglann dilslllmesi suretivle hesaplamr,

6.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina btliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deper her ayin 1. ve 10. ig glnf(Istanbul veya Londra’nin tatil giinlerine
denk gelmesi halinde fakip eden ilk i§ giink yamlabilir) olmak iizere ayda 2 kere aym giin sonlan
itibarivle Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma
paylanmn alm-satm yerlerinde ilan edilir. Fonun yatinm dénemi sonunda bu glnlere bagh
olmaksizin deferleme yaplacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dofal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portfdydeki
varliklanin ilgili oldufu pazanm, piyasamn, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arrzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasm gibi
olafaniistll dorumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslannin fespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
yapihir.

6.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea vygun giriilmesi halinde, katilma
paylariun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylanmn alim satimn durdurulabilir.

6.5. Defierleme esaslanna ilhiskin olarak, Finansal Raporlama Teblifi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurvcu yinetim kurulu karan ile belirlenen deferleme esaslan asafidaki gibidir,
Borsa Dis Opsiyon

Poriftiye borsa thsindan alman opsiyonlann deferlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karg tarafin verecegi alig fiyatr kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmass, Sirket'in
Risk Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglann Deferleme
Prosedtirinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

1) Borsa D Opsiyon sizlegmelerine iligkin deferleme

Portftiye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sbzlegmesinin deferlemesinde glincel fiyat
wullanilir.
verecegi alig ﬂ}ratl kullamlar.

Fonun fiyat agiklama dbnemlerinde; .
- Degeriemede kullamlmak Gzere glince 7&1




- Karsi taraftan fyat kotasyonu almamadify durumlarda; '
opsivonlar igin Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli girilmezse Monte Carlo
simiilagyony yintemi ile bulunan fivat degerlemede kullambr,
Dayanak varlifm spot fivah olarak fonun fiyat agiklama ddnemlerindeki Reuters veri kanah gisterpe
fiyan kullamimaktadir,

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iligkin olarak asafidaki esasiara uyulur:

Kurocu nezdindeki portfiy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa
dugt tirev arag stzlegmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin "genel kabul gdrmily
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
similagyonu) yontemleri kullamlarsk hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasmda kargiiastirma yapilarak kontrol edilir,

Fonun fivat aguklama dnemlerinde deferlemede kullanilmak dzere karsi taraftan fivat
kotasyonu alindify derumlarda s6z konusy fiyat degerlemede kullamlmadan Snce fiyatin uygunlugu
Kuracu “Risk Yonetimi Prosed@r(™ ¢ergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi terafindan hessplanen teorik fiyat ile karsi tarafin verdifii fivat
kotasyonu arasidla olugmasi muhteme] farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fivatin %207si olarak belirlenmigtir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan %620 seviyesinin aglmasm halinde, fivat
iyilestirilmesi igin yeniden karg kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan fiyet fyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin flizerinde olmaya devam ediyorsa, karg kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin disinda olmas durumundsa, Yonetim Kurulu'non yazli ve gerekpeli karan ile alinan son Syat
{iwerinden islem gergeklestirilir,

VIL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARL

Fon sahs baslangy; tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degerf) 1 TL:
Takip eden giinlerde fonun birlm pay defierl, fon toplam deferinin katilma paylarmum,
halinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dinemi: #9.10.2015 - 23.10.2015 tarihleri arasidur.

7.2. Alt Fonun Yattnm Ddnemi: 26 10.2015 - 25.11.2016 taribler] araschr, {H‘?
7.3. Katilma Pay: Ahm Esaslarn

Fon katlma paylan talep toplama yatemi ile halka arz edilecektir, Talep toplama ddnemine
iliskin bilgiler ve bu dinemde uygulanacak alim sat 1 R ﬂ:dakl gibidir :

I. Kaulma pay saan almek isteyen yahryf
izahnamenin (7.7) nolu biliminde yer fla
merkez ve subelerine bayvurularak “talep



yatnmerlardan fon izahnamesi ve yatirmoe: bilgi formunun okunup anlapldif ve risklerin
algilandifn bilgisini igeren pay alim talimatlan almacaktr. :

1. Yatmmcilann fon pay: abhmmda asgari pay alun limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
sahy fiyats 1 TL'dir. Talepler tutar Ozerinden kabul edilecektir. Yanrme: taleplesi Ak Portfoy
Para Piyasas: Fonu'nda nemalandinlacagindan dolayy, ilemlerinin 500 pay ve katlan
seklinde gergeklesmesi ipin lalep sirmsindan tehsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitig tarihleri

arasinda her glin kurocu Ak Portfily Yonetimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00

~eale 20:00 saatleri arasinda, son falep toplama glindinde ise 12:30"a kadar pay alim talepleri

o L edilecektir. :
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“unle =% 4 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurvcu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alim talimatiar tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutanmn 5.181.000.- TL'nin altinda olmas duromunds kureeu fonw
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dnemi iginde yapulan taleplerden dolay olugmus
nemalar, yatmmeilann Akbank T.AS. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplanna, elde cttikleri nema
totariyla birlikte gegilir. Talep foplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢kt gfin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu slirekli bilgilendirme formu aracili§ivla yatinimeilama
duyurulur ve konu hakkinda Kural'a bilgi verilir.

Alun talimatimn karsiifinda tahsil edilen totar talep dfnemi sresince yarime: hesabinda
yatinme: adina Ak Portfy Para Piyasas: Fonu ile nemalandmbr. Katilma pay: ahmina nema tutan
dahil edilmez. Saat 13:30%a kadar girilen alim talcpleri o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30"dan
sonra girilen talepler ertesi glin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacaktir, Nema
tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinfl yatinmeinn vadesiz mevduat hesabma nakit
olarak gececektir.

Talep toplama ddneminin herhangi hir amnda yatmmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama sOresinin son ginil saat 12:30"a kadar yaunme: tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutan v¢ nemasn yatmmerya likit fon (zerindeki blokaj kaldmlarak iade
edilir.

Talep toplama ddneminde pay satim talebi kabul edilmez.

7.5, Katuma Pay) Satim Esaslan

Fon pay fiyat, her aymn 1. ve 10. igglinlerinde (Istanbul veya Londra"nim tatil glinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk ig gling ) hesaplamr ve aym giinlerde fon fiyah ilan edilir. Fooun satim
talimatlan fonun yatnm dnemi baglangwcindan itibaren her isglnd iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini {zkip eden ilk pay ﬁrnh dzerinden perceklestirilir, Fun pay fivatimm
hesaplanacafi gln ssat 10:30a imiar gm] ~_ 7




Yatirimen tarafindan verilecek satim talimatlannin gergeklestinilebilmesi igin, sdz kotwsu
talimatlann asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizer igin 10 pay ve katlan seklinde
igtemler gerpeklegtirilir. Aksi takdirde satin talimatlan yerine getirillmez.

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafmdan yatirun ddnemi iginde satimn durumunda
erken ¢ikig komisyonn uygulanmaz,

Yatinmeilar, fon vadesinden Snce kahlma paylanm satmalan halinde piyasa riskine marnug
kalabilir, fon katilma pay: satun bedelleri anaparamin alunda olabilecefi gibi Gzerinde de olabilir.

7.6. Yatrim Diinemi Sonunda Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatinm dénemi sonunda fon portfiyiind olugturan varlidar nakde ddntgtlrdlie ve
fonun yatiem dineminin son glind bu forun katilma pays bedellerinden kaynaklanan fdemelerin
yapilmasi amaciyla tiim kabtma pay) sahipleri igin otomatik satim talimat yaratilir, Fon katilma pay:
bedellerinin TL tutarlan gy iz giindl nakit olarak yatinmeilann hesaplanna aktanhr.

Fon katilma pay: sshiplerine fonun vadesi sonundaki Sdemelerin bu izahnamede duyurulan
tariblerde yapilabilmesi igin opsiyon sbzlegmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
Bnoeki bir tarh olarak belirlenmisgtir. Opsiyonun getind saglamas: durumunda vade sonu tardhi fle
fonun vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
szlesmesinde ve fon toplam degerinin %20"sini agmayacak sekilde Takasbank Para Pivasasinda
deperiendinilecektir.

7.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruleglar ve Alim Satum Yerleri;
Katilma paylarmm almm ve satim Kurueu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri

aracithfiyla yapilir,

[KURUCE VE rumEs _ TELEFON NO !
YONETICININ UNVANT |
Ak Portfoy Yonetimi A.§.  |Sabanei Center Hazine Binam Kat'l | 02123852700 |
| 34330 4.Levent - Begiktag/ lstanbul | |
AKBANK T.AS. | ADRES | TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 0212 385 55 55
Genel Modordigd ve tm | 34330  4,Levent - Besiktag/ [stanbul
subeleri |
{http:/'www.akbank com/tr-
tr/genel/SayfalarBize-
Ullasin, aspx)
| . —

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Maivarhfiadan Kargiianan Harcamaiar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar ags
1) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tijH
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve trangferi
3) Alipan kredilerin faizi,




4}Pm-lﬂ5}=alrmlnﬁwpnﬂﬂydmuhmlammmmmmkm (yabanca para

cinsinden yapilan giderler TCMB diiwiz satrg kuro Emmﬁ;n'll‘j-:;uvﬂlmkh}-ﬂﬁlnm*],

5) Portfoy yBnetim licreti,

&) Fonun milkellefi oldufiu vergi,

7) Bafims:z denetim kurulvglanna Sdenen demetim ficreti,

E) Mevzuat gerefi yapilmass zorunlu ilan giderlerd,

9) Takvim y1h esas alinarak tiger aylik mmmi;mmmmm
Kurul ficreti,

10) Karpilagturma Slgitll giderler,

11) KAP giderleri,

12) Kurulea uygun giriilecek difer harcamelar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondin kargilanan, yonetim Ocreti dahil bo maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminm fist sunn yulhk 2,19 dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dnemlerin son iy glnfl itibanyla, belidenen yihk fon toplam gided
oramun ilgili déncme denk gelen ksminm aplip agidmadifh, tlgili dooem igin hesaplanan glinlik
ortalama fon toplam deferi esas alimarak, Kurucu tarafindan komirol edilir. Yaplan kontrolde
belirlencn orentann agidifinn tespiti hulinde agan tutarm ilgili ddnemi takip eden beg iy glind iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portftiy Saklayiois sorumlodur. Iade edilen totar, ilgili yil icinde
gider aran lmit iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifmdan Gdenemez.

8.L.2. Fon Yonetim Ucretl Orany: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, Kurucu'ya
agafhda belifdenen ylintemle hesaplanan bir yonetim floreti tahaklnk ettiritiv ve bu ficret her ay
mum}thuhﬂaiﬁnﬂeﬁmjm%ﬁﬂmﬂnmdﬂ:ﬂmpﬁum Oidenir,

Fonun ilk fiyat hesaplama glinl gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi garpilarek
ﬁ;ﬂmﬂmﬂkﬂnﬂﬂh‘mrﬂﬁdﬂbﬂmhﬂmimwwmﬁu}
fizerinden piyesa kogullanna gire defisehilecek ve fonlarn Szelligi geregi ilk fiyat agiklama giint
net olarak belidenehilecek olan fon yonetim Gereti yillik azemi %2,14 (ylizdelkivirgilon), giinlik
%0,00586 (ylzbindebegvirgllseksenalti) ile asgari wlhk %1(yindebir), ginlik %0,00274
(yizbindeikivirgfilyetmisddirt) arasmnda bir oran olacaknr, Kurucn highir kogulds belirflenen bu azami
ve asgari oranlanmn dgina gikmayacaktr, Yilhk sabitlenen ySnetim ticreti oram, yil igerisindeki
gitn saymuna bilinerek fonun glolik ydnetim Ocreti oram hesaplamr, Her pay fivat agiklansn glin
fpin yinetim tereti olarak [ilk gin fiyah x pay fiyat agiklama glnd olugan pay adedi x bir Gneeki
pey eprklama tarihinden itibaren gegen gln sayisi x ginllk ynetim dereti oram] formiilil sormcu
bulunan tutar pay fivat agiklema ginlednde tahakink ettirilir. _

B.13. Fon Portfliyindeli Varhklann Ahm Satumoa Araclik Eden Kurulastar ve
Aracilik Pslemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfayilnde yer alan varhiklarm alim satrmina Ak Yatnm Menkul Deferler A.S. aracnlik
etmektedir, S8z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyan oranlan agafhda yer slmaktadar:
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- BPP (1-7 gln aras: vadeli ) izlem komisyonu: Yilzbinde 2,205 (BSMV-dahil)
- BPP (7 glinden urun vadeli) islem komisyoru : Milyonda 3,15 * giin sayis (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazar: Islem Komisyonu:

= Ters repo (O/MN) islem komisyonu : Ylzbinde 0,63 (BSMYVY dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) iglem komisyonu : Yilzbinde 0,63 * giin sayis

4. vi i '

- VIOP fslem Komisyonu : Onbinde 2,1{BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucretl: Takvim yili esas alinarak, iger aylik dénemlerin son is gitnfinde Fon'un
net varlik deferi Gzerinden 90,005 (viizhindebes) orananda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Uereti
Fon poriftiylinden kargilamr.

8.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarn katilma payi ihrag giderlerd barig olmak (zere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tim
giderler Semsiye Fona bafl fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlanin
portfitylerinden kargilanir.

sl 8.1.6. Karpihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tabhmini Tutarian
/‘, M a Hk. Fr.m mu!va:hg;mdm kﬂ.t';llmﬂ.n saklarna ilcreti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere

= s.mda tahmini mtarlan gdsterilen halka arza’katilma paylarmun satigina iligkin giderler
tarafindan karsalanacaktir,

"Gider Tiri | Tutan (TL) |

| Tescil ve Tlan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 110,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESF:

9.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanglannin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayil Kuremlar Vergisi Kanum nun
$'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul krymet vatinm fonlanmn
portfiy isletmeciliinden dogan kazanglan kuromlar vergisinden istisnadr.

—-b) -Gelir Vergisi Diizenlemesi Acrsindan: Fonlarm portftiy-igletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah beadi uyannea, %0° oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satn Alantarm Vergiifaditntbols \

1Bkz. 2006/10371 smyili Bakanlar Kwrulu Karan,



Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarmea Sermaye Piyasas: Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimun kablma paylannm ilgili oldufu fona iadesi %10
craminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile mlinhaswran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: aracy getirileri ile deger arng
kazanglari elde etmek we bunlara bajli haklan kullenmak amaciyla fealiyeite bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatium fonlars ve yatrnm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldufu Malive Bakanhginca belirlensnler igin bu oran %0 olarak uygulamr,

Gelir Vergisi Kanumi'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarmun fona iadesinden elde edilen gelirler igin wilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kaminu Gegici Madde 1 uyannea dar mitkellef kurumlarn Torkive'deld is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin arncilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanummun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaplmig kazanglan ile bu kuromlarm tam
milkelief kurumlara ait olup BIST ta islem gliren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
setietlerinin elden gikanlmasndan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) nomarah fikrasmin altimne
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tihi tutulmayan kazan¢lan ve bu kurumlann daimi
temsilcilen araciligryla elde ettikleri tamami gegici 67 nei medds kapsaminda vergl kesintisine tébi
tutulmug kezanglan igin yilhk veya dzel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI fLE FONLA ILGIiL] BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi takvim yibidir. Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kurulog tarihinden
beslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir,

10.2. Finansal tablolanm befimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimldligintin bulundufu ilgii hesap
déneminin son gind itibarryla hazirlanan portfly raporlan da finansal tablolaria birlikte bagimeiz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla Bzel bafmsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un wilik
finansal tablolarim, ilgili yannm déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'1a ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giin{niin resmi tatil gOnfine denk gelmesi halinde resmi tatil glindnid
takip eden ilk is glni son bildirim tarihidir.

104, Semsive fon ictiiziifline, bu izabnameye, yatnme:r bilgi formuna, bafimsm
denetim raporuyla birlikie finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumloluk beyanlar,
perifdy dagiim raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans fGcretlendirmesine Iliskin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmas gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

{www.kap.gov.ir) ulagiimas) mimkiindir.
Ayrica, fonun gegmiy performansma, fonun pe dagiilumina, fonun risk defierine ve

fondan tahsil edilen ve yahinmeilardan belirli gaettarpiijits tahsi] edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatiwimer bilgi formundan da ulaglty al il

10.5. Portfty dafilim raporlan ayhk
ipinde KAP'ta ilan edilir. :




10.6. Finansal taporlar, bagimsiz denetim raporuyla bitlikte, bafimsiz denetim kureluguny
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmesindan sonra,
kvrucu tarafindan finansal raporarnn kamuye sgiklanmasing iliskin yBnetim | kwrulu kevanna
baglandigh tarihi izleyen altine: i glinil mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr.

10.7. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi intermet sitesinde yayimianir, Bu bilgiler, ilgili internmet sitesinde en az beg yil silreyle kamuya
agik tutulur, S8z konuso finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satis
vapilan yerlerde, yahrimeilarin incelemesi igin hazir bulunduralur,

10.8. Yetirmcilann yatrm vapma karanne etkileyebilecek ve fnceden bilgi sahibi
olunmasimi gerektirecek nitelikte olan izahmamenin L1.1., L1.2.1, I, ILVL6.5., V1.6.6., VIL,
VIILR.1.1., VI[LE.1.2 nclu bbliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve
izin yazsimn Kuroco tarafindan tebellig cdildifi tarihi izleven 10 ig glind iginde KAP'ta ve
Korueu'nun resmi internet sitesinde yayimlanar, aynea ticaret siciline tescil ve TTSO'de ilan
edilmez. !zahnamenin diger bilimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve vaplan
degisiklikler her takvim yili sonunm izleyen ali ig giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9. Borsa desinda taraf olunan stzlesmelerin Teblig'de belirlenen niteliklere uygunlufunu
tevsik edici tim bilgl ve belgeler, sézlegmelerin portfiye dahil edilmelerini takip eden 10 i3 giinfi
iginde Kurula ginderilir. Gerekli nitelikleri tasimadifn Kurulca tespit edilen stzlegmeler fon
portfiyiinden ¢ikarilarak Kurul ditzenlemelerine uygun clan sdzlegmeler portfiye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifma yansitilamaz.

10.10. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurelon bu konudaki ditzenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon'un kesinlegen poriftly bilgilerinin sgiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin {2.3.) blimiinde yer verilmektedir.

10,12, Semsiye fon igtlizlifline, bu izahnameye, yatirrma bilgi formuna, bafimsu
denetim raporuyla birlikte finansal raporiara fon giderlerine iliskin bilgilere, uygnlanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agtklanmase gereken diger hilgilere fonun KAP'ta yer alun siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.gov.tr) ulagimas: mimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonuen portfiy dagilmuna, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatrimelardan belirll gartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatinnme: bilgi formundan da ulagimas: mimkfindir.

10.13. Borsa dii repo-ters repo iglem el 107 ety ine dahil ediimesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden iy glinG iginde m T o Fiai

derecelendirme notu KAP'ta agiklamr.




X1. FON'UN SONA ERMESE VE FON VARLIGININ TASFIVES!

11.1. Fon, yatmm dfnemi sliresinin sonu olan 25.11.2016 tarihi itibarivle sona erecektir,
Fon;
- Kurucunun faalivet sartlanm kavbetmesi,
- Kurucynun mali dururmunun taahhiltlering kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkimldliklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonon devamimn yatmmeilann yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fooun sona ermesi halinde fon portfoviinde ver alan varhklardan borsada islem pdrenler
borsada, borsada iglem gimmeyenler ise borsa diginda nakde dbndgtlirilar.

11.2. Fon mal varhgh, igtlzik ve izahnamede yer alan ilkelere glire tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi kaitlma pay sghiplerine paylar: oramnda daghtilir. Tasfiye dorumunda yalmzea katima
pay! sahiplerine Sdeme yamlabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul*un uygun ginlging aldiktan sonra
& ay sonras! icin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmas: halinde, kaulma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglan yapuarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma pay: ahm satwm yapan kurulug nezdinde
apilacak hesaplarda vatirsmeslar adina ters repoda veva Kumil tarafindan uypun gérilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlz. Fesih fhbanndan sonra yeni kaulma payr ihrag
edilernez. Tasfiye anmndan itibaren higbir katilma pay thrag edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurveunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun ghrecefi bagka bir portftly
yonetim sirketine tasfiye ameciyla devreder. Portfily Saklayicisimn mall durumunun taahhiitbering
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhifim Kural
tarafindan uygun girlilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi ikzerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kwruey tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kural'a bildirilir,

XIL.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kuruen le katima pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzoat ve
iptitztik; bunlarda hilkfim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 tarfhli ve 6098 sayih Tork Borglar
Kanuno'nun 502 {14 514 dncil maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

12.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannde belirtilen esaslara glire tespit
edilen katibma paymn birim pay dejerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon'a geri
-sathiklaninda, ellerinde tuttuklan sfire igin fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dinemi
sonunda gyrica temettl dafitimi séz konusu degildir.

12.3. Katlma paylan miisteri bazind; MER 4 My izlenmekte olup, lllsurmf' sahiplen
Kurucu'dan veya ahm satma aracilik edenfyat zlafgian hesap durumlan hakkmda her
zaman hilgl talep edehilirler.




XML FON PORTFOYUNDN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

13.1. Katilma paylar, izshnamenin ve yatmme bilgi formummn KAP'ta yayimun takiben
formda belinilen sang baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaglar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

112, Katlma paylan kargh{ yatimmeilardan foplanan para, talep toplamanin sona erdifi
giinil takip eden 2 ig gOnil igerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlers yatinls,

onaylanz. 08/09/2015
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