AK PORTFOY YONETIMi A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%110 ANAPARA KORUMA AMACLI ELLIBESINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

AK Portfdy Yéonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfy Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektor Bor¢lanma Araclarmma Yatirm Yapan %110 Anapara Koruma Amach
Ellibesinci Fon’un katilma paylarmin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi1
Kurulu tarafindan 18/11 /2021 tarihinde onaylanmigstir.,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ibrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirrm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %110 anapara korumasi ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon’un yatirim déneminin sonunda
gergeklesmeme riski bulunmaktadar.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yénetimi A.8.’nin resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm sattmmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigli ve yatirnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatinnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma
paylan $emsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirrm
Yapan %110 Anapara Koruma Amagh Ellibesinci Fon
Baghh Oldugu Semsiye Fonun | Ak Portfy Yonetimi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu
Unvani:
Bajgh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Ddnemi: 24.11.2021 - 06.12.2021 (9 is giinil) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatirrm Dénemi: 07.12.2021 - 30.01.2023 tarihleri arasidur.

Siiresi: 420 giindir. :

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfdy Saklayicis: Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi ve Yatim Damgmanhip
Faaliyetine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicist’nin
Unvanu: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil Karar
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4. Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfdy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Xat:6-7 34330
4.Levent Besiktas/ISTANBUL
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarast: 02123349494

1 tarih ve PY$/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mnc1 ve 55 inci

T'P lifi’ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfdy Ydneticiligi
" BeWgi2
deleri x,armca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS$/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfdy Yoneticiligi ve

atihm-Paismanlig) yetki belgesi verilmistir. Portfty Y& \
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir.
Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga igler (Yil-Sirket-Géorev) Tecriibesi |
Sahin Alp | Yénetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A. S. Ozel Bankacilik ve | 24 yil
Keler Bagkam Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis:
2011 - 2018 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 ~ 2011 Fortis Portfdy Yoénetimi A.S. Genel
Miidiir
Yonetim Kurulu { 2017 - Devam Akbank T.AS. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (I¢ | Koordinasyon Genel Midtiir Yardimeist 22 vl
Tunah Kontrolden 2008 ~2017 Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon y
Sorumlu) Béliim Bagkani
Biilent Yo6netim Kurulu 2018 ~ Devam Akbank T.A.S. Perakende | 24 yil
Oguz Uyesi Bankacilik Genel Mildiir Yardimcis:
2013-2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankaciligi Genel
Miidiir Yardimcisi
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Béliim Bagkan:
Gamze Yonetim Kurulu | 2019- Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Mitdiir | 25 yil
Sebnem Uyesi Yardimcisi
Muratoglu 2017 - 2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkan
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bolim
Baskani
Savas Yénetim Kurulu | 2019 - Devam Akbank T.A.S. Teflis Kurulu | 22 yil
Kiilci Uyesi Bagkani
2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhgi Béliim Baskam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhig1  Baskan Yardimcis:
2012 — Devam Akbank T.A.S$. Ticari Krediler Onay
N B Boltim Bagkam
g‘;:; l-’;°::i‘““ Kurult | 2010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Midiri | 24 yil
¢ Y 2007 - 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Muiidiirii
Hakan Yonetim Kurulu | 2018 —~ Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve | 19 yil
Birhan Uyesi Yatinm Bankacilig: Béltim Baskam
2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi Enerji Projelerinin Finansmanindan
Sorumlu Miidiir
2014 — 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankaciigi Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir
.| Volkan Yénetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik | 29 yil
i ';%!‘t*\@an Uyesi ve Yatinm Yonetimi Boliim Bagkam
/ ol C# N 2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube A1 Yonetimi
: Grup Bagkan e Sy rre i 7 J

Swhancy Conter Hazima Binag) Kat:1 MI-,.wmm.rmu
Fesiiah VD 110183638 Tiarer @»/fc »
A Eninie Bovmaya: 10000409 Dol
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{ Dalya | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Gzel Bankaciik | 16 yil |

2008 — 2018 Ak Portféy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi

| Alaattin Genel ~ Miidiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
! Goktiirk Yardimecisi Miidiir Yardimcist

Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel ~ Miidiir | 2013 -~ Devam Ak Portfdy Y6netimi A.S. Genel | 23 yil
Tiimen Yardimecisi Miidiir Yardimeist

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Bolim Bagkani

2011 - 2012 TEB PortfSy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis:

2006 — 2011 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi .
Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak PortfSy Y6netimi A.S. Genel | 21 yil
Ayranci Yardimeisi Midir Yardimcis:

2014 - 2018 Ak PortfdSy Yonetimi A.S. Boliim
Bagkam

2007 - 2014 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Boliim Bagkant | 2014 - Devam Ak Portfoy Yonetimi AS. |24yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&liim Baskam

2007 -2014 Yap: Kredi PortfSy Yénetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Boliimii Miidiirii

! Kohen | Uyesi | Boliim Baskaru

' i ' 2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik

’ | | Sube Mudiirii

| Mehmet | Genel Midiir 2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 23 yul
‘ Ali Ersan Midirii

|

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adr Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi

Gontil Mutlu Fon Miidiirii | 2011 — Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 28 yil

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portf0y yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: ¢ikarini gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlar

’.g:erceve;iinde yonetilmesi zorunludur.

n.":&' RS,
'ﬂ “Fon portfSyiiniin ydnetimi igin géreviendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere
4 KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.
_ ; AKPorcfdy Y AS
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Birim

Fon Hizmet Birimi Akbank T.A.§.

i¢ Kontrol Sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim Sistemi Ak Portf6y Yonetimi A.S.
Ak Portféy Yonetimi A.S.

Teftig Birimi

Arastirma Birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denctimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ySnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByil, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi

Fon’un yatinm stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 30.01.2023 tarihi itibaryla,

i) Yatinmeimnin anaparasimn %110%unun korunmasin,

ii) Esit agirlikli olarak Tesla Inc., Nio Inc., Bayerische Motoren Werke (BMW) AG
ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olugan sepete (Elektrikli Arag Ureticileri
ortaklik paylan sepeti) dayali ve detaylarina asagida Yer verilen borsa dig1

opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas) halinde bu getiriyi
yatinmcilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatirimcimin anaparasinin %110’unun, yatirim déneminin sonu olan
30.01.2023 tarihinde geri 6denmesi amac¢lanmaktadir. Yatirim dénemi éncesinde Fon’dan
¢ikilmas: halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna

; og’ga kalan yatirnmcilar korumadan yararlanabilir.
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FON’UN YATIRIM STRATEJiISI UYARINCA;

# 30/01/2023 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

> %110 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMES] ICIN
YATIRIMCILARIN 30/01/2023 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

» 30/01/2023 TARIHI ICIN ONGORULEN GETIiRi HEDEFi iSE BU
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLi KISITLARA TABIDIR.

Fon’un yatinm amaci; izahnamede belirtilen yatinm déneminin sonunda, yatirimcimn
anaparasinin %110’unun geri 6denmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
aracihifiyla opsiyonun pozitif getirisinden istirak oram Olgtisinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasimi saglamakuir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfoyiiniin yaklagsik %90 - %96°s1 ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatiim yapilacaktir,

Anaparanin korunmas: amacma yénelik olarak, zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatinm
donemi baslangicini takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portf6yiine dahil edilecektir. Ozel
sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm doénemi bitig tarihi ayn1 giin olacaktir. Fon’un
yatinm donemi baglangi¢ tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin Fon portfoytine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoylin yaklagik %90 - %96°lik kismi ile
Borsada ters repo sozlesmesine ve/veya Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatim yapilacaktir. Fon portfSyiiniin yaklagik %4 -
%10’luk kismu ile ise borsa disindan bir opsiyon sézlesmesi alinacaktir, S5z konusu yaklasik bir
haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasin saglayacak oranda ters repo bozumundan
ve Takasbank Para Piyasasi’ndan dénecek tutar ile 6zel sektor tahvilleri portféye alinacaktir. Fon
portfSyliniin olusturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas1 ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda ters repo islemlerine
yatinm yapilabilecektir.

Bor¢lanma aracimin asagida  belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon portfdyiine dahil edilecek 6zel sektér tahviller, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Borglanma Araglan Tebligi’'nde (VII-128.8) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir.

» Fon’un talep toplama déneminin son giiniinde ihragc1 sirket olan Akbank T.A.S.
tarafindan ihra¢ edilecek &6zel sektdr tahvilinin basit getirisinin %15 - %20
araliginda olmasi planlanmaktadir. S6z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
aralikta olmas: beklenmektedir.

» llgili oranlar portf8yiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi
~ nedeniyle bu araligin diginda da gergeklesebilecektir.

B) GETIiRI HEDEFINE YONELIK OLARAK;

o,

i 'i.\S.ﬁz'».ll(onusu hedefe yonelik olarak; Fon portfoyiiniin yaklastk %4 - %10u ile borsa
disindan alinacak bir opsiyon szlesmesi araciigiyla Elektrikli Arag Ureticileri ortaklik paylar1
; 3o AKPortfty YéretmiAS
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sepetinin pozitif getirisinden bariyer seviyesine kadar igtirak oram 6lgiisiinde faydalamlmas
amaglanmaktadir. Dayanak varh@m pozitif getiri saglamadii durumda borsa dig1 opsiyon
sézlegmesinden saglanacak ekstra getiri olmayacaktir.

i) DAYANAK VARLIGA ILISKiN BILGILER:

PortfSyiin yaklagik %4 - %10°u ile, esit agirhkl olarak Tesla Inc., Nio Inc., Bayerische
Motoren Werke (BMW) AG ve Volkswagen AG ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin
yiikselisine en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, itirak orami 6l¢iisiinde katilim saglayan
borsa dig1 opsiyon szlesmesine yatirim yapilacaktir.

Sepetin igerisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortaklik paylaniun performanslan (fiyatlarin
ylzdesel deZisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacakir. Yatiimel, bu opsiyon
sdzlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmasi halinde, istirak oram 6lgiisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55 araliginda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- Tesla Inc.: Tesla, elektrikli arag tasarlayan, iireten ve satan, Kaliforniya merkezli bir
Amerikan sirketi olup TSLA ismi ile NASDAQ borsasinda islem goéren halka agik bir
girkettir. Tesla aym zamanda elektrikli motor pargalarini, lityum-iyon pil paketleri dahil
olmak iizere Daimler ve Toyota otomotiv iireticilerine pazarlar. Sirketin enerji depolama,
elektrikli arag sarj istasyonlar1 ve otopilot gibi farkh alanlarda donamm ve yazilim gelistirme
gahiymalari da bulunmaktadir. 2021 y1li iigiincii geyrek cirosu, bir énceki déneme gore %56,8
artarak 13,8 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar1 ise 3,7 milyar USDdir. 10.11.2021
tarihli piyasa degeri 1.057,3 milyar USD olan sirketle ilgili detayl bilgiye
hitps://www.tesla.com/ adresinden ulagilabilir.

2- Nio Inc.: Nio, 2014 yilinda girisimci Bin Li tarafindan kurulmugtur ve merkezi Sangay,
Cin’de bulunmaktadir. Nio, Cin basta olmak tizere Hong Kong, Amerika Birlesik Devletleri,
Birlesik Krallik ve Almanya’da da baglanti, otonom siirlis ve yapay zeka alanlarinda yeni
nesil teknolojilerdeki yenilikleri yénlendiren akill birinci simf elektrikli araglar tasarlamakta,
tretmekte ve satmaktadir. Nio, otonom araglarin gelistirilmesi i¢in Mobileye NV ile stratejik
bir is birligine sahiptir ve alt1 veya yedi koltuklu yiiksek performansl bir elektrikli SUV olan
ES8’in tiretimi igin gesitli iireticilerle isbirligi anlasmalan vardir. 2021 yil {iglincii geyrek
cirosu, bir dnceki doneme gére %131,7 artarak 1,5 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar
ise 308,1 milyon USD’dir. 10.11.2021 tarihli piyasa degeri 60,4 milyar USD olan sirketle
ilgili detayh bilgiye https://www.nio.com/ adresinden ulagilabilir.

3- Bayerische Motoren Werke (BMW) AG: Bayerische Motoren Werke (BMW), 1916
ythnda kurulan Alman, otomobil, motosiklet, motor ve bisiklet tireticisidir. {lk zamanlarda
sadece ugak motoru iireten girket, 1928 yilinda satin aldif1 Fahrzeugtechnik Eisenach AG
otomobil sirketinden sonra otomobil iiretimine girmistir. 2013 yilinda basladig: elektrikli
otomobil ¢aligmalarim gelistirmeyi hedefleyen BMW, 2023 yilina kadar toplamda 25 yeni
elektrikli modele sahip olmayi hedefliyor. 2021 yili iigiincii geyrek cirosu, bir dnceki dSneme
gore %5,4 artarak 32,4 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar ise 6,1 milyar USD’dir.
10.11.2021 tarihli piyasa degeri 69,2 milyar USD olan sirketle ilgili detayli bilgiye

="~ https://www.bmwgroup.com/en.html adresinden ulagilabilir.
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4- Volkswagen AG: Volkswagen AG, 1937 yilinda Almanya'da kurulmustur. Sirket dort ayri
alanda faaliyet gostermektedir: i) Binek araglar; ii) Hafif ticari araglar iii) Biiyiik ¢aph dizel
motorlar, endiistriyel tiirbinlerin tiretilmesi ve iv) Finans hizmetleri, filo yonetimi ve mobilite
hizmetleri gibi. Audi, Porche, Lamborghini, Bentley ve Skoda markalannin da iireticisi olan
Volkswagen, 2020 yihinda diinya ¢apinda 9,3 milyon arag satmustr. Sirket 2023 yilinda
1 milyon adet elektrikli arag tiretimi yapmay: planladigim agiklammistir. 2021 yih giincii
¢eyrek cirosu, bir 6nceki déneme gore %3,2 azalarak 67,1 milyar USD olmugtur. Sirketin
brut kar ise 10,6 milyar USD’dir. 10.11.2021 tarihli piyasa degeri 141,7 milyar USD olan
sirketle ilgili detayl bilgiye https://www.volkswagenag.com/ adresinden ulagilabilir.

iij) GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BIiLGILER:

Yatirnm dénemi sonu olan 30/01/2023 tarihi itibaryla, vade sonu 23/01/2023 olan

opsiyon sdzlesmesi sartlarina gire bir getiri olugur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama
yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama yéntemi asagida

acgitklanmaktadir:

o Esit agirhikli olarak Elektrikli Arag Ureticileri ortaklik paylan sepetinin 23/01/2023
tarihi itibaniyla asagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmas: halinde
opsiyon getirisi olusacaktir,

e Yatinmcilar, esit agirhikhi olarak Elektrikli Ara¢ Ureticileri ortaklik paylan sepetinin
getirisine istirak oram Slciisiinde katilirlar. istirak oranimin %30 ila %60 aralifinda gerceklesmesi

beklenmektedir. PortfSyiin olusmas: sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle
istirak oram bu arahifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranmmnin %45, opsiyon (sepet) getirisinin ise %10 olarak
gergeklestifi durumda; fona yansiyan getiri %4,5 olacaktir (%45 x %10).

* Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram élgiisiinde
katihm saglayan opsiyon sézlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %45 - %55
arabgmnda gerceklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi
getiriye kadar igtirak edilecek olmas: nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi
iizerinde oldugu bir durumda, yatinmcilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram ol¢iisiinde
katilacaktir. Bu durum, yatinnmeilar igin bir dezavantajdur.

Opsiyon sdzlesmesi uyarinca;

v’ Sepette yer alan ortaklik paylanmn 06/12/2021 tarihli kapanig fiyatlari, baglangg
seviyesi olarak belirlenir.

v Sepette yer alan ortakhik paylarimin 23/01/2023 tarihli kapanig fiyatlar1 ise bitis
seviyesi olarak belirlenir.

v Ortaklik paylarimn fiyatlan igin;

1. Tesla Inc. giinliik fiyat sabitlemesi igin <TSLA Equity> Bloomberg,

2. Nio Inc. giinliik fiyat sabitlemesi igin <NIO Equity> Bloomberg,

3. Bayerische Motoren Werke (BMW) AG giinliik fiyat sabitlemesi igin <BMW
3 Equity> Bloomberg,

“* 4. Volkswagen AG giinliik fiyat sabitlemesi igin <VOW?3 Equity> Bloomberg
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sayfalarinda ilan edilen kapanis seviyeleri kullanilacaktir.

v Yatiimeilar, ortaklik paylari sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6lciisiinde
katilirlar.

Opsiyon s6zlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyla nominal tutar
Sepet Getirisi = Z; W (D} * [Ortaklik Paylar: Performans (j)]

Burada;

W(@)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhk paylan performanslaninin ortalamas: sepet
getirisine egittir.)

Ortaklik Paylari Performansi g) = (Bitis Seviyesi ¢) / Baglangi¢ Seviyesi m)-1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik payiun bitis seviyesinin belirlendigi
giink{i kapanig degerleri

Baslangi¢ Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik payinin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapams degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y6ntemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x istirak Oram) + %10 (portfSye alinan 6zel
sektor tahvillerinin  getirisinden  saglanacak olan %110 anapara korumasindan
kaynaklanmaktadir.)

Fon portfSyiine alinan opsiyon sézlesmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayn
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varlifa degil, s6zlesmede detaylan yukanda
a¢iklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varli1 dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirum
yapimasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyiine yansitilacak getiri tamamuyla opsiyon s6zlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir,

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BIiLGILER:

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi oncesi
rakamlar: yansitmaktadir.

2) Yarsaymm olarak istirak orani %45 olarak kullamlmigtir, igtirak oranmin daha
diisiik gerceklesmesi durumunda Fon getirisi de ornek senaryolara giore daha diigiik

4 M\Varsayim olarak bariyer seviyesi %50 olarak kullanilmigtir,
. 4) Wsagidaki senaryoda %110 anapara koruma da dahil edilmigtir.
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5) Asagida gosterilen 6rnek senaryolar gelecege yonelik tahmin niteliginde degildir
ve senaryolarin gergeklesme olasihiklan egit degildir.

6) Ayrica, yatirrm dénemi sona ermeden fondan ¢ikilmasi halinde fon getirisi,
opsiyon getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikis tarihindeki piyasa kosullan
dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ornek Senarvolar:

% Getiriler
Kéti Senaryo | Orta Senaryo |Iyi Senaryo- I Iyi Senaryo - II

1.0rtakhk Payt -15.00% 8.00% 30.00% 40.00%
2.0rtaklik Pay -5.00% 14.00% 31.00% 47.00%
3.0rtaklik Pay 6.00% 12.00% 28.00% 57.00%
4.Ortaklik Pay1 -10.00% 17.00% 35.00% 65.00%
Sepet Getirisi -6.00% 12.75% 31.00% 52.25%
Bariyer Sevivesi 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getirisi 0.00% 12.75% 31.00% 50.00%
Istirak Oramni 45% 45% 45% 45%
Opsivon Getirisi x Tgtirak Oram 0.00% 5.74% 13.95% 22.50%
Anapara Korumasi 110% 110% 110% 110%

ON GETIRISH 10.00% 15.74% 23.95% 32.50%

A. Kotii Senarvo:

Borsa dist opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6
olduu igin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %110°luk anapara koruma hedefi saglanacaktir,
Yatinimci, yatirim dénemi sonunda anaparasimin %110’unu alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dist opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %12.75 x %45 = %5.74°diir
(yatinmecilar dayanak varhik getirisinden istirak oram élciistinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimer, yatirim doénemi
sonunda anaparasinin %115.74’(ni (%110 + %5.74 = %115.74) alacaktr.

C. lyi Senaryo - I:

Borsa dig1 opsiyon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %31 x %45 = %13.95'tir
(yatinmcilar dayanak varlik getirisinden istirak oranmi Slgiistinde yararlanacaklardir). Bu getiri
%110’luk anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatimei, yatmm ddnemi
sonunda anaparasinin %123.95%ini (%110 + %13.95 = %123.95) alacaktur.

D. ixi Senaryo - 1I:

e Dayanak varliklann ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %52.25
/ﬁ“":—‘x'@fﬁh gur. Sepetin getirisi bariyer seviyesini (%50 seviyesini) gegtigi igin sepetin getirisi %50’ ye
A 'e“sitle;%;_\ektir. Yatirnmeilar sepetin getirisinden istirak oram 6lgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa

w"rﬁ\l ops?igon sozlesmesinden saglanacak ekstra getiri %50 x %45 = %22.50°dir, Bu getiri
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%110’luk anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir. Yatirimet, yatinm ddnemi
sonunda anaparasinin %132.50’sini (%110 + %22.50 = %132.50) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagilim oranlari piyasa kosullarina bagli olarak
degigebileceginden, kesinlegen portfdy dagihmi, yénetim iicreti orani, bariyer seviyesi,
istirak oram, borglanma araci faiz orami, opsiyon sozlesmesinin karsit tarafi ve
derecelendirme notu, dayanak varliklarmn baslangi¢ degeri ve fon portfdyiine iliskin diger
dnemli bilgiler cn ge¢ Fon’un yatirm déneminin baslangig tarihini takip eden 2 is giinii
igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sézlesmesinin kars1 tarafi ayrica Fon’un KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

2.4. Fon’un esik degeri = [Istirak Oram1 * Maksimum {0; Minimum (Sepet Getirisi;
Bariyer Seviyesi)}] + %10 olacaktir.

Burada;
Sepet Getirisi = Z;LI{W (0} * [Ortaklik Paylar: Per formans: (j)]

Burada;

W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortakhik paylar1 performanslarnnin ortalamas: sepet
getirisine esittir.)

Ortaklik Paylar: Performans g) = (Bitis Seviyesi ¢) / Baslangi¢ Seviyesi g)) - 1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik payinin bitig seviyesinin belirlendigi
glinkii kapanig degerleri

Baslangig Seviyesi (j) = Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymin baglangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

[gili tarihler izahnamenin yukarida 2.3./B./ii. béliimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa digindan yatiim amagli olarak opsiyon sbzlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sézlegmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, yatim amagl olarak fon portfSyiine dahil edilecek borsa dist
opsiyon sézlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarih
ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.
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[II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgiislere baglh olarak yatirimlarmin degerinin
baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlar ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracl, Lers repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu variiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Kargy1 Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatiriminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatrimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon
sézlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan islem riski 6denen opsiyon primi ile simrh
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullarulan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

. finansal varhigmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
+ 3 Y., zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinin giivencesi olarak sbzlesmenin karsi
tarafindan nakit digt teminat alinmas: halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa digt opsiyon sézlesmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit digi
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihigimn ortaya g¢ikmast durumudur.

10) ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan ybntemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklanin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon portfdyiine dahil edilen 6zel sektdr borglanma aracimin ihraggisimin derecelendirme
notunun Fon Teblifi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde yatirim yapilabilir seviyede
oldugu stirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portfdyiin vadesine
uygun bir dénem igin yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Glgtilmesine imkan saglamaktadir.

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan 6deme ve teslim yiikiimliiliiklerini devaml
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin kontroller risk ybnetim
sirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sozlesmesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan édeme tutarlari karsilagtirilarak
mutabakat saglanir.

Fon’un nakit ¢tkislannin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadigi, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda tist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfGyiine borsa disindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
tiski Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu simrlamaya uyumun yalnizca s6z konusu
araglarin portfdye dahil edilmeleri asamasinda saglanmast yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatinm amacli olarak sadece borsa dis1
opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde standart yéntem kullanilacaktir.

44",—,__{1 -';.“Fbg portfyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon

i fom toglam degerini asamaz.
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,f‘g_. C"‘ ‘lamakla yiitkiimliidiir.

1V. HEDEFLENEN %110 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma pay: satin alan yatirmmeilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi
sonuna kadar kalrlarsa dionem sonundaki %110 anapara _korunmasindan
vararlanabileceklerdir. Daha nce paylarini iade eden yatirimcilar ise paylarim o giinkii
net aktif defer iizerinden nakde dbniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin_iizerinde

olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklantr.

5.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin
yitkiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

3.3. Fon’un malvarlign Kurucu'nun ve Portfy Saklayicis’’mn malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: gsartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucunun ve Portféy Saklayicistnin yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amac: da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varhklarn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtilziigii,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portf8y yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon i¢tiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu
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5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve

kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) PortfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portf6y Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1
sorumludur.

3.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin ditzgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg; ile yapar.

5.9. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimlidiir.

5.10. Kurucu’nun tigiincti kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ii¢iincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kargi mahsup edilemez.

5.11. Portf8y saklama hizmetini yliriiten kurulus, yiikiimlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfsy Saklayicisindan; PortfSy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
ytkiimlidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

= 5,13, Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
+* plyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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3.14. Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon PortfSy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aymn 1. ve 10. is giinii (istanbul, New York veya Londra’mn
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere
ayni giin sonlan itibartyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde
hesaplamir ve katilma paylaninm alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi
sonunda bu giinlere bagh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmest, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarmn, piyasammn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan
asagidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfoye borsa disindan alinan opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak &ncelikle
opsiyonu satan kars1 tarafin verecegi alig fiyati kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yénetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglann Degerleme Prosedtirtinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmelerine iliskin Degerleme

e Portfoye alinmasi asamasinda opsiyon sézlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat
e ,‘f!{._hl :\ﬂn; Giincel fiyat kars: taraftan almnan fiyat kotasyonudur. Portfoye borsa disindan alinan

f léjisif‘(]]la!f. degerlemesine iliskin olarak oncelikle opsiyonu satan karg: tarafin verecegi alig
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Fon’un fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumlarda ve
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse Monte Carlo
simiilasyonu y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir.

Borsa dig1 opsiyon sdzlesmesinin dayanak varliklarinin spot fiyati olarak izahnamenin
2.3’inclt maddesinde belirtildigi tizere Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamilr.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyil olusturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gozetime tabi en az ii¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklanr.
Sozlegmelerin niteligine bagh olarak, hakl gerekgelerin varhg: halinde, farkli kurumlardan fiyat
teklifi alinmasina iliskin gart uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Tebligi’'nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
¢aliyma kolaylig1 ve opsiyon sézlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da goz
Oniine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan
borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar i¢in “genel
kabul gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamlmak tizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindign durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 6nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
lyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur. Kar$t kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat izerinden islem gergeklestirilir.

VI1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1

TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir. :
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7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 24.11.2021 - 06.12.2021 tarihleri arasidir.
7.2, Fon’un Yatirim Dénemi: 07.12.2021 - 30.01.2023 tarihleri arasidir. (420 giindiir.)

7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylan talep toplama y6ntemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
ddnemine iligkin bilgiler ve bu donemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki gibidir:

1. Katilma payi satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu®
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatinmcilardan fon izahnamesi ve yatirimen bilgi
formunun okunup anlagildigi ve risklerin algilandify bilgisini igeren yazili veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar1 alinacaktir.

2. Yatinmcilarn fon payr aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir
paymn sati§ fiyatt 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimei
talepleri nemalandinlacagindan dolayi, vergi kesintileri olugabileceginden iglemlerin
500 pay ve katlan seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara
%3 marj uygulanir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu bdlimiinde yer alan kuruluslar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13.30’a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayisi fon birim pay fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplamr.

Toplam talep tutarimin 10.900.000 TL’nin altinda olmas: durumunda, Kurucu Fon'u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yatirimcilardan alinan talepler
kapsaminda nemalandirma amaciyla alinmig olan Ak Portfdy Para Piyasasi Fonu katilma
paylarina ve ters repo islemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giini itibariyla kaldinlir. Talep toplamamn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktif glin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu araciligiyla
yatinmcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirime:
hesabinda yatinmei adina nemalandirilir. Yatinmeilar tarafindan Odea Bank A.S., ve Burgan
Bank A.§. aracilify ile verilen alim talimatlan karsihginda tahsil edilen tutarlar ters repo
1$lemlen ile; Akbank ve Kurucu aracili ile verilen alim talimatlan karsiliginda tahsil edilen
futarlar ise Ak PortfSy Para Piyasasi Fonu ile nemalandinlacaktir. Katilma pay: alimina nema

/ tutatt dahn edilmez. Saat 13.30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat
C13.30dan ‘sonra girilen talepler ertesi giin 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte
ema”landlrll\é‘caktlr Nema tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk ig giinii yatinmeinmn

sabma akh olarak gececektir.
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Talep toplama doneminin herhangi bir aninda yatinmcilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13.30’a kadar yatirimc! tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama doéneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Fon birim pay fiyati, her aymn 1. ve 10. iggiinlerinde (Istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplanir ve ayn1 giinlerde fon birim
pay fiyat1 ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlari, Fon’un yatirrm dénemi baslangicindan
itibaren her is gilinii iginde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon
birim pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanacag giin saat 10.30°a
kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat tizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat
10.30’dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimet tarafindan verilecek satim talimatlanmin gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri igin 10 pay ve katlar
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmez.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatirim Dénemi iginde Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Yapilan bir onceki Fon birim pay fiyati hesaplamasi ile Fon’un birim pay fiyatimin
hesaplanacag: giin saat 10.30’a kadar verilen iade talimatlar1, birim pay fiyatinin hesaplandig
glinil takip eden lg¢iincl isgiinlinde yatirimci hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satim1 durumunda
erken ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Yatirimetlar, Fon'un vadesinden dnce katilma paylarint satmalan halinde piyasa riskine
maruz kalabilir, Fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de

olabilir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Bu Fon’un yatirim donemi sonunda Fon portfdyiinii olusturan varliklar nakde
doniistiiriilir ve Fon’un yatinm dSneminin son giinii bu fonun katilma payi bedellerinden
kaynaklanan ddemelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma pay: sahipleri ig¢in otomatik satim
talimat: yaratilir. Fon katilma pay: bedellerinin TL tutarlarn ayms i§ giinii nakit olarak
yatirimctilann hesaplarina aktanlir.

Fon katilma pay: sahiplerine Fon’un vadesi sonundaki Gdemelerin bu izahnamede
duyurulan tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon s6zlesmesinde belirtilen vade sonu Fon'un vade
sonundan Onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade
sonu tarihi ile Fon’un vade sonu tarihleri arasindaki stire i¢erisinde, opsiyondan gelecek tutarlar
Borsada ters repo sozlesmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasasi islemlerinde degerlendirilecektir.
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7.7. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katiima paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira katilma payi alim satimina aracilik
sbzlesmesi imzalanms olan Akbank T.A.S., Odea Bank A.S., ve Burgan Bank A.S. tarafindan
yapilacaktir, {lgili kurumlann iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformunda iglem gérmemektedir.

KURUM | ILETISIM BILGILERI | TELEFON NO |
Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 | 0212 38527 00
www.akportfoy.com.tr 34330 4.Levent Besiktag/Istanbul
Akbank T.A.S. Sabanci  Center 34330 4.Levent | 0212 3855555
Genel Midirliigl ve tiim subeleri | Besiktag/Istanbul
(http://www.akbank.com/ir- |

tr/genel/Sayfalar/Bize-Ulasin.aspx)

Odea Bank A.$. Genel Mudirliigii | Levent 199, Biiyiikdere Cad. No:199 444 8 444

ve tiim subeleri Kat:33-40 34394 Levent

(www.odeabank.com.tr) Sisli/Istanbul

Burgan Bank A.§.  Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. 02123713737
Miidiirliigii ve tiim subeleri No:13 34485 Sanyer/Istanbul
(https://www.burgan.com.tr) Tirkiye

VIII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tlirlii licretler,

2) Varlhiklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porttdye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL’ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak {iger aylik donemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim iicretleri,

18 T.\\\_gr) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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8.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinin yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dSnemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir.
Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yénectim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagida
belirlenen yontemle hesaplanan bir yonetim fcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina goére kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Fon’un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(kavramsal deger: ilk giin fiyat1 * pay adedi) bulunan toplam fon biiytikligii (kavramsal deger)
lizerinden piyasa kosullarnina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agiklama
giinii net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim iicreti yilhik azami %?2,09
(ylizdeikivirgiilsifirdokuz), giinliik %0,00562 (yiizbindebegvirgiilaltmisiki) ile asgari yillik %1
(ylizdebir), giinlitk %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdért) arasinda bir oran olacaktir. Kurucu
higbir kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarin digina gikmayacak olup, kesinlesen
yOnetim ticreti orani, belirlendigi giin Fon’un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen
yOnetim Ucreti orant, y1l igerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinliik yonetim ticreti oran
hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan giin i¢in yonetim iicreti olarak [ilk giin fiyat: x pay fiyat
agtklama giinil olusan pay adedi x bir nceki pay agiklama tarihinden itibaren gegen giin sayis1 x
ginlik yoénetim iicreti oram] formiili sonucu bulunan tutar pay fiyati agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir.

8.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf@yiinde yer alan varliklanin alim satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu
Ayni giine valdrlil islemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMV dahil)
Valorlii islemler igin : Yiizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Komisyon uygulanmayacaktr.

2. Takasbank Borsa Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

TPP (1-7 giin aras: vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu: Milyonda 3,15 * giin sayis (BSMV
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3. Repo Ters Repo Pazar islem Komisvonu:

- Tersrepo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 (BSMV dahil)
- Tersrepo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin say1si

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iger aylik donemlerin son ig giiniinde
Fon'un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir.

8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yaptlmas:
gereken tiim giderler $emsiye Fon’a bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portféylerinden karsilamr.

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulasilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7.000 TL
Diger Giderler 7.000 TL !
TOPLAM 14.000 TL |

IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayii Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet
yaurim fonlarmin portféy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarme Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimn katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
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yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte olduu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarn
Tirkiye’deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen
ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon’un hesap dénemi yatinm dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginii itibaniyla hazirlanan portféy raporlarnida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarnu, ilgili yatinm doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfdy dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulagilmast miimkiindiir.

10.5. Portfy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasmdan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina 111$k1n yonetlrn
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kurulu kararmna baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta
aciklanir.

10.7. Portfdy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurueu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil
stireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde
ve katilma pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

10.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararimi ectkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., 1L, IIL,, IV, V, V1.6.5., V1.6.6.,
VIL (7.7. maddesi harig), VIIL.8.1. (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.9. Borsa diginda taraf olunan sozlesmelerin Teblizg’de belirlenen niteliklere
uygunlugunu tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portféye dahil edilmelerini takip
eden 10 iy giinii i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen
sozlesmeler fon portfoyiinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sOzlesmeler
portfdye dahil edilir, bu nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon’un kesinlesen portfoy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere bu
izahnamenin (2.3.) béliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
11.1. Fon, yatirim dénemi siiresinin sonu olan 30.01.2023 tarihi itibariyla sona erecektir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontistilriiliir.

11.2. Fon mal varhify, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
. tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca
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11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurncu'nun Kurul’un uygun gériigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirtmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 {incii maddecleri hitkiimleri kiyasen uygulamir.

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire igin fonda olugan kardan paylarini almus olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitim1 s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kurulugslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

13.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimcr bilgi formunda
belittilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur.

13.2. Katilma paylar karsili1 yatirimeilardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 ig giinii icerisinde izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz, 16/11/2021
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