PROSPEKT

AKBANK TURKISH SICAV

Akbank TURKISH SICAV (der "Fonds") ist eine Investnigesellschaft, die Investoren unterschiedliche
Anteilsklassen (jeweils eine "Klasse") in verscieieen Sub-Fonds (jeweils ein "Sub-Fonds") anbietet.
Der Fonds ist als eine gemaR Teil | des Gesetziesn@chfolgend definiert) eingetragene Investmentge
sellschaft gegrindet und errichtet.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Directors des Fonds, deren Namen nachstehend aufgefiihrtzgintinen fir die in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen verantwortlich. Nach &estWWissen und Gewissen deirectors (die sich
dessen in angemessener Form vergewissert habespremiten die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen den Tatsachen; es wurden keine Tiasa@usgelassen, die fur diese Informationen
wesentlich sein kénnten. Digirectors Ubernehmen dementsprechend die Verantwortung.

Die Fondsanteile (die "Anteile") werden ausschl@f3lauf der Grundlage der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen und Erklarungen angebaemstige Informationen oder Erklarungen anderer
Personen dirfen nicht als durch den Fonds odeDuéxtors autorisiert angesehen werden. Weder die
Ubergabe dieses Prospekts noch die Begebung deilé\stellen in irgendeiner Weise eine Erklarung

dergestalt dar, dass keine Anderungen im Hinbligkdie Geschéftslage des Fonds seit dem Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prospekts eingetreten sind.

Die Anteile kbnnen an der Luxembourger Bdorse nbti@rden. Es steht dédirectorsdes Fonds frei, die
Notierung der Anteile an anderen anerkannten Bdradreantragen.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationerder® durch die Jahresabschliisse und weitere, in den
neuesten Jahres- und Halbjahresberichten des Femttlaltene Informationen ergénzt; entsprechende
Kopien kdnnen unentgeltlich am Sitz des Fonds amdeft werden.

Der Fonds ist ein offener Investmentfonds, derSalsiété d’Investissement a Capital Variable (SICAV)
gegrindet und errichtet wurde. Der Fonds ist geif@B | des Gesetzes (wie nachfolgend definiert)
registriert. Was die vorstehende Registrierungifftetso ist es nicht erforderlich, dass eine luxemyi-

sche Behorde die Angemessenheit oder Richtigkegedi Prospekts oder der vom Fonds gehaltenen
Investments billigt oder mi3billigt. Gegenteiligeki&rungen sind nicht autorisiert und unrechtmafig.

Die Weitergabe dieses Prospekts und das AnbietanAvieilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschréankt sein und dementsprechend kann der Ramd$ersonen, in deren Besitz dieser Prospekt
gelangt, fordern, dass diese sich tber derartigetBénkungen informieren und ihnen Folge leisten.

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch Kimedenwerbung in einem Hoheitsgebiet dar, in denen
ein derartiges Angebot bzw. eine derartige Kundeburgg nicht autorisiert ist bzw. wendet sich niaht
Personen, gegeniber denen ein derartiges Angeleotedte derartige Kundenwerbung unrechtmafig
ware.

Zur Erfullung aller Dienstleistungen gegentiber dateilseignern sowie zur Einhaltung aller rechttioh
und regulatorischen Verpflichtungen ist die Erhabumd Speicherung persénlicher Daten der Anteils-
eigner durch die Verwaltungsgesellschaft erforderli

Mit Zeichnung der Anteile erklaren sich die Anteitpner ausdricklich einverstanden mit der Speiche-
rung, Anderung, anderweitigen Verwendung oder Qégumg ihrer personlichen Daten (i) gegeniiber
dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Régistelle und dem Transferagenten sowie anderen
Parteien, die in die Prozesse der Geschaftsbegebtingreifen kdnnen (z.B. externe Abwicklungszent-



ren, Versand- oder Bezahlstellen), einschlieBlictiethehmen, die ihren Sitz in Landern haben, welche
eventuell keine Gesetze zum Datenschutz oder salgheinem niedrigeren Standard als in der Européi-
schen Union haben oder (ii) diese gesetzlich oglgulatorisch (Luxembourgisch oder auf andere Weise)
erforderlich ist.

Die personlichen Daten dirfen ohne Zustimmung deteiseigner weder genutzt, noch anderen als den
im vorherigen Absatz bezeichneten Personen gegenifbagelegt werden.

Es sind angemessene MalRnahmen zur Sicherstellungedgaulichkeit der zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft sowie der Registrierstatid dem Transferagenten ausgetauschten personlichen
Daten zu ergreifen. Dennoch kann, da die Informatio elektronisch tUbermittelt und auch aufRerhalb
Luxembourgs verfliigbar gemacht werden, der gleictandard beziglich Vertraulichkeit und Daten-
schutz wie er aktuell in Luxembourg gegeben ist, deg Ubermittlung ins Ausland nicht garantiert
werden.

Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft oder died®egrstelle und der Transferagent bernehmenraul3e
im Falle von fahrlassigem Handeln einer der Vorgeten keine Haftung fir den unautorisierten Erhalt
Dritter von oder den Zugriff Dritter auf die perdighen Daten.

Die Anteilseigner haben im Fall der Unrichtigkedes Unvollstédndigkeit der erhobenen persénlichen
Daten ein Recht auf Zugang zu den Daten und aehd@erichtigung.

Die persotnlichen Daten durfen nicht langer als die Erflullung des Zwecks der Datenerhebung
erforderlich aufbewahrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Investoren dah Umstand hinweisen, dass jeder Investor seine
Investorenrechte vollumfanglich, insbesondere dahR zur Teilnahme an Versammlungen der
Anteilseigner bei Anmeldung im eigenen Namen im 2é@hnis der Anteilseigner, ausschlieflich
gegenuber dem Fonds austben kann. In den Félleserian ein Investor Uber eine Zwischenperson,
welcher im eigenen Namen jedoch im Auftrag des $tars handelt, in den Fonds investiert, kdnnte die
Geltendmachung von Investorenrechten direkt gegamédém Fonds nicht zu jedem Zeitpunkt mdglich
sein. Den Investoren wird geraten, sich hinsichtder Ihnen zustehenden Rechte beraten zu lassen.

Vereinigte Staaten:Diese Anteile wurden nicht nach dem United StatesuBties Act von 1933 (der
"Securities Act") registriert, und der Fonds wurdeht nach dem United States Investment Company Act
von 1940 (der "Investment Company Act") registri®@ie Anteile dirfen weder direkt noch indirekt in
den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oderitdasgen oder US-Blrgern (wie in Vorschrift S gemaf
Securities Act definiert) angeboten, verkauft, tiagen oder Ubergeben werden, mit Ausnahme
bestimmter geeigneter US-Institutionen auf der @lage bestimmter Ausnahmen von den Registrie-
rungsvorgaben des Securities Act und des Invest@enipany Act sowie mit Zustimmung des Fonds.
Weder die Anteile noch irgendwelche Rechte darafediim materiellen Eigentum eines sonstigen US-
Biirgers stehen. Die Satzung des Fonds beschramktet&auf und die Ubertragung von Anteilen an US-
Birger und der Fonds kann von US-Birgern gehalferteile zurtick erwerben oder die Registrierung
einer Ubertragung an einen US-Blirger verweigerferscer dies fir angemessen halt, um die Einhaltung



des Securities Act und des Investment Company iBbeszustellen (siehe Abschnitt "ANTEILSZEICH-
NUNGEN").

Allgemeines: Vorstehende Informationen dienen lediglich degeaiheinen Orientierung; es ist die
Aufgabe der Personen, die in Besitz dieses Prospedihd und die Zeichnung von Anteilen beantragen
wollen, sich selbst Uber alle geltenden GesetzeBastimmungen in dem jeweiligen Hoheitsgebiet zu
unterrichten und diese einzuhalten. Potentielleefsteichner missen sich selbst im Hinblick auf
geltende rechtliche Vorgaben und Devisenkontrofighriften und anfallende Steuern in den Landern
informieren, deren Biirger sie sind bzw. in deneritgien Wohn- oder Aufenthaltsort haben,

Bei etwaigen Fragen im Hinblick auf den Inhalt dg®rospekts wenden Sie sich bitte an Ihren Wertpa-
piermakler, Bankmanager, Wirtschaftsprifer odessgan Berater.

Dieser Prospekt wurde in englischer Sprache erskllkann in jede andere Sprache Ubersetzt werden,
die die Directors fur sinnvoll ansehen; diese Ubersetzung diirfengliett die in dieser englischen
Version enthaltenen Informationen wiedergeben. Baiveichungen zwischen der englischen und der
Ubersetzten Fassung ist die englische Fassung bladbge
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"Administrator” (Verwalter)

"Annex" (Anhang)

"Akbank Group" (Akbank-
Konzern)

"Articles" (Satzung)
"Business Day" (Arbeitstag)
"Classes" (Klassen)

“CSSF” (CSSF)

"Custodian” (Depotbank)

"Directors" (Directors)

“Domiciliary Agent” (Dom-
izilstelle)

"EU" (EU)

"Eligible Market" (Quali-
fizierter Markt)

"Eligible State" (Quali-
fizierter Staat)

DEFINITIONEN

Citibank International plc (Luxembourg Brangchhandelnd als
Verwaltungsagent des Fonds;

Ein Anhang zu diesem Prospekt, der Infoionan beztiglich
eines bestimmten Sub-Fonds enthélt;

Akbank und ihrer verbundenen Unternehmen, Tochiad
Muttergesellschaften;

Die Satzung des Fonds in der geltendesuiRg;
Jeder Tag wie im jeweiligen Anhang Butb-Fonds definiert;

Gemal der Satzung konnen Bieectors — innerhalb eines
Sub-Fonds — die Ausgabe separater Anteilsklassechbe3en
(nachstehend eine "Klasse" bzw. "Klassen", je naet)dderen
Vermogensgegenstande (Assets) wie allgemein Ubhgelegt
werden, wobei jedoch unterschiedliche Wechselkeingsi
rungstechniken und/oder Zeichnungs-, Umtausch- oder
Tilgungsgebtuhren und  Verwaltungsgebthren  und/oder
Plazierungsgrundsatze, Minimumzeichnungs- odereRaril-
lebetrage oder sonstige spezifische Merkmale geédtamen.
Werden innerhalb eines Sub-Fonds unterschiedliclzssién
ausgegeben, so finden sich die Einzelheiten bediglier
einzelnen Klassen in den jeweiligen Sub-Fonds-Agkan

Commission de Surveillance du Secteur Fiagncdie
luxemburgische Behdrde fur die Aufsicht und Kor&otles
Finanzsektors

Citibank International plc (Luxembourg Brangchhandelnd als
Depotbank des Fonds;

Die gegenwartigen Mitglieder deBoard of Directorsund
deren Nachfolger, die zu gegebener Zeit bestelltdere
kénnen;

Citibank International plc (Luxembourg Branchhandelnd als
Domizilstelle

Europaische Union;
Ein geregelter Markt in einem qualifizierten Staat;

Jeder Mitgliedsstaat der EU oder ein anderer $ta@ist- und
Westeuropa, Asien, Afrika, Australien, Nord- undd&inerika
und Ozeanien;



"Fund" (Fonds)
"Ineligibe Applicant”
(Unqualifizierter Anteil-
szeichner)

"Initial Offering Period"
(6ffentliche Erstemission)

"Institutional Investors"
(Institutionelle Investoren)

"Investment Manager"
(Investmentmanager)
"Law" (Gesetz))

"Management Company"
(Verwaltungsgesellschatft)

"Minimum Holding Amount”
(Mindestbestandsbetrag)

"Minimum Subscription
Amount" (Mindestzeich-
nungsbetrag)

"Money market instruments”
(Geldmarktpapiere)

"Net Asset Value"(Nettoin-
ventarwert)

"Net Asset Value per Share"
(Nettoinventarwert pro
Fondsanteil)

"OECD" (OECD)

"Redemption Charge"
(Rucknahmegebuhr)

"Redemption Pricé (Ruck-
nahmepreis)

AkbankrURKISH SICAV;

Ein nicht qualifizierter Anteilszeichner ist im Adwmitt
“Anteilszeichnungen” beschrieben;

Der von derDirectors bestimmte Zeitraum, in dem Anteile zur
Zeichnung zu einem bestimmten Preis angeboten werde
im jeweiligen Anhang aufgefihrt;

Ein Investor, der die Voraussetzungen eines irgditallen
Investors im Sinne von Artikel 129 des Gesetzedierfi

AK Asset Management Inc.;

Das luxemburgische Gesetz vom 17. Deze@®E) betref-
fend Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapjen
der jeweils geltenden Fassung;

MDO Management Company S.A.;

Der Mindestwert einer Anlage eines Anteilseignerseinem
Sub-Fonds, wie in dem jeweiligen Anhang des SubdBon
definiert;

Der Mindestwert der Erstzeichnung eines Anteilseignan
einem Sub-Fonds, wie in dem jeweiligen Anhang dab-S
Fonds definiert;

Sind Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelteidig
Papiere, die einen jederzeit exakt bestimmbarer Wadren;

Der nach der Satzung festgelegte Nettoinventarveanes
Fonds, eines Sub-Fonds oder einer Anteilsklassegghdem;

Der Nettoinventarwert dividiert durch die Anzahlr die einem
Sub-Fonds oder einer Anteilsklasse ausgegebenen alde
ausgegeben geltenden Fondsanteile;

Organisation for Economic Co-operation anev&opment =
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit &mtwick-
lung;

Eine Gebihr, die den Prozentsatz des im jeweiligghang
genannten Ricknahmepreises nicht Ubersteigt, derdig
Rucknahme von Fondsanteilen gelten kann,;

Der zum jeweiligen Bewertungstag berechnete Netaoitar-
wert pro Fondsanteil;



"Registrar and Transfer Citibank International plc (Luxembourg Branchhandelnd als
Agent" (Registerstelle und Registerstelle und Transferagent

Transferagent)
"Regulated Market" (Gere- Ein Markt im Sinne von 4(1)14. der EC-RichtlinieQ2@39/EC
gelter Markt) und ein sonstiger Markt, der geregelt ist, ordngegsal}

funktioniert, anerkannt ist und der Offentlichkeffen steht;
"Share" (Fondsanteil/Anteil)  Ein nennwertloser Anteil eirdasse im Fonds;

"Shareholder” (Anteilseigner) Eine Person, die als Inhaber von Anteilen im Astdnerre-
gister des Fonds eingetragen ist;

"Sub-Fund" (Sub-Fonds) Ein separates Asset-Portfolio, fur sl@ezifische Investment-
grundsatze gelten und das spezifische Verbindlittke
Einklnfte und Ausgaben/Spesen beinhaltet.

"Subscription Charge" Eine 5% des Zeichnungspreises nicht Gbersteigeralkeaufs-

(Zeichnungsgebihr) provision zugunsten des Investmentmanagers und/déer
finanziellen Vermittler. Die Zeichnungsgebihr gils Hochst-
satz und der Investmentmanager kann nach eigensrasien
auf diese Gebihr insgesamt oder teilweise veraichte

"Subscription Price" Der Nettoinventarwert pro Fondsanteil, wie zum jiigen

(Zeichnungspreis) Bewertungstag berechnet;

"Transferable securities” Umfassen

(Ubertragbare Wertpapiere) - Anteile und sonstige, Anteilen gleichwertige Weptjea
re,

- Obligationen und sonstige Schuldverschreibungen,

- sonstige begebbare Wertpapiere mit dem Recht,
derartige Ubertragbare Wertpapiere durch Zeichnung
oder Tausch zu erwerben,

unter Ausschluss von Techniken und Papieren in @eauf
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiere;

"UCITS" Steht fur ein Unternehmen fur gemeinsame Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere im Sinne der Ratsverord-
nung2009/65/EC;

"other UCI" (sonstiges UCI)  Steht fir ein Unternehmen fir gesseine Anlagen im Sinne
der ersten und zweiten Vertragsurkunde von Artik@) der
Ratsverordnung 2009/65/EC;

"United States" (Vereinigte Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lider

Staaten) Staaten und des Distrikts von Columbia) und deremitbrien,
Besitzungen und alle Gebiete, die den USA rechtlicterste-
hen;



"US Person" (US-Birger) Jeder Birger oder jeder in den Ver¢gmdStaaten Ansassige,
jede Gesellschaft, jede Personengesellschaft edier juristi-
sche Person, auf die die Definition des BegriffsS*Blrger"
nach der gemafl dem Gesetz von 1933 erlassenendwengy
S zutrifft;

"Valuation Day" (Bewertung- Jeder Tag, wie in dem jeweiligen Anhang pro SubedSon

stag) definiert;

"1933 Act" (Gesetz von 1933) Wie auf Seite 3 oben definiert;
"1940 Act" (Gesetz von 1940) Wie auf Seite 3 oben definiert..

Samtliche Bezugnahmen auf eine (Anteils-)Klasseéegel sofern innerhalb eines Sub-Fonds
keine Anteilsklasse geschaffen wurde — als Bezugeahauf den Sub-Fonds.

In diesem Prospekt beziehen sich samtliche Verwais€US Dollars”, "USD" und "US$" auf

die Wahrung der Vereinigten Staaten und samtlicleewdise auf "Euro” und "€" auf die
einheitliche europaische Wahrung.
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ANLAGEZIELE, -GRUNDSATZE UND -BESCHRANKUNGEN

Anlageziele und -grundsatze

Das Hauptziel eines jeden Sub-Fonds wird die Aniagaisreichend handelbare und Ubertragba-
re Wertpapiere und sonstige geeignete Vermégensyisisets) zur Erzielung von Ertragen fur
Investoren sein. Unter normalen Umstanden werdel-Fomds gemal den im jeweiligen
Anhang enthaltenen Investmentgrundsétzen voll aggeEin Teil des Reinvermdgens eines
Sub-Fonds kann zeitweilig in Liquiditatsanlagenastiert werden, einschliel3lich Geldmarktpa-
piere mit einer Restlaufzeit von hochstens 12 (Bwdbnaten sowie sofort falligen Depositen
oder Termingeldern.

Der Fonds kann samtliche MalRnahmen ergreifen uneralpnen durchfihren, die er flr das
Erreichen und die Entwicklung seines Ziels im wa#a Sinne im Rahmen des Gesetzes von 2002
Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapi&iir angemessen halt. Er kann jedoch
das Erreichen seiner Ziele angesichts der Flukiati auf dem Finanzmarkt und der sonstigen
Risiken, denen Kapitalanlagen ausgesetzt sindt garfantieren.

Investmentbeschrédnkungen

Die Directors sind — auf der Grundlage des Prinzips der Risikasing — zur Bestimmung der
Investmentgrundsatze fur die Investments/Kapitalgeh des Fonds im Hinblick auf jeden Sub-
Fonds vorbehaltlich der nachstehenden Beschrankumgfegt:

l. (1) Der Fonds kann fur jeden Sub-Fonds
Investments vornehmen, und zwar in:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktpapiereadieinem qualifizier-
ten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden;

b) kilrzlich begebene, Ubertragbare Wertpapiere undr@aktpapiere, mit der
Mafl3gabe, dass die Bestimmungen der Begebung aueinflunternehmen
gelten, das die Zulassung zur amtlichen Notierwrfgegnem qualifizierten
Markt beantragen wird, wobei die Zulassung inndrhaihes Jahres nach
Begebung gesichert ist;

c) Anteile von UCITS und/oder eines sonstigen UCI, eauitet dessen, ob
diese in einem EU-Mitgliedsstaat ansassig sind odg#t, mit der Mal3ga-
be, dass

- diese sonstigen UCI nach den Gesetzen awdrisiurden, die
bestimmen, dass sie der Aufsicht unterliegen, die gder CSSF als
gleichwertig mit der im Recht der Europaischen Wnfestgelegten
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Aufsicht angesehen wird, und dass die ZusammenaWweichen den
Behdrden ausreichend sichergestellt ist; ,

- der Umfang des Schutzes fir Anteilseignerimem sonstigen UCI
dem Schutz gleichwertig ist, der fur Anteilseigmereinem UCITS
gilt; insbesondere, dass die Vorschriften Uber \Gggemsabsonderung,
Darlehensaufnahme, Darlehensvergabe und nicht ebigedverkaufe
Ubertragbarer Wertpapiere und Geldmarktpapiere \daaussetzun-
gen der Verordnung 2009/65/EC, in der jeweils geles Fassung,
entsprechen;

- Uber das Geschéft eines sonstigen UCI in ldabes- und Jahresbe-
richten berichtet wird, um eine Einschatzung detividkund Passiva,
der Einnahmen und Geschéfte Gber den Berichtzeitraw ermdgli-
chen;

- hoéchstens 10% der Vermégensgegenstande defdSJ@der der
sonstigen UCIs, deren Erwerb beabsichtigt ist, ppathend ihren
Grundungsdokumenten in ihrer Gesamtheit in Antaiiderer UCITS
oder sonstiger UClIs investiert werden kénnen;

d) Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Abruf rickitaar/ablosbar sind oder
ein Entnahmerecht beinhalten, und in héchstens ag@atén fallig werden,
mit der Mal3gabe, dass das Kreditinstitut seineniBieinem Mitgliedsstaat
der EU hat, oder, sofern sich der Sitz des Krestitins in einem Nichtmit-
gliedsstaat der EU befindet, unter der Voraussetzdass es den angemes-
senen Vorschriften entspricht, die von der CSSFglghwertig mit den
Vorschriften des Gemeinschaftsrechts angeseherewerd

e) Derivate, einschlie3lich gleichwertiger barbezahltestrumente, die auf
einem qualifizierten Markt gehandelt werden undfad3erborsliche Deri-
vate ("OTC-Derivate"), mit der Mal3gabe, dass:

- die zugrundeliegenden Instrumente aus Instnieme bestehen, die
unter diesen Abschnitt (I) (1) fallen, finanziellémdices, Zinssatzen,
Wechselkursen oder Wahrungen, in die die Sub-Femisprechend
ihres Anlageziels investieren kénnen;

- die Vertragsparteien in Transaktionen mit OD&rvaten Institutio-
nen sind, die angemessener Kontrolle unterliegehzunden von der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde genehmigten Kaiegagehoren;

- die OTC-Derivate verla3licher und verifizierbataglicher Bewertung
unterliegen und jederzeit durch eine Aufrechnumgsaktion zum
angemessenen Wert auf Initiative des Fonds verkbgdtidiert oder
aufgelost werden kdnnen;

und/oder
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f) Geldmarktpapiere, auf3er den auf einem qualifizieiarkt gehandelten
und in Abschnitt "Definitionen" erwahnten Papiersnfern die Begebung
oder der Aussteller derartiger Papiere selbst imbhtk auf Investoren-
schutz und Spareinlagen reguliert ist, und ferniéder Mal3gabe, dass die-
se Papiere:

durch eine zentrale, regionale oder lokale (8é& oder durch eine
Zentralbank eines EU-Mitgliedsstaats, die Europg#sZentralbank,
die EU oder die Europaische Investmentbank, eingmthitglieds-

staat der EU oder — im Falle eines Bundesstaataurehdeinen

Mitgliedsstaat des Bundes oder eine staatlichenatmnale Organisa-
tion, der ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten higen, begeben
oder garantiert werden; oder

von Unternehmen begeben werden, deren Wedpapuf qualifizier-
ten Markten gehandelt werden, oder

durch eine Einrichtung begeben oder garantiegtden, die unter
umfassender Aufsicht im Einklang mit von der EU tégelegten
Kriterien steht, oder die Aufsichtsvorschriften eniegt und diese
einhélt, welche von der CSSF als mindestens vetglar zu den
festegelegten EU-Regularien angesehen werden; oder

von sonstigen Organisationen begeben werdenzua den von der
luxemburgischen Aufsichtsbehdrde genehmigten Kaiegamehdren,
unter der Bedingung, dass Investments in diese eRapeinem
Investorenschutz unterliegen, der dem in der erstereiten oder
dritten Vertragsurkunde festgelegten Investorenzckuatspricht, und
ferner mit der MalRgabe, dass es sich bei dem Alesstem eine

Gesellschaft handelt, deren Kapital und Reserverdestens EUR 10
Mio. betragen und die ihre Jahresabschlisse gem@RtliRe

78/660/EEG vorlegt und verdffentlicht, und bei @srsich um ein in
einen Konzern eingebundenes Unternehmen handedt,etta oder
mehrere borsennotierte Unternehmen umfasst undsitas in der
Finanzierung des Konzerns engagiert, oder bei desiéh um ein
Unternehmen handelt, das sich in der FinanzierumgRorderungssi-
cherungsinstrumenten engagiert, die von einer Bdikeditatslinie

profitieren.

(2) Der Fonds kann ferner hochstens 10% des Nattwdgens Net Assefseines
Sub-Fonds in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldpepieren, mit Ausnah-
me der in Ziffer (1) genannten, anlegen.

Il. Der Fonds kann Uber zusatzliche flliissige Mittfiigen.

. a) ()

Der Fonds wird hochstens 10% des blettmogens Net Assels
eines Sub-Fonds in Ubertragbaren Wertpapieren Geé&tmarktpa-
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b)

d)

pieren anlegen, die vom selben Emittenten begeleeden.

(i) Der Fonds darf hochstens 20% des Nettovgené Net Assels
eines Sub-Fonds in Depots derselben Organisatitégem Das
Risikopotential eines Sub-Fonds gegentiber einetradfspartei in
einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf nicht maly 10% seines
Nettovermdgens betragen, wenn es sich bei der agspartei um
ein in Abschnitt I.d) genanntes Kreditinstitut hatidbzw. 5% seines
Nettovermdgens in anderen Fallen.

Des Weiteren gilt: Halt der Fonds im Auftrag eirgsh-Fonds Investments
in Ubertragbaren Wertpapieren und GeldmarktpapieoenEmittenten, die
im Einzelfall 5% des Nettovermdgens des jeweili@ib-Fonds Uberstei-
gen, so darf der Gesamtbetrag dieser Investmenis d0s gesamten
Nettovermdgens des Sub-Fonds nicht Gibersteigen.

Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen uneriBaktionen mit OTC-
Derivaten bei Finanzinstituten, die ordnungsgema&Résicht unterstehen.

Ungeachtet der in lit. a) genannten individuellenerizwerte darf der Fonds
fir einen Sub-Fonds folgende Kombinationen niclthebmen:

- Investments in Ubertragbare Wertpapiere odeldi@arktpapiere, die
von einer einzigen Institution begeben werden;

- Einlagen bei einer einzigen Institution, urd#o

- Engagements aus Transaktionen mit OTC-Dernivb& einer einzigen
Institution,

die 20% seines Nettovermogens ubersteigen.

Die in lit a) (i) bestimmte Obergrenze von 1@¥hoht sich auf maximal
35% im Hinblick auf Gbertragbare Wertpapiere odetd&arktpapiere, die
von einem EU-Mitgliedsstaat, seinen lokalen Stelletler einem anderen
qualifizierten Staat oder staatlichen internatienaDrganisationen, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehdrenelimag oder garantiert
werden.

Die in lit. a) (i) bestimmte Obergrenze von 10%drhsich auf 25% fur
bestimmte Anleihen, wenn sie von einem Kreditinstibegeben werden,
das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat hat ges$etzlich einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz deref@zeichner unter-
liegt. Insbesondere missen Betrage aus der Begabesgr Obligationen
gesetzeskonform in Anlagen investiert werden, dénend der Laufzeit
der Anleihen mit diesen verbundene Forderungencietekénnen und die
— im Falle der Insolvenz des Emittenten — bevorZlgtdie Riickzahlung
des Anleihebetrags und die Zahlung angefallenesefirwerden.

Investiert ein Sub-Fonds mehr als 5% seinesoMetinégens in vorstehend
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f)

beschriebene und von einem Emitteten begebene dliblgn, so darf der
Gesamtwert dieser Investments 80% des Nettovernsdges Sub-Fonds
nicht tberschreiten.

Die in lit. ¢) und d) erwéhnten Ubertragbavéartpapiere und Geldmarkt-
papiere durfen nicht in die Berechnung der Obemgrrvon 40% in lit. b)
einflie3en.

Die in lit. a), b), ¢) und d) genannten Obergeandirfen nicht zusammen-
gefaldt werden und dementsprechend dirfen Investmentibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktpapiere, die von demgellggnittenten
begeben werden, sowie Investments in Anlagen odeivéte, die vom
selben Emittenten begeben werden, keinesfalls 38%6Nkttovermbgens
eines Sub-Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die zwecks Erstellung konsdiidie Abschlisse, Teil
desselben Konzerns sind, wie gemal3 Richtlinie @8E8G definiert oder
in Ubereinstimmung mit anerkannten internationaRifanzierungsvor-
schriften, werden als eine einzige Organisationdiér Berechnung der in
diesem Abschnitt 1ll. erwahnten Obergrenzen angaseh

Der Fonds kann kumulativ bis zu 20% des Nettovgens eine Sub-Fonds
in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktpapigmeerhalb desselben
Konzerns anlegen.

Ungeachtet der vorstehenden BestimmungendstFands befugt, bis zu
100% des Nettovermodgens eines Sub-Fonds gemal damipPder

Risikostreuung in Ubertragbaren Wertpapieren unddr@arktpapieren
anzulegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat, seiokalen Behérden oder
Stellen, einem von der Luxembourgischen Aufsichisib@e akzeptierten
Staat (dies sind zum Datum dieses Prospektes d@DeMitgliedsstaaten,
Singapur, Brasilien, Russland, Indonesien und Sfitka# oder von

staatlichen internationalen Organisationen, denenoder mehrere EU-
Mitgliedsstaaten angehoren, begeben oder garantiertlen, mit der
Mal3gabe, dass der Sub-Fonds Wertpapiere aus nendesechs unter-
schiedlichen Emissionen halt und dass Wertpapigreiaer Emission nicht
mehr als 30% des Nettovermdgens dieses Sub-Fosdsaaben.

Unbeschadet der in Abschnitt V. bestimm@bergrenzen werden die in
Abschnitt Ill. vorgesehenen Obergrenzen maximal&% der Investments
in vom selben Emittenten begebene Anteile und/@ldrgationen erhdht
sofern die Duplizierung der Zusammensetzung eiressiromten Aktien-
oder Obligationsindexes, der ausreichend diversitizst, eine angemesse-
ne Benchmark fur den Markt, auf den er sich bezgdtstellt, in angemes-
sener Weise veroffentlicht und in den Anlagegrutmisé des jeweiligen
Sub-Fonds mitgeteilt wird.
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V1.

b) Die in lit. a) genannte Obergrenze wird auf 35%bathwenn dies aufgrund
aulRergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfersgt insbesondere bei
geregelten Markten, auf denen bestimmte Ubertragkiéertpapiere oder
Geldmarktpapiere in hohem Umfang dominieren. Dasedtment bis zu
dieser Obergrenze ist nur flr einen einzigen Emtdie zulassig.

a) Der Fonds darf keine Anteile mit Stimmrech&werben, die ihm die Ausiibung
eines erheblichen Einflusses auf das Managementdetenten ermdglichen
wirden.

b) Der Fonds darf hochstens
- 10% der nicht stimmberechtigten Anteile ddsselEmittenten
- 10% der schuldrechtlichen Wertpapiere desselyaittenten
- 10% der Geldmarktpapiere desselben Emittererasn

Die Obergrenzen gemafd des zweiten und dritteng8lsiichs durfen zum Zeitpunkt
des Erwerbs ignoriert werden, wenn zu diesem Zekpuwer Bruttobetrag der
schuldrechtlichen Wertpapiere oder der Geldmarkgoapder der Nettobetrag der in
Umlauf befindlichen Papiere nicht berechnet werkkm.

c) Die Bestimmungen von Abschnitt V. gelten niéint Gbertragbare Wertpapiere
und Geldmarktpapiere, die von einem EU-Mitgliedastader seinen lokalen Be-
horden oder von einem qualifizierten Staat begedubsr garantiert werden, oder
von staatlichen internationalen Stellen begeberdererdenen ein oder mehrere
EU-Mitgliedsstaaten angehoren.

Auf die Anwendung der Bestimmungen dieses Absthnit wird ferner verzich-
tet, und zwar im Hinblick auf Anteile, die vom Fendm Kapital einer Gesell-
schaft gehalten werden, die in einem Nichtmitglstdat der EU registriert ist und
die ihr Vermbgen hauptsachlich in Wertpapiere vonitienten investiert, die
ihren Sitz in jenem Staat haben, in dem nach deetzgebung jenes Staates diese
Anlage die einzige Moglichkeit darstellt, wie deorféls in die Wertpapiere der
Emittenten jenes Staates investieren kann, miM#gabe, dass die Anlagepoli-
tik der Gesellschaft eines NichtmitgliedsstaatsEldrdie in Abschnitt 1ll., V. und
VI. a), b), ¢) und d) bestimmten Obergrenzen einhal

a) Der Fonds kann Anteile von in Abschnitt 1) () genannten UCITS und/oder
sonstigen UCIs erwerben, mit der MalRgabe, dassskéith 10% des Nettover-
mdogens des Sub-Fonds in Anteile der UCITS oder tgmms UCIs investiert
werden.

b) Die eigentlichen, von UCITS oder anderen UClIs genain Beteiligungen, in die
der Fonds investiert, missen im Sinne der Invedimeschrankungen nach
vorstehendem Abschnitt Ill. nicht bertcksichtigtrden.

c) Investiert der Fonds in Anteile von UCITS und/oder sonstigen UCIs, die direkt
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oder in Vertretung, durch dieselbe Verwaltungsdsesiehft oder eine Gesellschaft
mit der die Verwaltungsgesellschaft durch ein ge&seines Management, eine
gemeinsame Leitung oder durch eine direkte oddrekid wesentliche Beteili-

gung verbunden ist, darf die Verwaltungsgeselldchdér die jeweilige andere
Gesellschaft dem Fonds keine Emissions- oder Rilokevergitungen der
verbundenen Zielfonds (UCITS oder sonstigen UCIRechnung stellen. Die

gesamte jahrliche Investmentmanagementgebihr (atwaige Erfolgsvergi-

tung), die dem jeweiligen Sub-Fonds und jedem UCoB®8r sonstigen UCI in

Rechnung gestellt wird, darf 3,5% des jeweiligemwadteten Nettovermdgens
nicht Gbersteigen.

Der Fond wird in seinem jahrlichen Bericht die gtdindigen Verwaltungsgebiih-
ren die den beiden fraglichen Sub-Fonds und UCIn&ader UCIs in die die
Sub-Fonds im fraglichen Zeitraum investiert hal@mgeben.

d) Der Fonds darf nicht mehr als 25% der Anteile amskdben UCITS oder UCI
erwerben. Diese Obergrenze kann zum Zeitpunkt ade®rs unbericksichtigt
bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobettagin Umlauf befindlichen
Anteile nicht berechnet werden kann. Bei einem W bder sonstigen UCI mit
mehreren Bereichen gilt diese Beschrankung — dBetugnahme — fir alle von
dem betreffenden UCITS oder sonstigen UCI sowienaBereichen begebenen
Anteile.

VIl.  Der Fonds stellt fir jeden Sub-Fonds sicheissidas globale Engagement im Hinblick
auf Derivate das Nettovermdgen des jeweiligen SadB nicht Gbersteigt.

Das Engagement wird berechnet durch Berucksiahggles Zeitwerts des zugrunde-
liegenden Vermdgens, des Risikos der Vertragspategi vorhersehbaren Marktbe-
wegungen und der fur die Liquidation zur Verflugwsighenden Zeit. Dies gilt auch
fur die folgenden Unterabschnitte.

Investiert der Fonds in Derivate, so darf das §egeent des eigentlichen Vermodgens
insgesamt die in Abschnitt 11l bestimmten Investhobergrenzen nicht tberschreiten.
Investiert der Fonds in indexgebundene Derivatenggsen diese Investments nicht
mit den in Abschnitt Ill. genannten Obergrenzen konert werden.

Beinhaltet ein Ubertragbares Wertpapier oder Gatédtpapier ein Derivat, SO muss
letzteres bei der Einhaltung der Vorgaben diesesciditts VII. berlcksichtigt
werden.

VIll. a) Der Fonds darf auf Rechnung eines Sub-Fonds k&atrdge in Hohe von mehr
als 10% des Nettovermoégens des jeweiligen Sub-Fyedsdfinanzieren, wobei
diese Darlehensaufnahme nur Gber Banken und nriste¢ferfolgen darf, mit der
Mafl3gabe, dass der Fonds Devisen durch Gegenakkredierben kann;

b) Der Fonds darf Dritten keine Darlehen gewahren aaler Garantiegeber im
Auftrag Dritter handeln.
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b)

Diese Beschrankung hindert den Fonds nicht amefrwibertragbarer Wertpa-
piere, Geldmarktpapiere oder sonstiger in Abschnitt) c), e) und f) erwahnter
Finanzierungsinstrumente, die nicht vollumfanglazahlt sind.

Der Fonds darf keine Leerverkdufe mit Ubertegh Wertpapieren, Geldmarkt-
papieren oder sonstigen Finanzierungsinstrumegtegen.

Der Fonds darf lediglich bewegliches oder unbevebgls Vermogen erwerben,
das fur den direkten Betrieb seines Geschéfts vlederst.

Der Fonds darf weder Edelmetalle noch dieshethigyZertifikate erwerben.

Der Fonds muss die in diesem Kapitel felgigieen Obergrenzen nicht beacht

wenn er mit Ubertragbaren Wertpapieren oder Gelkipapieren verbundene
Zeichnungsrechte, die Teil seines Vermdgens siasijilz. Wahrend die Einhal-
tung des Prinzips der Risikostreuung sichergestaitt, konnen kurzlich errichte-
te/gegrindete Sub-Fonds von Abschnitt IIl., 1V. wid a), b) und c) fur einen
Zeitraum von sechs Monaten nach ihrer Errichtungh@ung abweichen.

Werden die in lit. a) genannten Obergrenzen ausd&ni Uberschritten, fur die
der Fonds nicht verantwortlich ist oder infolge derstibung von Zeichnungs-
rechten, so muss - unter Beriicksichtigung der éssan seiner Anteilseigner - die
Beseitigung dieser Situation oberstes Ziel seirek&ufstransaktionensein.

Handelt es sich bei einem Emittenten um eimistjsche Person mit mehreren
Bereichen, bei der das Vermoégen der Bereiche jewaisschlie3lich den
Investoren in diesen Bereichen zugeordnet ist, jeleeils in diese Bereiche
investieren, sowie jenen Glaubigern, deren Fordgonn Zusammenhang mit
der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidatioeses jeweiligen Bereichs
entstanden sind, so wird jeder Bereich im SinneRlsikostreuungsbestimmun-
gen von Abschnitt IIl., 1V. und VI. als unabhéangifiolierter Emittent angese-
hen.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Die Verwaltungsgesellschaft (Management Companyjd wim Auftrag des Fonds ein

Risikomanagementverfahren einsetzen, das es ifoghoht, das Risiko der Positionen und ihres
Beitrags zum gesamten Risikoprofil eines jeden BSamds jederzeit zu kontrollieren und zu
messen. Die Verwaltungsgesellschaft wird im Auftleg Fonds ggf. ein Verfahren fir die genaue

und unabhéangige Schatzung des Wertes eines OT@aBeeinsetzen.

Sofern im Anhang fur den jeweiligen Sub-Fonds naiders festgelegt, wird der Ansatz Uber die

Verbindlichkeiten zur Uberwachung des globalen Eegaents fir jeden Sub-Fonds genutzt.
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DERIVATE ( DERIVATIVE FINANZPRODUKTE)

Wie vorstehend in Abschnitt I. (1) e) beschriedeann der Fonds im Hinblick auf Sub-Fonds in
Derivate investieren.

Der Fonds stellt sicher, dass das globale Engageamees Sub-Fonds im Hinblick auf derivative
Finanzprodukte das Gesamtnettovermdgen des SulsHuookt Ubersteigt. Das Risikopotential
(Kreditrisiko) eines Sub-Fonds darf dementsprechiaegesamt 20% seines gesamten Nettover-
maogens nicht Uberschreiten. Ferner darf diesesrdedrisikopotential durch befristete Kreditauf-
nahmen (wie in Abschnitt VIII. beschrieben) um niamehr als 10% erhoht werden, so dass es
unter allen Umstanden 210% des gesamten Nettovermsddes Sub-Fonds nicht Uberschreiten
darf.

Das Engagement wird berechnet durch Berucksichyigies Zeitwerts des zugrundeliegenden
Vermdgens, des Risikos der Vertragspartei, derarsgihbaren Marktbewegungen und der fir die
Liquidation zur Verfiigung stehenden Zeit.

Jeder Sub-Fonds kann innerhalb der in Abschnitte)l bestimmten Obergrenzen in Derivate
investieren, mit der MalRgabe, dass das Engagementinblick auf das zugrundeliegende
Vermdgen insgesamt die in Abschnitt 1ll. a) bis fe$tgelegten Investmentobergrenzen nicht
Uberschreitet. Investiert ein Sub-Fonds in indexgelne Derivate, so missen diese Investments
nicht mit den in Abschnitt Ill. festgelegten Obengzen verbunden werden. Beinhaltet ein
Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktpapier einvBt, so muss letzteres bei der Einhaltung
der Vorgaben dieser Beschrankung beriicksichtigtiever

Die Sub-Fonds durfen Derivate fur Investment- urmbiéherungszwecke innerhalb der Grenzen
des Gesetzes einsetzen. Unter keinen UmstadndendaarNutzung dieser Instrumente und
Techniken den Sub-Fonds dazu verleiten, von sginkaigepolitik abzuweichen.

TECHNIKEN IM HINBLICK AUF UBERTRAGBARE WERTPAPIERE  UND GELD-
MARKTPAPIERE

l. Wertpapierleihe

Der Fonds kann sich an Wertpapierleihgeschéafterglield unter folgenden Bedingungen und
Beschrankungen beteiligen:

() Der Fonds kann sich an Wertpapierleihgeschaftenimerhalb eines standardisierten
Leihesystems beteiligen, das von einer anerkariertpapier-Clearingstelle oder einem
hoch bewerteten, auf diesen Transaktionstyp spaer@n Finanzinstitut durchgefihrt
wird.
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(i) Der Fonds muss Sicherheiten in Form von finanzieécherheiten erhalten, die nach
geltenden luxemburgischen Vorschriften zugelassem. sDer Fonds kann diese
finanziellen Sicherheiten gemal geltenden luxemscingn Vorschriften reinvestieren.

Die Sicherheit muf3 dem Fonds jederzeit direkt aaldirekt zur Verfligung stehen. Nach

dem jeweils geltenden Vertrag Uber die Wertpapleglemul3 der Entleiher der

Bereitstellung zusétzlicher Sicherheiten zustimmeenn die dem Fonds Ubergebene
Sicherheit weniger betragt als der Wert der erglieim Wertpapiere.

Jedoch darf der Fonds keine Wertpapiere leihenaldiezugrundeliegende, an Derivate
gebundene Papiere dienen oder im Rahmen von Rifekkainbarungen (Reverse-Repo)
akzeptiert sind. Wertpapiere, die als DeckungsgcmtHinblick auf Derivate zu einem
Wechselkurs dienen, gelten als nicht mit dieservatan verbunden.

(i)  Leihgeschéfte durfen hochstens bis zu 50% des gesavarktwerts der Wertpapiere in
dem Portfolio eines Sub-Fonds durchgefuhrt werggigch mit der MalRgabe, dass diese
Beschrankung nicht gilt, wenn der Fonds bereclgigiden Vertrag jederzeit zu kiindigen
und Anspruch auf Riickgabe der geliehenen Wertpait

(iv)  Leihgeschafte dirfen sich hochstens tber einematieit von 30 Tagen erstrecken.
Il.  Rlckkaufvereinbarungen

Jeder Sub-Fonds kann zusatzlich Ruckkaufvereingaruabschliel3en, die den Kauf und Verkauf
von Wertpapieren umfassen und deren Bestimmungem derkaufer das Recht geben, die
veraulierten Wertpapiere vom Kaufer zurtickzuerwennaehei die Parteien Preis und Zeitraum
bei Abschluss der Vereinbarung bestimmen. Die giaélVertragsparteien sollten erstklassige,
auf diesen Transaktionstyp spezialisierte Finatizis sein.

Wahrend der gesamten Laufzeit der RuUckkaufvereumgar kann der Sub-Fonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufsolange die Vertragspartei ihr
Ruckkaufsrecht bezuglich der Wertpapiere nicht aiisg hat bzw. solange die Frist fur den
Ruckkauf nicht abgelaufen ist.

Der Fonds darf keine Wertpapiere verkaufen, diejentliche, an Derivate gebundene Papiere
dienen oder im Rahmen von RuckkaufvereinbarungavdRe-Repo) akzeptiert sind. Wertpa-
piere, die als Deckungsschutz im Hinblick auf Datévzu einem Wechselkurs dienen, gelten als
nicht mit diesen Derivaten verbunden.

Soweit der Sub-Fonds Rickkaufen ausgesetzt ists neussicherstellen, dass die Zahl der

Ruckkaufvereinbarungen auf einem Stand gehalted, wW&r es ihm jederzeit gestattet, etwaigen
Ruckkaufverpflichtungen nachzukommen.
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INTERESSENKONFLIKTE

Der Investmentmanager und sonstige verbundene ndiiieren sowie die Verwaltungsgesellschaft
und andere Gesellschaften des Konzerns der Vengaigesellschaft konnen zu gegebener Zeit
als Investmentmanager oder Berater oder als Vamgdgesellschaft gegenltber anderen Invest-
mentfonds/Kunden oder in anderer Eigenschaft imbktk auf diese Investmentfonds oder
Kunden handeln. Aus diesem Grund ist es mogliclss dier Investmentmanager und andere
Konzernunternehmen der Akbank Group oder die Veungkgesellschaft und andere Gesell-
schaften des Konzerns der VerwaltungsgesellschafRahmen ihrer Geschéfte in potentielle
Interessenkonflikte mit dem Fonds geraten.

Die Directors des Fonds, die Verwaltungsgesellschaft und/oderdrdestmentmanager werden
(sofern ein Interessenkonflikt tatsachlich auiftritich bemihen sicherzustellen, dass dieser
Konflikt angemessen und im besten Interesse dedsHagigelegt wird.

Der Fonds kann sich auch an anderen Investmentfogtégdigen, die von der Verwaltungsgesell-
schaft, dem Investmentmanager oder einem ihrer éonnternehmen verwaltet werden. Die
Directors der Verwaltungsgesellschaft konnen alihectors von Investmentfonds sein und die
Beteiligung eines derartigen Investmentfonds und Bends kann zu Konflikten flihren. Im
Allgemeinen kann es zu Konflikten zwischen denriedsen des Fonds und den Interessen der
Konzernunternehmen der Verwaltungsgesellschafusammenhang mit den Gebihren, Provisio-
nen und sonstigen Einnahmen, die aus dem Fondgdedetnvestmentfonds stammen, kommen.
Tritt ein derartiger Konflikt auf, so bemihen sidie Directors der Verwaltungsgesellschaft und
die Directorsdes Fonds sicherzustellen, dass dieser angemasd@m besten Interesse des Fonds
beigelegt wird.

RISIKOWARNUNGEN
Allgemeines

Investoren sollten bedenken, dass der Preis fueiknan Sub-Fonds sowie daraus erzielte
Einnahmen sowohl steigen als auch fallen kénnendasd sie moéglicherweise nicht den vollen
investierten Betrag zuriick bekommen. Ein in dergdagenheit erzielter Anlageerfolg ist kein

Anhaltspunkt fur einen Erfolg in der Zukunft undridiie Sub-Fonds sollte als mittelfristiges bis

langfristiges Investment betrachtet werden. Istkoif mit einem Devisengeschaft verbunden,
so kann er Wahrungsschwankungen unterliegen. Whkcinse konnen auch den Wert der

eigentlichen auslandischen Investments steigernmdelern. Der Investor sollte sich im klaren

sein, dass nicht samtliche der nachstehend gemaRimg&owarnungen fur alle Fonds gelten.
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Anlageziel

Es gibt keine Garantie, dass die Anlageziele efas-Fonds erreicht werden. Anteilseigner
sollten auch Kenntnis der Anlageziele des Sub-Fdradien, da diese Auskunft dartiber geben
konnen, dass der Sub-Fonds in beschranktem UmfaBgreichen investieren kann, die nicht

einfach mit dem Namen des Sub-Fonds verbunden &iieke anderen Markte kdnnen im

Vergleich zum Schwerpunktinvestmentbereich mehrr odeniger grofen Schwankungen

unterworfen sein, und das Ergebnis hangt teilwemediesen Investments ab. Ein Anteilseig-
ner sollte (vor Tatigung eines Investments) sidedlen, dass er sich vom Risikoprofil der

gesamten beschriebenen Ziele berzeugt hat.

Auslandischer Wertpapierbesitz

Von einer oOrtlichen Korrespondenzbank oder Cleafifgyrechnungsstelle oder Wertpapierkor-
respondenzbank ("Wertpapiersystem") gehaltene \&jgitpe kdnnen nicht so gut gesichert sein,
wie in Luxembourg gehaltene Wertpapiere. Verlugierien insbesondere infolge der Insolvenz
der ortlichen Korrespondenzbank oder des Wertpsyseems auftreten.

Aufstrebende Markte

In aufstrebenden Markten, in die einige der SubeBSomvestieren werden, ist die rechtliche,
rechtsprechende und ordnungspolitische Infrastrukbeh in der Entwicklung begriffen, und es
besteht rechtliche Unsicherheit sowohl auf Seitenlokalen Marktteilnehmer als auch auf der
Seite ihrer auslandischen Vertragsparteien. Eirfggrkte bergen erhebliche Risiken fur
Investoren, die deshalb — bevor sie ein Investnté@igen — sicherstellen sollten, dass sie die
relevanten Risiken nachvollziehen kénnen und dauberzeugt sind, dass ein Investment
angemessen ist. Bei den nachfolgenden Ausfihrungedelt es sich um eine nicht erschépfen-
de Zusammenfassung einiger Risiken, die jedochekd&mpfehlung im Hinblick auf die
Angemessenheit von Investments darstellt.
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Investment in Obligationen mit hoher Rendite

Anleihen mit hoher Rendite werden als hochgradekafativ angesehen, was die Fahigkeit des
Emittenten zur Bedienung von Anleiheforderung undsén betrifft. Investments in diese
Wertpapiere bergen ein erhebliches Risiko. Emigtenton schuldrechtlichen Wertpapieren mit
hoher Rendite kénnen hoch verschuldet sein undekieegmkommlichen Finanzierungsmethoden
zur Verfigung haben. Eine Wirtschaftsrezession ldiarfinanzielle Situation eines Emittenten
und den Marktwert von hochverzinslichen schuldrgdieen Wertpapieren, die dieser Emittent
begeben hat, nachteilig beeinflussen. Die Féahigklels Emittenten zur Bedienung seiner
Schulden kann durch besondere Entwicklungen beinitt&rten oder die Unfahigkeit des
Emittenten, bestimmte Geschaftsziele zu erreichéer aie Nichtverfligbarkeit zuséatzlicher
Finanzmittel beeintrachtigt werden. Im Falle desdiwvenz eines Emittenten kann der Fonds
Verluste erleiden und es kbnnen ihm Kosten entatehe

Spezifische Risikofaktoren im Hinblick auf Investments in der Turkei

Politische und wirtschaftliche Risiken

*  Wirtschaftliche und/oder politische, religiose urdir soziale Instabilitat und Verande-
rungen in der turkischen Regierungspolitik kdnnarrechtlichen, steuerlichen und ord-
nungspolitischen Veréanderungen oder zur Rucknahme echtli-
cher/steuerlicher/ordnungspolitischer/marktrechéit Reformen fihren. Vermégen
kbnnte zwangsweise — ohne entsprechende Entscin@digenteignet werden.

» Die externe Schuldenposition der Turkei kbnntepétzlichen Verhangung von Steuer-
und Devisenkontrollen fuhren.

* Eine hohe Inflationsrate kénnte fur Unternehmenwviehgkeiten beim Erlangen von
Arbeitskapital bedeuten.

Rechtliches Umfeld

* Die Auslegung und Anwendung von Erlassen und ggeb&rischen Akten kann haufig
widerspruchlich und unsicher sein, insbesonderédinblick auf Besteuerungssachver-
halte.

* Gesetze kénnen ruckwirkend erlassen und in Formitannen Verordnungen erlassen
werden, von denen die Offentlichkeit keine Kenntris.

* Richterliche Unabhangigkeit und politische Neutélkann nicht garantiert werden.

e Staatliche Stellen und Richter kénnten sich nichtlee gesetzlichen Vorgaben und den
relevanten Vertrag halten.

* Es gibt keine Sicherheit, dass Investoren fir ejevdbchaden oder Verluste, die sie
infolge von gesetzgeberischen MalRBnhahmen oder Eitkalgen staatlicher Behdrden
und Richter erlitten haben, vollumfanglich odehteise entschadigt werden.
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Rechnungslegungspraktiken

Die an der Istanbuler Borse (ISE) notierten Untemen werden aufgrund der
Vorschriften des turkischen Kapitalmarktausschuskestrolliert und geregelt und
missen hohe Qualitdtsstandards im Hinblick auf rBikrung und Offenlegung
einhalten. Entsprechend den internationalen Redsteigungsgrundsatzen werden die
Unternehmen, die der Offentlichkeit zuganglich simiérteljahrlich durch unabhangige
Wirtschaftsprifungsfirmen geprift.

Sub-Fonds, die Derivate nutzen, kbnnen sich Sdnat ausgesetzt sehen, in denen
diese Instrumente in Liquiditatsschwierigkeiten koem kdonnen, wenn sich der Markt
abschwacht oder wenn ein tagliches Preisfluktuationit erreicht wurde.

Die meisten Limitfluktuationen in Devisentermingeatten wahrend eines Tages
werden als "Tageslimits" bezeichnet. Im Laufe eidasdelstages darf der Handel nicht
zu Preisen jenseits des Tageslimits durchgefuhrtleve Hat sich der Preis fur einen
Terminkontrakt auf das Limit erhoht oder reduziesg konnen Positionen weder
ubernommen noch liquidiert werden. Terminkontragige haben das Tageslimit
gelegentlich fur einige aufeinanderfolgende Tagecllwnwesentliche oder gar keine
Handelsgeschafte bewegt. Ahnliche Ereignisse kdnmten Fonds daran hindern,
unginstige Positionen unverziglich zu liquidieraties konnte Verluste fur den
jeweiligen Sub-Fonds nach sich ziehen und eine pesthende Minderung des
Nettoinventarwerts pro Anteil.

Anteilseigner, Markt- und Verrechnungsrisiken

Die Istanbuler Borse (ISE) durchlauft eine Periodeschen Wachstums und die
Regulierungsvorgaben/-standards kdnnen in manchdirisicht weniger streng sein als
die an den Boérsen anderer EU-Mitgliedssstaaten. Dieternationalen
Rechnungslegungsstandards werden durch die an Sier diffentlich gehandelten
Unternehmen gewahrt und durchgesetzt. Diese Urisree werden vierteljahrlich
durch unabhéangige Wirtschaftsprufungsfirmen gepi# befinden sich neue Gesetze
im Gesetzgebungsprozess, und zwar im Hinblick aubDdirchfiihrung der Vorschriften
und Bestimmungen der EU-Richtlinien durch den schken Kapitalmarktausschuss.
Tarkische Markte kdnnen eine wesentlich erhdhtasPodatilitdét und eine geringere
Liquiditat erfahren; dies ist ein Ergebnis eineshdm Konzentrationsgrads der
Marktkapitalisierung und des Handelsvolumens in eeirkleinen Anzahl von
Unternehmen.

Eine Vielzahl von Anteilen in einer betrachtlichednzahl von kapitalintensiven
notierten Unternehmen koénnen von einer geringenalAhzon Personen gehalten
werden, wodurch die Liquiditat beschrankt wird.

Mangelnde Liquiditat kann den Wert oder die unkdmeite VerduRerung des Vermo-
gens beeintrachtigen.
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» Das Anteilsregister kann nicht ordentlich gefihetnsund das Anteilseigentum kann
nicht vollumféanglich geschitzt sein.

* Die Registrierung der Wertpapiere kann sich vermdgad wahrend dieser Verzégerung
kann es schwierig sein, das wirtschaftliche Eigerstecht an den Wertpapieren nach-
zuweisen.

» Die Hinterlegungsmadglichkeiten fur Vermodgen kanmiger entwickelt als auf ausge-
reifteren Markten sein und somit ein zusatzlicheskia fir Sub-Fonds darstellen.

Alle ISE-Transaktionen werden in bar durchgefuhrtl wlie Verrechnung muss am zweiten

auf den Handel folgenden Arbeitstag erfolgen. Desten Wertpapiere mit dem Charakter

von Anteilsrechten, die an der ISE gehandelt werdeerden von der ISE Clearing-Stelle
verrechnet und von der Depotbank auf den jeweiligenten der Sub-Fonds in immaterieller

Form hinterlegt. Die Transaktionen werden in UbesBinmung mit internationalen

Clearing-Bestimmungen und —Grundsatzen durchgefilliet Methoden der Ubergabe oder

der Entgegennahme gegen Bezahlung werden im Hinbli¢ die taglichen Transaktionen

genutzt, um etwaige Verrechnungsrisiken auszudddtie Mit diesem System werden

Barzahlung und entsprechende Transaktion gleidgzeiisammengefihrt. Die meisten

Transaktionen im Hinblick auf Sub-Fonds werden exganisierten Markten durchgefihrt

und unterliegen einem geringen Verrechnungsrisiko.

Wahrungsrisiko

 Umtausch in ausléndische Wahrungen oder TransferBrokinften aus dem Verkauf
von Wertpapieren kann nicht garantiert werden.

»  Der Wert der turkischen Wahrung kann — im Vergleichanderen Wahrungen — derart
sinken, dass der Wert des Investments beeintréohitd.

*  Wechselkursschwankungen kdnnen auch zwischen damdistag und dem Zeitpunkt
auftreten, an dem die Devisen erworben werden, em\éerrechnungsverpflichtungen
nachzukommen.

BOARD OF DIRECTORS UND MANAGEMENT

Vorsitzender
Herr Sahin Alp Keler, Chief Executive Officer, AK Assetdviagement, Istanbul

Directors

» Herr Alaattin Gokturkdikpinar, Executive Vice PresidentAK Asset Managemestanbul
* Herr Argun Emir, Senior Vice President, AK Asset Managemengrbul

» Herr Mehmet Ali Ersari, Executive Vice Presidenk Asset Management, Istanbul

Die Directors sind fiir die gesamte Geschaftsfihrung und die #tdatdes Fonds verantwort-
lich. Sie Uberwachen die Geschéafte des Fonds undetevaltungsgesellschatft.
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VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ( MANAGEMENT COMPANY)

Die Directors des Fonds haben MDO Management Company S.A. alsafengsgesellschaft
des Fonds beauftragt, die — unter der Aufsicht Deectors — tagtaglich fir Verwaltung,
Marketing, Investmentmanagement und beratende eggtengen im Hinblick auf samtliche
Sub-Fonds zustandig ist. Im Hinblick auf die Sulmé® hat die Verwaltungsgesellschaft ihre
Investmentmanagementfunktion an AK Asset Managenmentlelegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltungsfiorlen an den Verwalter und die Register-
und Transferfunktionen an die Registerstelle und Dansferagenten delegiert.

DerBoard of Directorsder Verwaltungsgesellschaft besteht aus folgerdgaonen:

Vorsitzendelcuxembourg
. Géry Daeninck, Chairman MDO Services S.A:, Luxemigou

Mitglieder des Board of Directors

. Marie-Jeanne Chévremont-Lorenzini, Director, MDOV&®s S.A.,Luxembourg
. Claude Kremer, Director, MDO Services S.A.,Luxemighwxembourg

. Yves Wagner, Director, MDO Services S.A.,Luxembdawpgembourg

. Martin Vogel, Director, MDO Services S.A.,Luxemloguuxembourg

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 20G7"sbciété anonynienach dem Recht des
GroRRherzogtums Luxembourg gegrindet und ist aks each Kapitel 15 des Gesetzes geregelte
Verwaltungsgesellschaft anerkannt.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt auch sicher,sdasr Fonds die Investmentbeschrankungen
einhalt; ferner Gberwacht sie die Durchfiihrung Sieategien und der Anlagepolitik des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft erhéalt vom Investmemaggr periodische Berichte Uber den
Anlageerfolg des Fonds und die Analyse seiner Aepalitik. Die Verwaltungsgesellschaft
erhalt ahnliche Berichte von den sonstigen Dieristn des Fonds im Hinblick auf die von
ihnen erbrachten Dienstleistungen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt auch als Veammgisgesellschaft fur andere Investment-
fonds. Die Namen dieser anderen Fonds werden ifroh@mzberichten des Fonds vero6ffentlicht.

INVESTMENTMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft hat AK Asset Managentienitzum Investmentmanager des Fonds
ernannt.
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AK Asset Management Inc. wurde im Juni 2000 in Térkei als 100%ige Tochtergesellschaft
von Akbank mit einem einbezahlten Kapital von 1 MW@ L gegrindet. AK Asset Management
Inc. ist eine der gré3ten Fondsmanagementgesediisnhiam der Tirkei und erbringt Manage-
mentdienstleistungen fir offene Investmentfondsnsmsfonds, Privat- und institutionelle
Kunden mit hohem Eigenkapital.

Der Investmentmanager wurde aufgrund einer zwisdenVerwaltungsgesellschaft und dem
Fonds am 21. Mai 2008 abgeschlossenen Investmeagearentvereinbarung (die "Invest-
mentmanagementvereinbarung”) mit dem aktuellertgtgighen) Management der Investments
des Fonds unter der vollumfanglichen Kontrolle Medantwortung der Verwaltungsgesellschaft
beauftragt. Der Investmentmanager muss die von \BEwaltungsgesellschaft erlassenen
Grundsatze strikt befolgen. Insbesondere muld de¥stmentmanager sicherstellen, dass das
Vermogen des Fonds und aller Sub-Fonds in eines&\avestiert wird, die den Investmentbe-
schrankungen des Fonds und der Sub-Fonds entspnchferner, dass dem Fonds und den Sub-
Fonds gehdrende Barmittel gemald den von Deectors und der Verwaltungsgesellschaft
bestimmten Grundsétzen investiert werden.

Gemall der Investmentmanagementvereinbarung kannlndestmentmanager — mit der
vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschafieine Managementaufgaben insgesamt
oder teilweise an einen Dritten delegieren. Jedee nsufgabendelegation muss sich in einem
aktualisierten Prospekt widerspiegeln.

DEPOTBANK, VERWALTER, REGISTERSTELLE UND TRANSFERAG ENT, DOMI-
ZILSTELLE UND ZULASSUNGSAGENT

Die Citibank International plc (Luxembourg Branchurde zur Depotbank fur das gesamte
Vermdgen des Fonds ernannt, das Wertpapiere, Getiapiere, Barmittel und sonstige
Vermogensgegenstande umfasst. Sie kann mit dengochgs Verwahrung von Wertpapieren
und anderen Vermdgensgegenstanden, - hauptsavtiedpapieren, die im Ausland gehandelt
werden, an einer auslandischen Borse notiert stet gon Clearing-Stellen im Hinblick auf
diesbezigliche Transaktionen akzeptiert sind, sali§tellen oder eine oder mehrere ihrer
Korrespondenzbanken beauftragen.

Die Depotbank muss
a) sicherstellen, dass der durch oder im Auftrag desds durchgefuhrte Verkauf, die
Begebung, Riicknahme und Léschung von Anteilen iaréibstimmung mit dem Gesetz

und der Satzung des Fonds erfolgt;

b) sicherstellen, dass bei Transaktionen, in die dasndgen des Fonds involviert ist, die
Gegenleistung innerhalb der normalen Fristen etfolg
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C) sicherstellen, dass die Einnahmen des Fonds inefisimmung mit seiner Satzung
verwendet werden.

Die Bestellung der Depotbank kann mit einer Frest 90 Tagen gekindigt werden.

Die Depotbank hat ferner die Bestellung zum Vergralzur Registerstelle und zum Transfer-
agenten, zur Domizilstelle und zum Zulassungsageatggenommen. In dieser Eigenschaft ist
die Citibank International plc (Luxembourg Brandt) die Berechnung des Nettoinventarwerts
des Fonds und seiner jeweiligen Sub-Fonds odersitagerantwortlich, sowie fir die Flihrung
der Geschéftsbicher des Fonds, die Handhabungneaidting aller Zeichnungs-, Ricknahme-
und Umschichtungsauftrage, ferner fur die Fuhrueg Anteilseignerregisters sowie fir die
Versendung und Veré6ffentlichung von Erklarungenri@den und Mitteilungen an Anteilseig-
ner sowie fur die Zulassung der Fondsanteile ardeembourger Borse.

Citibank International plc (Luxembourg Branch) istine Niederlassung der Citibank
International plc, London. Sie hat ihren Sitz in, 3.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange,

GroBherzogtum Luxembourg. Citibank International, plondon wurde 1972 gegriindet und ist
ein 100%iges Tochterunternehmen der Citigroup Inc.

Die an die Depotbank fir die Erbringung von Verwalmd Verwaltungsleistungen zu entrich-
tenden Gebuhren basieren teilweise auf dem Nettwygen und teilweise auf einem festen
Betrag pro Transaktion oder einem festen Betragifign bestimmten Zeitraum.

WIRTSCHAFTSPRUFER
Ernst & Young S.A. wurde als Wirtschaftprufer desés bestellt.
POOLBILDUNG

Die Directors kdnnen den Investmentmanager autorisieren, sématlder Teile der fur zwei
oder mehrere Sub-Fonds errichteten Vermogenspiogf(hachstehend die "teilnehmenden Sub-
Fonds") auf einer Pool-Basis zu investieren ungerwalten. Ein derartiger Asset-Pool ("Asset-
Pool") wird gebildet durch den Transfer von Bar-eodonstigem Vermogen (sofern dieses
sonstige Vermdogen im Hinblick auf die Anlagepolitiks betreffenden Asset-Pools geeignet ist)
vom teilnehmenden Sub-Fonds auf den Pool. Der tmesgmanager kann zu gegebener Zeit
weitere Transfers an den Asset-Pool vornehmen. ¥gem kann auch an einen teilnehmenden
Sub-Fonds zuriicktransferiert werden, und zwar hisHo6he der Beteiligung des jeweiligen
teilnehmenden Sub-Fonds.

Der Anteil eines teilnehmenden Sub-Fonds an einaseAPool wird durch Bezugnahme auf
gleichwertige Anteile im Asset-Pool gemessen. Zueitplinkt der Bildung eines Asset-Pools
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bestimmt der Investmentmanager den urspringlichent @ines Anteils (in der Wéahrung, die
der Investmentmanager fir angemessen halt) und jgdism teilnehmenden Sub-Fonds Anteile
zu, deren Gesamtwert dem eingebrachten Barbetchay (lem Wert des sonstigen Vermogens)
entspricht. Danach wird der Wert ermittelt, indemr dNettovermdgenswert des Asset-Pools
durch die Anzahl der vorhandenen Anteile dividieird.

Die Berechtigungen eines teilnehmenden Sub-Fond#ssat-Pool gelten fur alle Investment-
Arten des jeweiligen Asset-Pools.

Wenn Barmittel oder zusatzliche Vermdgensgegensténden Asset-Pool eingebracht oder von
ihm entnommen werden, so erhéht oder reduziert-sjehnachdem — die Anzahl der Anteile des
jeweils teilnehmenden Sub-Fonds um die Anzahl deteie, die bestimmt wird, indem der

eingebrachte oder entnommene Barmittelbetrag o@em¥/genswert durch den aktuellen Wert
eines Anteils dividiert wird. Wird eine Bareinlageleistet, so wird diese Einlage — fur Zwecke
der Berechnung — um einen Betrag gemindert, derDdiectors fir angemessen halten, um

Finanzabgaben, Handels- und Kaufgebihren, die dilieciAnlage des betreffenden Barbetrags
entstehen kénnen, zu bericksichtigen; bei Barenteahwird eine entsprechende Addition
vorgenommen, um die Kosten, die bei der VerduRemnumy Wertpapieren und sonstigen

Vermoégensgegenstanden des Asset-Pools entstehearku reflektieren.

Dividenden, Zinsen und sonstige Einnahmen, dieniftdesprung in Wertpapieren oder sonstigen
Vermogensgegenstanden haben, die einem Asset-Radren, werden unverziglich dem
teiinehmenden Sub-Fonds zugewiesen, und zwar irhalters ihrer jeweiligen Beteiligung am
Asset-Pool zum Zeitpunkt des Eingangs. Bei Aufl@gsdes Fonds werden die Vermbgensge-
genstande in einem Asset-Pool (vorbehaltlich deiu@igerrechte) dem teilnehmenden Sub-
Fonds zugewiesen, und zwar im Verhéltnis ihrer jkgen Beteiligung am Asset-Pool.

ANTEILSZEICHNUNGEN

Investoren kdnnen Anteile an jedem Sub-Fonds wéhden 6ffentlichen Erstausgabe zu dem im
jeweiligen Anhang bestimmten Fixpreis zeichnen, @dich letzterer durch eine Zeichnungsge-
biahr erhéhen kann, und danach zum jeweiligen Benvgstag zum jeweiligen Zeichnungspreis,
der sich um eine Zeichnungsgebtihr erh6hen kann.

Bei Erstzeichnungen missen Zeichner ein Zeichnumigsgsformular ("Antragsformular")
ausfiillen und an die Registerstelle und den Traagénten per Post oder per Telefax senden;
fur weitere Zeichnungen missen Zeichner ledigliohiZzeichnungsformular ausfillen.

Antragsformulare fir Erstkaufe von Anteilen konrgar Post oder per Telefax an die Register-
stelle und den Transferagenten in Luxembourg aeneiArbeitstag geschickt werden, wobei das
Antragsformular diesem Prospekt beigefugt ist. Bdgtragen per Telefax sollte das Originalan-
tragsformular per Post nachgeschickt werden.
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Ausgefullte Antragsformulare oder Zeichnungsformeilmiissen bei der Registerstelle und dem
Transferagenten spatestens um 13 Uhr (luxembumgist#it) am Bewertungstag eingehen,
sofern im jeweiligen Anhang nichts anderes bestinstntGeht das Formular zu einem spéateren
Zeitpunkt ein, so wird der Antrag so behandelt, sds er am néchstfolgenden Bewertungstag
eingegangen. Zeichnungsgebihren missen auf deno Kesst Fonds in der Referenzwahrung
der jeweiligen Anteilsklasse spatestens zu demeweijligen Anhang genannten Zeitrahmen
eingehen.

Der Preis pro Anteil wird auf-/oder abgerundet, §8nder Bestimmung durch dizirectors
Bruchteile von Anteilen kénnen bis zu zwei Dezintellen begeben werden. Rechte an Bruch-
teilsanteilen kdnnen im Verhaltnis des gehaltenarcBteils ausgetbt werden, es sei denn, dass
Anteilsbruchteile keine Stimmrechte gewahren.

In Ausnahmeféllen konnen Anteilegegen Sacheinlagéform von lUbertragbaren Wertpapieren
und sonstigen Vermdgensgegenstanden gezeichneenyedie dieDirectors fur annehmbar
halten, die mit der Anlagepolitik und dem Anlagézies jeweiligen Sub-Fonds vereinbar sind
und die in den von den Wirtschaftsprifern des Foadsellten Berichten gemald den in
Luxembourg geltenden gesetzlichen Vorgaben bewemtetien. Der zeichnende Anteilseigner
tragt die Kosten aus der Zeichnung in Form von 8iatdgen (hauptsachlich in Zusammenhang
mit der Erstellung des Berichts des Wirtschaftsgngientstandene Kosten).

Der Fonds behélt sich das Recht vor, einen Anttagtarnieren, wenn die Zeichnungsbetrage
auf dem Konto des Fonds nicht in Clearing-Betrageah in der Referenzwéahrung der jeweiligen
Anteilsklasse im jeweiligen Zeitrahmen eingegangjed.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, eine Zeichmgamg oder teilweise nach eigenem Ermes-
sen abzulehnen, wobei der einbezahlte Zeichnungspetder (ggf.) der Unterschiedsbetrag
(ohne Zinsen) zurtickzuerstatten ist, und zwar sbbaé moglich in der Zeichnungswahrung

oder wie vom Zeichner gewinscht, auf Risiko undtkogles Zeichners.

Sobald ausgeflllte Zeichnungsformulare bei der ®egitelle und beim Transferagenten
eingegangen sind, sind sie unwiderruflich.

Die Directors behalten sich das Recht vor, zu gegebener Zeine aimkindigung — den Fonds
oder einen bestimmten Sub-Fonds gegeniuber neuehnéen entweder flr einen bestimmten

Zeitraum oder bis zu einer anderweitigen Entscheidiu schlieRen.

Institutionelle Investoren

Wie in den jeweiligen Anhangen im Einzelnen ausbedfikann der Verkauf von Anteilen
bestimmter Klassen auf institutionelle Anleger Ie&okt werden.Der Fonds behélt sich das
Recht vor, von einem Anteilseigner, der nicht astitutioneller Investor angesehen wird, die
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von diesem Anteilseigner gehaltenen Anteile insgesader teilweise zwangsweise zurlickzu-
nehmen.

Nichtberechtigte Zeichner

Das Antragsformular fordert von jedem potentielBichner die Zusicherung gegentber dem
Fonds, dass er zum Erwerb und Besitz der AnteitieimLage ist, ohne gegen geltendes Recht zu
verstol3en.

Die Anteile durfen einer Person nicht angebotenr cale diese transferiert werden, wenn
Umstande vorliegen, die nach Meinung d®rectors dazu fuhren kdonnen, dass dem Fonds
steuerliche Verpflichtungen entstehen oder dassedieinen Nachteil erleidet, den er ansonsten
nicht erleiden wirde, oder dass der Fonds verpélichware, sich nach geltendem US-
Wertpapierrecht eintragen zu lassen.

Anteile durfen generell nicht an US-Blrger begebder Gbertragen werden, es sei denn, die
Directorsgenehmigen die Emission oder Ubertragung von Aeniedin einen US-Biirger oder auf
Rechnung eines US-Blrgers, mit der Mal3gabe, dass

(b)  eine derartige Emission oder Ubertragung das Gesetz1933 oder die Wertpapierge-
setze eines der Bundesstaaten der VereinigtereStaaht verletzt;

(© eine derartige Emission oder Ubertragung nichtRigistrierung des Fonds nach dem
Gesetz von 1940 erfordert;

(d) eine derartige Emission oder Ubertragung nicht délu, dass Vermoégensgegenstande
des Fonds zu "Plan Assets" im Sinne des ERISA (Uipl&ee Retirement Income Se-
curities Act von 1974 (in der geltenden Fassungper; und dass

(e) eine derartige Emission oder Ubertragung nicht telade ordnungspolitische oder
steuerliche Konsequenzen fir den Fonds oder seaitalgeigner nach sich zieht.

Jeder Zeichner und Erwerber von Anteilen, der U8gBilist, muss Erklarungen, Garantien oder
Dokumente vorlegen, um sicherzustellen, dass dvesgaben vor Begebung/Emission oder
Eintragung der Ubertragung von Anteilen erfulltcsin

Vorbehaltlich des Vorstehenden sind die Anteile ffgertragbar. Didirectors konnen jedoch
die Eintragung einer Ubertragung ablehnen, wena dazu fiihren wiirde, dass entweder der
Verkaufer oder der Erwerber, der verbleibt odergéenenfalls) als Inhaber der Anteile an
einem Sub-Fonds eingetragen wird, geringer bewenttdtals die Mindestbeteiligung.
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Der Fonds fordert von jedem eingetragenen Antgjissi, der im Auftrag anderer Investoren
handelt, dass eine Abtretung von Rechten an Antdike Ubereinstimmung mit geltenden
Wertpapiergesetzen in den Hoheitsgebieten erfalgtjenen eine derartige Abtretung vorge-
nommen wird, und dass in nicht geregelten Hohédiisgen eine derartige Abtretung in Uberein-
stimmung mit der Mindestbeteiligungsvorgabe erfolgt

Anteilsform

Samtliche Anteile werden in registrierter Form Hsge Anteilseigner erhalten eine Bestatigung
ihrer Beteiligung, jedoch wird kein formelles Argziertifikat ausgestellt.

Aussetzung

Die Directors kdnnen unter bestimmten Umstanden eine AussetzigrgBerechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile erklaren, wie im Ahsitt "Allgemeine und gesetzliche Informa-
tionen" beschrieben. Wahrend dieses Aussetzungszeis werden keine Anteile des jeweiligen

Sub-Fonds emittiert.

Anti-Geldwésche-Verfahren

Der Fonds hat Verwaltung im Hinblick auf samtlicheb-Fonds an die Verwaltungsgesellschaft
delegiert. Dementsprechend tGberwachen die Verwgdtygsellschaft oder deren Bevollmachtig-
te die geltenden Anti-Geldwasche-Verfahren. Geménationalen Regelungen und luxembur-
gischen Gesetzen und Bestimmungen, einschlie(®@lmér, nicht beschrankt auf das Gesetz vom
12. November 2004 zur Bekadmpfung von Geldwéasche Dewdorismusfinanzierung, in der
jeweils geltenden Fassung und den RundschreibeAufsichtsbehdrde, wurde allen professio-
nell im Finansektor tatigen Personen die Verpflicigt auferlegt, der Benutzung von UCIs zur
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vorzubeulygolge dieser Vorschriften missen sich
Registrierstelle und Transferagent der IdentitétZichner in Ubereinstimmung mit luxembur-
gischen Gesetzen und Bestimmungen vergewissernRBigstrierstelle und der Transferagent
durfen daher von Zeichnern einen Identitatsnachimeamgemessener Form verlangen.

Im Falle der Verzégerung oder der Nicht-beibringuley angeforderten Dokumente durch den
Zeichner, wird der Zeichnungsantrag (oder, wennearalar, der Antrag auf Rickzahlung) nicht
akzeptiert werden. Weder der Fonds, noch die Veémwgtgesellschaft oder die Registrierstelle
bzw. der Transferangent Ubernehmen eine Haftungdigirverspatete Abwicklung oder die
Nichtbearbeitung des Zeichnungsantrags wenn diedesrRegisterstelle und/oder dem Trans-
feragent angeforderten Informationen und Dokument® Zeichner nicht oder unvollstandig
zur Verfugung gestellt wurden. Anteilseigner konmem Zeit zu Zeit und abhangigig von den
jeweiligen Sorgfaltsanforderungen unter den entdgreden Gesetzen und Bestimmungen dazu
aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisiddehweise ihrer Identitat zu erbringen.
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RUCKNAHMEN

Anteile sind nach Wahl der Anteilseigner rickzahlbanteilseigner senden ein ausgefilltes

Rucknahmeersuchen per Post oder per Telefax aReljsterstelle und den Transferagenten.

Samtliche Ricknahmeersuchen missen bei der Regidkerund dem Transferagenten spates-
tens um 13 Uhr (luxemburgische Zeit) am Bewertuagsingehen, soweit der jeweilige Anhang

nichts anderes vorsieht; nicht fristgemal eingegaadgRicknahmeersuchen werden so behan-
delt, als seien sie am nachstfolgenden Bewertuggstagegangen; Anteile werden zu dem am

Bewertungstag geltenden Rucknahmepreis zurtickgeeomm

Gehen Rucknahmeersuchen fir mehr als 10% des iNegtdarwerts eines Sub-Fonds ein, dann
kann der Fonds die Riucknahmen beschranken, sostassinen Hochstwert von 10% nicht
Uberschreiten. Rucknahmen werden im Hinblick alé @nteilseigner beschrankt, die die
Rucknahme von Anteilen zum selben Bewertungstagsehien, so dass jeder Anteilseigner
derselbe Prozentsatz seines Ricknahmeersuchelisvarfl] die restlichen Ricknahmeersuchen
werden vom Fonds am nachsten Tag bearbeitet, arRdeknahmeersuchen entgegen genommen
werden, unter dem Vorbehalt derselben Einschrankangdiesem Tag werden die genannten
Rucknahmeersuchen vor nachfolgenden Ersuchen hegdyearbeitet.

In aulRergewdhnlichen Féllen konnen Bigectors von einem Anteilseigner verlangen, dass er
eine "Rucknahme in Sachwerten" akzeptiert, d.ferkélt ein Portfolio im selben Wert wie die
entsprechende Ricknahme in Form einer Barzahlungan jederzeit eine Barriickzahlung in
der Referenzwahrung der Anteilsklasse verlangemner Anteilseigner eine Ricknahme in
Sachwerten akzeptiert, so wird er — soweit moghobine representative Auswahl an Klassen-
Beteiligungen erhalten, und zwar im Verhaltnis Aazahl der zurickgenommenen Anteile; die
Directors stellen sicher, dass die verbliebenen Anteilseidgetne Verluste daraus erleiden. Der
Wert der Riucknahme in Sachwerten wird durch eineicBt bescheinigt, der von den
Wirtschaftsprifern des Fonds gemal den luxemburgiscechtlichen Vorgaben erstellt wurde.
Entspricht jedoch die Ricknahme in Sachwerten gethau prozentualen Beteiligung des
Anteilseigners, so ist kein Bericht des Wirtschafi$ers erforderlich. Der um Ricknahme
ersuchende Anteilseigner tragt Ublicherweise dies ainer Ricknahme in Sachwerten
resultierenden Kosten (hauptsachlich Kosten in @usanhang mit der Erstellung des Berichts
des Wirtschaftsprifers), es sei dennldieectors stellen fest, dass die Riicknahme in Sachwerten
im Interesse des Fonds ist oder dem Schutz deebsgen des Fonds dient.

Ein einmal erfolgtes Ricknahmeersuchen ist unwidech. Vom Fonds zuriickgenommene
Anteile werden geloscht.

Die Zahlung von Ricknahmeerldsen erfolgt spatestedem Zeitraum, der in dem jeweiligen
Anhang eines Sub-Fonds angegeben ist. Die Zahlufudge in der Referenzwéhrung der
relevanten Klasse durch Uberweisung auf das Kodés der um Riicknahme ersuchende
Anteilseigner der Registerstelle und dem Transtamgen benannt hat.
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Aussetzung

Die Directors kdnnen die Aussetzung der Berechnung des Nettoiameerts der Anteile unter
den in Abschnitt "Allgemeine und gesetzliche Infatmnen™ beschriebenen Umstanden
erklaren. Wahrend dieses Aussetzungseitraums wekdiere Anteile in den jeweiligen Sub-
Fonds zurickgenommen.

Zwangsweise Riicknahmen

Die Directors kbnnen die zwangsweise Ricknahme aller Anteilelefor, die durch oder
zugunsten eines Anteilseigners gehalten werdenpd@&Directorsbestimmen, dass die Anteile
durch oder zugunsten eines Anteilseigners gehalden, der ein nicht berechtigter Zeichner
ist oder sein wird, wie im Abschnitt "Anteilszeialmgen" beschrieben. Der Fonds behalt sich
ferner das Recht vor, die zwangsweise Ricknahnee aiin einem Anteilseigner gehaltenen
Anteile in einem Sub-Fonds zu fordern, wenn dertdietentarwert der in einem derartigen
Sub-Fonds von dem jeweiligen Anteilseigner gehalteAnteile niedriger ist als die geltende
Mindestbeteiligung.

Anteilseigner mussen der Registerstelle und denmmsfeaagenten unverziglich Mitteilung
machen, wenn sie US-Birger werden oder AnteileRéchnung oder zugunsten eines US-
Birgers halten.

Erhalten dieDirectors Kenntnis davon, dass ein Anteilseigner (A) US-Biingt oder Anteile fur
Rechnung oder zugunsten eines US-Birgers hélt,ase die Zahl der US-Burger, die den
Directors als wirtschaftliche Eigentimer der Anteile im Sndes Gesetzes von 1940 bekannt
sind, 99 oder eine andere von dBirectors bestimmte Zahl Ubersteigt; (B) Anteile unter
Verletzung eines Gesetzes oder einer Verordnung aalgerweitig unter Umstanden halt, die
steuerliche, finanzielle oder wesentliche admiatste Nachteile fir den Fonds oder seine
Anteilseigner haben oder haben kénnen, einschtieffdidoch nicht beschrankt auf eine Situati-
on, in der mehr als 25% der Anteile Benefit-Plamestoren gehdren; oder (C) Informationen
oder Erklarungen nicht innerhalb von 10 Tagen newebprechender Aufforderung durch die
Directors beigebracht hat, so werden d@&ectors entweder (i) diesen Anteilseigner anweisen,
die relevanten Anteile zuriickzugeben oder an eersdnh zu Ubertragen, die zum Besitz und
zum Halten dieser Anteile qualifiziert oder beréghtist; oder (ii) die relevanten Anteile
zuriicknehmen.

Stellt sich zu irgendeinem Zeitpunkt heraus, dasslehaber von Anteilen einer Klasse, die

institutionellen Investoren vorbehalten ist, keastitutioneller Investor ist, so kann der Fonds die
jeweiligen Anteile entweder gemal3 den vorstehergkstimmungen zurlicknehmen oder diese
Anteile in Anteile einer Klasse umtauschen, dignhauf institutionelle Investoren beschrankt ist
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(mit der Mal3gabe, dass eine derartige Klasse miiciien Merkmalen vorhanden ist) , und den
betroffenen Anteilseigner Uber einen derartigen &ireth informieren.

Erkennt eine Person, dass sie Anteile in Verletzdewgvorstehenden Bestimmungen halt und
unterlal3t sie den Transfer oder die Ricknahme #négile nach den vorstehenden Bestimmun-
gen, so hat sie die Verwaltungsgesellschaft, jeldeactor, den Fonds, die Depotbank, den

Verwalter, die Registerstelle und den Transferaggnden Investmentmanager und die Anteils-
eigner des Fonds schadlos zu halten (jeweils dgateberechtigte Partei") gegen alle Anspri-
che, Forderungen, Verfahren, Verbindlichkeiten, &lem, Verluste, Kosten und Auslagen, die
dieser ersatzberechtigten Partei direkt oder iktliemtstanden sind aufgrund oder in Zusam-
menhang mit der Nichterfullung der Verpflichtungdarch die genannte Person gemal den
vorstehenden Bestimmungen.
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UMTAUSCH

Vorbehaltlich der in einem Anhang enthaltenen Ursthwerbote sowie der Aussetzung der
Bestimmung eines Nettoinventarwerts, sind die Aseggner zum Umtausch aller ihrer Anteile
oder von Teilen ihrer Anteile einer Klasse in ein8mb-Fonds in Anteile einer anderen beste-
henden Klasse dieses oder eines anderen Sub-Femelshtigt, indem sie um Umtausch in
derselben Weise ersuchen wie bei der RicknahmeAwntgilen. Sdmtliche Umtauschersuchen
mussen bei der Registerstelle und dem Transferagespatestens um 13 Uhr (luxemburgische
Zeit) am Bewertungstag eingehen, soweit der jegeiAnhang nichts anderes vorsieht; nicht
fristgemal eingegangene Umtauschersuchen werdaehsmdelt, als seien sie am nachstfolgen-
den Bewertungstag eingegangen; Anteile werden o dm Bewertungstag geltenden Um-
tauschpreis umgetauscht. Das Recht zum UmtauschArteilen gilt jedoch vorbehaltlich der
Einhaltung von Bedingungen (einschliel3lich Mindegtanungs — oder Mindestbeteiligungsbe-
trage), die fiur die Klasse gelten, in die der Umtduvorgenommen werden soll. Deshalb gilt,
dass, wenn als Ergebnis eines Umtausches der \&feBedeiligung eines Anteilseigners an einer
neuen Klasse unter dem Wert der Mindestbeteilidiayy, die Directors sich daflr entscheiden
kénnen, das Umtauschersuchen nicht anzunehmenrArdalseigner wirden tUber diese Ent-
scheidung informiert werden. Ferner gilt, dass, nerfolge eines Umtausches der Wert der
Beteiligung eines Anteilseigners in der urspringic Klasse unter der relevanten Mindestbetei-
ligung liegt, der Anteilseigner so angesehen waaférn dieDirectors so entscheiden), als hatte
er um Umtausch der Gesamtheit seiner Anteile etsuch

Die Anzahl der bei einem Umtausch begebenen Anbaikert auf dem jeweiligen Nettoinven-
tarwert der beiden betreffenden Klassen am genmm@saBewertungstag, an dem das Um-
tauschersuchen akzeptiert wird.

Gibt es keinen gemeinsamen Bewertungstag fur zuasden, so erfolgt der Umtausch auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts, berechnet amstfatienden Bewertungstag fur jede der
beiden betroffenen Klassen.

Eine Umtauschgebihr in Héhe von 1% des Nettoinvesids der umzutauschenden Anteile
kann zugunsten der Intermediare (d.h. Vertragske@ndlie die Anteile plaziert haben, erhoben
werden.

Aussetzung
Die Directors kbnnen eine Aussetzung der Berechnung des Neswiamverts von Anteilen
unter den im Abschnitt "Allgemeine und rechtlich&okmationen” Umstanden beschliel3en.

Wahrend dieses Aussetzungszeitraums werden keirteildrin den jeweiligen Sub-Fonds
umgetauscht.

36



MARKT-TIMING UND REGELMASSIGE HANDELSPOLITIK

Der Fonds gestattet wissentlich keine Handelsaktem, die mit Markt-Timing oder kurzfristi-
ger systematischer Spekulation verbunden sind,ieke dPraktiken die Interessen aller Anteils-
eigner negativ beeinflussen kénnen.

Im Sinne dieses Abschnitts versteht man unter Mairking Zeichnungen in, Umtausch
zwischen oder Rucknahmen aus verschiedenen Artestsn (ungeachtet dessen, ob derartige
Handlungen einzeln oder gemeinsam zu irgendeineitpukt von einer Einzelperson oder
mehreren Personen vorgenommen werden), die Praig &rbitrage- oder Markt-
Timinggelegenheiten ziehen wollen oder diesen Aesclrerwecken. Unter regelmaliigem
Handel versteht man Zeichnungen in, Umtausch zwisdder Ricknahmen aus verschiedenen
Anteilsklassen (ungeachtet dessen, ob derartigedlHiagen einzeln oder gemeinsam zu
irgendeinem Zeitpunkt von einer Einzelperson odehmaren Personen vorgenommen werden),
die aufgrund ihrer Haufigkeit oder ihres Umfangstr@dskosten eines Sub-Fonds in einem
Ausmald erhéhen, das als nachteilig fir die Intereser anderen Anteilseigner des Sub-Fonds
angesehen werden kénnen.

Dementsprechend kénnen digirectors, wann immer sie dies fir angemessen halten, die
Verwaltungsgesellschaft veranlassen, eine oderebéént nachstehend beschriebenen Maf3nah-
men durchzufiihren:

- Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile miteinankiambinieren, die sich in gemein-
samen Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolladef, um einschatzen zu kénnen,
ob eine naturliche Person oder eine Gruppe natérdi®ersonen als an Markt-Timing-
Praktiken beteiligt angesehen werden kann. Demezalspnd behalten sich derectors
das Recht vor, die Verwaltungsgesellschaft zu Jasaen, einen Antrag auf Umtausch
und/oder Zeichnung von Anteilen von Investoren #&dmen, die sie als Markt-Timer
oder kurzfristige systematische Handler betrachten.

- Investiert ein Sub-Fonds primér in Markte, die zdeitpunkt der Bewertung des Sub-
Fonds fur Geschafte geschlossen sind, so konnebDidketors wahrend Marktvolatili-
tatsperioden und unter Abweichung von den nachstireim Abschnitt "Nettoinven-
tarwert” genannten Bestimmungen die Verwaltungdigebaft veranlassen, die Anpas-
sung des Nettoinventarwerts pro Anteil zuzulassem,so den fairen Wert der Invest-
ments des Sub-Fonds zum Zeitpunkt der Bewertunguggrwiederzugeben.
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NETTOINVENTARWERT ( NET ASSET VALUB

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer Klasse wirelstimmt und in der Referenzwéahrung durch
den Verwalter zu dem Zeitpunkt zur Verfligung géistéén dieDirectorszu jedem Bewertungs-
tag bestimmen.

Der Nettoinventarwert pro Anteil zum Bewertungsteigd bis auf zwei Dezimalstellen in der
Referenzwahrung der jeweiligen Klasse berechnet, a2war indem der Nettoinventarwert der
Klasse durch die Anzahl der in dieser Klasse eenign Anteile zu diesem Bewertungstag
dividiert wird.

Der Nettoinventarwert jeder Klasse wird bestimmtam vom Gesamtwert des der jeweiligen
Klasse zuzurechnenden Vermoégens alle angefalleeenindlichkeiten und Schulden, die dieser
Klasse zuzurechnen sind, subtrahiert werden.

Soweit mdglich gelten Ausgaben, Gebihren und Eimeathals zum Bewertungstag angefallen.
Aktiva und Passiva des Fonds werden gemald dentehenslen Prinzipien bewertet:

(&) Wertpapiere, die an geregelten Markten notiert ,sitié regelmafig betrieben werden,
anerkannt sind und der Offentlichkeit zugangliatdsiwerden zum letztmdglichen Preis be-
wertet; bestehen mehrere dieser Markte, so wertkelvdrtpapiere auf der Basis des letzt-
maoglichen Preises des Hauptmarktes fur das jeveeWgrtpapier bewertet. Sollte der letzt-
madgliche Preis fir ein bestimmtes Wertpapier demkigert nicht richtig wiedergeben, so
wird dieses Wertpapier auf der Basis des vorautisichn Verkaufspreises bewertet, den die
Directorsals angemessen ansehen,;

(b) Wertpapiere, die nicht an geregelten Markten nosied, die regelmalig betrieben werden,
anerkannt sind und der Offentlichkeit zugangliahdsiwerden zum letztmdglichen Preis be-
wertet. Sollte der letztmdgliche Preis fur ein esites Wertpapier den Marktwert nicht rich-
tig wiedergeben, so wird dieses Wertpapier aufBemis des voraussichtlichen Verkaufsprei-
ses bewertet, den didrectorsals angemessen ansehen;

(c) Swaps werden zum Zeitwert auf der Basis der eigbeth Wertpapiere (bei Geschéaftsschluss
oderIntraday) bewertet sowie auf der Grundlage der Merkmalezdgrundeliegenden Enga-
gements;

(d) Anteile an offenen Investmentfonds werden zu ihkeimtmdglichen Preis bewertet;

(e) Barvermdgen und Geldmarktpapiere werden zum Nennzvealiglich angefallener Zinsen

oder auf einer amortisierten Kostenbasis bewe#tét. anderen Vermdgenswerte kénnen —
soweit die Praxis dies erlaubt — in derselben We&egertet werden. Investments mit kurzer
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Laufzeit, die eine Restlaufzeit von einem Jahr odamiger haben, kénnen (i) zum Marktwert;
oder (i) wenn der Marktwert nicht verfligbar odécht repasentativ ist, auf der Grundlage
amortisierter Kosten bewertet werden;

(H Der Wert von verfugbarem Barvermégen oder Baagien, Wechseln und Schuldscheinen
sowie Forderungen, verauslagten Kosten, Bardividehdusschittungen sowie Zinsen, die
erklart oder angefallen, wie vorstehend erwahadipgd noch nicht eingegangen sind, wird als
vollstandiger Betrag angesehen, sofern jedoch dmBung oder der Eingang dieses vollen
Betrags nicht unwahrscheinlich ist; in diesem kattl der Wert nach Abzug eines Diskonts,
den dieDirectorsfir angemessen halten, um den wahren Wert wiegebzn.

Ist aufgrund aufRergewohnlicher Umstande eine Bewgrtundurchfiihrbar oder vermindert

verwendbar, so kbénnen dizirectors nach eigenem Ermessen in umsichtiger und angenersse
Weise andere Bewertungsmethoden anwenden, werm rges ihrer Meinung den Wert besser
wiedergeben und mit guten Rechnungslegungspraktikeneinstimmen, um zu einer angemes-
sen Bewertung des Vermogens des Fonds zu gelangen.

Der Wert von Vermdgensgegenstanden, die in einenrW angegeben sind, bei der es sich
nicht um die Referenzwahrung eines Sub-Fonds hamnietl bestimmt unter Beriicksichtigung
des zum Zeitpunkt der Berechnung des Nettoinvemidsvgeltenden Wechselkurses.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Bestimmung Negoinventarwerts und des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil an den Verwalter (Administratabertragen.

Die Aktiva und Passiva des Fonds werden in eineisg/eugeordnet, dass sichergestellt ist, dass
die Ertrage, die bei der Begebung von Anteilen ®ipestimmten Sub-Fonds eingehen, diesem
Sub-Fonds zugeordnet werden. Samtliche Aktiva umadsia eines bestimmten Sub-Fonds
sowie die diesbezlglichen Einnahmen und Ausgabenlemediesem Sub-Fonds zugeordnet.
Aktiva und Passiva, die nicht einem bestimmten Babes zugeordnet werden kdnnen, wereden
allen Sub-Fonds anteilsmaRig auf der Grundlagejelesiligen Nettoinventarwerts der Sub-
Fonds zugeordnet. Der Anteil an dem gesamten, eBworFonds zuzuordnenden Nettovermo-
gen wird — soweit anwendbar — um den Betrag etwalgesschuttungen an die Anteilseigner
sowie um verauslagte Ausgaben vermindert.

Die Rechte von Investoren und Glaubigern hinsichtéines Sub-Fonds oder in Zusammenhang
mit der Errichtung, dem Betrieb oder der Liquidateines Sub-Fonds beschranken sich auf das
Vermdgen des jeweiligen Sub-Fonds. Das Vermégeese8ub-Fonds dient ausschliel3lich zur
Befriedigung der Rechte der Anteilseigner im Hioblauf den jeweiligen Sub-Fonds und der
Rechte der Glaubiger, deren Forderungen in Zusaimamgnmit der Errichtung, dem Betrieb
oder der Liquidation des Sub-Fonds entstanden sSivids die Beziehungen zwischen den
Anteilseignern betrifft, so wird jeder Sub-Fonds s¢parate Einheit betrachtet.
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GEBUHREN UND AUSLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine Managensdyitlgr flr die Erbringung ihrer

Dienstleistungen. Die Managementgebuhr, die in meirferozentsatz des Nettoinventarwerts
ausgedrickt wird, ist im jeweiligen Anhang genanbDer Verwaltungsgesellschaft kdnnen
angemessene Spesen in Zusammenhang mit der Ergingwer Dienstleistungen vergitet
werden.

Fur die verschiedenen Sub-Fonds und Klassen wirgl jéhrliche Investmentmanagementgebiihr
an den Investmentmanager gezahlt, die sdmtlictedem Investmentmanagement der Sub-Fonds
und Klassen verbundenen Kosten widerspiegelt. Diedtmentmanagementgebdihr, die in einem
Prozentsatz des Nettoinventarwerts ausgedrucks strgpweiligen Anhang genannt.

Die an die Depotbank zu entrichtenden GebuhrenAuslagen werden auf der im jeweiligen
Anhang genannten Grundlage berechnet. Der Depothvesklen angemessene Spesen in
Zusammenhang mit der Erbringung ihrer Dienstleptumnvergiitet.

Die an den Verwalter und Transferagenten, Domizileud Zulassungsagenten zu entrichtenden

Gebuhren und Auslagen werden auf der im jeweili@ahang genannten Grundlage berechnet.

Dem Verwalter und Transferagenten, Domizilar- undagsungsagenten werden angemessene
Spesen in Zusammenhang mit der Erbringung der eliégtichen Dienstleistungen vergtet.

Die sonstigen, dem Fonds oder den verschiedenefr&@uds oder Klassen in Rechnung gestellten
Kosten umfassen:

- die Kosten der Griindung des Fonds und der Sub-FahdsKosten der Grindung des
Fonds betragen ungefahr Euro 50.000. Werden kimigigere Sub-Fonds gegriindet, so
tragen diese Sub-Fonds ihre Grindungskosten pigtizgelbst. Die Grindungskosten
konnen — im Ermessen dBirectors— direkt Uber einen Zeitraum von 5 Jahren nach dem
Zeitpunkt der Geschaftsaufnahme durch den FondSlatieFonds amortisiert werden. Die
Directors kbnnen nach eigenem Ermessen den Zeitraum, indierosten amortisiert
werden, verkirzen;

- die "taxe d’abonnement”, wie im Kapitel "BesteugyUbeschrieben;

- die Gebihren und Auslagen fir von der Verwaltungsigrchaft erbrachte
Dienstleistungen;

- die Honorare derDirectors, Wirtschaftsprifer und Rechtsberater, die Kosten der
Vorbereitung, des Drucks und der Verteilung sammgidProspekte, Memoranden, Berichte
und sonstige erforderliche Dokumente bezlglich Besds, etwaige Geblihren und
Auslagen fur die Registrierung und die Aufrechtétmy der Registrierung des Fonds bei
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staatlichen Behdrden und der Borse, Publizierurggskound Betriebsausgaben, sowie die
Kosten fur die Abhaltung von Versammlungen @irectorsund Anteilseignern; sowie

- zusatzliche Spesen.
BERICHTE UND ABSCHLUSSE
Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Dezeimbsrjeden Jahres.

Die gepruften Jahresberichte und ungepriften Halegberichte umfassen konsolidierte
Abschlisse des Fonds, in Euro als Referenzwahrasd-dnds, sowie finanzielle Informationen
Uber jeden Sub-Fonds, in der Referenzwahrung gdes Sub-Fonds.

Kopien/Abschriften der Jahres- und Halbjahresbégicimd Abschlisse kbénnen unentgeltlich am
Sitz des Fonds angefordert werden.

DIVIDENDENPOLITIK

Die fur jeden Sub-Fonds oder jede Klasse geltended&ndenpolitik ergibt sich aus dem
jeweiligen Anhang.

Innerhalb eines Sub-Fonds kdnnen verschiedene Igkisessen geschaffen werden, die An-
spruch auf regelmaflige Dividendenzahlungen hab&nsgchittungsanteile™) oder das Recht
auf Wiederanlage beinhalten ("Kapitalisierungsdetgi

Beschliel3t der Fonds eine Dividende, so wird d@sedie betreffenden Anteilseigner in der
Wahrung des jeweiligen Sub-Fonds oder der jeweilliglasse ausbezahlt, Ublicherweise mittels
Bankiberweisung an die im Anteilsregister genadmschrift und — im Falle des gemeinsamen
Anteilsbesitzes — an den an erster Stelle eingeteg Inhaber der jeweiligen Ausschittungsan-
teile.

Dividendenzahlungen sind durch Gesetz derart etfgéskt, dass sie das Nettovermbgen des
Fonds nicht unter den nach luxemburgischen Redtirbmten Mindestbetrag senken durfen.

Wurde eine Dividende beschlossen und wird diesktnimerhalb von finf Jahren nach dem
Zeitpunkt des Beschlusses abgerufen, so verfa@edDividende und fallt an den Sub-Fonds
oder die Klasse zurtck, fur die/den sie genehmigte.

Jedoch werden Dividenden nicht ausgeschuttet, vgennveniger als 50 EUR (fuinfzig EURO)

bzw. den Gegenwert in einer anderen Wahrung betrader einen anderen, von dBirectors
festgelegten Betrag unterschreiten. Dieser Betietyautomatisch reinvestiert.
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BESTEUERUNG

Die folgenden Erklarungen basieren auf der Kenntles Fonds bzw. der Beratung, die der
Fonds erhalten hat, in Bezug auf bestimmte Aspe&segegenwartig in Luxembourg geltenden
Rechts und der gegenwartig dort ausgelbten Piagikann keinerlei Garantie daftr Gbernom-
men werden, dass die Steuersituation zum ZeitpdekiErstellung dieses Prospekts oder zum
Zeitpunkt des Investments auf unbestimmte Zeitevieih so bleibt.

Investoren sollten sich von ihren professionellen &atern im Hinblick auf mogliche
steuerliche und sonstige Konsequenzen beraten lagselie aus der Zeichnung, dem Besitz,
dem Verkauf oder der Ricknahme von Anteilen entsprenend dem Recht des Landes, in
dem sie gegrundet bzw. errichtet wurden, deren BUmgr sie sind bzw. in dem sie ihren
Wohnsitz oder ihre Niederlassung haben, resultierektonnen.

Der Fonds

Nach geltendem Recht und aktueller Praxis ist @edB in Luxembourg weder einkommensteu-
erpflichtig noch unterliegen (etwaige) vom Fondgiehtete Dividenden einer luxemburgischen

Quellensteuer. Jedoch ist der Fonds in LuxembourgZahlung einer "taxe d'abonnement” in

Hoéhe von 0,05% p.a. seines Nettovermdgens verpdlictvobei diese Steuer vierteljahrlich zur

Zahlung fallig wird und auf der Grundlage des Niettentarwerts des Fonds zum Ende des
jeweiligen Quartals berechnet wird. Der reduzi€&teuersatz in Hohe von 0,01% p.a. gilt fur
Anteilsklassen, die ausschlief3lich von institutitere Anlegern gehalten werden. Keine Steuer
fallt an, sofern das Vermogen des Fonds in Investimeds angelegt wird, die in Luxembourg

gegrundet werden.

Weder Stempelsteuer noch eine andere Steuer mukaxembourg fir die Begebung von
Fondsanteilen entrichtet werden, abgesehen vonr einenaligen Steuer in Hohe von 1.250
Euro, die bei der Griindung des Fonds bezahlt wurde.

Nach geltendem Recht und aktueller Praxis wird getiadass in Luxembourg keine Kapitaler-
tragssteuer im Hinblick auf die realisierte odechni realisierte Kapitalwerterhéhung des
Fondsvermdgens anfallen wird.

Anteilseigner

Unbeschadet der nachstehenden Bestimmungen im AlistBteuerliche Uberlegungen der
EU" sind Anteilseigner nach geltendem Recht nicat Zahlung von Kapitalertragssteuer,
Einkommensteuer, Quellensteuer, Erbschaftssteuer ednstigen Steuern in Luxembourg
verpflichtet (ausgenommen hiervon sind Personenjtden Sitz, Wohnsitz oder ihre Betriebs-
statte in Luxembourg haben.)
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Steuerliche Aspekte der Europaischen Union

Der Rat der Europaischen Union hat am 3. Juni 200F uropdaische Zinsbesteuerungsrichtlinie
(Richtlinie 2003/48/EG) im Bereich der Besteuerumgn Zinsertragen (die "Richtlinie")
erlassen. Gemal dieser Richtlinie missen Mitgledsh der EU gegeniiber den Steuerbehérden
eines anderen EU-Mitgliedstaats Angaben zu Zinsmgj@n und &hnlichen Einkinften machen,
die von einer Zahlstelle (wie in der Richtlinie mhéért) innerhalb ihrer Zustandigkeit an in
diesem anderen EU-Mitgliedstaat ansassige natérlRérsonen geleistet wurden. Osterreich,
und Luxembourg haben sich fiir eine Ubergangszaitdsissen fiir ein Quellensteuersystem
beziglich solcher Zahlungen entschieden. Die Sa)wdbnaco, Liechtenstein, Andorra, San
Marino, Jersey, Guernsey, Isle of Man sowie ablgingider assoziierte Gebiete in der Karibik
haben ebenso Malinahmen eingeleitet, die der Bersthttung oder, wéhrend der oben erwahn-
ten Ubergangszeit, der Quellensteuer entsprechen.

Die Richtlinie wurde in Luxembourg durch ein Gesetan 21. Juni 2005 (das "EUSD Gesetz")
umgesetzt.

Vom Sub-Fonds ausgeschiittete Dividenden unterligigerRichtlinie und dem EUSD Gesetz,
wenn Uber 15 % der Anlagewerte dieses Sub-Fondsomerungen (wie im EUSD Gesetz
definiert) angelegt werden, und von den Anteilseignrealisierte Ertrdge aus der Ricknahme
oder dem Verkauf von Fondsanteilen des Sub-Fontsliegen der Richtlinie und dem EUSD
Gesetz, wenn Uber 25 % der Anlagewerte dieses 8nlisFin Forderungen angelegt werden
(diese Sub-Fonds nachstehend "Betroffene Sub-Fasteinnt).

Die jewells gultige Quellensteuer betragt 35 %.

Wenn folglich eine luxemburgische Zahlstelle eirghlting aus Zinsen oder Ricknahmeerlosen
bezuglich eines betroffenen Sub-Fonds direkt aarefnteilseigner leistet, der aus Steuergriin-
den in einem anderen EU-Mitgliedsstaat oder initmesten der oben genannten abh&ngigen
oder assoziierten Gebieten anséassig ist odersgilynterliegt diese Zahlung, vorbehaltlich des
folgenden Absatzes, der Quellensteuer zu dem abgggabenen Satz.

Die luxemburgische Zahlstelle wird keine Quellensteabziehen, wenn die betreffende Person
entweder (i) die Zahlstelle ausdriicklich bevolint@gthhat, gemafll der Bestimmungen des
EUSD Gesetzes Angaben gegeniber der Steuerbelgirdaachen oder (ii) eine im gemal des
EUSD Gesetzes erforderlichen Format erstellte Bgstdy fir Steuerzwecke der fiur ihre
Staatsangehorigkeit zustandigen Behdrden bei ddstéde eingereicht hat.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, einen Anttdg-andsanteile abzulehnen, wenn die von

einem zukunftigen Anleger gemachten Angaben nielmt Erfordernissen des EUSD Gesetzes
aufgrund der Richtlinie entsprechen
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Die vorstehenden Bestimmungen stellen lediglicle @nsammenfassung der Auswirkungen der
Richtlinie und des EUSD Gesetzes dar; sie stutmmauf deren aktuelle Interpretationen und

enthalten keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. B&nhalten keine Anlage- oder Steuerbera-
tung, und Investoren sollten sich daher von ihrierakz- und Steuerberatern beraten lassen, wie
sich die Richtlinie und das EUSD Gesetz auf sievalsn.

Allgemeines

Der Erhalt von Dividenden (sofern diese ausgesehitterden) durch Anteilseigner, die
Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen sj@ali@Ausschiittung oder Liquidation des
Fonds kann zu einer Steuerpflicht der Anteilseiggeenald der Steuervorschriften fihren, wie sie
im jeweiligen Land des Wohnsitzes oder der Stagtdadrigkeit gelten. Anteilseigner, die in
Staaten mit einer "Anti-Offshore Rechtsprechung"Bezug auf Fonds anséssig sind oder
Staatsangehorige dieser Staaten sind, unterlieggglianerweise einer Steuerpflicht fur nicht
ausgeschuttete Ertrage und Gewinne aus dem Fomgfifectors der Fonds und die fir den
Fonds Tatigen haben keinerlei Haftung beziglich 8&uerangelegenheiten der einzelnen
Anteilseigner.

ALLGEMEINE UND GESETZLICHE INFORMATIONEN

Die Informationen in diesem Kapitel fassen einigstBnmungen der Satzung und der wichtigen
Vertrage wie unten beschrieben zusammen und wevoldaehaltlich der allgemeinen Bestim-
mungen dieser Dokumente gegeben.

1. Der Fonds

Der Fonds wurde am 21.Mai 2008 als offene Investgesellschaft (société
d’investissement a capital variable — SICAV) mithrexen Subfonds gegriindet. Die
Laufzeit des Fonds ist unbefristet. Die Laufzeis @b-Fonds kann befristet sein. Das
urspringliche Griindungskapital betrug EUR 31.00€). & Gndung waren samtliche An-
teile des Grindungskapitals gezeichnet und volilitabezahlt. Innerhalb von sechs Mo-
naten nach Genehmigung des Fonds muss ein KapmaEWR 1.250.000 erreicht wer-
den. Der Fonds hat gemal? Abschnitt 15 des GeseizesvVerwaltungsgesellschaft be-
nannt. Die Satzung wurde am 9. Juni 2008 im Mérm@ja&ecueil des Sociétés et Asso-
ciations (das “Mémorial”) veroffentlicht. Die Satay liegt bei den Akten des Handelsre-
gisters Registre de Commerce et des Soc)dtagembourg.

Der Fonds soll Anlegern in einem gemeinsamen Amegggnismus die Wahl bieten zwi-
schen verschiedenen Sub-Fonds, die voneinandezngétverwaltet werden und sich
hauptsachlich durch ihre spezielle Anlagestratemid/oder durch die Wéahrung, in der
sie ausgegeben werden, unterscheiden.
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Aktienkapital

Das Fondskapital wird immer dem Wert seines Remégens entsprechen. Die Fonds-
anteile sind nennwertlos und missen vollstandigbikzausgegeben werden. Die Fonds-
anteile sind mit keinerlei Vorerwerbs- oder Vorkanethten ausgestattet, und zu jedem
Fondsanteil gehdrt ein Stimmrecht bei allen Geslefiterversammlungen.

Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertsbereamung sowie der Ausgabe,
Ricknahme und Umtausch von Fondsanteilen

Die Directors kbnnen die Festlegung des Nettoinventarwerts mrad&anteil aus jeder
Klasse und damit die Ausgabe, Ricknahme und Unftiausc Fondsanteilen aussetzen,
wenn dieDirectors zu irgendeinem Zeitpunkt davon ausgehen, dasswitgdiche Um-
stande zwingende Griunde hierfur darstellen. Sdlbhstande kbnnen entstehen

(@ in einer Zeit, in der einer der wichtigen Markteeoddrsen, an denen ein be-
trachtlicher Teil der Anlagen des relevanten SubeSovon Zeit zu Zeit notiert
oder gehandelt wird, au3erhalb von normalen Fegjenaeschlossen wird oder in
denen das Handeln auf diesen Markten oder Borsgesthrankt oder aufgeho-
ben wird; oder

(b)  wenn ein Zustand besteht, der einen staatlichestitul darstellt, der bewirkt,
das der Verkauf oder die Bewertung von AnlagewemerBesitz des betreffen-
den Sub-Fonds nicht oder nur ungenau durchgeflértiem kann, oder der die
Interessen der Anteilseigner des Fonds schwerwtegeainflussen wirde; oder

(c) wenn die Kommunikationsmittel ausfallen, mit derggwohnlich der Kurs einer
der Anlagen des betreffenden Sub-Fonds oder dieebdth Kurse an einem
Markt oder einer Borse bestimmt werden; oder

(d)  zu jeder Zeit, in der der Fonds nicht in der LaggeFondsanteile zuriickzufuhren,
um Zahlungen zu leisten fir die Ricknahme von Famigslen, oder zu Zeiten, in
denen die Ubertragung von Fonds, die an der Realisj oder am Kauf von In-
vestments oder an Zahlungen, die fur die RucknahomeFondsanteilen fallig
sind, beteiligt sind, nach Ansicht dBirectors nicht zu einem normalen Kurs
durchgefuhrt werden kann.

Keine Fondsanteile werden ausgegeben, zurickgenoroder umgetauscht, solange die
Berechnung des Nettoinventarwerts fir Fondsanaeigesetzt ist. In einem solchen Fall
kann ein Antrag auf Zeichnung, Ricknahme oder Usdlawon Fondsanteilen zurlck-
gezogen werden, vorausgesetzt, dass die Registtliersnd der Transferagent vor Ende
der Aussetzung eine Erklarung tber die Zurickzighenmalt. Wenn sie nicht zurtickge-
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zogen wurden, werden Antrage auf Zeichnung, Riakeabder Umtausch von Fondsan-
teilen am ersten Bewertungstag, nach dem die Aussgtaufgehoben wurde, auf Grund-
lage der dann geltenden Zeichnungspreise, Rickraieme oder ggf. Umtauschkurse
bertcksichtigt.

Jede Aussetzungserklarung wird in Luxembourger Werbffentlicht, wenn die Ausset-
zung nach Ansicht dddirectors5 Arbeitstage Uberschreitet, und samtliche Persaie

die Ricknahme oder Umtausch von Fondsanteilen tagdrttaben, werden daruber in-
formiert werden. Didirectors kdnnen sich auf3erdem nach eigenem Ermessen zf Vero
fentlichungen in Zeitungen der Lander entschlie®emenen die Fondsanteile offentlich
zum Verkauf angeboten werden.

Veroffentlichung der Kurse

Der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Klasse sod&r Zeichnungspreis und der Rlck-
nahmepreis kdnnen beim eingetragenen Sitz des Fangsholt werden sowie bei jeder
von denDirectorsvon Zeit zu Zeit festgelegten Zeitung.

Versammlungen

Die jahrliche Versammlung der Anteilseigner findet letzten Freitag des Monats Mai
jeden Jahres um 11.30 Uhr, oder, falls dieser Bag Rankarbeitstag in Luxembourg ist,
am direkt nachfolgenden Bankarbeitstag, beim erageten Sitz des Fonds in Luxem-
bourg statt (oder an einem anderen in der Einlagjemannten Ort). Bekanntgaben von
Hauptversammlungen werden im "Mémorial" in geméaeiburgischem Recht erfor-

derlicher Weise und in von dd@irectors bestimmten Zeitungen verdffentlicht. Eine sol-
che Bekanntgabe beinhaltet die Agenda und benesihudd Ort der Versammlung so-

wie die Zulassungsbedingungen, and beruft sicideutrfordernisse nach luxemburgi-
schem Recht mit Bezug auf das erforderliche Quawachder fir die Versammlung er-

forderlichen Mehrheit.

Angelegenheiten, die sich auf einen bestimmten Ruids beziehen, wie z.B. eine Ab-
stimmung zu einer Dividendenauszahlung des Sub<;d&dhnen durch Abstimmung bei

einer Versammlung der Anteilseigner des Sub-Fontickieden werden. Jede Anderung
der Satzung, die die Rechte von Anteilseignern ssimestimmten Sub-Fonds betrifft,

muss durch Entschluss aller Anteilseigner des Fendse aller Anteilseigner des betref-

fenden Sub-Fonds bewilligt werden.

Liguidation

Der Fonds kann durch Entschluss einer aul3erordeetiVersammlung der Anteilseig-
ner liquidiert werden. Eine solche Versammlung meiaberufen werden, wenn der Net-
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toinventarwert des Fonds unter die entsprechendezérvon zwei Dritteln oder einem
Viertel des Mindestkapitals geméanR luxemburgischenhRsinkt. Bei solchen Versamm-
lungen, - zu denen demgemal geladen wurde, - fgteoEntscheidungen tUber die Li-
quidation des Fonds werden in Ubereinstimmung reit Anforderungendes Gesetzes
getroffen.

Wenn der Fonds liquidiert wird, findet die Liquidat gemal der Bestimmungen des lu-
xemburgischen Rechts statt, die die Malinahmen kebeh, die zu ergreifen sind, damit
Anteilseigner sich an der (den) Verteilung(en) de&uidation beteiligen kénnen, und

stellt in diesem Zusammenhang die treuhanderisallage bei der "Caisse de Consigna-
tion" Uber jeden Betrag bereit, der nicht von Alsgnern beim Abschluss der Liquida-
tion geltend gemacht wurde. Betrage, die nichtrinak der Ersitzungsfrist vom Treu-

hander geltend gemacht werden, unterliegen geméBestimmungen des luxemburgi-

schen Rechts der Verwirkung.

Aufldsung und Verschmelzung von Sub-Fonds

Sub-Fonds werden automatisch am Ende ihrer festarizeit aufgeldst, wie ggf. im
betreffenden Anhang dargestellt.

Sub-Fonds kdnnen auch auf Beschlussidegctors durch Zwangsricknahme der Antei-
le am Sub-Fonds aufgeldst werden:

(@) wenn der Nettoinventarwert des betreffenden Suld&amter EUR 20 Million
oder einen entsprechenden Betrag in einer andeédmufg gefallen ist, oder

(b) wenn eine Anderung der wirtschaftlichen oder psditien Situation in Bezug auf
den betreffenden Sub-Fonds wesentliche negativgeRohuf Investments des
Sub-Fonds hétte, oder

(c) um eine wirtschaftliche Rationalisierung zu erreich

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarywest Fondsanteil (unter Beriick-

sichtigung der tatséchlichen Kurse der Realisienomg Anlagen sowie von Aufwendun-

gen fur die Realisierung), berechnet vom Bewerttaggan, an dem die Entscheidung in
Kraft treten soll.

Der Fonds lasst den Inhabern der betreffenden Romeite vor dem Vollzugstag der
Zwangsricknahme eine schriftiche Nachricht zukompdie die Griinde fir und den
Verlauf der Zurtickziehung angibt. Die Anteilseigmearden schriftlich informiert. Wenn

nicht anders im Interesse oder zur Wahrung derc@beihandlung der Anteilseigner be-
schlossen, kénnen die Anteilseigner des betreffei@id-Fonds weiterhin kostenlos die
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Rucknahme oder Umtausch ihrer Fondsanteile beantragnter Berlcksichtigung der
tatsachlichen Preise fur die Realisierung von Itmesat sowie der Aufwendungen flr
Realisierungen.

Unbeschadet der dédirectorsdurch die vorstehenden Absétze Ubertragenen Bisken
kann die Versammlung der Anteilseigner eines jefeh-Fonds auf Vorschlag dBx-
rectors samtliche Anteile eines solchen Sub-Fonds zurlluke® und den Nettoinven-
tarwert ihrer Anteile an die Anteilseigner zurtdklesn (unter Berlcksichtigung der tat-
sachlichen Preise fur die Realisierung von Inveastrsewie der Aufwendungen flr Rea-
lisierungen), berechnet vom Bewertungstag an, am die Entscheidung in Kraft treten
soll. Fur diese Versammlungen der Anteilseigner,demen Beschlisse durch einfache
Mehrheit der Anwesenden oder Vertretenen angenommeetien, besteht kein Quorum-
Erfordernis, es sei denn, eine solche Entscheidiiimg zur Liquidation des Fonds.

Anlagewerte, die bei Umsetzung der Rucknahme raighdie Beglnstigten verteilt wer-

den kdnnen, werden fur einen nachfolgenden Zeitraomsechs Monaten bei der De-
potbank hinterlegt; nach diesem Zeitraum werdesedignlagewerte treuhanderisch bei
der "Luxembourg Caisse de Consignatidistaatliche Hinterlegungsstelle Luxembourg)
zugunsten der anspruchsberechtigten Personen ahigez

Alle Fondsanteile werden nach Ricknahme ungdltig.

Unter den im ersten Absatz dieses Abschnitts begsdmen Umstanden kdnnen de
rectors beschliel3en, die Anlagewerte eines Sub-Fonds earetaren bestehenden Sub-
Fonds innerhalb des Fonds oder einem anderen luxgmsbhen Unternehmen flr ge-
meinsame Anlagen gemald Teil | des Gesetzes zuzmordnd die Fondsanteile des
betreffenden Sub-Fonds als Fondsanteile eines emd&rb-Fonds oder luxemburgischen
Unternehmen flir gemeinsame Anlage zu bezeichner-@¢e einer Spaltung oder Kon-
solidation, wenn ndétig, sowie die Zahlung des Bggtga der einer partiellen Berechtigung
der Anteilseigner entspricht). Diese Entscheidungl wien betreffenden Anteilseignern
einen Monat vor dem Tag mitgeteilt, an dem die ¥lenselzung wirksam wird, damit
Anteilseigner wahrend dieser Frist die Mdglichkeben, kostenlos die Ricknahme oder
Umtausch ihrer Fondsanteile zu beantragen (diesteiMng wird aul3erdem Informatio-
nen bezuglich des Sub-Fonds oder luxemburgischeerilghmens fir gemeinsame An-
lagen enthalten). Im Falle einer Einlage in eineaad Unternehmen fiir gemeinsame An-
lagen in einen unbeschrankten Fonds ist die Enthehg nur bei Anteilseignern des
betreffenden Sub-Fonds, die der Verschmelzung &oklith zugestimmt haben, bin-
dend.
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Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, die aul3erhalb der gewohaficGeschaftstatigkeit liegen, wur-
den vom Fonds abgeschlossen und sind wesentliatkédaen wesentlich sein:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen dewmnds und der Verwaltungs-
gesellschaft, gemaf der die Letztgenannte beatftnagie, der Gesamtkontrolle
der Directors unterliegend, mit taglicher Verantwortung Dienistiegngen im Be-
reich Verwaltung, Marketing und Investmentmanagenfi@énalle Sub-Fonds des
Fonds zu erbringen.

Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demnds, der Verwaltungsge-
sellschaft und dem Investmentmanager, gemald deLeletgenannte beauftragt
wurde, der Gesamtkontrolle der Verwaltungsgesediichinterliegend, die Ver-
waltung der Investments des Fonds zu Ubernehmen.

Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen dands und Citibank Interna-
tion plc (Luxembourg Branch), gemal} der die Letzégmte zur Zahlstelle und
Depotbank der Anlagewerte der Fonds ernannt wurde.

Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen deonds, der Verwaltungsge-
sellschaft und Citibank Internation plc (LuxembouBganch), gemal3 der die
Letztgenannte zu Verwalter, Registerstelle und Jfemagent des Fonds ernannt
wurde.

Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen d@nds und Citibank Interna-
tion plc (Luxembourg Branch), gemald der die Letaégate zum Zulassungs-
agenten des Fonds ernannt wurde.

Jede oben genannte Vereinbarung kann bei beidsmitiginverstandnis der Parteien,
wobei das Einverstandnis im Namen des Fonds duecBicectors gegeben wird, gean-
dert werden.

Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente stehen zu Gescleititsz an jedem Bankarbeitstag
beim eingetragenen Sitz des Fonds in Luxembourdingicht zur Verfigung.

(1)
(2)

Satzung des Fonds;

wesentliche Vertrage, wie oben genannt.
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Kopien der Satzung, des aktuellen Prospekts, deinfachten Prospekteind der neues-
ten Berichte des Fonds sind kostenlos beim eingetien Sitz des Fonds erhéltlich.

! Der Begriff "Vereinfachte(r) Prospekt(e)" erfasst sowohl die vereinfachten Prospekte, als auch je nac  h
Einzelfall die Dokumente welche die wesentlichen In  formationen fiir Investoren beziiglich der Sub-Fonds
enthalten.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDES REPUBLIK
DEUTSCHLAND

Akbank N.V.
Zweigniederlassung Essen
Huyssenallee 3

D-45128 Essen

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle den Fonds in der Bundesrepublik Deutsch-
land (die "deutsche Zahl- und Informationsstell@grnommen.

Rucknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kérirei der deutschen Zahl- und Informa-
tionsstelle eingereicht werden. Samtliche Zahlungenlie Anleger (Ricknahmeerldse, etwaige
Ausschittungen und sonstige Zahlungen) kdnnenenghndWunsch tber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Der ausfihrliche Verkaufsprospekt, die vereinfachMerkaufsprospekte, die Satzung der
Investmentgesellschaft (Fonds) und deren JahresHaitbjahresberichte sind bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle in Papierform kostenérhaltlich und kénnen auf der Internetseite
unter http://.akportfoy.com/en/international_funds/prosps.aspeingesehen und ausgedruckt

werden. Ferner sind die Nettoinventarwerte pro Afgeer Klasse sowie die Zeichnungspreise
(Ausgabepreise) und Rucknahmepreise, etwaige Ugtiptsise sowie etwaige Mitteilungen an

die Anleger bei der deutschen Zahl- und Informatsbelle kostenlos erhéltlich.

Bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle estettuch die oben im Kapitel "ALLGEMEI-
NE UND GESETZLICHE INFORMATIONEN", Abschnitt "Ein$dare Dokumente" aufgefihr-
ten Unterlagen wahrend der Ublichen GeschéftszaitenEinsichthnahme zur Verfigung, und
zwar:

. Die Satzung des Fonds.

. Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demdsamd der Verwaltungs-
gesellschaft, gemafl der die Letztgenannte beatftragle, der Gesamtkontrolle
der Directors unterliegend, mit taglicher Verantwortung Dienistiengen im Be-
reich Verwaltung, Marketing und Investmentmanagenfiénalle Sub-Fonds des
Fonds zu erbringen.

. Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demdBpder Verwaltungsge-
sellschaft und dem Investmentmanager, gemaR dekedetgenannte beauftragt
wurde, der Gesamtkontrolle der Verwaltungsgesedifichnterliegend, die Ver-
waltung der Investments des Fonds zu tbernehmen.

. Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demdsamd Citibank Interna-

tion plc (Luxembourg Branch), gemaR der die Letaégmte zur Zahlstelle und
Depotbank der Anlagewerte der Fonds ernannt wurde.
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. Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demdspaer Verwaltungsge-
sellschaft und Citibank Internation plc (LuxembouBganch), gemald der die
Letztgenannte zu Verwalter, Registerstelle und Jfenagent des Fonds ernannt

wurde.

. Eine Vereinbarung vom 21. Mai 2008 zwischen demdsamd Citibank Interna-
tion plc (Luxembourg Branch), geméal der die Leta&gmte zum Zulassungs-
agenten des Fonds ernannt wurde.

Die Ausgabe- und Riucknahmepreise der Anteile s@teaige Mitteilungen an die Anleger

werden in der Bundesrepublik Deutschland in denkitater Allgemeinen Zeitung, Frankfurt
am Main, veroffentlicht.
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ANHANG 1: AKBANK TURKISH SICAV — Fixed Income

Anlageziel und -strateqie

Das Anlageziel des Sub-Fonds liegt darin, langfyest Vermdgenszuwachs durch Investitionen
in Anleihen und Schatzwechsel aufzubauen, die ven tdrkischen Regierung oder einer
regionalen oder lokalen Behdrde oder einem privégahaftlichen Unternehmen in der Turkei
in verschiedener Wahrung ausgegeben werden.

Der Sub-Fonds legt mindestens 51% seiner gesamtiagdwerte in festverzinsliche Wertpapiere
an, und hochstens 49% seiner gesamten Anlagewe®eldmarktpapiere und liquide Mittel.

Zur Einhaltung der Anlagestrategie kann der SubdBdderivate benutzen, um Wahrungsrisiken,
Zinsrisiken und Marktrisiken auszugleichen. AuRamzZwecke des Hedgings kann der Sub-
Fonds aul3erdem Futures und Optionen kaufen uncuwierk, solange diese Anlagen nicht die
genannte Anlagestrategie des Sub-Fonds verletzen.

Profil des typischen Anlegers

Der Sub-Fonds ist fir Anleger geeignet, die in isoke festverzinsliche Wertpapiere investieren
wollen, und die bereit sind, ein niedriges bis lmigs Anlagerisiko einzugehen. Anleger sollten
den Sub-Fonds als langfristige Anlage mit einemagehorizont von 2 bis 3 Jahren in Betracht
ziehen.

Basiswédhrung

Referenzwahrung des Sub-Fonds ist der Euro (EUR).

Klassen der Fondsanteile

Klasse | Fondsanteile stehen zur Zeichnung zuriderig und sind institutionellen Investoren
vorbehalten. Der Mindestzeichnungsbetrag fir didasse belauft sich auf EUR 5.000,-, wobei
es keinen Mindestbestandsbetrag in dieser Klagse spweit von demirectors nicht anders
beschlossen wird.

Klasse A Fondsanteile stehen allen Anlegern zuctdring zur Verfiigung. Der Mindestzeich-
nungsbetrag und der Mindestbestandsbetrag belaidermuf EUR 50, soweit von dé&irectors

nicht anders beschlossen wird.

Klasse TL Fondsanteile stehen allen Anlegern zuchfeing zur Verfigung. Referenzwéahrung
fur diese Klasse TL Fondsanteile ist die turkistim (TRY). Der Mindestzeichnungsbetrag
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belauft sich auf TRY 100.000,- und der Mindesthedshetrag und der Mindestnachzeichnungs-
betrag belaufen sich auf TRY 25.000,-, soweit vendirectors nicht anders beschlossen wird.

Klasse | Fondsanteile, Klasse TL Fondsanteile ulad$€ A Fondsanteile sind als ausschittende
und thesaurierende Fondsanteile erhaltlich.

Wenn nach einem Antrag auf Ricknahme oder UmtadsciMindestbestandsbedingungen fir
eine Klasse nicht mehr erflllt werden, kann derdsobeschliel3en, die Ricknahme der lbrigen
Anteile der betreffenden Klasse eines gegebeneeil8aigners zu fordern, oder er kann ihm
vorschlagen, seine Anteile dieser Klasse in einalegen Sub-Fonds oder eine andere Klasse
umzutauschen, um die Bestandsbedingungen einzohalte

Bewertungstag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird géwiich an jedem Arbeitstag ("Bewertungs-
tag") berechnet.

Arbeitstag

Ein Arbeitstag ist ein Tag, an dem Banken in Luxeuorly und in der Turkei gewo6hnlich fur
Geschafte geodffnet sind, auRer am 24. und 31. Diezeeaines jeden Jahres.

Zeichnungen

Anleger sollten sich bewusst sein, dass Fondsantiiekt von der Registrierstelle und dem
Transferagenten gezeichnet werden kénnen, wie ipit&laiber Zeichnungen beschrieben.

Fondsanteile stehen an jedem Bewertungstag zuhieng zur Verfligung. Bezugsantrage fur
Fondsanteile mussen bis 13 Uhr (luxemburgischet) Zen Tag der 6ffentlichen Erstemission
bei der Registrierstelle und dem Transferagentegegiangen sein, damit sie auf Basis des am
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwerts pra$anteil bearbeitet werden kénnen. Die
Zeichnungserlése missen bis zum vierten Arbeitséanly dem betreffenden Bewertungstag auf
einem Konto des Fonds bei der Depotbank eingegasgjan

Bezugsantrage fur Fondsanteile, die nach 13 Ukehburgischer Zeit) bei der Registrierstelle
und dem Transferagenten eingegangen sind, werddBaais des am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwerts pro Fondsanteibe#at.

Eine Zeichnungsgebuhr, die bei Fondsanteilen dasdd A und der Klasse TL nicht mehr als
5%, bei Fondsanteilen der Klasse | nicht mehr &8s des Festpreises, zu dem Fondsanteile
wahrend der Phase der offentlichen Erstemissiorelaotgn werden, und danach des Zeich-
nungspreises betragt, kann als Entschadigung fir Ideestmentmanager und die bei der
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Platzierung der Fondsanteile behilflichen Finaremimediare hinzugefugt werden. Diese Gebihr
stellt einen Hochstsatz dar, und es steht dem tmesgmanager frei, auf diese Gebuhr nach
eigenem Ermessen vollstandig oder teilweise zuickeien.

Rucknahmen

Fondsanteile sind auf Option der Anteilseigner kiackbar.

Ausgeflllte Antradge auf Ricknahme muissen bis 13 (Uhemburgischer Zeit) am Tag des
betreffenden Bewertungstages bei der Registriggsteld dem Transferagenten eingegangen
sein, damit sie auf Basis des am Bewertungstagheeten Nettoinventarwerts pro Fondsanteil
bearbeitet werden kénnen.

Antrage auf Rucknahme, die nach 13 Uhr (luxembualgis Zeit) bei der Registrierstelle und
dem Transferagenten eingegangen sind, werden asif Bi@s am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwerts pro Fondsanteibledat.

Es wird keine Gebuhr fir eine Riicknahme erhoben.

Die Bezahlung der Erlose aus der Ricknahme er§m@giohnlich innerhalb von vier Arbeitsta-
gen nach dem betreffenden Bewertungstag.

Dividendenpolitik

Bei thesaurierenden Fondsanteilen planerbdiectors nicht, Dividenden auszuschitten

Bei ausschittenden Fondsanteilen werden die j@kridividenden fir diese ausschittenden
Fondsanteile bei der jahrlichen HauptversammlurngAdeeilseigner festgesetzt. Digirectors
kénnen zusatzlich Zwischendividenden festsetzen.

Vergutung

Vergutung Investmentverwaltung

Als Bezahlung fir ihre Dienste erhalt die AK Asddanagement Inc. in ihrer Funktion als
Investmentmanager vierteljahrlich eine Vergutung den Anlagewerten des Sub-Fonds von bis
zu 0,75 % fur Klasse | Anteile und bis zu 1,00 % Klasse A sowie Klasse TL Anteile des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Sub-Fprdkslbar vierteljahrlich und nachtraglich.

Vergitung Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine Vergituag @en Anlagewerten des Sub-Fonds von bis

zu 0,04% oder einen Mindestbetrag von EUR 7.500Jpto auf Grundlage des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts des Sub-Fonds, zahlbateljggnrlich und nachtraglich.
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Vergutung Depotbank

Die Depotbank erhélt fir ihre Depotdienstleistunfgnschliel3lickglobal custody servicggine
Vergutung aus den Anlagewerten des Sub-Fonds wnlbv,25 Basispunktebds oder einen
Mindestbetrag von EUR 35.000 pro Jahr auf Grundide® durchschnittlichen Nettoinventar-
werts des Sub-Fonds, zahlbar vierteljahrlich unahtraglich. Fir Dienstleistungen unter
Einhaltung von Investmentvorschriften erhalt digoBbank eine jahrliche Vergitung von EUR
10.000,-, zahlbar vierteljahrlich und nachtraglich.

Vergutung Verwalter, Reqistrierstelle und Transfherat

Der Verwalter erhalt fir seine Fonds-Buchfuhrungsd —verwalungstatigkeiten eine Vergutung
aus den Anlagewerten des Sub-Fonds von bis zu 0,0d&6 einen Mindestbetrag von

EUR 40.000 pro Jahr auf Grundlage des durchscichigth Nettoinventarwerts des Sub-Fonds,
und fur seine Register- und Transferagententatighee Mindestvergitung von EUR 7.500 pro
Jahr, zahlbar vierteljahrlich und nachtraglich. K@ine Domizilstellentatigkeiten erhalt der
Verwalter eine Vergitung aus den Anlagewerten ddsFnds von bis zu EUR 5.000 pro Jahr,
zahlbar aus den Nettoinventarwerten des Sub-Faedghahrlich und nachtraglich.
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ANHANG 2: AKBANK TURKISH SICAYV - Equities

Anlageziel und -strateqie

Das Anlageziel des Sub-Fonds liegt darin, lang@est Vermdgenszuwachs zu erzielen, indem
mindestens 51% der gesamten Anlagewerte des SulshorDividendenpapiere von Emittenten
investiert werden, die ihren eingetragenen Sitz déa Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatig-
keiten (das heif3t, mindestens 51%) in der Turkbehaeinschliellich staatlicher Wirtschaftsun-
ternehmen sowie an der Borse in Istanbul notié&stgernehmen. Der Gesamtbetrag aus festver-
zinslichen Wertpapieren, die von der Republik Tirken offentlichen kommunalen Finanzbe-
horden der turkischen Regierung oder turkischeretdehmen ausgegeben werden, und Euro-
bonds kann zwischen 0 und 49% des Portfolios ausgna®er Sub-Fonds kann hochstens 49%
seiner gesamten Anlagewerte in Geldmarktpapierdignide Mittel anlegen.

Der Sub-Fonds kann in Ubertragbare Wertpapieresiiaren, die von der Republik Tdrkei im
Rahmen von offentlichen Zeichnungsangeboten ddastiven Finanzministeriums oder der
Zentralbank der Republik Turkei ausgegeben werden.

Der Sub-Fonds wird aktiv verwaltet, um dieses Ziglerreichen. Investments in grof3e, mittlere
und kleine Unternehmen wechseln sich im Laufe dgt @ und sollen widerspiegeln, wo sich
nach Ansicht des Investmentmanagers das grofite sStvaatpotential befindet. Ebenso geben
Schwerpunkte auf bestimmte Branchen eher die Eatsehg des Investmentmanagers in Bezug
auf das Wachstumspotential einzelner Aktien wiedisrdass sie einen Branchenquerschnitt eines
bestimmten Indexes aufzeigen.

Zur Einhaltung der Anlagestrategie kann der Subdsdberivate benutzen, um Wahrungsrisiken,
Zinsrisiken und Marktrisiken auszugleichen. AulReamzZZwecke des Hedging kann der Sub-Fonds
aulRerdem Futures und Optionen kaufen und verkasfdgange diese Anlagen nicht die genannte
Anlagestrategie des Sub-Fonds verletzen.

Profil des typischen Anlegers

Der Sub-Fonds ist fir Anleger geeignet, die Vernmdgawachs durch Investitionen in tirkische
Dividendenpapiere erzielen mochten. Anleger soliten Sub-Fonds als langfristige Anlage mit
einem Anlagehorizont von 3 bis 5 Jahren in Betraddtien.

Basiswéahrung

Referenzwahrung des Sub-Fonds ist der Euro (EUR).
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Klassen der Fondsanteile

Klasse | Fondsanteile stehen zur Zeichnung zuriderig und sind institutionellen Investoren
vorbehalten Der Mindestzeichnungsbetrag fur dielssd€ belauft sich auf EUR 5.000,-, wobei
es keinen Mindestbestandsbetrag fur diese Kladste gpweit von dermirectors nicht anders
beschlossen wird.

Klasse A Fondsanteile stehen allen Anlegern zuctdeing zur Verfiigung. Der Mindestzeich-
nungsbetrag und der Mindestbestandsbetrag belaidermuf EUR 50, soweit von dé&nrectors
nicht anders beschlossen wird.

Klasse TL Fondsanteile stehen allen Anlegern zuchfeing zur Verfigung. Referenzwéahrung
fur diese Klasse TL Fondsanteile ist die turkisti@a (TRY). Der Mindestzeichnungsbetrag
belauft sich auf TRY 100.000,- und der Mindestbedsdetrag und der Mindestnachzeichnungs-
betrag belaufen sich auf TRY 25.000,-, soweit ven[directors nicht anders beschlossen wird.

Klasse | Fondsanteile, Klasse TL Fondsanteile ulad$€ A Fondsanteile sind als ausschiittende
und thesaurierende Fondsanteile erhéltlich.

Wenn nach einem Antrag auf Ricknahme oder UmtadsciMindestbestandsbedingungen fir
eine Klasse nicht mehr erflllt werden, kann derdsobeschlieRen, die Ricknahme der Ubrigen
Anteile der betreffenden Klasse eines gegebeneerildaigners zu fordern, oder er kann ihm
vorschlagen, seine Anteile dieser Klasse in eimategen Sub-Fonds oder in eine andere Klasse
umzutauschen, um die Bestandsbedingungen einzohalte

Bewertungstag

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird géwiich an jedem Arbeitstag ("Bewertungs-
tag") berechnet.

Arbeitstag

Ein Arbeitstag ist ein Tag, an dem Banken in Luxeuorly und in der Turkei gewo6hnlich far
Geschafte geodffnet sind, auRer am 24. und 31. Diezeeaines jeden Jahres.

Zeichnungen

Anleger sollten sich bewusst sein, dass Fondsantiiekt von der Registrierstelle und dem
Transferagenten gezeichnet werden konnen, wie ipit&laiber Zeichnungen beschrieben.

Fondsanteile stehen an jedem Bewertungstag zuhieng zur Verfigung. Bezugsantrage fur
Fondsanteile mussen bis 13 Uhr (luxemburgischet) Zen Tag der 6ffentlichen Erstemission
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bei der Registrierstelle und dem Transferagentegegiangen sein, damit sie auf Basis des am
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwerts pra$anteil bearbeitet werden kdénnen. Die
Zeichnungsgebuhren missen bis zum vierten Arbgitsé&h dem betreffenden Bewertungstag
auf einem Konto des Fonds bei der Depotbank eingggasein.

Bezugsantrage fur Fondsanteile, die nach 13 Ukehburgischer Zeit) bei der Registrierstelle
und dem Transferagenten eingegangen sind, werddBaais des am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwerts pro Fondsanteibe#at.

Eine Zeichnungsgebuhr, die bei Fondsanteilen dasdd A und der Klasse TL nicht mehr als
5%, bei Fondsanteilen der Klasse | nicht mehr &8s des Festpreises, zu dem Fondsanteile
wahrend der Phase der offentlichen Erstemissiorelaotgn werden, und danach des Zeich-
nungspreises betragt, kann als Entschadigung fir Ideestmentmanager und die bei der
Platzierung der Fondsanteile behilflichen Finaremmediare hinzugefugt werden. Diese Gebihr
stellt einen Hochstsatz dar, und es steht dem tmexgmanager frei, auf diese Gebuhr nach
eigenem Ermessen vollstandig oder teilweise zuickeien.

Rucknahmen

Fondsanteile sind auf Option der Anteilseigner kiackbar.

Ausgeflllte Antrdge auf Ricknahme muissen bis 13 (Uhemburgischer Zeit) am Tag des
betreffenden Bewertungstages bei der Registriggsteld dem Transferagenten eingegangen
sein, damit sie auf Basis des am Bewertungstagheeten Nettoinventarwerts pro Fondsanteil
bearbeitet werden kénnen.

Antrage auf Rucknahme, die nach 13 Uhr (luxembualgis Zeit) bei der Registrierstelle und
dem Transferagenten eingegangen sind, werden asif Bi@s am folgenden Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwerts pro Fondsanteibedat.

Es wird keine Gebuhr fir eine Riicknahme erhoben.

Die Bezahlung der Erlose aus der Ricknahme er§m@giohnlich innerhalb von vier Arbeitsta-
gen nach dem betreffenden Bewertungstag.

Dividendenpolitik

Bei thesaurierenden Fondsanteilen planerbdiectors nicht, Dividenden auszuschitten
Bei ausschittenden Fondsanteilen werden die jA@kridividenden fir diese ausschittenden

Fondsanteile bei der jahrlichen HauptversammlurngAdeeilseigner festgesetzt. Digirectors
kénnen zusatzlich Zwischendividenden festsetzen.
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Vergutung

Vergutung Investmentverwaltung

Als Bezahlung fir ihre Dienste erhalt die AK Asddanagement Inc. in ihrer Funktion als
Investmentmanager vierteljahrlich eine Vergutung den Anlagewerten des Sub-Fonds von bis
zu 1,25 % fur Klasse | Anteile und bis zu 1,50 % Klasse A sowie Klasse TL Anteile des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Sub-Fprdkslbar vierteljahrlich und nachtréaglich.

Vergutung Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft erhélt eine Vergituag @en Anlagewerten des Sub-Fonds von bis

zu 0,04% oder einen Mindestbetrag von EUR 7.500Jpto auf Grundlage des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts des Sub-Fonds, zahlbateljggnrlich und nachtraglich.

Vergutung Depotbank

Die Depotbank erhélt fir ihre Depotdienstleistunfginschliel3lickglobal custody servicggine
Vergutung aus den Anlagewerten des Sub-Fonds wnuwbv,25 Basispunktebfs oder einen
Mindestbetrag von EUR 35.000 pro Jahr auf Grundidgge durchschnittlichen Nettoinventar-
werts des Sub-Fonds, zahlbar vierteljahrlich unchtréglich.

Fur Dienstleistungen unter Einhaltung von Investiverschriften erhalt die Depotbank eine
jahrliche Vergutung von EUR 10.000,-, zahlbar agéhrlich und nachtraglich.

Vergutung Verwalter, Registrierstelle und Transfherat

Der Verwalter erhélt fir seine Fonds-Buchfiihrungsd -verwaltungstatigkeiten eine Vergutung
aus den Anlagewerten des Sub-Fonds von bis zu 0,0d&6 einen Mindestbetrag von

EUR 40.000 pro Jahr auf Grundlage des durchscichigth Nettoinventarwerts des Sub-Fonds,
und fur seine Register- und Transferagententatighe2ine Mindestvergitung von EUR 7.500
pro Jahr, zahlbar vierteljahrlich und nachtragliefir seine Domizilstellentatigkeiten erhalt der
Verwalter eine Vergitung aus den Anlagewerten ddsFnds von bis zu EUR 5.000 pro Jahr,
zahlbar aus den Nettoinventarwerten des Sub-Faedghahrlich und nachtraglich.
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