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AK PORTFOY MARAL SERBEST (DOViZ) OZEL FON

Ak Portfoy Maral Serbest (Doviz) Ozel Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Goriisimiize gore Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 dénemine ait performans sunum raporun Ak Portfdy Maral Serbest
(D6viz) Ozel Fon’unun performansinin Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarma iliskin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolari
iizerindeki bagimsiz denetim calismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim caligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporunuz ayrica tanzim
edilecektir.

Dikkat Cekilen Husus

1 Ocak - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler, TMS 29 - Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi
uygulanmadan hazirlanmistir. Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Peyvent Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Ocak 2025



Ak Portféy Maral Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.09.2021

31.12.2024 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 725.850.479  Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan Egemen KORKMAZ
- - doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli
Eiian (2 Dy (L) (EH2LIE ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon ilkay OZTURK
Yatirimi Sayisi 1 toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas .
araclarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina Medine BAYAV
Tedaviil Orani (% 3,37% "
(%) b yatirilacaktir. Baris OZKAPTAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet jqj| saZER

Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi

Borglanma Araglari 97,06%  Fonun ana yatirm stratejisi olarak déviz cinsinden getiri yaratmayr hedeflemektir. Fon yatinm ngbriisii dogrultusunda

sermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun gorilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak sézlesmelere, finansal islemlere ve

g ealanviliiiazinelBorost 92,26% menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamayi ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Ana yénetim
- Ozel Sektér Borclanma Araclart 4.80% stratejisine uygun oIara'k, yonetici, f.o.nun te’mel yatlnm"hﬁdefln'e ulasabilmek igin fal"kh para ve se'rmaye"plyasa5| ara.glannda es
! anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon’'unun portféytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
Yatirim Fonu Katima Paylari 2,94% |(;tuzugun§ .uygun olarak seg.llvul‘,ve fon portféyl yonetici tara"flnd.a.n ictizugln 5. md. ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Teblidi'ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.
Toplam 100,00%

Yatirim Riskleri

1) Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize
endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatiari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiidini ifade etmektedir. d- Kiymetli Madenler Riski: Fon
portféyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.e- Emtia Riski: Fon portfoyiine emtialarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde
yasanabilecek dedisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
ylikiimluliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorl tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7)
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon
portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Yatirim Araglani Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mimkindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangig degerinin altina digebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinimci, yapilandiriimig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgtistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandiriimis yatirm araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandiriimig yatirim araglarindan kaynaklanan yukimlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirm
araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciidi oimadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski
Ust seviyededir.11) Agida Satis Riski: Agida satis riski, fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini
ifade eder.12) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve
onemli gelismelere paralel olarak gilincellenir.

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gecerli 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Esik Deger Enflaston P_m_’tfoyun Zaman Esik Degerin Standart Bilgi Sunur.|.1a"Dah|I DonemvSopu
Getiri (%) Getirisi (%) Orflnl (%) Icinde Standart Sapmasi (%) (¥¥) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 40,712% 45,955% 19,099% 4,226% 4,5881% -0,1156 211.655.919,28
2022 46,438% 42,650% 64,270% 0,780% 0,5751% 0,0151 316.523.270,87
2023 80,180% 61,723% 64,773% 0,871% 0,7058% 0,0835 570.310.271,59
2024 27,273% 21,942% 44,379% 0,257% 0,2233% 0,0882 725.850.478,86

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon Portféyiin Zaman Olciitiiniin / Esik Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
Orani (%) icinde Standart f § 9 Portfoyiin Toplam Degeri /
(TOFE) (*) | Sapmasi (%) () | DederininStandart | Rasyosu Net Aktif Degeri
Sapmasi (%) (**)
2022 4,388% 1,687% 64,270% 0,778% 0,0061% 0,0173 16.927.917,02
2023 14,445% 2,722% 64,773% 0,527% 0,0068% 0,0838 19.373.136,66
2024 6,198% 1,749% 44,379% 0,195% 0,0050% 0,0889 20.573.818,22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*** 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli 31 Aralik 2024 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik
Degeri tablolarindaki degerler kullanilmistir.

(**¥¥4%) 14,07.2022 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100

oraninda igtirakidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyleri
misterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri

girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 31.12.2024 tarihi itibariyle 61 adet Emeklilik Yatim Fonu ve 124 adet Yatinm Fonu
yonetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi A.S. 31.12.2024 tarihi itibariyle toplam 848.5 Milyar TL yonetmektedir.

Genis yatirim evreni ile portfoy yonetim stireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig kurallara bagl yatinm stratejisi
dogrultusunda faaliyet gésteren kurum; kolektif yatirnm Griinleri ve bireysel portfoy yonetiminde risk getiri optimizasyonuna uygun portféy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatirnmar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde net %27,27 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %21,94 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %5,33 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2024 - 31.12.2024 déneminde : ?:::?{;;gerine TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,250710% 1.644.238,17
Denetim Ucreti Giderleri 0,014781% 96.938,19
Saklama Ucreti Giderleri 0,041446% 271.815,29
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,020693% 135.713,94
Diger Faaliyet Giderleri 0,017533% 114.985,73
Toplam Faaliyet Giderleri 2.263.691,32

Ortalama Fon Toplam Degeri 655.832.049,61

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,345163%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi dedisikligi yapilmamistir.

14.10.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (13/10/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari, kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum doénemler igin portféy ve esik dederinin birikimli getiri orani

14.10.2021 - 31.12.2021 40,71% 40,82% 45,95% -5,24%
3.01.2022 - 30.12.2022 46,44% 46,83% 42,65% 3,79%
2.01.2023 - 29.12.2023 80,18% 80,36% 61,72% 18,46%
2.01.2024 - 31.12.2024 27,27% 27,62% 21,94% 5,33%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgitl / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinliik verilerden hareketle
hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2021 40,71% 4,23% 45,95% 4,59%
2022 46,44% 0,78% 42,65% 0,58%
2023 80,18% 0,87% 61,72% 0,71%
2024 27,27% 0,26% 21,94% 0,22%

29.12.2023 - 31.12.2024 D6nem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI 34,94%
BIST 30 ENDEKSI 38,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 63,52%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 45,67%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 41,24%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSI 39,93%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 33,14%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 20,27%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 13,68%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 53,62%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 66,63%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 27,24%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 49,83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 52,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39,68%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKSI 26,10%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 52,44%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 27,82%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 21,10%
Dolar Kuru 19,85%
Euro Kuru 12,78%

(*) 31 Aralik 2024 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 2 Ocak 2025 tarihinde gegerli 31 Aralik 2024
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



