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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2008 TARIHINLI KARSILASTIRMALI BILANCO TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

VARLIKLAR
Déonen Varliklar 18.593.155 15.393.253
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 16.677.413 13.631.674
Finansal Yatinmlar - -
Ticari Alacaklar 10 1.668.738 1.524.527
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Stoklar - -
Canli Varliklar - -
Diger Dénen Varliklar 26 247.004 237.052
(Ara toplam) 18.593.155 15.393.253
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar - -
Duran Varliklar 719.418 880.624
Ticari Alacaklar - -
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Yatinmlar 7 190.020 181.926
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - -
Canl Varliklar - -
Yatirnm Amach Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 18 287.926 334.501
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 224.812 249.846
Serefiye - -
Ertelenmis Vergi Varhgi 35 16.660 114.351
Diger Duran Varliklar - -
TOPLAM VARLIKLAR 19.312.573 16.273.877

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AK PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2008 TARIHINLI KARSILASTIRMALI BILANCO TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiumliiliikler

1.896.347

1.633.707

Finansal borglar

Diger finansal yukimlultkler
Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoru Faal.den Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlari
Doénem Kari Vergi Yukumlalagu
Borg¢ Karsiliklari

Diger Kisa Vadeli YUkumlulikler
(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
iliskin Ytkamlilikler

10

35
24
26

14.366

778.542
812.000
233.518

35.602

699.907
650.000
248.198

1.838.426

1.633.707

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

57.921

Finansal borglar

Diger finansal yukamlulikler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Borg¢ Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikamluluga

Diger Uzun Vadeli Yukdmlaltkler

24

OZKAYNAKLAR

17.416.226

14.557.612

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Ihrag Primleri

Deger Artis Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari

Net Donem Kari/Zarari

Azinlik Paylari

27

27
27
36

4.079.260

1.270.434
9.207.918
2.858.614

4.079.260

1.270.434
387.781
8.820.137

TOPLAM KAYNAKLAR

19.312.573

16.273.877

31 Mart 2008 tarihli ve bu tarihte sona eren yila ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan Mayis 2008 tarihinde onaylanmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2008 TARIHINLI KARSILASTIRMALI GELiR TABLOSU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 01 Ocak — 01 Ocak-
Referansi | 31 Mart 2008 | 31 Mart 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri - -
Satislarin Maliyeti (-) - -
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) - -
Faiz, ticret, prim, komisyon, ve diger gelirler 28 4.964.132 3.682.752
Faiz, tcret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - -
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar(zarar) 4.964.132 3.682.752
BRUT KAR/ZARAR 4.964.132 3.682.752
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 30 (1.910.291) 1.600.852
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Diger faaliyet gelirleri 31 681.043 532.466
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (37) (27)
FAALIYET KARI/ZARARI 3.734.847 2.614.339
Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - -
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler B -
(Esas faaliyet digi) finansal giderler (-) B -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIKARI/ZARARI
Siirduriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 3.734.847 2.614.339
-Dénem vergi gelir/gideri (-) 35 (613.596)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri(-) 35 (876.233) 529.853
35 778.542 83.743
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 36 2000743
DURDURULAN FAALIYETLER 2.858.614 ]
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/zarari ) )
DONEM KARI/ZARARI 36 i 2 000.743
2.858.614
Donem Kar/Zararinin Dagilimi 858.6 _
Azinhk paylari - -
Ana ortaklik paylari _ 2.000.743
. 2.858.614
Hisse basina kazang 36 0.0020
0,0029

Seyreltilmis hisse basina kazang

Siirduriilen faaliyetlerden hisse basina kazang
Sirdiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazang

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




AK PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2008 TARIHINLI KARSILASTIRMALI GELiR TABLOSU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Oz sermaye Gecmis
enflasyon Yasal Olaganiistii yillar Net donem Toplam
Sermaye diizeltmesi farklar yedekler yedekler karlari kar1/ zarari 0z sermaye
1 Ocak 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260  728.526 460.609 - 5.469.080 10.737.475
Yedeklere ve gegmis yillar karina
transferler - - 541.908 - 4.927.172 (5.469.080) -
Odenen temettii - - - (72.828) (4.927.172) - (5.000.000)
Dénem net kar1 - - - - - 8.820.137 8.820.137
31 Aralik 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 - 8.820.137 14.557.612
1 Ocak 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 - 8.820.137 14.557.612
Yedeklere ve gecmis yillar karina
transferler - - - - - - -
Odenen temettii - - - - - - -
Dénem net kari - - - - - 2.858.614 2.858.614
31 Mart 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 - 11.678.908 17.416.226

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



AK PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:

Cari donem net kari 36 2.858.614 2.000.743
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
cari donem net kar1 ile mutabakatini saglayan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa pay1 29 60.621 48.669
Prim Karsilig1 162.000 -
Kidem tazminati karsiligi 24 (24.637) 112.506
Odenen kidem tazminati - (13.268)
Ertelenmis vergi 35 97.691 83.743
Maddi ve maddi olmayan varlik satig zarar1, net (21.794)

Vergi karsilig 35 778.542 529.853
Faiz gelirleri, net (681.043) (532.466)
Alinan faizler 712.082 480.908

Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 3.942.076 2.710.688
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azalis 9.952 165.981
Odenen vergiler (699.846) (507.714)
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklarindaki net (azalis) / artis (179.329) (27.819)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 3.072.853 2.341.136

Yatirim faaliyetlerinden saglanan/

(kullanilan) nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik satin alimi 18,19 (13.444) (61.099)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigt - -
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerde

net azalig - -

Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit (13.444) (61.099)

Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akim
Odenen temettiiler - -

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 3.059.409 2.280.037
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 13.506.481 9.030.079
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 16.565.890 11.310.116

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GESMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), Akbank T.A.S. A ve B tipi yatiim fonlari, Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu, Ak Emeklilik A.S. emeklilik yatirim fonlari ile Ak Yatirim Ortakligi
A.S.’nin portfoylerini yonetmek iizere, 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfdy yonetimi hizmeti sunmaya
baslamistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2008 tarihi itibariyle calisan sayis1 34°diir.
(31 Mart 2007: 37). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas1 Kat:1, 4.
Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket, %99,99 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasabe Standartlar

Sirket’in finansal tablolari, SPK XI-29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama” tebligine
uygun olarak hazrlanmig olup.(Sermaye Piyasast Kurumu Seri:XI,No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazetede yaymmlanmistir.Bu Teblig,01 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gegerli olmak iizere yiiriilige girmistir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS
29”) uygulanmamistir. Ancak karsilastirma amagh olarak sunulan 31 Aralik 2006 tarihli finansal
tablolarin acilis bakiyeleri, Yeni Tiirk Lirast’nin (“YTL”) 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma
giicliyle ifade edilmistir. Finansal tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin
verdigi alternatif uygulama cergevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarim1 YTL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasimna gore tutulan yasal kayitlarin, YTL nin genel satin alma
giicliyle yeniden diizeltilmesini de igeren SPK Muhasebe Standartlari’na uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, rayi¢ degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak YTL olarak hazirlanmigtir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GESMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(b)

(©

()

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasi gerektirir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolar, YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle
ifade edilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Karsilagtirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Gerek goriildiigli takdirde, karsilagtirmali bilgiler cari donemdeki siiflandirmalara gore yeniden
diizenlenmistir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

(@

Ucret komisyon ve faiz gelir / giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Almnan iicret ve komisyonlar portfdy ydnetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GESMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(b)

(©

(@

Maddi varhklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 14).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
asagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4 il
Mobilya ve mefrusat Syl
Motorlu tagitlar Syl
Haklar ve Lisanslar 3yl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplar ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmig tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 y1l
olan tahmini faydali émiirleri {izerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur
(Not 15).

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal aracglar
(i)  Alim-satim amacl menkul kiymetler

Alim-sattim amacghi menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmig bir portfoyde
bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amac¢h menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini
izleyen donemlerde rayi¢ degerleri {izerinden degerlenir.

Almm-satim amagli menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan beklenen en iyi alig fiyat1 baz alinmigtir.

Alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar”a dahil edilir. Alim-
satim amagli menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
8
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31 MART 2008 TARIHI ITIBARIYLE
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(e)

U]

(@

¢ikarilmaktadir.
(ii)  Yatirim amach menkul kyymetler

Sirket, yatirnm amagli menkul kiymetlerini vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
olarak smiflandirmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan
ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan
menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde etme
maliyeti lizerinden kayda almmakta ve kayda alinmayir miiteakiben “Etkin faiz
(i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatirim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklari ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tilim yatirim amagli menkul kiymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

(iii) Satum ve geri alim anlagmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak
kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig¢
iskonto orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlerde herhangi bir yabanci
para igslemi bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basna kar, net karmn ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasimi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(h)

(@)

@

(k)

M

Karsihiklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yaptirima tabi yiikiimliiligi
olmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda
giivenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili
sozlegme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan Hact Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu {iyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip
bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 9).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi hesaplanmasinda yiirlirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan
vergi oranlar1 kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminat: karsiligindan, personel prim karsiligindan, menkul kiymet
degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 11).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari
Kidem tazminati karsiligi, Isletme’nin kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Isletme calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak

emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Not 18).
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(m)  Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar dikkate almistir (Not 4).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(o) Karsilagtirmah bilgiler

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi amaciyla karsilastirmali bilgilerde cari
donemdeki degisikliklere uygun olarak siniflandirma islemleri yapilmistir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERIi

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yoktur.
NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Vadesiz mevduatlar 4318

1.981

Vadeli mevduatlar 15.619.023 13.532.693

Ters repo alacaklari 1.054.072 97.000
16.677.413 13.631.674

Nakit ve nakde esdeger varliklar 16.565.890 YTL olup (31 Aralik 2007: 13.506.481 YTL), kasa ve
bankalardan alacaklarin doneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 190.020 181.926

190.020 181.926

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 190.020 YTL (31 Aralik 2007: 181.926 YTL) tutarindaki 200.000
YTL (31 Aralik 2007: 200.000 YTL) nominal degerli menkul kiymetleri Sermaye Piyasasi Kurulu'na
teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
190.670 YTL’dir (31 Aralik 2007: 183.894 YTL).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yoktur.

NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yoktur.
NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31 Mart 2008 31 Aralk

2007

Portféy yonetim iicreti alacagi 1.620.828  1.522.227
Verilen depozito ve teminatlar 300 300
Diger 47.610 2.000

1.668.738 1.524.527

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar: Yoktur.
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Ticari borglar:

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar:

31 Mart 2008 31 Aralk
2007
Saticilar 14.366 35.602
14.366 35.602

Uzun vadeli ticari borg¢lar: Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 13 - STOKLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATRIMLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Makine Mobilya ve Ozel

tesis ve cihazlar ~ Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2007
Net defter degeri 103.972 884 173.903 - 278.759
[laveler 44.298 - 47.566 74.896 166.760
Cikiglar net - - - - -
Amortisman gideri (46.341) (884) (56.291) (7.502)  (111.018)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
31 Aralik 2007
Maliyet 401.170 36.299 386.711 74.896 899.076
Birikmis amortisman (299.241) (36.299) (221.533) (7.502) (564.575)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
31 Mart 2008 tarihi itibari ile
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
Ilaveler 8.649 - - - 8.649
Cikislar net (24.432) - - - (24.432)
Amortisman gideri (11.655) - (15.392) (3.745) (30.792)
Net defter degeri 74.491 - 149.786 63.649 287.926
31 Mart 2008
Maliyet 347.766 36.299 386.711 74.896 845.672
Birikmis amortisman (273.275) (36.299) (236.925) (11.247) (557.746)
Net defter degeri 74.491 - 149.786 63.649 287.926

31 Mart 2008 tarihi itibariyle maddi varliklar {izerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).
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NOT 19- MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007

Maliyet 105.526
Birikmis itfa pay1 (76.274)
Net defter degeri 29.252
31 Aralik 2007 tarihinde sona eren

yil itibariyle

Net defter degeri, 1 Ocak 2007 198.333
Ilaveler 144.977
Cikislar, net -

Itfa pay1 (93.464)
Net defter degeri 249.846
31 Aralik 2007

Maliyet 437.449
Birikmis itfa pay1 (187.603)
Net defter degeri 249.846
31 Mart 2008 tarihi itibariyle

Net defter degeri, 1 Ocak 2008 249.846
flaveler 4.795
Cikislar, net -

itfa pay1 (29.829)
Net defter degeri 224.812
31 Mart 2008

Maliyet 442.243
Birikmis itfa pay1 (217.431)
Net defter degeri 224.812

NOT 20 - SEREFIiYE
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31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 22 - KARSILIKLAR,KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 tarihi itibar ile aktif degerler lizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak
SPK’nin Seri:V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurum-
Lara Iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsilig1
olarak,nominal degeri 200.000-YTL (31 Aralik 2008:2000.000-YTL) tutarindaki devlet tahvili
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.
NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati karsiligi, Isletme’nin kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Isletme caliganlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bilango tarihindeki tahmini degerini yansitmaktadir (Not 18).

Kidem tazminati1 karsihgi
Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilim (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31
Mart 2008 tarihi itibariyle 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek igin aktiier

degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasima
yonelik agagidaki varsayimlar kullamlmugtir.

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
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Iskonto orant %5,71 %5,71
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hiz1t orani %06 %7

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan 2.087.92 YTL tavan tutar1 (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir.

BORC KARSILIKLARI

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Odenecek jestiyon karsiliklart 812.000 650.000
812.000 650.000

(b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:

Kidem tazminati karsihigi
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Doénem basi 82.558 72.941
Donem igerisindeki artig (24.637) 33.699
Donem igerisindeki 6demeler - (24.082)
Donem sonu 57.921 82.558

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:
Yonetim kurulu bagkan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilar: gibi
iist diizey yoOneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 206.500
YTL’ dir (31 Aralik 2007: 832.400 YTL).

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine iliskin emeklilik plam
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

NOT 26 - DIGER VARLIKLAR YUKUMLULUKLER

(a) Diger donen varhklar
17
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Diger donen varliklarin 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle detay1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Gelecek aylara ait giderler 144.147 149.592
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 102.857 87.460
247.004 237.052

(b) Diger yiikiimliiliikler

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Odenecek vergiler ve stopajlar 233.361 247.815
Diger ¢esitli borglar - 383
233.361 248.198

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

SERMAYE

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 YTL (31 Aralik 2007: 1.000.000 YTL) olup her biri 0.01 YTL
nominal degerli 1.000.000.000 (31 Aralik 2007: 1.000.000.000 adet) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle

asagidaki gibidir:
Hisse 31 Mart 2008 Hisse 31 Arahk 2007
(%) YTL (%) YTL
Akbank TA.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000 100,000 1.000.000

SERMAYE YEDEKLERI
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Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.079.260 3.079.260

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31
Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle gosterilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

KAR YEDEKLERI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminden baglamak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: XI, No: 25 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan UFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar
vermistir. Bu finansal tablolara gore olan birikmis karlar dagitima agiktir.

Seri XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda
dzsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6z sermaye grubu icinde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer
verilir.

Tim 6z sermaye kalemlerine iligskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanmilabilecektir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile
yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alimmmas1 gerekmektedir. Ayrica, Kar dagitim
icin, Oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilmasi, SPK net
dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dagitilabilir kardan

karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamamui, yasaldan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmas1 gerekmektedir. SPK’da veya yasal kayitlarda zarar varsa, kar dagitim
yapilmamaktadir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri XI, No:25 sayili tebligine gore kar dagitiminda baz alinacak 6z
sermaye tablosu 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Sermaye 1.000.000 1.000.000
Yasal yedekler 1.270.434 1.270.434
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Olaganiistii yedekler 387.781 387.781
Ozel yedekler - -
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.079.260 3.079.260
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Gegmis yillar karlari 8.820.137 -
Net donem kar1 2.858.614 8.820.137
Oz sermaye toplan 17.416.226 14.557.612

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

ESAS FAALIYET GELIiRLERI
1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart

2008 2007

Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan

portfoy yonetim ticreti (Not 9(b)) 3.956.745 2.985.763
Yatirim ortakligindan alinan

portfoy yonetim iicreti (Not 9 (b)) 312.329 331.459
Emeklilik fonlarindan alinan

portfoy yonetim iicreti (Not 9 (b)) 644.939 270.825
Bireysel ve kurumsal portfoy
yoOnetim ticreti 46.729 94.705
Yatirim Danismanhgi Ucreti 3.390 -

4.964.132 3.682.752

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERIi,PAZARLAMA,SATIS VE DAGITIM
GIDERDERI,GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
FAALIYET GiDERLERIi
1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart
2008 2007
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Personel giderleri 1.058.408 969.414
Vergi resim ve harg giderleri 294.485 226.670
Prim Karsilig1 162.000 -
Bilgi islem giderleri 120.596 137.789
Kira gideri 80.504 65.941
Reklam ve medya giderleri 22.152 16.975
Amortisman gideri ve itfa paylar 60.621 48.669
Haberlesme giderleri 7.161 11.085
Bakim ve onarim giderleri 16.900 11.299
Seyahat giderleri 9.537 5.289
Kirtasiye giderleri 8.215 18.374
Kidem tazminati karsilik gideri (24.637) 13.029
Temsil ve agirlama giderleri 3.594 4.267
Uyelik aidat gider ve katki paylari 3.567 13.165
Danigmanlik gideri 26.550 35.613
Diger giderler 60.638 23.273
1.910.291 1.600.852

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger faalivetlerden gelirler:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak -31 Mart

2008 2007
Vadeli mevduat faizi geliri 654.240 504.012
Ters repo islemlerinden
elde edilen faiz geliri 18.709 20.564
Devlet tahvili /
hazine bonosu gelirleri 8.094 7.890
681.043 532.466
NOT 32 - FINANSAL GELiRLER
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.
NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
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31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Ertelenen vergi varliklar 43.984 146.512
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (27.324) (32.161)
Net ertelenen vergi varhklari 16.660 114.351

Gegici farklardan dogan ertelenen vergi yiikiimliiliikleri ve varhiklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary gecici varhklari /
farklar (viikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Personel prim karsiligi (162.000) 32.400 (650.000) 130.000
Kidem tazminat karsilig1 (57.921) 11.584 (82.558) 16.512
Ertelenen vergi varhklari 43.984 146.512
Duran varliklarin raporlanan degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 135.971 (27.194) 158.834 (31.767)
Finansal araglar degerleme farki 650 (130) 1.968 (394)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (27.324) (32.161)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net 16.660 114.351

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 yil1 i¢in %20°dir (31 Aralik 2007: 20%) (Not 35).

VERGILER
Kurumlar Vergisi:

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili

yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige

girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2006 yil1 igin %20°dir (2005: %30). Kurumlar vergisi
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orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir
vergi 0denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasit olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Sirketler iiger aylik mali karlar izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayimn
14 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun®), kazanglarin
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004
tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim Ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranimin (DIE UFE artis oraninim)
%1001 ve son 12 aylik enflasyon oranmin (DIE UFE artis oramimin ) %10’u agmasi1 gerekmektedir. 2005 ve
2006 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmanustir.

Tiirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aymn
25 inci giinli aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname fizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar/zarar
rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de
dikkate alinir.

Gelir Vergisi:

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim
sayllmazmadii i¢in gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Vergi Oncesi Kar 3.728.104 2.630.676
Odenecek kurumlar vergisi (778.542) (529.853)
Odenecek (mahsup edilecek) vergiler - net (Not 12 ve 18) (778.542) (529.853)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
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2008 2007
Donem vergi gideri (778.542) (529.853)
Ertelenmis vergi geliri (97.691) (83.743)
(876.233)

(613.596)

NOT 36 — HISSE BASINA KAR

Hisse bagma kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Net donem kar1 2.858.614 2.000.743
Hisselerin agirhikh ortalama sayisi 1.000.000.000 1.000.000.000
Nominal degeri 0,01 YTL olan hisse bagina kar (YKr) 0,286 0,201
NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
iliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Akbank T.A.S. 15.507.500 13.409.481

15.507.500 13.409.481

iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.266.528 1.189.722
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvaniyla Ak Emeklilik A.S.) 207.220 199.444
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 103.829 112.983
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 9.700 11.522
Akbank T.A.S 45.610
Kartonsan A.S. 2.000 2.000

1.634.887 1.515.671

iliskili kuruluslara ticari borclar:

Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. - 9.879
Akbank T.A.S. - 2.406
Ak Sigorta A.S. - 659

Bimsa Uluslararas: Is. Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. - -
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12.944

(b) iliskili taraflarla yapilan islemler:

iliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri:

1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Arahk

Yonetim iicretleri: 2008 2007
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlari 3.956.743 13.499.224
Aviva Sa Emeklilik ve
Hayat A.S. Yatirim fonlar 422.721 1.338.552
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 312.329 1.297.716
Aviva Emeklilik A.S. Yatirim Fonlar 222218 140.975
4.914.011 16.276.467
Faaliyet giderleri:
Akbank T.A.S. 87.470 243.111
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. - 100.136
Aviva Sa Emeklilik ve Hayat A.S. 23.855 88.681
Ak Sigorta A.S. 15.382 52.043
Sabanct Universitesi’ ne bagislar - -
Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S. - -
Bimsa Uluslararasi Is. Bilgi ve Yonetim
Sistemleri A.S. - -
126.707 483.971

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR(GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiSKTEN KORUMA MUHASEBESiIi CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.
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NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLQUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 18 adet yatirim ve 19
adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2007: 16 yatirnm fonu ve 19 emeklilik fonu) ve Ak Yatirim Ortaklig1
A.$’nin yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Mart 2008 tarihinde sona eren
yilda fonlardan ve yatirim ortakligindan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplamm 4.960.996 YTL’
dir (31 Mart 2007: 3.652.782 YTL).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihleri itibariyle fon toplam degerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart
2008 2007 2008 2007
Fonun ad1 % % bin YTL bin YTL
Yatirim fonlari
Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fon 0,001375 0,001225 2.970.606 2.518.086
Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon 0,000800 0,000500 178.237 124.051
Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli
Tahvil ve Bono Fonu 0,000800 0,000550 189.474 223.022
Akbank T.A.S. B Tipi Premium
Tahvil ve Bono fonu 0,000300 0,000300 33.390 24.078
Akbank Anapara Koruma Amagli ikinci Fon 0,000411 - 23.984 -
Akbank T.A.S. A Tipi
IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,001000 0,001000 13.005 12.809
Akbank T.A.S. B Tipi Altin Fonu 0,000913 0,000913 20.046 15.349
Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,001200 0,001200 6.038 7.201
Akbank T.A.S. B Tipi Dengeli Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu 0,000548 0,000548 4.895 7.699
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Degisken Fon 0,000343 0,000343 3.616 3.641
Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kurulusglar
Sektor Fonu 0,001200 0,001200 3.704 5.297
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon 0,001000 0,001000 5.032 3.777
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,001200 0,001200 3.482 4.369
S&P/IFCI Tiirkiye A Tipi Akbank
Borsa Yatirim Fonu 0,000350  0,000350 2.323 3.629
Akbank Anapara Koruma Amagli Birinci Fon 0,000411 - 2,681
Akbank T.A.S. A Tipi Sabanci Holding
Istirakleri Fonu 0,001200 0,001200 1.398 3.195
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Tahvil Bono Fonu 0,000343 0,000343 6.405 707
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portfoy
Yonetimi A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,000411 0,000411 216 1.089
Toplam yatirim fonlar 3.468.532 2.957.999
2008 2007 2008 2007
Fonun ad1 % %o bin YTL bin YTL
Emeklilik fonlar:

Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
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Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,000700 0,000750 364.494 239.121
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu

Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 223.976 -
Ak Emeklilik A.S. Biiylime Amaglt

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,000875 0,000750 116.434 70.097
Ak Emeklilik A.S. Para Piyasasi Likit-Kamu

Emeklilik Yatirim Fonu 0,000600 0,000600 114.384 82.637
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 92.703 -
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu 0,000520 - 65.589 -
Ak Emeklilik A.S. Thtisaslagmis IMKB Ulusal

30 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu 0,000875 0,000750 36.187 33.458
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu

Di1s Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 34.582 -
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 22.222 -
Ak Emeklilik A.S.Kamu Bor¢lanma

Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 23.835 12.156
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararasi

Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 17.284 -
Ak Emeklilik A.S.Gelir Amagh

Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 10.893 5.961
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma

Araglar1 (USD) Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 8.146 7.614
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilylime Amacgh

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,000520 - 6.533 -
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh

Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 - 7.101 -
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Karma Borglanma

Araglari (EURO) Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 7.482 6.299
Ak Emeklilik A.S.Biiyiime

Amagcl Hisse Senedi Yatirnm Fonu 0,000275 0,000275 4.661 2.927
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu

Di1s Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 - 1.917 -
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Uluslararasi

Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 1.138 909
Toplam emeklilik fonlar1 1.159.561 461.179
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 0,007000 0,007000 44.899 53.899
Toplam yatirim ortakhgi 44.899 53.899
Toplam 4.672.992 3.473.077

b. Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi
i. Kiredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portfdy yonetimi yapilan miisterilerden alacaklardir.
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ii. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi.
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
YTL(%) YTL(%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 18 18
- Ters repo islemleri 15 15
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 18 16

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilaras1 Syl arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 16.673.095 - - - 4318 16.677.413
Menkul kiymetler - - - - - -
Ticari alacaklar (net) 1.668.738 - - - - 1.668.738
Diger dénen varliklar - - - - 247.004 247.004
Finansal varliklar (net) - - 190.020 - - 190.020
Maddi varliklar (net) - - - - 287.926 287.926
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 224.812 224.812
Ertelenen vergi varliklari - - - - 16.660 16.660
Toplam varhklar 18.341.833 - 190.020 - 780.720  19.312.573
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 233.518 233.518
Ticari borglar - - - - 14.366 14.366
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri - - - - - -
Borg karsiliklari - - - - 1.648.463  1.648.463
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.896.347  1.896.347
Net 18.341.833 - 190.020 - (1.115.627) 17.416.226
31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yilarasi 5yilarasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 13.629.693 - - - 1.981 13.631.674
Menkul kiymetler - - - - - -
Ticari alacaklar (net) 1.524.527 - - - - 1.524.527
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Diger dénen varliklar - - - - 237.052 237.052
Finansal varliklar (net) - - - 181.926 - 181.926
Maddi varliklar (net) - - - - 334.501 334.501
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 249.846 249.846
Ertelenen vergi varliklari - - - - 114.351 114.351
Toplam varhklar 15.154.220 - - 181.926 937.731  16.273.877
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 248.198 248.198
Ticari borglar - - - - 35.602 35.602
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri - - - - - -
Borg karsiliklari - - - - 1.432.465 1.432.465
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.716.265 1.716.265
Net 15.154.220 - - 181.926 (778.534)  14.557.612

Sirket’in faiz duyarlilig1 hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglar1 bulunmamaktadir.
iii. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilaras1 Syl arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 16.673.095 - - - 4318 16.677.413
Menkul kiymetler - - - - - -
Ticari alacaklar (net) 1.668.738 - - - - 1.668.738
Diger dénen varliklar - - - - 247.004 247.004
Finansal varliklar (net) - - 190.020 - - 190.020
Maddi varliklar (net) - - - - 287.926 287.926
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 224.812 224.812
Ertelenen vergi varliklari - - - - 16.660 16.660
Toplam varhklar 18.341.833 - 190.020 - 780.720  19.312.573
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - - 233.518 233.518
Ticari borglar - - - - 14.366 14.366
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri - - - - - -
Borg kargiliklari - - - 1.648.463  1.648.463
Toplam yiikiimliikler - - - 1.896.347  1.896.347
Net 18.341.833 190.020 - (1.115.627) 17.416.226
31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1yilaras1 5yl arasi Vadesiz Toplam
Hazir degerler 13.629.693 - - - 1.981 13.631.674
Ticari alacaklar (net) 1.524.527 - - - - 1.524.527
Diger dénen varliklar 116.858 - 120.194 - - 237.052
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Finansal varliklar (net) - - - 181.926 - 181.926
Maddi varliklar (net) - - - - 334.501 334.501
Maddi olmayan varliklar (net) - - - - 249.846 249.846
Ertelenen vergi varliklari - - - - 114.351 114.351
Toplam varhklar 15.271.078 - 120.194 181.926 700.679  16.273.877
Diger yiikiimliiliikler (net) 248.198 - - - - 248.198
Ticari borglar 35.602 - - - - 35.602
Borg kargiliklari - - 1.349.907 - 82.558 1.432.465

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri - - - - - -

Toplam yiikiimliikler 283.800 - 1.349.907

82.558 1.716.265

Net likidite pozisyonu 14.987.278 - (1.229.713) 181.926 618.121  14.557.612

c. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinil itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.
Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari ddenmis
sermaye tutar1 01 Ocak-31 Aralik 2008 tarih aras1 i¢in 290.000 YTL (1 Ocak -31 Aralik 2007: 270.000
YTL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’na bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda iglem gérmeyen sermaye piyasast araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Sirket, 31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla her {i¢ 6l¢iit a¢isindan 6z sermaye
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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