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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iINCELEME RAPORU

Ak Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

Girig

1. Ak Portfoy Yonetimi A.S.nin (‘isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli
bilancosu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme ait gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile
dipnotlar1 tarafimizca incelenmigtir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu
ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirrlanmasi ve durist bir gekilde

sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine
iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayll tebligin 34. kisminda yer alan ara donem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili diizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara
donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama strecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yaymlanan bagdimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tium ©onemli hususlarn ortaya cikarabilme
konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorusi aciklanmamistir.

Sonug

3. Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Ak Portfoy
Yoénetimi A.$.’nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte
sonra eren alti aylik doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot
2) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 14 Agustos 2008
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT BILANCO
(Tutarlar aks belirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh incelemeden Bagimsiz denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referansi 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

VARLIKLAR

Donen varhklar 13.032.498 15.575.179
Nakit ve nakit benzerleri 3 11.087.433 13.631.674
Finansal yatirimlar 4 198.474 181.926
Ticari alacaklar 5 1.605.981 1524.527
Diger donen varliklar 10 140.610 237.052
Duran varhklar 535.463 698.698
Maddi duran varliklar (net) 6 261.397 334.501
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 224.944 249.846
Ertelenmis vergi varligi 17 49.122 114.351
TOPLAM VARLIKLAR 13.567.961 16.273.877
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.188.609 1.633.707
Ticari borclar 5 15.128 35.602
Donem kar1 vergi yukimlalugt 17 595.551 699.907
Bor¢ karsiliklan 8 324.000 650.000
Diger kisavadeli yukuml il tkler 10 253.930 248.198
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 65.311 82.558
Calisanlara saglanan faydalarailigkin karsiliklar 9 65.311 82.558
OZKAYNAKLAR 12.314.041 14.557.612
Odenmis sermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye dizeltmesi farklar 11 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 11 2.478.352 1.658.215
Net donem kar 17 5.756.429 8.820.137
TOPLAM KAYNAKLAR 13.567.961 16.273.877
Taahhtitler, sarta bagli varlik ve yukiml Ul Ukler 8

30 Haziran 2008 tarihli ve bu tarihte sona eren ara doneme ait finansal tablolar, Y 6netim Kurulu
tarafindan 14 Agustos 2008 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint ol ustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge Yeni Tirk Liraa (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Sumrh (Smirh (Sinirh (Sumirh

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmis)  gecmemis) gecmis) gecmemis)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Referansi 2008 2008 2007 2007

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis gelirleri (net) - - - -
Satiglarin maliyeti (-) - - - -
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) - - - -
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger gelirler 12 9.987.407 5.026.411 7.604.573 3.921.821
Faiz, Ucret, prim, komisyon ve diger giderler (-) 12 - - - -
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 9.987.407 5.026.411  7.604.573 3.921.821
BRUT ESAS FAALIYET KARI /ZARARI 9.987.407 5.026.411  7.604.573 3.921.821
Genel yonetim giderleri (-) 13 (4.022.627) (2.115.629) (3.799.756) (2.215.215)
Diger faaliyet gelirleri 14 25.325 25.325 - -
Diger faaliyet giderleri(-) 14 (210) (173) - -
NET ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 5.989.895  2.935.934  3.804.817 1.706.606
Finansal gelirler 15  1.205.858 524.814 912.048 379.582
Finansal giderler (-) - - - -
VERGI ONCESI KAR / ZARAR 7.195.753  3.460.748  4.716.865 2.086.188
Vergi Gideri (-) (1.439.324) (563.090) (943.780) (357.270)
Donem vergi gelir/ (gideri) 17  (1.374.095) (595.552)  (918.028) (388.175)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 17 (65.229) 32.462 (25.752) 30.905
NET DONEM KARI / ZARARI 17  5.756.429  2.897.658  3.773.085 1.728.918
HIiSSE BASINA KAZANC (YTL) 18 0,0058 0,0029 0,0038 0,0017

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

SINIRLI INCELEMEDEN GECMIS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

Oz sermaye Gecmis
enflasyon Yasal Olaganiistii yillar Net donem Toplam
Sermaye diizeltmesi farklar yedekler yedekler karlar kar1 / zaran ozkaynak
1 Ocak 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 728.526 460.609 - 5.469.080 10.737.475
Y edeklere ve gegmis yillar karina
transferler - - 541.908 - 4.927.172 (5.469.080) -
Odenen temettii - - - (72.828) (4.927.172) - (5.000.000)
Donem net kar - - - - - 3.773.085 3.773.085
30 Haziran 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 - 3.773.085 9.510.560
1 Ocak 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 - 8.820.137 14.557.612
Y edeklere ve gecmis yillar karina
transferler - - 870.164 - 7.949.973 (8.820.137) -
Odenen temett - - - (50.027) (7.949.973) - (8.000.000)
DoOnem net kar - - - - - 5.756.429 5.756.429
30 Haziran 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 - 5.756.429 12.314.041

3

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge Yeni Turk Lirass (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(Simurh (Simirh
Dipnot incelemeden gecmis) incelemeden gecmis)
Referansi 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlan:
Cari donem net kart 5.756.429 3.773.085
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun cari donem net kari
ile mutabakatini saglayan dizeltmeler
Amortisman ve itfa pay: 6,7 119.248 94.724
Prim karsil1g1 324.000 300.000
Kidem tazminat: karsilig 9 (1.104) 31.404
Odenen kidem tazminati 9 (16.143) (21.748)
Ertelenmis vergi 17 65.229 25.752
Vergi karsilig: 1.374.095 918.028
Faiz gelirleri, net (1.205.858) (912.048)
Alinan faizler 1.127.978 824.449
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 7.543.874 5.033.646
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net (azalis) / artis 96.442 (200.517)
Odenen vergiler (699.907) (544.615)
Diger yukumltlukler ve gider tahakkuklarindaki net (azalis) / artis  (1.463.406) (419.297)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 5.477.003 3.869.217
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi 6,7 (45.838) (115.319)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi 24.595 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (21.243) (115.319)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akim1
Odenen temettiler (8.000.000) (5.000.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.000.000) (5.000.000)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (2.544.240) (1.246.102)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 13.631.674 9.030.079
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 11.087.434 7.783.977

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde sermaye piyasast araclarindan olusan portfoyleri misterilerle portféy yonetim
sozlesmes yapmak suretiyle ve vekil sfati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanct yatirnm fonlari,
yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tlizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hikimleri cercevesinde yonetmektedir (Not 23 (a)). Sirket May1s 2006 tarihi
itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglanustir.

Sirket’'in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle calisan sayist 32 dir
(31 Aralik 2007: 40). Sirket’in genel mudirltglt Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1,
4. Levent, Besiktas / istanbul, TUrkiye' dedir.

Sirket, %699,99 hisse oran ile Akbank T.A.S. ninistirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gegerli olmak Uzere ydrdrlige girmis olup, SPK'mn Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yurarltkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludlararasi Finansal
Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS’)' na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK™)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS") esas ainacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlart™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarn hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK'min Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan
cercevesinde, UMSUFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler

yapul mugtir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlUkllerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’ nin Seri X1, N0:29 sayili “ Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmast igin gerekli dizeltme ve
sniflandirmalar yanstilarak Y TL olarak hazirlanmgtir.

(b) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yurirlUkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansd durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolar
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak-30 Haziran 2008 ara
hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak-
30Haziran 2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

Sirket'in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ve 30 Haziran 2008 ve 30 Haziran
2007 tarihlerinde sona eren alti aylik ara donemlere ait finansal tablolar1 SPK'min 9 Nisan 2008
tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” (“Teblig") esas ainarak hazirlanmistir. Sirket’in SPK’min 15 Kasim 2003 tarihinde
yayimlamis oldugu Seri X1, N0:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlarnn Hakkinda Teblig”
uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren bilangosunda ve 30 Haziran
2007 tarihinde sona eren ara donem gelir tablosunda Teblig uyarinca hazirlanan aym tarihli finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamas: agisindan gerekli siniflandirmalar yapilmistir.

(¢) Konsolidasyon esaslari
Sirket’in konsolide ettigi finansal varli g bulunmamaktadir.
(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yukamllUkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yukiomldlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmaa veya varliklarin elde edilmes ile yiukimldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(¢) Yeni ya da diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve yorumlarin
uygulanmasi

1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yeni Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) yurirltge
girmistir. Asagida listelenen yeni ya da diizeltilmis standart ve yorumlarin halihazirda ya da gelecekte
sirketin operasyon ve muhasebe politikalar1 Uzerinde etkileri mevcuttur. Aksi belirtilmedigi muddetce,
butiin muhasebe politikas degisiklikleri geriye donuk olarak sirketin gecmis yillar karlarina verilen
dizeltmeler ile 1 Ocak 2006 itibariyle uygulanmustir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRS 7, Finansal Araclar: Aciklamalar ve ‘UMS1 Finansal Tablolarin Sunulusu - Sermaye
Actklamalary’ standardimi tamamlayict diizenleme (1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmistir).

SOz konusu standart sirketlerin finansal araglarailiskin maruz kaldig: risklerin niteligi ve sozu edilen
finansal riskleri yonetme sekli konularinda daha detayli ve gelismis bilgi vermek Uzere yeni
ac klamalar getirmistir. Yeni nicel agklamalar, sirket yonetiminin kullandigi bilgilere dayanarak,
maruz kalinan riskin kapsam konusunda bilgi saglamaktadir. Acgiklamalar maruz kalinan piyasa
riskine duyarlilik da dahil olmak Uzere kredi riski ve likidite risklerini kapsamaktadir. UFRS
7 Standardirin yurdrlige girmesiyle birlikte "UMS 30-Bankalar ve Benzeri Finansal Kuruluslarin
Finansal Tablolarinda Y apilacak Aciklamalar” standard: yidrirltkten kalkmistir ve ‘UM S 32-Finansal
Araclar: Aciklamalar ve Sunulus' standardimin bazi unsurlarin degistirmistir. UMS 1'e yapilan
dizeltme ile sirketin sermaye seviyesi ve sermaye yonetimine iliskin aciklamalar getirilmistir. Yeni
ag klamalara bu finansal tablolarda yer verilmistir.

2008 yihinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

. UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin
Islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilli1k raporlama dénemlerinde
gegerlidir).

o UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

. UFRYK 14, “UMS 19- Tammlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
GereKlilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yill ik raporlama donemlerinde gecerlidir.)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

) UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.)

o UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.)

) UFRYK 13, “Msteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.)

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: gorusundedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’ den itibaren SPK’min Seri: X1, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’mn Seri: XI, No: 29 tebliginin
uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar Uzerinde 6nemli bir degi sikli ge neden olmanmustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yanstilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ara hesap dtneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET]
Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
(a) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Alinan Ucret ve komisyonlar portfy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. TUm Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilmaktadir.
(ii)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan

saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

(@)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri Uzerinden, birikmis amortisman distldikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Not 6).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydali dmirleri Uzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omrleri agagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4yl
M obilya ve mefrusat Syl
Motorlu tagitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilancoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin tzerinde
olmast durumunda sdz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
dustklUgl karsilig1 gider hesaplart ileiliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlanin karsilastirilmas ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider
hesaplarinayansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarin icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydal1 6marleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismanatabi tutulur (Not 7).

Deger dusuklUginin olmas durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal araclar
(i) Alim-satim amacglt menkul kiymetler

Alimesatim amacli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portfoyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alimesatim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil
olmak Uzere maliyet degerleri ile yansitilir. Alm-satim amagli menkul kiymetler kayda
alinmalarint izleyen dénemlerde rayi¢ degerleri Uzerinden degerlenir.

Alimsatim amaglt menkul degerlerin rayic degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan beklenen en iyi alis fiyat1 baz a inmstir.

Alimesatim amagli menkul kiymetlerin rayic degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar”a dahil
edilir. Alim-satim amaglh menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “ Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesalina dahil edilmistir.

Alimsatim amagli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadhr.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(e)

®

(@

(ii))  Yatirim amacgli menkul lnymetler

Sirket, yatirim amaglt menkul kiymetlerini vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
olarak siniflandirmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak Uizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin

gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vades
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde

etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr miteakiben “Etkin faiz
(ic verim) oran1 yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatirnm amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazarlan faizler faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitiimaktadir. Temettli alacaklar: ise ayn olarak temetti gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler tedim tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadr.

(iii) Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak
kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ais fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabinaters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlerde herhangi bir
yabanci paraislemi bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh
ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Tarkiye de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamaanda kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasi geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango
tarihi ile bilanconun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar. Sirket,
bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansa
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(h)

@@

@

(k)

M

Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle sire gelen bir yasal veya yaptirima tabi
yukimlulGgt olmasi, bu yukimlulGgin yerine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmas
ve tutar hakkinda glvenilebilir bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamas: ile ilgili islemler
ilgili sbzlesme hukimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore muhasebel estirilmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’'in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisnde bulunan kuruluslardan Haci Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket iist
diizey ybnetimi ve Y Onetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya
onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Not 19).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergis Vergi Usul Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebel estirilmektedir (Not 17).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullamlarak, varhk ve ydkomlultklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar (zerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yirirl Ukteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi
itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar: kullarulir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: karsiligindan, personel prim karsiligindan, menkul
kiymet degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki
farktan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlUlugi vergilendirilebilir gecici farklann timi icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmas sartiyla
hesaplanmaktadir (Not 17).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Kidem tazminat: Karsihigi, Isletme nin kanuni bir zorunlulugu olarak Tirk Is Kanunu nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Isletme calisanlarimn en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayriimas, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agirilmas veya
vefati durumunda hak kazanlan kidem tazminatimin bilango tarihindeki tahmini degerini
yansitmaktadir (Not 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarimn diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankal ardan alacaklar1 dikkate almistir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(0) Karsilastirmali bilgiler

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi amaciyla karsilagtirmal: bilgilerde
cari donemdeki degi sikliklere uygun olarak simiflandirmaislemleri yapilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varl ik ve yukimlUluklerin tutarlarimi veilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Vadesiz mevduatlar 2781 1.981
Vadeli mevduatlar 10.944.024 13532.693
Tersrepo alacaklar 140.628 97.000

11.087.433 13.631.674

Nakit ve nakde esdeger varliklar 10.900.909 YTL olup (31 Aralik 2007: 13.506.481 YTL), kasa ve
bankal ardan alacaklarn doneme isabet eden faiz reeskontlar: harig tutarlarindan olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2008 31 Aralk 2007
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 198.474 181.926

198.474 181.926

Sirket'in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 198.474 YTL (31 Aralik 2007: 181.926 YTL) tutarindaki
200.000 YTL (31 Aralik 2007: 200.000 YTL) nomina degerli menkul kiymetleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nateminat olarak verilmistir (Not 12).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢c degeri 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
198.480 YTL dir (31 Aralik 2007: 183.894 YTL).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Portfdy yonetim Ucreti alacagi 1.605.981 1.522.227
Verilen depozito ve teminatlar - 300
Diger - 2.000

1.605.981 1.524.527

Kisa vadeli ticari borglar:
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Saticilar 15.128 35.602

15.128 35.602
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine Mobilya ve Ozel

tesis ve cihazlar  Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2007
Maliyet 356.872 36.299 339.144 - 732.315
Birikmis amortisman (252.900) (35415) (165.241) - (453.556)
Net defter degeri 103.972 884 173.903 - 278.759
1 Ocak 2007
Net defter degeri 103.972 884 173.903 - 278.759
llaveler 44.298 - 47.566 74.896 166.760
Cikislar, net - - - - -
Amortisman gideri (46.341) (884) (56.291) (7.502) (111.018)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
31 Aralik 2007
Maliyet 401.170 36.299 386.711 74.896 899.076
Birikmis amortisman (299.241) (36.299) (221.533) (7.502) (564.575)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
1 Ocak 2008
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
flaveler 9.157 - - - 9.157
Cikislar net (21.794) - (2.801) - (24.595)
Amortisman gideri (19.799) - (30.377) (7.490) (57.666)
Net defter degeri 69.493 - 132.000 59.904 261.397
30 Haziran 2008
Maliyet 360.824 36.299 382.740 74.896 854.759
Birikmis amortisman (291.331) (36.299) (250.740)  (14.992) (593.362)
Net defter degeri 69.493 - 132.000 59.904 261.397

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle maddi varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2007:

Y oktur).
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NOT 7 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007

Maliyet 292.471
Birikmis itfa pay (94.138)
Net defter degeri 198.333
Net defter degeri 198.333
llaveler 144.977
Cikislar, net -
itfa pay: (93.464)
Net defter degeri 249.846
31 Arahk 2007

Maliyet 437.449
Birikmis itfa payt (187.603)
Net defter degeri 249.846
1 Ocak 2008

Net defter degeri 249.846
flaveler 36.681
Cikislar, net -
Itfa pay1 (61.583)
Net defter degeri 224.944
30 Haziran 2008

Maliyet 474.129
Birikmis itfa payt (249.185)
Net defter degeri 224.944
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Kisa vadeli bor¢ karsihiklan
Personel prim karsi 151 324.000 650.000
324.000 650.000

30 Haziran 2008 tarihi itibari ile aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
SPK’min Seri:V No:59 sayil “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Tliskin Esaslar Tebligi’ nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15'inin karsiligi olarak, nominal
degeri 200.000 YTL (31 Aralik 2007: 200.000 YTL) tutarindaki devlet tahvili iM.K.B Takas ve
Saklama Bankasi A.S." nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiligt 65.311 82.558

65.311 82.558

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadhr.

Tirk Is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emeki
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle
mukelleftir. 23 Mayts 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet sliresine
iliskin baz1 gecis streci maddeleri gikartil mistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyle 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) ile sintrlandirilmustir.

Kidem tazminati yokimlaligh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiml 0l Gg in bugtink degerinin tahminiyle hesaplanir.
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NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

UFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktlier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongordler kullarlmigtir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Iskonto orant (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasiliginailiskin sirkiilasyon oram (%) 7 6

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig
icin, 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.173,18 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadhr.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
1 Ocak bakiyesi 82558 72.941
Dénem icinde 6denen (16.143) (24.082)
Cari donemde ayrilan karsil 1k tutar (1.104) 33.699
Donem sonu 65311 82.558
NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 74446 149.592
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 66.082 87.460
Diger 82 -
140.610 237.052
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 253.930 247.815
Diger cesitli borclar - 383
253.930 248.198
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 YTL (31 Aralik 2007: 1.000.000 YTL) olup her biri 0.01 YTL
nominal degerli 1.000.000.000 (31 Aralik 2007: 1.000.000.000 adet) adet hisseye bl inmUstir.

Sirket'in 30 Haziran 2008 ve 31 Araik 2007 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari
tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2008 Hisse 31 Arahk 2007

(%) YTL (%) YTL

Akbank TA.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000 100,000 1.000.000
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Sermaye 1.000.000 1.000.000
Yasal yedekler 2.140.598 1.270.434
Olaganusti yedekler 337.754 387.781
Ozel yedekler - -
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklan 3.079.260 3.079.260
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Gecmis yillar karlari - -
Net donem kar 5.756.429 8.820.137
Oz sermaye toplanu 12.314.041 14.557.612

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
goére duzeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon dizeltmesi dncesindeki tutarlar: arasindaki fark: ifade
eder.

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karn %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegmedigi Sirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullarulabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
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NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore dizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar1” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa dénem kar: ve dagitilmamis
gecmis yil karlar, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistu yedek akgeler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaych .

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda Gzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistli Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltil mis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “dzsermaye enflasyon dizeltmes farklar” hesabinda yer amaktaydi. Tum 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmes farklart” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganisti yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanil abilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururltge giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar: Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Stz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Dlzeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimm veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullarmm yoktur.

Sermaye Piyasasa Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karan geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere paylar borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim orarm % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin girketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temett
tutarinin mevcut ddenmis/cikariimis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, sz konusu
tutanin dagitiimadan ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme
iliskin temettl dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirinu yapan ve bu nedenle paylar: "eski" ve
"yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem
karindan temett dagitacaklarin, hesaplayacaklar: birinci temettliyll nakden dagitilmalart zorunlulugu
getirilmistir.
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NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamanmunmin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
aan net dagitilabilir kann tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarart olmasi durumunda ise kar dagitim
yapi Il mayacaktir.

NOT 12 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket'in esas fadliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Alinan iicret ve komisyonlar:
Y atinm fonlanndan a inan
portfoy yonetim tcreti (Not 19(b)) 7.966.899 4.013.290 6.243.273 3.257.509
Emeklilik fonlarindan al inan
portfoy yonetim Ucreti (Not 19(b)) 1.321.539 676.600 580.862 310.037
Y atinm ortakh gindan alinan
portfdy yonetim Ucreti (Not 19(b)) 583.912 271.583 638.676 307.217
Bireysel ve kurumsal portfdy
yonetim Ucreti 109.972 63.243 141.762 47.058
Y atinm danmsmanlig: Ucreti 5.085 1.695 - -

9.987.407 5.026.411 7.604.573 3.921.821
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NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Persondl giderleri 2.353.645 1.295.237 2.186.051 1.213.329
Vergi, resim ve harclar 544.646 250.161 420.920 195.210
Prim karsilig1 324.000 162.000 300.000 150.000
Y azilim kullarum giderleri 247.143 126.547 282.582 144.793
Kiragideri 136.903 56.399 142.551 76.610
Amortisman gideri veitfa
paylar: (Not 6, 7) 119.249 58.627 94.724 49.364
Reklam ve medya giderleri 72.699 50.547 94.704 77.729
Seyahat giderleri 26.657 17.120 19.400 11.167
Bakim ve onarim giderleri 25.105 8.205 29.646 18.166
Haberlesme giderleri 16.569 9.408 23.607 12.522
Kirtasiye giderleri 14.593 6.378 26.392 8.018
Temsil ve agirlama giderleri 10.248 6.654 10.417 6.150
Kidem tazminatt
karsilik gideri (Not 9) (1.104) 23.533 31.404 15.702
Diger 132.274 44.813 137.358 236.455
4.022.627 2.115.629 3.799.756 2.215.215
NOT 14 - DiGER FAALiI YETLERDEN GELIiR/GiDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Diger faaliyet gelirleri
Maddi duran varlik satis karlari 25.325 25.325 - -
25.325 25.325 - -
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Diger faaliyet giderleri
Kur farki giderleri 210 173 - -
210 173 - -
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NOT 15 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
Vadeli mevduat ve menkul
kiymetlerden saglanan faiz geliri 1.148.164 493.924 841.008 336.996
Tersrepo islemlerinden
elde edilen faiz geliri 41.145 22.436 54.668 34.104
Menkul kiymet alim-satim
kar/zararlar 16.549 8.454 16.372 8.482
1.205.858 524.814 912.048 379.582

NOT 16 - FINANSAL GIDERLER

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 itibariyle yoktur.

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi

gelirleri/(giderleri) asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2008 2008 2007 2007

- Cari yil kurumlar vergis 1.374.095 595.552 918.028 388.175
- Ertelenen vergi gideri / (geliri) 65.229 (32.462) 25.752 (30.905)
1.439.324 563.090 943.780 357.270

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergis Kanunu' nun pek ¢ok hikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uizere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergis orant 2008 yili igin %20’ dir (2007: %20).
Kurumlar vergis orami kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarninda yer dan istisna (istirak kazancglan istisnasi, yatinm indirimi
istisnas vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dggitilmacigi takdirde baska bir vergi d6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnast olmas halinde yararlanilan istisna tutar1 Uzerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranmindaki stopgj haric).

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligr ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye' de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettliler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopgjatabidir. Karin sermayeyeilaves,
kar dagitimi sayilmaz.
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam1)

Sirketler Ucer aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 tncl ginine kadar beyan edip 17 inci giind aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gdlir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu' nda Degisiklik Y apilmast Hakkinda Kanun (“ 5024 sayili Kanun™),
kazanclanm bilanco esasina gére tespit eden gdir veya kurumlar vergis mikelleflerin finansa
tablolarin 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir.
Anilan yasa hikmtine gore enflasyon diizeltmes yapilabilmes son 36 aylik kimlatif enflasyon oraninin
(DIE UFE artis oraninin) %100 U ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE UFE artis oramnin ) %10'u
agmast gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillart icin sz konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon
duzeltmes yapilmamustir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay: takip eden doérdinci
ayin 25 inci guinti aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Verg incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tuark vergi mevzuatina gére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li1 asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis ile ticari
kar/zarar rakamu icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergis matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnadar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergis Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikamltlUklerini, bilanco kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmel erin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadr.

fleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar lizerinden yukimlilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yikidmltlUkleri icin uygulanan oran %20 (31 Aralik 2007: %20)’ dir.
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varlik ve yikidmltlUklerinin yurdrlOkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokimi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklan/ gecici varhklan/
farklar (viikiimliiliikleri) farklar (yviikiimliiliikleri)
Personel prim karsiligi (324.000) 64.800  (650.000) 130.000
Kidem tazminat karsilig (65.311) 13.062 (82.558) 16.512
Ertelenen vergi varhklari 77.862 146.512
Duran varliklarin raporlanan degeri ile
vergi matraht arasindaki fark 143.697 (28.739) 158.834 (31.767)
Finansal araclar degerleme farki 6 D 1.968 (394)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (28.740) (32.161)
Ertelenen vergi varhklari\net 49.122 114.351
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Odenecek kurumlar vergisi 1.374.095 2.240.114
Pesin 6denen kurumlar vergisi (778.540) (1.540.207)
595.551 699.907

NOT 18 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Hesaplamas asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Net donem kar 5.756.429 3.773.085
Hisselerin agirhikh ortalama sayisi 1.000.000.000 1.000.000.000
Nominal degeri 0,01 YTL olan hisse basinakar (YKr) 0,0058 0,0038
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NOT 19 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

(@)

(b)

Mliskili taraflarla bakiyeler:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar:
Akbank T.A.S. 10.760.281 13.409.481
10.760.281 13.409.481
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.241.909 1.189.722
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvanmyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatinm fonlan  217.718 199.444
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 87.780 112.983
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 8.257 11.522
Kartonsan A.S. - 2.000

1.555.664 1.515.671
Mliskili kuruluslara ticari borglar:
Akbank T.A.S. 2428 2.406
Ak SigortaA.S. 1.084 659
Haci Omer Sabana Holding A.S. - 9.879
3.512 12.944
Mliskili taraflarla yapilan islemler:
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yonetim iicretleri: 2008 2008 2007 2007
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlari 7.947.689 4.004.544 6.227.233 3.249.014
Aviva Sa Emeklilik ve

Hayat A.S. Yatinm fonlar: 1.321.539 757.843 580.862 310.037
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 583.912 271583 638.676 307.217
Ak Yatirim Menkul Degerler

A.S. (“Ak Menkul™) Y atirim Fonu 19.210 8.747 16.040 8.495

9.872.350 5.042.717 7.462.811 3.874.763
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

©

Faaliyet giderleri:
Akbank T.A.S. 167.497 80.027 83.440 53.730
Aviva SaEmeklilik ve Hayat A.S. 47.807 23.952 45.230 22.409
Ak Sigorta A S. 31.131 15.749 25.196 12.455
Haci1 Omer Sabanc Holding A.S. 5.237 5.237 85.878 39.920
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. 35 35 - -
BimsaUluslararas Is, Bilgi ve Ydnetim

Sistemleri A.S. - - 15.781 -

251.707 125.000 255.525 128.514

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Y 6netim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midir, genel koordinatdr, genel midur yardimeilari
gibi Ust dizey yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
674.500 YTL'dir (30 Haziran 2007: 485.000 YTL).

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEYi

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

i

ii.

Kredi riski

Sirket'in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar
finansal kurumlardan ve portfdy yonetimi yapilan misterilerden alacaklardir.

Faiz oran riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlannda dalgalanmalara yol
acmas, Sirket’in faiz oran riskiyle basa ¢kma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz oran riskine
duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklarnt ayn tipte yukumlUluklerle karsilamak —suretiyle
yOnetilmektedir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlari:
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
YTL(%) YTL(%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 19 18
- Tersrepo islemleri 17 15
Vadeye kadar el de tutulacak menkul kiymetler 16 16

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma donemine kalan vadelerine gore dagilinu agagidaki
gibidir:
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30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN

KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
30 Haziran 2008
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yl aras1 5yl arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11.084.651 - - - 2782 11.087.433
Ticari alacaklar 1.605.981 - - - - 1605.981
Diger donen varliklar - - - - 140610 140.610
Finansal yatirimlar 198.474 - - - 198.474
Maddi duran varliklar (net) - - - - 261397 261.397
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 224944 224944
Ertdenmis vergi varhigi - - - - 49.122 49.122
Toplam varhklar 12.889.106 - - - 678855 13.567.961
Diger yukumldltkler - - - - 253930 253.930
Ticari borclar - - - - 15.128 15.128
Donem kar1 vergi yukimlalagi - - - - 595551 595.551
Borg karsiliklan - - - - 324.000 324.000
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargihklar - - - - 65.311 65.311
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.253920  1.253.920
Net 12.889.106 - - - (575.065) 12.314.041
31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay- 1wyl-
kadar kadar 1yl aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.629.693 - - - 1981 13.631.674
Ticari dacaklar 1524.527 - - - - 1524527
Diger donen varliklar - - - - 237.052 237.052
Finansal yatirimlar - - - 181.926 - 181.926
Maddi duran varliklar (net) - - - - 334501 334.501
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 249846 249.846
Ertelenmis vergi varlig: - - - - 114351 114 351
Toplam varhklar 15.154.220 - - 181.926  937.731 16.273.877
Diger yukiml ul tkler - - - - 248.198 248.198
Ticari borclar - - - - 35.602 35.602
Donem kar1 vergi yukimllug - - - - 699.907 699.907
Borc kargiliklar - - - - 650.000 650.000
Cahisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - 82.558 82.558
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.716.265  1.716.265
Net 15.154.220 - - 181.926 (778.534) 14.557.612
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30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN

DUZEYI (Devam)

Sirket’in faiz duyarliligi hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglari bulunmamaktadir.

iii.  Likidite riski

KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukiml il Uklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaminun disUrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas

sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,

likidite riskinin olugmasina sebebiyet

vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yakumldl Gkl erini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite

riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008

1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 yllaras1 Sylarasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 11.076.581 - 8.070 - 2,782 11.087.433
Ticari alacaklar 1.605.981 - - - - 1605.981
Diger donen varliklar - - 140.610 - - 140.610
Finansal yatirimlar 198.474 - - - - 198474
Maddi duran varliklar (net) - - - - 261397 261.397
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 224944 224944
Ertdenmis vergi varligi - - - - 49.122 49.122
Toplam varhklar 12.881.036 - 148.680 - 538245 13.567.961
Diger yuktmldlikler 253.930 - - - - 253.930
Ticari borclar 15.128 - - - - 15.128
Donem kar1 vergi yukimlalagi - 595,551 - - - 595.551
Borg karsiliklart - - 324.000 - - 324.000
Cahisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - 65.311 65.311
Toplam yiikiimliikler 269.058 595.551 324.000 - 65.311 1.253.920
Net likidite pozisyonu 12.611.978 (595.551)  (175.320) - 472934 12.314.041
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30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-

kadar kadar 1 yllaras1 Sylaras1i Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.629.693 - - - 1981 13.631.674
Ticari alacaklar 1524.527 - - - - 1524527
Diger donen varliklar 116.858 - 120.194 - - 237.052
Finansa yatirimlar - - - 181.926 - 181.926
Maddi duran varliklar (net) - - - - 334501 334501
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 249846 249.846
Ertelenmis vergi varhigi - - - - 114.351 114.351
Toplam varhklar 15.271.078 - 120.194 181.926 700.679 16.273.877
Diger yukimlulikler 248.198 - - - - 248.198
Ticari borclar 35.602 - - - - 35.602
Donem kari vergi yukumltltg - 699.907 - - - 699.907
Borg karsiliklan - - 650.000 - - 650.000

Cahisanlara saglanan faydalara
iliskin karsihklar - - - - 82.558 82.558
Toplam yiikiimliikler 283.800 699.907 650.000 - 82.558 1.716.265
Net likidite pozisyonu 14.987.278 (699.907)  (529.8060) 181.926 _ 618.121 14.557.612

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriitmanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimlUlUgin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarnn gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mumkin olan finansal enstrimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanlmistair:

29



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHIi iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.
i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolardaiskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii.  Fnansa kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasifierin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varhk ve yukimlUluklerinin kayith degerleri yaklasik olarak gercege uygun
degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukimlultklerinin gergege uygun degerleri ve kayitl1 degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 11.087.433 11.087.433 13.631.674 13.631.674
Finansal yatirimlar 198.480 198.474 183.894 181.926

NOT 22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hikimleri cercevesinde kurulan 19 adet
yatirim ve 19 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2007: 16 yatirim fonu ve 19 emeklilik fonu) ve Ak
Yatinm Ortakligi A.S'nin yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 30 Haziran
2008 tarihinde sona eren yilda fonlardan ve yatirim ortakligindan elde edilen fon yonetim Ucreti
gelirlerinin toplam 9.872.350 YTL’ dir (30 Haziran 2007: 7.462.811 YTL) (Not 19(b)).

Gunlik fon yonetim komisyonu oranlart 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle fon
toplam degerleri asagidaki gibidir:
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2008 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007 2008 2007
Fonun ad % % bin YTL bin YTL
Yatirnm fonlari
Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fon 0,001357 0,001375 2.826.847 2.747.247
Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli
Tahvil ve Bono Fonu 0,000550 0,000800 148538 228.184
Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon 0,000500 0,000800 100.638 272.234
Akbank Anapara Koruma Amagli Uglincti Fon 0,000411 - 36.980 -
Akbank T.A.S. B Tipi Premium
Tahvil ve Bono fonu 0,000300 0,000300 32.368 28.789
Akbank Anapara Koruma Amach Tkinci Fon 0,000411 0,000411 23.795 23.673
Akbank T.A.S. B Tipi Altin Fonu 0,000913 0,000913 22349 8.881
Akbank T.AS.A Tipi
IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,001000 0,001000 11.378 14.683
Akbank T.A.S. B Tipi Dengeli Y abanc
Menkul Kiymetler Fonu 0,000548 0,000548 4430 5.971
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon 0,001000 0,001000 3535 4.761
Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,001200 0,001200 3921 6.462
Akbank Anapara Koruma Amagh Birinci Fon 0,000411 0,000411 2936 2.146
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,001200 0,001200 2914 4.614
Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kuruluglar
Sektor Fonu ) 0,001200 0,001200 2587 5.363
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Degisken Fon 0,000343 0,000343 2.016 5571
S& P/IFCI Turkiye A Tipi Akbank
Borsa Y atirim Fonu 0,000350 0,000350 1.880 4.329
Akbank T.A.S. A Tipi Sabanci Holding
Istirakleri Fonu ) 0,001200 0,001200 1.136 1873
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Tahvil Bono Fonu 0,000343 0,000343 733 961
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portfoy
Y onetimi A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,000411 0,000411 195 287
Toplam yatwrim fonlan 3.229.176 3.366.029
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30 HAZIRAN 2008 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Yeni Turk Liraa (“YTL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007 2008 2007
Fonun adi % % bin YTL bin YTL
Emeklilik fonlan
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaclh Kamu Borclanma
Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu 0,000700 0,000700 393.180 342.502
Aviva Hayat ve Emeklilik AS. Gelir Amach Kamu
Borclanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu  0,000520 0,000520 223.707 214.868
Ak Emeklilik A.S. Biyime Amagh
Esnek Emeklilik Y atirnm Fonu 0,000875 0,000875 126.025 116 .537
Ak Emeklilik A.S. ParaPiyasas Likit-Kamu
Emeklilik Yatinm Fonu 0,000600 0,000600 131.374 102.996
AvivaHayat ve Emeklilik A.S.
Dengeli Emeklilik Y atinm Fonu 0,000520 0,000520 87.939 99.149
Aviva Hayat ve Emeklilik A S.
Esnek Emeklilik Y atirnm Fonu 0,000520 0,000520 63.107 69.859
Ak Emeklilik A.S. Thtisaslasmis IMKB Ulusal
30 Endeksi Emeklilik Y atirim Fonu 0,000875 0,000875 34.914 46.386
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu
Di1s Borclanma Araclar: Emeklilik Yatinm Fonu  0,000520 0,000520 32.638 30.556
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Likit Emeklilik Y atirim Fonu 0,000520 0,000520 25.241 25.041
Ak Emeklilik A.S.Kamu Borclanma
Araclart Emeklilik Yatinm Fonu 0,000275 0,000275 26412 21.836
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararas
Borclanma Araclart Emeklilik Y atirim Fonu 0,000520 0,000520 16.545 14734
Ak Emeklilik A.S.Gelir Amagli
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu 0,000275 0,000275 12.323 9.876
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacl Kamu Borclanma
Araclar: (USD) Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 7.658 7412
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Blylime Amagcl
Hisse Senedi Emeklilik Y atinm Fonu 0,000520 0,000520 6.212 7.015
AvivaHayat ve Emeklilik AS. Gelir Amach
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu 0,000275 0,000275 7.426 6.612
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach Karma Borclanma
Araclari (EURO) Emeklilik Y atirim Fonu 0,000275 0,000275 7.123 6.103
Ak Emeklilik A.S.Blyilime
Amacli Hisse Senedi Y atinm Fonu 0,000275 0,000275 4664 5.999
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu
Di1s Borclanma Araglar: Emeklilik Yatinm Fonu ~ 0,000275 0,000275 1.838 1.566
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacl Uludlararasi
Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 1.151 938
Toplam emeklilik fonlar: 1.209.477 1.129.985
Ak Yatrim Ortaklig1 A.S. 0,007000 0,007000 40.689 52.170
Toplam yatirim ortakhg 40.689 52.170
Toplam 4.479.342 4.548.184
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b.  Sermaye yeterliligi yiikiimliiligii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No0:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Y eterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. Soz konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hikimlerine tabi olup sbz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'te getirilen
degerleme hiukimleri cergevesinde, degerleme gini itibariyle hazirlanms bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hukiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutan 30 Haziran 2008 tarihinde sona eren dénem icin 290.000 YTL (1 Ocak -
31 Aralik 2007: 270.000 YTL) olarak belirlenmistir.

SPK’'nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esadlar Tebligi’ nin 25. maddesine istinaden Portfdy Y dnetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin dizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ na bildirmekle yikumlidir. Seri: V No: 34 sayih
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterlili gi tabarm, Teblig Seri: V
No: 34'Un 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlannmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere,
deger dusukligu karsiligi ve sermaye taahhitleri disUldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile mugsteri afat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakhiklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araclar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'Un 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlar, sahip olduklar: yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34'de anmilan risk karsiliklart ve degerleme giiniinden onceki son Ug ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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