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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Y6netim Kurulu'na

1. Ak Portfdy Yonetimi A.S.’ nin (“isletme”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, dzkaynak
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2. Isletme yo6netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlikten kaynaklanan 6nemli yanhglklar icermeyecek bicimde hazirlanarak,
gerce@i durlst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gerce@i dogru ve durdst bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
glvenceyi saglamak tzere planlanarak yiruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
tzere onemli yanliglk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z onunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda go6ris vermek degil, bagdimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ydnetimi tarafindan
hazrrlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymakitir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalan ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisimuzin olusturulmasina vyeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorlis

4.  Gorusimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarinte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 (bakiniz Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirtst bir bicimde
yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 12 Mart 2009
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Doénen varhklar 20.289.622 15.575.179
Nakit ve nakit benzerleri 3 17.411.420 13.631.674
Finansal yatirimlar 4 179.114 181.926
Ticari alacaklar 5 2.394.127 1524.527
Diger donen varliklar 10 304.961 237.052
Duran varhklar 626.564 698.698
Maddi duran varliklar (net) 6 261.411 334.501
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 256.585 249.846
Ertelenmis vergi varlig 17 108.568 114.351
TOPLAM VARLIKLAR 20.916.186 16.273.877
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.913.206 1.633.707
Ticari borclar 5 39.117 35.663
Doénem kar1 vergi yakamlalaga 17 939.274 699.846
Borg karsiliklart 8 650.000 650.000
Diger kisavadeli yukimi Ul Ukl er 10 284.815 248.198
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 66.291 82.558
Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar 9 66.291 82.558
OZKAYNAKLAR 18.936.689 14.557.612
Odenmis sermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye dizeltmesi farklar: 11 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekl er 11 2.140.598 1.270.434
Gecmis yillar karlar: 11 337.754 387.781
Net donem kar 12.379.077 8.820.137
TOPLAM KAYNAKLAR 20.916.186 16.273.877
Kosullu varlik ve yakumldl Gkler 8

31 Aralik 2008 tarihli ve bu tarihte sona eren doneme ait finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan
12 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine

sahiptir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 12 20.731.777 16.474.298
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 20.731.777 16.474.298
BRUT ESAS FAALIYET KARI 20.731.777 16.474.298
Genel yonetim giderleri (-) 13 (8.055.794) (7.415.651)
Diger faaliyet gelirleri 14 43.834 -
Diger faaliyet giderleri(-) 14 - -
NET ESAS FAALIYET KARI 12.719.817 9.058.647
Finansal gelirler 15 2.755.348 1.965.860
Finansal giderler (-) 16 (338) (129)
VERGI ONCESI KAR 15.474.827 11.024.378
Vergi Gideri (-) 3.095.750 2.204.241
Donem vergi gideri 17 3.089.967 2.240.114
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 17 5.783 (35.873)
NET DONEM KARI 12.379.077 8.820.137
HiSSE BASINA KAZANC
(Nominal degeri 0,01 TL) 18 0,0124 0,0088

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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AKPORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liraa (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrlan Gecmis
Dipnot diizeltmesi kisitlanmais willar Net donem Toplam
referanslari Sermaye farklar yedekler karlan kan ozkaynak
1 Ocak 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 728.526 460.609 5.469.080 10.737.475
Y edeklere ve gecmis yillar karina
transferler 11 - - 541.908 4,927.172 (5.469.080) -
Odenen temettii 11 - - - (5.000.000) - (5.000.000)
Donem net kar - - - - 8.820.137 8.820.137
31 Aralik 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 8.820.137 14.557.612
1 Ocak 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 8.820.137 14.557.612
Y edeklere ve gecmis yillar karina
transferler 11 - - 870.164 7.949.973 (8.820.137) -
Odenen temetti 11 - - - (8.000.000) - (8.000.000)
Donem net kar - - - - 12.379.077 12.379.077
31 Aralik 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 12.379.077 18.936.689

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢cmis denetimden ge¢cmis
Referanslar 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlan:

Cari donem net kar 12.379.077 8.820.137
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun cari

dénem net kar ile mutabakatini saglayan diizeltmel er
Amortisman ve itfa pay 6,7 244.478 204.482
Prim karsil1g1 650.000 650.000
Kidem tazminati karsiligt 9 18.268 33.699
Odenen kidem tazminati 9 (34.535) (24.082)
Ertelenmis vergi 17 5.783 (35.873)
Vergi karsiligt 3.089.967 1.540.268
Faiz gelirleri, net (2.755.348) (1.965.860)
Alinan faizler 2.496.235 2.013.524
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 16.093.925 11.236.295
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azal1s (806.264) (158.890)
Odenen vergiler (2.850.539) (1.866.701)
Diger yukumltlukler ve gider tahakkuklarindaki net (artis) /azalis (609.929) 577.435
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 11.827.193 9.788.139
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim 6,7 (202.722) (311.737)
Maddi duran varlik satis 6 24.595 -
Yatirim faalivetlerinde kullanilan net nakit (178.127) (311.737)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi
Odenen temettiler (8.000.000) (5.000.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.000.000) (5.000.000)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 3.649.066 4.476.402
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 13.506.481 9.030.079
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 17.155.547 13.506.481

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri
gercevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portféy yoOnetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.
Sirket aynica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim
ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel Kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hikimleri cercevesinde yonetmektedir (Not 23 (a)). Sirket May1s 2006 tarihi
itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baslanustir.

Sirket’in merkezi Istanbul’ dadir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle calisan sayis 34'dir (31 Aralik
2007: 40). Sirket’in genel mudurligti Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas Kat:1, 4. Levent,
Besiktas / istanbul, Tirkiye dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir
endustriyel bolimde (ortaklik portfdyt olusturmak) yuritmektedir.

Sirket, %99,99 hisse oran ile Akbank T.A.S." nin istirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esasar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap doénemlerine ait ilk ara dénem finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere ydrarlige girmis olup, SPK'mn Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i yururltkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Sandartlar1 (“UMS/UFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birli gi
tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (*UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMSTFRS’) esas ainacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y lksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UMS 29) uygulanmamustr.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK'min Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan
cercevesinde, UMSUFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmas tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler

yap migtir.

Finansal teblolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlukllerin disinda,
tarihi maliyet esasna gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri X1, No:29 sayih “ Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esadar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi icin gerekli dizeltme ve
sniflandirmalar yanstilarak TL olarak hazirlanmstir.

(b) Raporlama Para Birimi

5083 sayil1 Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Turk Liras
(“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr") yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere kaldinlmistir. Buna gore bir dnceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve
Kr'ye dontsturalirken 1 YTL, 1 TL'yeve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tlrli belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda YTL'ye yapilan referandlar, yukarida
belirtilen donisim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonu¢ olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlann tutulmas ve gosterimi agisindan Y TL’ nin yerini ams
bulunmaktadir.

(¢) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yUrurlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’min tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolar:
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
bilancosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2007 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sona eren dénemlere ait finansal
tablolart SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:29 “ Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) esas aimnarak hazirlanmstir. Sirket’in
SPK’'min 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlamis oldugu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” uyarinca hazirlamis oldugu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
sona eren bilangosunda ve gelir tablosunda Teblig uyarinca hazirlanan aym tarihli finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli simflandirmalar yapilmisgtir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

i) 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda, kisa vadeli “ Borg Karsiliklar1” igerisinde siniflandirilan
699.846 TL tutarindaki vergi yukimlul gl “Ddénem Kan Vergi Y Ukimldligl” hesabina,
61 TL s Ticari Borglar hesabina siniflandirilmistir (Not 17,5).

i) 2007 yili gelir tablosunda “Hizmet Gelirleri” icerisinde sniflandirilan 197.831 TL
tutarindaki Bireysel ve kurumsal portféy yonetim Ucretinin 5.085 TL s Yatirim
damismanligi  Ucreti hesabina, 29.858 TL Performans Primi  Geliri  hesabina
stniflandirilmigtir (Not 12).

iii) 2007 wyil1 gelir tablosunda “Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” igerisinde
siniflandirilan 1.965.860 TL “Finansal gelirler” hesabina sniflandiriimistir (Not 15).

iv) 2007 yilh gelir tablosunda “Diger Fadiyetlerden Gider ve Zararlar” icerisinde
siniflandirilan 129 TL “Finansal giderler” hesabina siniflandirilmistir (Not 16).

v) 2007 yilh gelir tablosunda “Vergiler” icerisinde siniflandinlan 2.204.241 TL nin
2.240.114 TL s “Doénem Vergi Gideri”, 35.873 TL s “Ertelenmis Vergi Gideri”
hesabina siniflandir I mistir (Not 17).

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yukamltlukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmaa veya varliklarin elde edilmes ile yukimldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(©

Yeni ya da diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve yorumlarin
uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uludlararasi Finansal Raporlama Y orumlar: Komitesi (“*UFRYK?”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ileilgili olanlan uygulamstir.

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin
Islemler” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemlerde
gecerlidir);

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarinten sonra
baslayan finansal donemlerde gecerlidir);

UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan finansal donemlerde gecerlidir);



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRYK 14, “UMS 19- Tammmlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
GereKlilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan finansal dénemlerde gecerlidir);

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas”
(1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan finansal dénemlerde gecerlidir).

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan
standart ve yorumlar:

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iliskin kapsamli
degisiklikler;

UMS 23, “(Revize) Borclanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamii
degisiklikler;

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS'lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerineiliskin degisiklik;

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar”;

UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” geri satin ama opsiyonlu finansal araclar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yukimltlUklerin agiklanmast hakkinda degisiklik;

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu ol abilecek
kalemlereilgili degisiklikler;

UMS 40, “Yatirim Amagli Gayrimenkuller”;

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas”” UFRS lerin
ilk kez uygulanmasinda yatinm maliyetlerine iliskin degisiklik;

UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerineiliskin degisiklik.
UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”;
UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalari”.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli
olan standart ve yorumlar:

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;
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) UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmas: hakkinda kapsami:
degisiklik;

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;
. UFRS5, “Satis Amacl1 Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Sirket'in
finansal tablolan Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: gorustndedir.

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008 den itibaren SPK'rmin Seri: X1, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslams, karsilastirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK'mn Seri: XI, No: 29 tebliginin
uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalan Uzerinde 6nemli bir degi sikli ge neden olmanmustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin beirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dténeminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamgtir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
(a) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan Ucret ve komisyonlar portféy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. TUm Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitil maktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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(b)

()

(@)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri Uzerinden, birikmis amortisman dis Uldikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Not 7).

Amortisman, maddi varliklarin kayitl degerleri Uzerinden faydal1 6mirleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynimaktadir. S6z konusu varliklann tahmin edilen faydal
Omrleri asagida belirtilmistir:

Ofis makinel eri 4yl
M obilya ve mefrusat Swil
Motorlu tagitlar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde
olmasi durumunda soz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
dustklUgl karsiligi gider hesaplarileiligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmas ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarinayanatilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarin: igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmurleri tzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismanatabi tutulur (Not 8).

Deger disukltginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklann kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal araclar
(i) Alim-satim amacgli menkul kiymetler

Alimrsatim amacli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaayla ainan veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmus bir
portféyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amach menkul kiymetler, bilancoyailk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
Uzere maliyet degerleri ile yansitihir. Alimesatim amagli menkul kiymetler kayda
alinmalarint izleyen dénemlerde rayic degerleri tzerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan beklenen en iyi alis takasfiyat: baz alinmustir.

Alim-satim amaglt menkul kiymetlerin rayic degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar
veya zarar gelir tablosunda “Diger fadliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar”a dahil edilir.
Alim-satim amagh menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Diger fadiyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amaglhi menkul kiymetler tedim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan gikarilmaktachr.

10



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

(e)

®

(@

(ii)  Yatirim amacli menkul kiymetler

Sirket, yatirim amagli menkul kiymetlerini vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
olarak siniflandirmaktadr.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak lizere vade sonuna kadar el de tutulabilmesi icin
gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢
verim) oram yontemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatirnm amagli menkul kiymetlerden elde edilen faizler faiz geliri olarak finansa
tablolara yansitilmaktadir. Temettli alacaklar ise ayri olarak temettll gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler tedim tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

(iii) Satim ve geri alim anlasmalar:

Geri dmak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak
kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ais fiyati arasindaki farkin
etkin faiz oram yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemlerde herhangi bir
yabanci paraislemi bulunmamaktadir.

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikh
ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Turkiye' de sirketler mevecut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamas, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasin geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger
secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco
tarihi ile bilanconun yayim icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket,
bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara a inan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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(h)

@@

1)

&)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yukimlilugin bulunmas, yukumlaligl yerine getirmek igin ekonomik fayda
saglayan kaynaklann cikisimn muhtemel olmasi ve yikimitlik tutarr konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutann yeterince guvenilir olarak
Olclilemedigi ve yukimlUligin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigi durumlarda sbz konusu yukimlUlik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 8).

Kiralama islemleri

Sirket'in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamas: ile ilgili islemler
ilgili sbzlesme hikimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore muhasebel estirilmektedir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Haci Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve
Y onetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinli ge
sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Not 19).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergiss Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 17).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, varlik ve yukumllUklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanmir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yururlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari
kullantlir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiligindan, finansal
araglarin degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrah
arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlulGgt vergilendirilebilir gegici farklarn timu igin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmas  sartiyla
hesaplanmaktadir (Not 17).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(m)

()

E.

(I) Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yokomldlUklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara 1liskin Tirkiye Muhasebe Standardh” (“TMS 19’) hikimlerine gore
muhasebel estirmekte ve bilangoda “ Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar” hesabinda
siniflanch rmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is
Kanunu' nda belirtilen davramslar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir
toplu 6deme yapmakla yukimludir. Kidem tazminat1 karsi 1181, Is Kanunu kapsaminda ol usmast
muhtemel yakimlUlGgin, belirli aktUeryel tahminler kullanilarak buginki degeri Uzerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket calisanlarimin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte
tahmin edilen Turk Is Kanunu cercevesinde olusacak yukimlulUgiunin iskonto edilmis
degerleriyle hesaplanmus tutaridir (Not 9).

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarimn dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankal ardan alacaklar1 dikkate almistir (Not 3).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagli varl ik ve yukimlUluklerin tutarlarimi veilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

NOT 3 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vadesiz mevduatlar 3.225 1.981
Vadeli mevduatlar 17.407.373 13532.693
Tersrepo alacaklar 822 97.000
17.411.420 13.631.674

Nakit ve nakde esdeger varliklar 17.155.547 TL olup (31 Araik 2007: 13.506.481 TL), kasa ve
bankal ardan alacaklarn doneme isabet eden faiz reeskontlar: harig tutarlarindan olusmaktadir.
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NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 31 Aralk 2007
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 179.114 181.926
179.114 181.926
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
1 yil ve Uzeri 179.114 181.926
179.114 181.926

Sirket'in 31 Araik 2008 tarihi itibariyle 179.114 TL (31 Aralik 2007: 181.926 TL) tutarindaki
200.000 TL (31 Aralik 2007: 200.000 TL) nomina degerli menkul kiymetleri Sermaye Piyasasi

Kurulu' nateminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

182.404 TL'dir (31 Aralik 2007: 183.894 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona

eren donemler itibariyle hareket tablolar asagidaki gibidir.

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

1 Ocak bakiyesi 181.926 185.372
Doénem icindeki aimlar 164.290 164.856
Deserleme artis1 14.824 17.070
Donem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (181.926) (185.372)
Doénem sonu 179.114 181.926
NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yonetim Ucreti alacag: 2.394.127 1.522.227
Verilen depozito ve teminatlar - 300
Diger - 2.000

2.394.127 1.524.527
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Portfdy yonetim Ucreti alacaklar Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 19 (31 Aralik 2007: 16) adet yatirim ve 19 (31
Aralik 2007: 19) adet emeklilik fonundan elde edilen yonetim Ucreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim (creti alacaklar tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat

yapi I maktadr.
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Kisa vadeli ticari borc¢lar
Saticilar 39.117 35.663
39.117 35.663
NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Makine Mobilya ve Ozel
tesis ve cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2007
Maliyet 356.872 36.299 339.144 - 732.315
Birikmis amortisman (252.900) (35.415) (165.241) - (453.556)
Net defter degeri 103.972 884 173.903 - 278.759
1 Ocak 2007
Net defter degeri 103.972 884 173.903 - 278.759
llaveler 44.298 - 47.566 74.896 166.760
Cikislar, net - - - - -
Amortisman gideri (46.341) (884) (56.291) (7.502) (111.018)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
31 Arahk 2007
Maliyet 401.170 36.299 386.711 74.896 899.076
Birikmis amortisman (299.241) (36.299) (221.533) (7.502) (564.575)
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
1 Ocak 2008
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
llaveler 28417 - 13.272 23.318 65.007
Cikislar net (21.794) - (2.801) - (24.595)
Amortisman gideri (37.127) - (60.860) (15.515) (113.502)
Net defter degeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411
31 Aralik 2008
Maliyet 380.085 - 396.012 98.214 874.311
Birikmis amortisman (308.660) - (281.223)  (23.017) (612.900)
Net defter degeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi varliklar lzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2007:

Y oktur).
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007

Maliyet 292.471
Birikmis itfa payt (94.138)
Net defter degeri 198.333
1 Ocak 2007

Net defter degeri 198.333
llaveler 144.977
Cikislar, net -
itfa payr (93.464)
Net defter degeri 249.846
31 Arahk 2007

Maliyet 437.449
Birikmis itfa payt (187.603)
Net defter degeri 249.846
1 Ocak 2008

Net defter degeri 249.846
flaveler 137.715
Cikislar, net -
itfa payr (130.976)
Net defter degeri 256.585
31 Aralik 2008

Maliyet 575.164
Birikmis itfa pay: (318.579)
Net defter degeri 256.585
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Kisa vadeli bor¢ karsihiklan
Personel prim karsi 151 650.000 650.000
650.000 650.000

31 Aralik 2008 tarihi itibar ile aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. SPK’ nin
Seri:V No0:59 sayil1 “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esadar Tebligi’'nde” belirtilen asgari ddenmis sermayenin %15'inin karsiligi olarak, nominal degeri
200.000 TL (31 Aralik 2007: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili I.M.K.B Takas ve Saklama
Bankast A.S."nin nezdinde 006 Blokaj hesali nda saklanmaktadir (Not 4).

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Kidem tazminat: karsilig1 66.291 82.558
66.291 82.558

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktachr.

Tirk Is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emeki
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle
mukelleftir. 23 Mayts 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet sliresine
iliskin baz1 gecis streci maddeleri gikartil mistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadarchr ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2.173,18 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) ile sinirlandirn I mustir.

Kidem tazminati yokimlaligh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukiml 0l Gg in bugtink degerinin tahminiyle hesaplanir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

UFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yukdmliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongordler kullarlmigtir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Iskonto orant (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasiliginailiskin sirkilasyon oram (%) 3 6

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavam her ati ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecgerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) Uizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsgiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
1 Ocak bakiyesi 82.558 72.941
Dénem icinde 6denen (34.535) (24.082)
Cari donemde ayrilan karsil 1k tutar 18.268 33.699
Do6nem sonu 66.291 82.558
NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 184.677 149.592
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 120.284 87.460
304.961 237.052
Diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 284.609 247.815
Diger ¢esitli borclar 206 383
284.815 248.198
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR

Sirket'in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2007: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 (31 Aralik 2007: 1.000.000.000 adet) adet hisseye bol inmistdr.

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylarn
tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

Hisse 31 Arahk2008 Hisse 31 Arahk 2007

(%) TL (%) TL

Akbank TA.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000 100,000 1.000.000
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Oz Sermaye diizeltmesi farklar 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekl er 2.140.598 1.270.434
Gecmis yillar karlari 337.754 387.781
Net donem kar 12.379.077 8.820.137
Oz sermaye toplanu 18.936.689 14.557.612

Sermaye duzeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
goére duzeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon dizeltmesi dncesindeki tutarlar: arasindaki fark: ifade
eder.

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullarulabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore dizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununlabirlikte, “gecmis yillar zarar1” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa dénem kar: ve dagitilmamis
gecmis yil karlar, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistu yedek akceler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaych .

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda Gzkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistli Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “dzsermaye enflasyon dizeltmes farklar” hesabinda yer amaktaydi. Tum 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmes farklart” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi yada zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururltge giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar: Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Stz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Dlzeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimm veya sermaye artirimina konu olmarmssa “ Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullarmm yoktur.

Sermaye Piyasasa Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karan geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere paylar borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim orarm % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin girketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temett
tutarinin mevcut ddenmis/cikariimis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda, sz konusu
tutanin dagitilmadan ortaklik binyesinde birakilabilmesne imkan verilmis ancak bir dnceki doneme
iliskin temettl dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirinu yapan ve bu nedenle paylar: "eski" ve
"yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem
karindan temettil dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettliyll nakden dagitilmalart zorunlulugu
getirilmistir.

20



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE
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(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar tzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutanmin, tamanmunmin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
aan net dagitilabilir kann tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarart olmasi durumunda ise kar dagitim

yapi Il mayacaktir.

NOT 12 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket'in esas fadliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

2008 2007
Alinan iicret ve komisyonlar:
Y atinm fonlanndan a inan
portfdy yonetim Ucreti (Not 19(b)) 16.067.530 13.499.224
Emeklilik fonlarindan al inan
portfoy yonetim Ucreti (Not 19(b)) 2.833.752 1.479.527
Y atinm ortakh gindan alinan
portfoy yonetim Ucreti (Not 19(b)) 1.102.339 1.297.716
Bireysel ve kurumsal portfoy
yonetim Ucreti 357.528 162.888
Y atirnm darmsmanligi Ucreti 5.085 5.085
Performans Primi Geliri (Not 19(b)) 365.543 29.858
20.731.777 16.474.298
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NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

2008 2007
Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 4.485.513 4.103.711
Vergi, resim ve harglar 1.053.338 863.636
Prim karsil1g1 650.000 650.000
Yazilim kullarum giderleri 505.942 548.812
Kiragideri 413.318 308.410
Amortisman gideri veitfa
paylari (Not 6, 7) 244.478 204.482
Reklam ve medya giderleri 294.923 238.479
Seyahat giderleri 45.582 39.303
Bakim ve onarim giderleri 42.841 50.626
Haberlesme giderleri 41.301 51.696
Kirtasiye giderleri 25.705 36.790
Temsil ve agirlama giderleri 26.883 25.362
Uyelik aidat gider ve katki paylar 24.509 19.375
Bagis ve yardimlar 11.072 7.750
Is Yeri Sigorta giderleri 2.119 1.905
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 9) 18.269 33.699
Diger 170.001 231.615
8.055.794 7.415.651
NOT 14 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER
2008 2007
Diger faaliyet gelirleri
Maddi duran varlik satis karlar 43.642 -
Diger 192 -

43.834
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NOT 15 - FINANSAL GELIiRLER

2008 2007
Vadeli mevduat ve menkul
kiymetlerden saglanan faiz geliri 2.655.138 1.853.986
Tersrepo islemlerinden
elde edilen faiz geliri 67.312 80.176
Menkul kiymet al im-satim
karlar 32.898 31.698
2.755.348 1.965.860
NOT 16 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Kur farki giderleri 338 129
338 129

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/(giderleri) asagida 6zetlenmistir:

2008 2007

- Cari yil kurumlar vergis 3.089.967 2.240.114
- Ertelenen vergi gideri / (geliri) 5.783 (35.873)
3.095.750 2.204.241

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergis Kanunu’' nun pek ¢ok hiikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergis orant 2008 yili igin %20’ dir (2007: %20).
Kurumlar vergis oram kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarnnda yer dan istisna (istirak kazancglan istisnasi, yatinm indirimi
istisnas vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanur.
Kar dagitilmadigr takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnast olmas halinde yararlanilan istisna tutar1 tzerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopagj haric).

Tarkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tuarkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oranminda stopgjatabidir. Karin sermayeyeilaves,
kar dagitimi sayilmaz.
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler Ucer aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 tnci giniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksammna kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gdlir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu' nda Degisiklik Y apilmast Hakkinda Kanun (“ 5024 sayili Kanun™),
kazanclanm bilanco esasina gbre tespit eden gdir veya kurumlar vergis mikelleflerin finansal
tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon dizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir.
Anilan yasa hikmtine gore enflasyon diizeltmes yapilabilmesi son 36 aylik kimulatif enflasyon oraminin
(DIE UFE artis oraninin) %100 U ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE UFE artis orammin ) %10'u
agmast gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillart igin sz konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon
duzeltmes yapilmamustir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigr ay1 takip eden dérdinci
ayin 25 inci gunt aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tuark vergi mevzuatina gére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis ile ticari
kar/zarar rakamu icinde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergis hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergis matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisndar yaninda ayrica Kurumlar Vergis

Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergis Kanunu' nun 40. madde hikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate ainur.

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukamltlUklerini, bilanco kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yikumlilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukimldltkleri igin uygulanan oran %20 (31 Aralik 2007: %20)’ dir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yukumldl ikl erinin yararl Gkteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklan/ gecici varhklan/
farklar (viikiimliiliikleri) farklar (yviikiimliiliikleri)

Personel prim karsiligi 650.000 130.000 650.000 130.000
Kidem tazminat karsilig 66.291 13.258 82.558 16.512
Finansal araclar degerleme farki 3.290 658 - -
Ertelenen vergi varhklari 143.916 146.512
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrahi arasindaki fark 176.739 (35.348) 158.834 (31.767)
Finansal araglar degerleme farki - - 1.968 (394)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (35.348) (32.161)
Ertelenen vergi varhklari\net 108.568 114.351
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Odenecek kurumlar vergisi 3.089.967 2.240.114
Pesin 6denen kurumlar vergis (2.150.693) (1.540.268)
939.274 699.846

NOT 18 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Hesaplamas asagidaki gibidir:

Net donem kari

Hisselerin agirhikh ortalama sayisi

Nominal degeri 0,01 TL olan hisse bagina kar

31 Aralik 2008

12.379.077

1.000.000.000

0,0124

31 Arahk 2007
8.820.137
1.000.000.000

0,0088
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:

) 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Hisgkili kuruluslardaki mevduatlar

Akbank T.A S. 17.151.500 13.409.481
17.151.500 13.409.481

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.476.919 1.189.722

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvanmyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatirim fonlar: 788.804 199.444
Ak Yatinm Ortakligi A.S. 82.520 112.983
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 8.380 11.522
Kartonsan A.S. - 2.000

2.356.623 1.515.671
iliskili kuruluslara ticari bor¢lar
Akbank T.AS. 2.001 2.406
Ak SigortaA S. - 659
Hac Omer Sabanci Holding A S. 4.483 9.879
6.484 12.944
(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:
Mligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Yonetim iicretleri
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlar: 16.067.530 13.499.224
Aviva Sa Emeklilik ve

Hayat A.S. Yatirim fonlar: 3.199.295 1.338.552
Ak Yatinm Ortakligi A.S. 1.102.339 1.297.716
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

AvivaEmeklilik A.S. Yatinm Fonlar1
(“Ak Menkul™) Y atirim Fonu - 140.975
20.369.164 16.276.467
Faaliyet giderleri
Akbank T.A.S. 445.337 243111
Aviva Sa Emeklilik ve Hayat A.S. 96.258 88.681
Ak SigortaA S. 58.978 52.043
Hac Omer Sabanci Holding A.S. 18.237 100.136
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. - -
Bimsa Uludlararas: Is, Bilgi ve Y dnetim
Sistemleri A.S. 35 -
618.845 483.971
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - iILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Y dnetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel midur, genel koordinator, genel midur yardimeilan gibi
Ust dizey yoneticilere cari donemde saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.144.000
TL’dir (31 Aralik 2007: 832.400 TL).

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger Qliskili ~ Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2008 Taraf  Taraf Taraf  Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 2.356.623 37.504 157.274 147.687 17.411.420 179.114
Vades gegmemis ya da deger disuklGgiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 2.356.623 37.504 157.274  147.687 17.411.420 179.114

Alacaklar
Ticari Alacakl Diger Alacakl
Iliskili  Diger Qliskili  Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2007 Taraf  Taraf Taraf  Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 1.515.671 8.856 120.174 116.878 13.631.674 181.926
Vades gegmemis ya da deger diistikl igiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 1.515.671 8.856 120.174 116.878 13.631.674 181.926

Sirket'in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portfoy yonetimi yapilan musterilerden alacaklardir.Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle vades gegmis varligi bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarimn biytk kism
yonetilen yatirim fonlarimn son bir aylik yonetim alacaklarindan olusmaktadir. Tlgili tutar devam eden
ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

ii. Likidite riskine iligkin a¢iklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumlGlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklaririn azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yukidmlUluklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Pasif kalemlerin kalan vadel erine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008
1 aya 3 aya 3ay - 1yil-
kadar kadar 1ylarast Swylarasti Vadesiz  Toplam

Diger yukumltl ikler 284.815 - - - - 284.815
Ticari borclar 39117 - - - - 39.117
Donem kar1 vergi yakumldl igt - 939.274 - - - 939.274
Borc karsiliklar - - 650.000 - - 650.000
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - 66.291 66.291
Toplam yiikiimliikler 323.892 939.314  650.000 - 66.291 1.979.497
31 Arahk 2007
1 aya 3 aya 3ay - 1yil-
kadar kadar 1ylarast 5wylaras1 Vadesiz Toplam
Diger yukumltltkler 248.198 - - - - 248.198
Ticari borclar 35.663 - - - - 35.663
Donem kar1 vergi yukumlal igt - 699.846 - - - 699.846
Bor¢ karsiliklan - - 650.000 - - 650.000

Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - -

82.558 82.558

Toplam yiikiimliikler 283.800  699.907 650.000

82.558 1.716.265

jii.

Piyasa riski aciklamalari
a. Kur Riski

Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varhk ve yukimlUlugu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlannda dalgalanmalara yol
acmas, Sirket’in faiz orani riskiyle baga ¢tkma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine
duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklart ayn tipte yukimiUluklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli
devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu
devlet tahvillerinin itfast sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirim oran: riskine maruz kal abilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlari:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL(%) TL(%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 22 18
- Tersrepo islemleri 15 15
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 16 16

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma donemine kalan vadelerine gore dagilinu agagidaki
gibidir:

1 aya 3 aya 3ay - 1yil-

31 Aralik 2008 kadar kadar 1ylarasti Syilaras1i Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 17.408.195 - - - 3.225 17.411.420
Ticari alacaklar 2.394.127 - - - - 2.394.127
Diger donen varliklar - - - - 304961  304.961
Finansal yatirimlar - - 179.114 - 179.114
Maddi duran varliklar (net) - - - - 261411 261411
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 256.585  256.585
Ertelenmis vergi varlig - - - - 108568  108.568
Toplam varhklar 19.802.322 - - 179.114  934.750 20.916.186
Diger yukumldl ikler - - - - 284815  284.815
Ticari borclar - - - - 39117 39.117
Donem kar1 vergi yukimlalGg - - - - 939274  939.274
Bor¢ karsiliklar - - - - 650.000 650.000
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - - - 66.291 66.291
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.979.497 1.979.497
Net 19.802.322 - - 179.114 (1.044.747) 18.936.689
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
1 aya 3 aya 3ay - 1yil-

31 Arahk 2007 kadar kadar 1ylaras1i Swylarasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.629.693 - - - 1981 13.631.674
Ticari alacaklar 1.524.527 - - - - 1.524.527
Diger donen varliklar - - - - 237.052 237.052
Finansal yatirimlar - - - 181.926 - 181.926
Maddi duran varliklar (net) - - - - 334.501 334.501
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 249.846 249.846
Ertelenmis vergi varlig - - - - 114351 114.351
Toplam varhklar 15.154.220 - - 181.926 937.731 16.273.877
Diger yukiuml Gl Ukler - - - - 248.198 248.198
Ticari borclar - - - - 35.663 35.663
Donem kar1 vergi yakumldl igu - - - - 699.846 699.846
Borg karsiliklar - - - - 650.000 650.000

Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - - 82558 82.558
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.716.265 1.716.265
Net 15.154.220 - - 181.926 (778.534) 14.557.612

Sirket'in faiz duyarliligi hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglar: bulunmamaktadir.

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yukimlultgin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mumkin olan finansal enstrUmanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanlmistir:

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasafiyatlar: esas alinir.
i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolardaiskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii.  Finansa kaynaklar:

Kisa vadeli olmalarn sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket'in finansal varhk ve yiukimldlUklerinin kayith degerleri yaklasik olarak gercege uygun
degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukimlultklerinin gergege uygun degerleri ve kayitl1 degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 17.411.420 17.411.420 13.631.674 13.631.674
Finansal yatirimlar 182.404 179.114 183.894 181.926

NOT 22 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle bulunmamaktadir.

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle SPK Mevzuat1 hukiimleri gergevesinde kurulan 19 adet yatirim
ve 19 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2007: 16 yatirim fonu ve 19 emeklilik fonu) ve Ak Y atirim
Ortakligi A.S'nin yoneticiligini yapmakta(ak yatirim ortaklig: dahil 38 fon yonetmektedir) ve fon
yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yilda fonlardan ve yatirim
ortakh gindan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplam 20.369.164 TL’ dir (31 Aralik 2007:
16.276.467 TL) (Not 19(b)).
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Gunltk fon yonetim komisyonu oranlar 31 Aralik 2008 ve 31 Aral1k 2007 tarihleri itibariyle fon toplam
degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2008 2007 2008 2007

Fonun ad % % bin TL bin TL
Yatirnnm fonlari
Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fon 0,001357 0,001375 3.040.500 2.747.247
Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli

Tahvil ve Bono Fonu 0,000800 0,000800 100.437 228.184
Akbank T.A.S. B Tipi Degsken Fon 0,000800 0,000800 80.565 272.234
Akbank Anapara Koruma Amacl Uciincl Fon 0,000411 0,00041 - -
Akbank T.A.S. B Tipi Premium

Tahvil ve Bono fonu 0,000300 0,000300 31.965 28.789
Akbank Anapara Koruma Amagl Tkinci Fon 0,000411 0,000411 - 23.673
Akbank T.A.S. B Tipi Altin Fonu 0,000913 0,000913 14.847 8.881
Akbank T.A.S. A Tipi

IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,001000 0,001000 14.441 14.683
Akbank T.A.S. B Tipi Dengeli Y abanci

Menkul Kiymetler Fonu 0,000548 0,000548 2.774 5.971
Ak Yatrrim Menkul Degerler A.S. B Tipi

Degisken Fon 0,001000 0,001000 2.445 4,761
Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,001200 0,001200 3.646 6.462
Akbank Anapara Koruma Amach Birinci Fon 0,000411 0,000411 - 2146
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,001200 0,001200 3.012 4.614
Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kuruluslar

Sektor Fonu 0,001200 0,001200 2.334 5.363
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Degisken Fon 0,000343 0,000343 1.673 5571
S&P/IFCI Turkiye A Tipi Akbank

Borsa Yatirim Fonu 0,000350 0,000350 1281 4329
Akbank T.A.S. A Tipi Sabanci Holding

Istirakleri Fonu ) 0,001200 0,001200 842 1.873
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Tahvil Bono Fonu 0,000343 0,000343 699 961
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portfoy

Y onetimi A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,000411 0,000411 155 287
SCAV 1 fixed 0,000342 - 15.366 -
SCAV 2 equity 0.000479 - 20.210 -
Toplam yatirim fonlan 3.337.192 3.366.029
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2008 2007 2008 2007

Fonun adi % % bin TL bin TL
Emeklilik fonlan
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amaclh Kamu Borclanma

Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu 0,000700 0,000700 501.321 342 .502
Aviva Hayat ve Emeklilik AS. Gelir Amach Kamu

Borclanma Araclarn Emeklilik Y atirim Fonu 0,000520 0,000520 238.454 214.868
Ak Emeklilik A.S. Biyime Amagh

Esnek Emeklilik Y atirnm Fonu 0,000875 0,000875 148.615 116 .537
Ak Emeklilik A.S. ParaPiyasas Likit-Kamu

Emeklilik Yatinm Fonu 0,000600 0,000600 190.743 102.996
AvivaHayat ve Emeklilik A S.

Dengeli Emeklilik Y atinm Fonu 0,000520 0,000520 79.955 99.149
Aviva Hayat ve Emeklilik A S.

Esnek Emeklilik Y atirnm Fonu 0,000520 0,000520 57.578 69.859
Ak Emeklilik A.S. Thtisaslasmis IMKB Ulusal

30 Endeksi Emeklilik Y atirim Fonu 0,000875 0,000875 35.059 46.386
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu

Di1s Borclanma Araclar1 Emeklilik Yatinm Fonu 0,000520 0,000520 37.926 30.556
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Kamu Likit Emeklilik Y atirim Fonu 0,000520 0,000520 40.484 25.041
Ak Emeklilik A.S.Kamu Borclanma

Araclart Emeklilik Yatinm Fonu 0,000275 0,000275 34635 21.836
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararas

Borclanma Araclart Emeklilik Y atirim Fonu 0,000520 0,000520 19.325 14734
Ak Emeklilik A.S.Gelir Amagli

Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu 0,000275 0,000275 17.449 9.876
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacl Kamu Borclanma

Araclar: (USD) Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 9.141 7412
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Blylime

Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 0,000520 0,000520 5.831 7.015
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu

Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu  0,000275 0,000275 7114 6.612
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amach Karma Borclanma

Araclari (EURO) Emeklilik Y atirim Fonu 0,000275 0,000275 7.949 6.103
Ak Emeklilik A.S.Blyilime

Amacli Hisse Senedi Y atinm Fonu 0,000275 0,000275 5.112 5.999
AvivaHayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu

Di1s Borclanma Araglar: GrupEmeklilik Y atirim Fonu 0,000275 0,000275 2371 1.566
Ak Emeklilik A.S. Gelir Amacl Uludlararasi

Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,000275 0,000275 1334 938
Toplam emeKklilik fonlari 1.440.396 1.129.985
Ak Yatrim Ortaklig1 A.S. 0,007000 0,007000 37.980 52.170
Toplam vatirim ortakhg: 37.980 52.170
Toplam 4.815.568 4.548.184
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikge Turk Liraa (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b.  Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No0:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. Soz konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hikimlerine tabi olup sbz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'te getirilen
degerleme hiukimleri cercevesinde, degerleme gini itibariyle hazirlanms bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikumlerine gore portfoy yonetim sirketleri icin aciklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donemicin 290.000 TL (1 Ocak -31 Aralik
2007: 270.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’min Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esadar Tebligi’'nin 25. maddesine istinaden Portfdy YoOnetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin dizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ na bildirmekle yukumldir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterlili gi tabar, Teblig Seri: V
No: 34'in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak Uzere,
deger dusuklugi karsihigr ve sermaye taahhitleri distldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sfat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakhiklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolaylt olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasas: araglar
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'Un 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlarn, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:
34’ de anilan risk karsiliklar ve degerleme giniinden dnceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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