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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

Ak Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim Kurulu’na

1. Ak Portföy Yönetimi A.Ş.’ nin (“İşletme”) 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle hazırlanan ve
ekte yer alan bilançosunu, aynıtarihte sona eren yıla ait gelir tablosunu, özkaynak
değişim tablosunu ve nakit akım tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini
ve dipnotlarıdenetlemişbulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu

2. İşletme yönetimi finansal tabloların Sermaye PiyasasıKurulu’nca yayımlanan
finansal raporlama standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata ve/veya hile ve
usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak,
gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasınısağlamak amacıyla gerekli iç kontrol
sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların
gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasınıve uygun muhasebe politikalarının
seçilmesini içermektedir.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkında görüşbildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye PiyasasıKurulu’nca
yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasınıve bağımsız denetimin, finansal tabloların
gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığıkonusunda makul bir
güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız
denetim kanıtıtoplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını
içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya
hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığıhususu da dahil olmak
üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak
şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde,
işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç
kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim
tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından
hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır.
Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe
politikalarıile yapılan önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün
olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının,
görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna
inanıyoruz.



Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Ak Portföy Yönetimi A.Ş.’nin 31 Aralık
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, aynıtarihte sona eren yıla ait finansal
performansınıve nakit akımlarını, Sermaye PiyasasıKurulu’nca yayımlanan finansal
raporlama standartları(bakınız Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde
yansıtmaktadır.

Başaran Nas Bağımsız Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş.
a member of
PricewaterhouseCoopers

Talar Gül, SMMM
Sorumlu Ortak Başdenetçi

İstanbul, 12 Mart 2009
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Bağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

Dipnot geçmiş geçmiş
Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

VARLIKLAR

Dönen varlıklar 20.289.622 15.575.179
Nakit ve nakit benzerleri 3 17.411.420 13.631.674
Finansal yatırımlar 4 179.114 181.926
Ticari alacaklar 5 2.394.127 1.524.527
Diğer dönen varlıklar 10 304.961 237.052

Duran varlıklar 626.564 698.698
Maddi duran varlıklar (net) 6 261.411 334.501
Maddi olmayan duran varlıklar (net) 7 256.585 249.846
Ertelenmişvergi varlığı 17 108.568 114.351

TOPLAM VARLIKLAR 20.916.186 16.273.877

KAYNAKLAR

Kısa vadeli yükümlülükler 1.913.206 1.633.707
Ticari borçlar 5 39.117 35.663
Dönem karıvergi yükümlülüğü 17 939.274 699.846
Borç karşılıkları 8 650.000 650.000
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 10 284.815 248.198

Uzun vadeli yükümlülükler 66.291 82.558
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 9 66.291 82.558

ÖZKAYNAKLAR 18.936.689 14.557.612

Ödenmişsermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye düzeltmesi farkları 11 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrılan kısıtlanmışyedekler 11 2.140.598 1.270.434
Geçmişyıllar karları 11 337.754 387.781
Net dönem karı 12.379.077 8.820.137

TOPLAM KAYNAKLAR 20.916.186 16.273.877

Koşullu varlık ve yükümlülükler 8

31 Aralık 2008 tarihli ve bu tarihte sona eren döneme ait finansal tablolar, Yönetim Kurulu tarafından
12 Mart 2009 tarihinde onaylanmıştır. Genel Kurul onaylanan finansal tablolarıdeğiştirme yetkisine
sahiptir.

Takip eden notlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Bağımsız Bağımsız
denetimden geçmiş denetimden geçmiş

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak –
Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

ESAS FAALİYET GELİRLERİ

Hizmet gelirleri 12 20.731.777 16.474.298

Finans sektörü faaliyetlerinden brüt kar 20.731.777 16.474.298

BRÜT ESAS FAALİYET KARI 20.731.777 16.474.298

Genel yönetim giderleri (-) 13 (8.055.794) (7.415.651)
Diğer faaliyet gelirleri 14 43.834 -
Diğer faaliyet giderleri(-) 14 - -

NET ESAS FAALİYET KARI 12.719.817 9.058.647

Finansal gelirler 15 2.755.348 1.965.860
Finansal giderler (-) 16 (338) (129)

VERGİÖNCESİKAR 15.474.827 11.024.378

Vergi Gideri (-) 3.095.750 2.204.241
Dönem vergi gideri 17 3.089.967 2.240.114
Ertelenmişvergi gideri / (geliri) 17 5.783 (35.873)

NET DÖNEM KARI 12.379.077 8.820.137

HİSSE BAŞINA KAZANÇ
(Nominal değeri 0,01 TL) 18 0,0124 0,0088

Takip eden notlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Sermaye Kardan ayrılan Geçmiş
Dipnot düzeltmesi kısıtlanmış yıllar Net dönem Toplam

referansları Sermaye farkları yedekler karları karı özkaynak

1 Ocak 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 728.526 460.609 5.469.080 10.737.475

Yedeklere ve geçmişyıllar karına
transferler 11 - - 541.908 4.927.172 (5.469.080) -

Ödenen temettü 11 - - - (5.000.000) - (5.000.000)
Dönem net karı - - - - 8.820.137 8.820.137

31 Aralık 2007 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 8.820.137 14.557.612

1 Ocak 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434 387.781 8.820.137 14.557.612

Yedeklere ve geçmişyıllar karına
transferler 11 - - 870.164 7.949.973 (8.820.137) -

Ödenen temettü 11 - - - (8.000.000) - (8.000.000)
Dönem net karı - - - - 12.379.077 12.379.077

31 Aralık 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 12.379.077 18.936.689

Takip eden notlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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Bağımsız Bağımsız
Dipnot denetimden geçmiş denetimden geçmiş

Referansları 31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Esas faaliyetlerden sağlanan nakit akımları:

Cari dönem net karı 12.379.077 8.820.137
Esas faaliyetlerden sağlanan net nakit mevcudunun cari

dönem net karıile mutabakatınısağlayan düzeltmeler
Amortisman ve itfa payı 6,7 244.478 204.482
Prim karşılığı 650.000 650.000
Kıdem tazminatıkarşılığı 9 18.268 33.699
Ödenen kıdem tazminatı 9 (34.535) (24.082)
Ertelenmişvergi 17 5.783 (35.873)
Vergi karşılığı 3.089.967 1.540.268
Faiz gelirleri, net (2.755.348) (1.965.860)
Alınan faizler 2.496.235 2.013.524

Varlık ve yükümlülüklerdeki değişiklikler
öncesi esas faaliyet karından sağlanan nakit akımı 16.093.925 11.236.295

Diğer varlıklar ve peşin ödenmişgiderlerdeki net azalış (806.264) (158.890)
Ödenen vergiler (2.850.539) (1.866.701)
Diğer yükümlülükler ve gider tahakkuklarındaki net (artış) /azalış (609.929) 577.435

Esas faaliyetlerden sağlanan net nakit 11.827.193 9.788.139

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan nakit akımlar:

Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımı 6,7 (202.722) (311.737)
Maddi duran varlık satışı 6 24.595 -

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit (178.127) (311.737)

Finansman faaliyetlerinde kullanılan nakit akımı
Ödenen temettüler (8.000.000) (5.000.000)

Finansman faaliyetlerinde kullanılan net nakit (8.000.000) (5.000.000)

Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net artış 3.649.066 4.476.402

Dönem başınakit ve nakit benzeri değerler 3 13.506.481 9.030.079

Dönem sonu nakit ve nakit benzeri değerler 3 17.155.547 13.506.481

Takip eden notlar finansal tabloların tamamlayıcıparçasınıoluştururlar.
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NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Ak Portföy Yönetimi A.Ş. (“Şirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde İstanbul’da kurulup tescil edilmişbir
sermaye şirketidir. Şirket’in amacı, sermaye piyasasıkanunu ile ilgili mevzuat hükümleri
çerçevesinde sermaye piyasasıaraçlarından oluşan portföyleri müşterilerle portföy yönetim
sözleşmesi yapmak suretiyle vekil sıfatıile yönetmek ve sermaye piyasasıfaaliyetlerinde bulunmaktır.
Şirket ayrıca portföy yöneticiliği faaliyeti kapsamında yerli ve yabancıyatırım fonları, yatırım
ortaklıklarıile yerli ve yabancıözel ve tüzel kişilerle yatırım şirketleri ve benzeri girişimlerin
portföylerini de mevzuat hükümleri çerçevesinde yönetmektedir (Not 23 (a)).Şirket Mayıs 2006 tarihi
itibariyle bireysel portföy yönetimi hizmeti sunmaya başlamıştır.

Şirket’in merkezi İstanbul’dadır ve 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle çalışan sayısı34’dür (31 Aralık
2007: 40). Şirket’in genel müdürlüğü SabancıCenter Akbank T.A.Ş. Hazine BinasıKat:1, 4. Levent,
Beşiktaş/ İstanbul, Türkiye’dedir. Şirket faaliyetlerini tek bir coğrafi bölümde (Türkiye) ve tek bir
endüstriyel bölümde (ortaklık portföyü oluşturmak) yürütmektedir.

Şirket, %99,99 hisse oranıile Akbank T.A.Ş.’nin iştirakidir.

NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

A. SUNUMA İLİŞKİN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan Muhasebe Standartları

Sermaye PiyasasıKurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayılı“Sermaye Piyasasında Finansal
Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” ile işletmeler tarafından düzenlenecek finansal raporlar ile
bunların hazırlanmasıve ilgililere sunulmasına ilişkin ilke, usul ve esaslarıbelirlemektedir. Bu
Tebliğ, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara dönem finansal
tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmişolup, SPK’nın Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasında Muhasebe StandartlarıHakkında Tebliğ"i yürürlükten kaldırılmıştır. Bu tebliğe istinaden,
işletmelerin finansal tablolarınıAvrupa Birliği tarafından kabul edilen haliyle UluslararasıFinansal
Raporlama Standartları(“UMS/UFRS”)’na göre hazırlamalarıgerekmektedir. Ancak Avrupa Birliği
tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin UluslararasıMuhasebe StandartlarıKurulu (“UMSK”)
tarafından yayımlananlardan farklarıTürkiye Muhasebe StandartlarıKurulu (“TMSK”) tarafından
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktır. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykırı
olmayan, TMSK tarafından yayımlanan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları
(“TMS/TFRS”) esas alınacaktır.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almışolduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”)
uygun finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığınıilan etmiştir. Dolayısıyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış29 No’lu “Yüksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı(UMS 29) uygulanmamıştır.
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

Finansal tabloların hazırlanıştarihi itibariyle, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafından yayımlananlardan farklarıTMSK tarafından henüz ilan edilmediğinden, finansal
tablolar SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılıtebliği ve bu tebliğe açıklama getiren duyuruları
çerçevesinde, UMS/UFRS’nin esas alındığıSPK Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak
hazırlanmıştır. Finansal tablolar ve bunlara ilişkin dipnotlar SPK tarafından 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasıtavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kılınan bilgiler dahil
edilerek sunulmuştur. Bu kapsamda geçmişdönem finansal tablolarında gerekli değişiklikler
yapılmıştır.

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlüklülerin dışında,
tarihi maliyet esasına göre tutulan yasal kayıtlara SPK’nın Seri XI, No:29 sayılı“Sermaye Piyasasında
Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği”ine uygunluğun sağlanmasıiçin gerekli düzeltme ve
sınıflandırmalar yansıtılarak TL olarak hazırlanmıştır.

(b) Raporlama Para Birimi

5083 sayılıTürkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkında Kanun’un 1. maddesi uyarınca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayılıBakanlar Kurulu Kararıgereğince, Yeni Türk Lirası
(“YTL”) ve Yeni Kuruşta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli
olmak üzere kaldırılmıştır. Buna göre bir önceki para birimi olan YTL ve YKr değerleri TL’ye ve
Kr'ye dönüştürülürken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye eşit tutulmaktadır.

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki işlem, mahkeme kararı, kıymetli evrak ve
her türlü belgenin yanısıra ödeme ve değişim araçlarında YTL’ye yapılan referanslar, yukarıda
belirtilen dönüşüm oranıile TL cinsinden yapılmışsayılmaktadır. Sonuç olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayıtların tutulmasıve gösterimi açısından YTL’nin yerini almış
bulunmaktadır.

(c) KarşılaştırmalıBilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi

Şirket muhasebe kayıtlarının tutulmasında ve kanuni finansal tablolarının hazırlanmasında SPK
tarafından çıkarılan prensipler ve şartlara, yürürlükteki ticari ve mevzuat ile SPK’nın tebliğlerine
uymaktadır.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları
önceki dönemle karşılaştırmalıolarak hazırlanmaktadır. Şirket 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle
bilançosunu 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle hazırlanmışbilançosu ile 1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap
dönemine ait gelir tablosu, nakit akım tablosu ve özkaynak değişim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralık
2007 hesap dönemi ile karşılaştırmalıolarak düzenlemiştir.

Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sona eren dönemlere ait finansal
tablolarıSPK’nın 9 Nisan 2008 tarihinde yayımlamışolduğu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasında
Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) esas alınarak hazırlanmıştır. Şirket’in
SPK’nın 15 Kasım 2003 tarihinde yayımlamışolduğu Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasında
Muhasebe StandartlarıHakkında Tebliğ” uyarınca hazırlamışolduğu 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle
sona eren bilançosunda ve gelir tablosunda Tebliğuyarınca hazırlanan aynıtarihli finansal tabloların
sunumu ile uygunluk sağlamasıaçısından gerekli sınıflandırmalar yapılmıştır.
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i) 31 Aralık 2007 tarihli bilançoda, kısa vadeli “Borç Karşılıkları” içerisinde sınıflandırılan
699.846 TL tutarındaki vergi yükümlülüğü “Dönem KarıVergi Yükümlülüğü” hesabına,
61 TL si Ticari Borçlar hesabına sınıflandırılmıştır (Not 17,5).

ii) 2007 yılıgelir tablosunda “Hizmet Gelirleri” içerisinde sınıflandırılan 197.831 TL
tutarındaki Bireysel ve kurumsal portföy yönetim ücretinin 5.085 TL si Yatırım
danışmanlığı ücreti hesabına, 29.858 TL Performans Primi Geliri hesabına
sınıflandırılmıştır (Not 12).

iii) 2007 yılıgelir tablosunda “Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar” içerisinde
sınıflandırılan 1.965.860 TL “Finansal gelirler” hesabına sınıflandırılmıştır (Not 15).

iv) 2007 yılıgelir tablosunda “Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar” içerisinde
sınıflandırılan 129 TL “Finansal giderler” hesabına sınıflandırılmıştır (Not 16).

v) 2007 yılıgelir tablosunda “Vergiler” içerisinde sınıflandırılan 2.204.241 TL nin
2.240.114 TL si “Dönem Vergi Gideri”, 35.873 TL si “ErtelenmişVergi Gideri”
hesabına sınıflandırılmıştır (Not 17).

(d) Netleştirme

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net
olarak değerlendirmeye niyet olmasıveya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.

(e) Yeni ya da düzenlenmişUluslararasıFinansal Raporlama Standartların ve yorumların
uygulanması

Şirket, UMSK ve UluslararasıFinansal Raporlama YorumlarıKomitesi (“UFRYK”) tarafından
yayınlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmişstandartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarıuygulamıştır.

2008 yılında yürürlüğe giren ve Şirket finansal tablolarıüzerinde etkisi olmayan standartlar
ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar:

 UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve İşletmenin Geri Satın Alınan Kendi Hisselerine İlişkin
İşlemler” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan finansal dönemlerde
geçerlidir);

 UFRYK 12, “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
başlayan finansal dönemlerde geçerlidir);

 UFRYK 13, “Müşteri Bağlılık Programları” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
başlayan finansal dönemlerde geçerlidir);
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 UFRYK 14, “UMS 19- TanımlanmışFayda VarlığıÜzerindeki Sınırlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan KarşılıklıEtkileşimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra başlayan finansal dönemlerde geçerlidir);

 UFRYK 16, “Yurtdışındaki İşletme ile İlgili Net Yatırımın Finansal Riskten Korunması”
(1 Kasım 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan finansal dönemlerde geçerlidir).

Henüz yürürlüğe girmemişve Şirket tarafından erken uygulanmasıbenimsenmemiş
standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan finansal dönemler için geçerli olan
standart ve yorumlar:

 UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” doğrudan özkaynağa kaydedilen kalemlere ilişkin kapsamlı
değişiklikler;

 UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri” doğrudan giderleştirmeyi engelleyen kapsamlı
değişiklikler;

 UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasında yatırım
maliyetlerine ilişkin değişiklik;

 UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar”;

 UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” geri satın alma opsiyonlu finansal araçlar ve nakde
çevrilmelerinde doğacak yükümlülüklerin açıklanmasıhakkında değişiklik;

 UMS 39, “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili değişiklikler;

 UMS 40, “Yatırım AmaçlıGayrimenkuller”;

 UFRS 1, “UluslararasıFinansal Raporlama Standartlarının İlk Kez Uygulanması” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasında yatırım maliyetlerine ilişkin değişiklik;

 UFRS 2, “Hisse BazlıÖdemeler” hak edişkoşullarıve iptallerine ilişkin değişiklik.

 UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri”;

 UFRYK 15, “Gayrimenkul İnşaat Anlaşmaları”.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan finansal dönemler için geçerli
olan standart ve yorumlar:

 UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;
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 UMS 31 “İşOrtaklıklarındaki Paylar” satın alma yönteminin uygulanmasıhakkında kapsamlı
değişiklik;

 UFRS 3, “İşletme Birleşmeleri”;

 UFRS 5, “SatışAmaçlıElde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Şirket yönetimi, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket’in
finansal tablolarıüzerinde önemli bir etki yaratmayacağıgörüşündedir.

B. MUHASEBE POLİTİKALARINDA DEĞİŞİKLİKLER

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları
geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tablolarıyeniden düzenlenir. Şirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nın Seri: XI, No: 29 sayılıtebliğini uygulamaya başlamış, karşılaştırmalı
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmuştur. SPK’nın Seri: XI, No: 29 tebliğinin
uygulanmasıŞirket’in muhasebe politikalarıüzerinde önemli bir değişikliğe neden olmamıştır.

C. MUHASEBE TAHMİNLERİNDEKİDEĞİŞİKLİKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığıcari
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığıdönemde hem de gelecek
dönemde, ileriye yönelik olarak, net dönem karıveya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak
şekilde finansal tablolara yansıtılır. 1 Ocak - 31 Aralık 2008 hesap döneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir değişiklik yapılmamıştır.

D. ÖNEMLİMUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ

Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikalarıaşağıda özetlenmiştir.

(a) Ücret komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i) Ücret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alınan ücret ve komisyonlar portföy yönetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden oluşmaktadır. Tüm ücret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansıtılmaktadır.

(ii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dönemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasına göre
muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatırım araçlarının kuponlarından
sağlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yöntemine göre esasına göre
değerlenmelerini kapsar.
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(b) Maddi duran varlıklar

Maddi duran varlıklar, kayıtlıdeğerleri üzerinden, birikmişamortisman düşüldükten sonraki net
değeri ile gösterilmektedir (Not 7).

Amortisman, maddi varlıkların kayıtlıdeğerleri üzerinden faydalıömürleri üzerinden doğrusal
amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı
ömürleri aşağıda belirtilmiştir:

Ofis makineleri 4 yıl
Mobilya ve mefruşat 5 yıl
Motorlu taşıtlar 5 yıl

Maddi duran varlıkların bilançoda taşınan değerinin tahmini geri kazanılabilir değerinin üzerinde
olmasıdurumunda söz konusu varlığın değeri geri kazanılabilir değerine indirilir ve ayrılan değer
düşüklüğü karşılığıgider hesaplarıile ilişkilendirilir.

Maddi duran varlıkların elden çıkartılmasısonucu oluşan kar veya zarar, düzeltilmiştutarlar ile
tahsil olunan tutarların karşılaştırılmasıile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider
hesaplarına yansıtılır.

(c) Maddi olmayan duran varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmişhakları, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazılımlarınıiçermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti üzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 yıl olan tahmini faydalıömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile
amortismana tabi tutulur (Not 8).

Değer düşüklüğünün olmasıdurumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlıdeğeri, geri
kazanılabilir değerine indirilir.

(d) Finansal araçlar

(i) Alım-satım amaçlımenkul kıymetler

Alım-satım amaçlımenkul kıymetler, kısa dönem fiyat ve marj dalgalanmalarından kar
sağlamak amacıyla alınan veya kısa dönemde kar sağlamak amacıyla hazırlanmışbir
portföyde bulunan menkul kıymetlerdir.

Alım-satım amaçlımenkul kıymetler, bilançoya ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak
üzere maliyet değerleri ile yansıtılır. Alım-satım amaçlımenkul kıymetler kayda
alınmalarınıizleyen dönemlerde rayiç değerleri üzerinden değerlenir.

Alım-satım amaçlımenkul değerlerin rayiç değerlerinin belirlenmesinde bilanço tarihi
itibariyle oluşan beklenen en iyi alıştakas fiyatıbaz alınmıştır.

Alım-satım amaçlımenkul kıymetlerin rayiç değerindeki değişiklik sonucu ortaya çıkan kar
veya zarar gelir tablosunda “Diğer faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar”a dahil edilir.
Alım-satım amaçlımenkul değerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Diğer faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabına dahil edilmiştir.

Alım-satım amaçlımenkul kıymetler teslim tarihi esasına göre kayda alınmakta ve
kayıtlardan çıkarılmaktadır.
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(ii) Yatırım amaçlımenkul kıymetler

Şirket, yatırım amaçlımenkul kıymetlerini vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler
olarak sınıflandırmaktadır.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak üzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi için
gerekli koşulların sağlanmışolduğu, sabit veya belirlenebilir ödemeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul değerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul değerler ilk olarak elde
etme maliyeti üzerinden kayda alınmakta ve kayda alınmayımüteakiben “Etkin faiz (iç
verim) oranıyöntemi” kullanılarak “İskonto edilmişbedeli” ile değerlenmektedir.

Yatırım amaçlımenkul kıymetlerden elde edilen faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansıtılmaktadır. Temettü alacaklarıise ayrıolarak temettü gelirleri şeklinde
finansal tablolarda gösterilmektedir.

Tüm yatırım amaçlı menkul kıymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara
yansıtılmaktadır.

(iii) Satım ve geri alım anlaşmaları

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) bulunmamaktadır. Geri satmak
kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satışve geri alışfiyatıarasındaki farkın
etkin faiz oranıyöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine
eklenmesi suretiyle hazır değerler hesabına ters repo alacaklarıolarak kaydedilmektedir.

(e) Kur değişiminin etkileri

Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihlerinde sona eren dönemlerde herhangi bir
yabancıpara işlemi bulunmamaktadır.

(f) Hisse başına kazanç

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kar, net karın ilgili yıl içinde mevcut hisselerin ağırlıklı
ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir.

Türkiye’de şirketler mevcut hissedarlara birikmişkarlardan ve yeniden değerleme fonundan
hisseleri oranında hisse dağıtarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttırabilir. Hisse başına
kazanç hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracıçıkarılmışhisseler olarak sayılır. Dolayısıyla
hisse başına kazanç hesaplamasında kullanılan ağırlıklıhisse adedi ortalaması, hisselerin
bedelsiz olarak çıkarılmasınıgeriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

(g) Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar, dönem karına ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer
seçilmişfinansal bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmışolsalar bile, bilanço
tarihi ile bilançonun yayımıiçin yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olaylarıkapsar. Şirket,
bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkmasıdurumunda, finansal
tablolara alınan tutarlarıbu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.
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(h) Karşılıklar, şarta bağlıyükümlülükler ve varlıklar

Karşılıklar bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya
yapısal bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda
sağlayan kaynakların çıkışının muhtemel olmasıve yükümlülük tutarıkonusunda güvenilir bir
tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. Tutarın yeterince güvenilir olarak
ölçülemediği ve yükümlülüğün yerine getirilmesi için Şirket’ten kaynak çıkma ihtimalinin
bulunmadığıdurumlarda söz konusu yükümlülük “Koşullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda açıklanmaktadır (Not 8).

(i) Kiralama işlemleri

Şirket’in finansal kiralama işlemleri bulunmamaktadır. Faaliyet kiralamasıile ilgili işlemler
ilgili sözleşme hükümleri doğrultusunda ve tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir.

(j) İlişkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Şirket’in ortaklarıve Şirket ile dolaylısermaye ilişkisinde bulunan
kuruluşlardan HacıÖmer SabancıHolding A.Ş. grup şirketleri, Şirket üst düzey yönetimi ve
Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya önemli etkinliğe
sahip bulunulan şirketler “ilişkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 19).

(k) Kurum kazancıüzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hükümlerine göre hesaplanmakta olup, bu vergi
dışındaki vergi giderleri faaliyet giderleri içerisinde muhasebeleştirilmektedir (Not 17).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan kayıtlıdeğerleri ile vergi
değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi hesaplanmasında
yürürlükteki vergi mevzuatıuyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli bulunan vergi oranları
kullanılır.

Önemli geçici farklar, kıdem tazminatıkarşılığından, personel prim karşılığından, finansal
araçların değerleme farkından ve duran varlıkların raporlanan değeriyle vergi matrahı
arasındaki farktan doğmaktadır.

Ertelenen vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken,
indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla
hesaplanmaktadır (Not 17).
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NOT 2 - FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

(l) Çalışanlara sağlanan faydalar

Şirket, kıdem tazminatıve izin haklarına ilişkin yükümlülüklerini “Çalışanlara Sağlanan
Faydalara İlişkin Türkiye Muhasebe Standardı” (“TMS 19”) hükümlerine göre
muhasebeleştirmekte ve bilançoda “Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar” hesabında
sınıflandırmaktadır.

Şirket, Türkiye’de mevcut iş kanunlarına göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve İş
Kanunu’nda belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle işine son verilen çalışanlara belirli bir
toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatıkarşılığı, İşKanunu kapsamında oluşması
muhtemel yükümlülüğün, belirli aktüeryel tahminler kullanılarak bugünkü değeri üzerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansıtılmaktadır.

Kıdem tazminatıkarşılığı, Şirket çalışanlarının emekliliği durumunda Şirket’in gelecekte
tahmin edilen Türk İşKanunu çerçevesinde oluşacak yükümlülüğünün iskonto edilmiş
değerleriyle hesaplanmıştutarıdır (Not 9).

(m) Nakit akım tablosu

Nakit akım tablolarının düzenlenmesi amacıyla, Şirket nakit ve nakit benzeri değerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklarıdikkate almıştır (Not 3).

(n) Sermaye ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan
edildiği dönemde birikmişkardan indirilerek kaydedilir.

E. ÖNEMLİMUHASEBE DEĞERLENDİRME, TAHMİN VE VARSAYIMLARI

Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da açıklanan
şarta bağlıvarlık ve yükümlülüklerin tutarlarınıve ilgili dönem içerisinde oluştuğu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarınıetkileyen tahmin ve varsayımların yapılmasınıgerektirir. Bu tahminler yönetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gerçek sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir.

NOT 3 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Vadesiz mevduatlar 3.225 1.981
Vadeli mevduatlar 17.407.373 13.532.693
Ters repo alacakları 822 97.000

17.411.420 13.631.674

Nakit ve nakde eşdeğer varlıklar 17.155.547 TL olup (31 Aralık 2007: 13.506.481 TL), kasa ve
bankalardan alacakların döneme isabet eden faiz reeskontlarıhariç tutarlarından oluşmaktadır.
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NOT 4 - FİNANSAL YATIRIMLAR

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonoları 179.114 181.926

179.114 181.926

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler vade dağılımıaşağıdaki gibidir;

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

1 yıl ve üzeri 179.114 181.926

179.114 181.926

Şirket’in 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle 179.114 TL (31 Aralık 2007: 181.926 TL) tutarındaki
200.000 TL (31 Aralık 2007: 200.000 TL) nominal değerli menkul kıymetleri Sermaye Piyasası
Kurulu’na teminat olarak verilmiştir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetlerin rayiç değeri 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle
182.404 TL’dir (31 Aralık 2007: 183.894 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetlerin 31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihlerinde sona
eren dönemler itibariyle hareket tablolarıaşağıdaki gibidir.

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

1 Ocak bakiyesi 181.926 185.372
Dönem içindeki alımlar 164.290 164.856
Değerleme artışı 14.824 17.070
Dönem içinde itfa yoluyla elden çıkarılanlar (181.926) (185.372)

Dönem sonu 179.114 181.926

NOT 5 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Kısa vadeli ticari alacaklar

Portföy yönetim ücreti alacağı 2.394.127 1.522.227
Verilen depozito ve teminatlar - 300
Diğer - 2.000

2.394.127 1.524.527
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NOT 5 - TİCARİALACAK VE BORÇLAR (Devamı)

Portföy yönetim ücreti alacaklarıŞirket’in yöneticiliğini yapmakta olduğu, Sermaye PiyasasıKanunu
ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak kurulmuş19 (31 Aralık 2007: 16) adet yatırım ve 19 (31
Aralık 2007: 19) adet emeklilik fonundan elde edilen yönetim ücreti alacaklarından oluşmaktadır.

Yönetim ücreti alacaklarıtahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapılmaktadır.

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Kısa vadeli ticari borçlar

Satıcılar 39.117 35.663

39.117 35.663

NOT 6 - MADDİDURAN VARLIKLAR

Makine Mobilya ve Özel
tesis ve cihazlar Taşıtlar demirbaşlar maliyetler Toplam

1 Ocak 2007
Maliyet 356.872 36.299 339.144 - 732.315
Birikmişamortisman (252.900) (35.415) (165.241) - (453.556)

Net defter değeri 103.972 884 173.903 - 278.759

1 Ocak 2007

Net defter değeri 103.972 884 173.903 - 278.759
İlaveler 44.298 - 47.566 74.896 166.760
Çıkışlar, net - - - - -
Amortisman gideri (46.341) (884) (56.291) (7.502) (111.018)

Net defter değeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501

31 Aralık 2007
Maliyet 401.170 36.299 386.711 74.896 899.076
Birikmişamortisman (299.241) (36.299) (221.533) (7.502) (564.575)

Net defter değeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501

1 Ocak 2008

Net defter değeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
İlaveler 28.417 - 13.272 23.318 65.007
Çıkışlar net (21.794) - (2.801) - (24.595)
Amortisman gideri (37.127) - (60.860) (15.515) (113.502)

Net defter değeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411

31 Aralık 2008
Maliyet 380.085 - 396.012 98.214 874.311
Birikmişamortisman (308.660) - (281.223) (23.017) (612.900)

Net defter değeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle maddi varlıklar üzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralık 2007:
Yoktur).
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NOT 7 - MADDİOLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007

Maliyet 292.471
Birikmişitfa payı (94.138)

Net defter değeri 198.333

1 Ocak 2007

Net defter değeri 198.333
İlaveler 144.977
Çıkışlar, net -
İtfa payı (93.464)

Net defter değeri 249.846

31 Aralık 2007

Maliyet 437.449
Birikmişitfa payı (187.603)

Net defter değeri 249.846

1 Ocak 2008

Net defter değeri 249.846
İlaveler 137.715
Çıkışlar, net -
İtfa payı (130.976)

Net defter değeri 256.585

31 Aralık 2008

Maliyet 575.164
Birikmişitfa payı (318.579)

Net defter değeri 256.585
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NOT 8 - KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Kısa vadeli borç karşılıkları

Personel prim karşılığı 650.000 650.000

650.000 650.000

31 Aralık 2008 tarihi itibarıile aktif değerler üzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadır. SPK’nın
Seri:V No:59 sayılı“Portföy Yöneticiliği Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara İlişkin
Esaslar Tebliği’nde” belirtilen asgari ödenmişsermayenin %15’inin karşılığıolarak, nominal değeri
200.000 TL (31 Aralık 2007: 200.000 TL) tutarındaki devlet tahvili İ.M.K.B Takas ve Saklama
BankasıA.Ş.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabında saklanmaktadır (Not 4).

NOT 9 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar

Kıdem tazminatıkarşılığı 66.291 82.558

66.291 82.558

Kıdem tazminatıkarşılığıaşağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır.

Türk İşKanunu’na göre, Şirket bir senesini doldurmuşolan ve Şirket’le ilişkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadınlarda 20) yılınıdolduran ve emekliliğini kazanan (kadınlar için 58 yaşında,
erkekler için 60 yaşında), askere çağrılan veya vefat eden personeli için kıdem tazminatıödemekle
mükelleftir. 23 Mayıs 2002’deki mevzuat değişikliğinden sonra emeklilikten önceki hizmet süresine
ilişkin bazıgeçişsüreci maddeleri çıkartılmıştır.

Ödenecek tazminat her hizmet yılıiçin bir aylık maaşkadardır ve bu tutar 31 Aralık 2008 tarihi
itibariyle 2.173,18 TL (31 Aralık 2007: 2.030,19 TL) ile sınırlandırılmıştır.

Kıdem tazminatıyükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir
fonlamaşartıbulunmamaktadır.

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır.
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NOT 9 - ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR (Devamı)

UFRS, Şirket’in kıdem tazminatıkarşılığınıtahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin
geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan
aktüer öngörüler kullanılmıştır:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

İskonto oranı(%) 6,26 5,71
Emeklilik olasılığına ilişkin sirkülasyon oranı(%) 3 6

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılıolarak
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranıenflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmışgerçek
oranıgösterir. Şirket’in kıdem tazminatıkarşılığı, kıdem tazminatıtavanıher altıayda bir ayarlandığı
için, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) üzerinden
hesaplanmaktadır.

Kıdem tazminatıkarşılığının dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

1 Ocak bakiyesi 82.558 72.941
Dönem içinde ödenen (34.535) (24.082)
Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı 18.268 33.699

Dönem sonu 66.291 82.558

NOT 10 - DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Diğer dönen varlıklar

Gelecek aylara ait giderler 184.677 149.592
Peşin ödenen vergiler ve stopajlar 120.284 87.460

304.961 237.052

Diğer yükümlülükler

Ödenecek vergiler ve stopajlar 284.609 247.815
Diğer çeşitli borçlar 206 383

284.815 248.198
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NOT 11 - ÖZKAYNAKLAR

Şirket’in ödenmişsermayesi 1.000.000 TL (31 Aralık 2007: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal değerli 1.000.000.000 (31 Aralık 2007: 1.000.000.000 adet) adet hisseye bölünmüştür.

Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihlerindeki hissedarlarıve sermaye içindeki payları
tarihi değerlerle aşağıdaki gibidir:

Hisse 31 Aralık 2008 Hisse 31 Aralık 2007
(%) TL (%) TL

Akbank TA.Ş. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diğer 0,004 40 0,004 40

Ödenmişsermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000 100,000 1.000.000

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

ÖdenmişSermaye 1.000.000 1.000.000
Öz Sermaye düzeltmesi farkları 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrılan kısıtlanmışyedekler 2.140.598 1.270.434
Geçmişyıllar karları 337.754 387.781
Net dönem karı 12.379.077 8.820.137

Öz sermaye toplamı 18.936.689 14.557.612

Sermaye düzeltme farklarıödenmişsermayeye yapılan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
göre düzeltilmiştoplam tutarlarıile enflasyon düzeltmesi öncesindeki tutarlarıarasındaki farkıifade
eder.

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmişsermayesinin
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise
ödenmişsermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararlarınetleştirmek için
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılmasımümkün değildir.
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NOT 11 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

SPK’nın 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan gereklilikleri uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk
finansal tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmişyıllar zararı”nda izlenen tutarın,
SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmişfinansal
tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamıbulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınmaktaydı.
Bununla birlikte, “geçmişyıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karıve dağıtılmamış
geçmişyıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler,
özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktaydı.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar geçerli olan uygulama uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk
finansal tablo düzenlenmesi sonucunda özkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek” kalemlerine bilançoda kayıtlı
değerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin düzeltilmişdeğerleri toplu halde özkaynak grubu
içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer almaktaydı. Tüm özkaynak
kalemlerine ilişkin “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımıveya
zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlıdeğerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar
dağıtımıya da zarar mahsubunda kullanılabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI No: 29 sayılıtebliğve ona açıklama getiren SPK
duyurularına göre “ÖdenmişSermaye”, “Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler” ve “Hisse Senedi
İhraç Primleri”’nin yasal kayıtlardaki tutarlarıüzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu
tebliğin uygulanmasıesnasında değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden
kaynaklanan farlılıklar gibi):

- “ÖdenmişSermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş
Sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye Düzeltmesi Farkları” kalemiyle;

- “Kardan Ayrılan KısıtlanmışYedekler” ve “Hisse Senedi İhraç Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve henüz kar dağıtımıveya sermaye artırımına konu olmamışsa “GeçmişYıllar Kar/Zararıyla”,

ilişkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları
çerçevesinde değerlenen tutarlarıile gösterilmektedir.

Sermaye düzeltmesi farklarının sermayeye eklenmek dışında bir kullanımıyoktur.

Sermaye PiyasasıKurulu’nun 8 Şubat 2008 tarihli 4/138 sayılıkararıgereğince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere paylarıborsada işlem gören anonim ortaklıklar için, asgari kar
dağıtım oranı% 20 (31 Aralık 2007: %20) olarak uygulanacaktır. Buna göre bu dağıtımın şirketlerin
genel kurullarında alacaklarıkarara bağlıolarak nakit ya da temettünün sermayeye eklenmesi
suretiyle ihraç edilecek payların bedelsiz olarak ortaklara dağıtılmasına ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dağıtılmasısuretiyle gerçekleştirilebilmesine; belirlenecek birinci temettü
tutarının mevcut ödenmiş/çıkarılmışsermayelerinin % 5’inden az olmasıdurumunda, söz konusu
tutarın dağıtılmadan ortaklık bünyesinde bırakılabilmesine imkan verilmişancak bir önceki döneme
ilişkin temettü dağıtımınıgerçekleştirmeden sermaye artırımıyapan ve bu nedenle payları"eski" ve
"yeni" şeklinde ayrılan anonim ortaklıklardan, 2007 yılıfaaliyetleri sonucunda elde ettikleri dönem
karından temettü dağıtacakların, hesaplayacaklarıbirinci temettüyü nakden dağıtılmalarızorunluluğu
getirilmiştir.
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NOT 11 - ÖZKAYNAKLAR (Devamı)

Ayrıca, 25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılıSPK kararıuyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net
dağıtılabilir kar üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca
hesaplanan kar dağıtım tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan
karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın tamamı, karşılanmamasıdurumunda ise yasal kayıtlarda yer
alan net dağıtılabilir karın tamamıdağıtılacaktır. SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal
tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararıolmasıdurumunda ise kar dağıtımı
yapılmayacaktır.

NOT 12 - ESAS FAALİYET GELİRLERİ

Şirket’in esas faaliyet gelirleri portföy yönetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadır.

2008 2007
Alınan ücret ve komisyonlar:

Yatırım fonlarından alınan
portföy yönetim ücreti (Not 19(b)) 16.067.530 13.499.224

Emeklilik fonlarından alınan
portföy yönetim ücreti (Not 19(b)) 2.833.752 1.479.527

Yatırım ortaklığından alınan
portföy yönetim ücreti (Not 19(b)) 1.102.339 1.297.716

Bireysel ve kurumsal portföy
yönetim ücreti 357.528 162.888

Yatırım danışmanlığıücreti 5.085 5.085
Performans Primi Geliri (Not 19(b)) 365.543 29.858

20.731.777 16.474.298
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NOT 13 - NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER

2008 2007
Genel Yönetim Giderleri

Personel giderleri 4.485.513 4.103.711
Vergi, resim ve harçlar 1.053.338 863.636
Prim karşılığı 650.000 650.000
Yazılım kullanım giderleri 505.942 548.812
Kira gideri 413.318 308.410
Amortisman gideri ve itfa

payları(Not 6, 7) 244.478 204.482
Reklam ve medya giderleri 294.923 238.479
Seyahat giderleri 45.582 39.303
Bakım ve onarım giderleri 42.841 50.626
Haberleşme giderleri 41.301 51.696
Kırtasiye giderleri 25.705 36.790
Temsil ve ağırlama giderleri 26.883 25.362
Üyelik aidat gider ve katkıpayları 24.509 19.375
Bağışve yardımlar 11.072 7.750
İşYeri Sigorta giderleri 2.119 1.905
Kıdem tazminatıkarşılık gideri (Not 9) 18.269 33.699
Diğer 170.001 231.615

8.055.794 7.415.651

NOT 14 - DİĞER FAALİYETLERDEN GELİRLER / GİDERLER

2008 2007
Diğer faaliyet gelirleri

Maddi duran varlık satışkarları 43.642 -
Diğer 192 -

43.834 -
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NOT 15 - FİNANSAL GELİRLER

2008 2007
Vadeli mevduat ve menkul

kıymetlerden sağlanan faiz geliri 2.655.138 1.853.986
Ters repo işlemlerinden

elde edilen faiz geliri 67.312 80.176
Menkul kıymet alım-satım

karları 32.898 31.698

2.755.348 1.965.860

NOT 16 - FİNANSAL GİDERLER

2008 2007

Kur farkıgiderleri 338 129

338 129

NOT 17 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

31 Aralık 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri/(giderleri) aşağıda özetlenmiştir:

2008 2007

- Cari yıl kurumlar vergisi 3.089.967 2.240.114
- Ertelenen vergi gideri / (geliri) 5.783 (35.873)

3.095.750 2.204.241

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılıyasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520
sayılıyeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere
yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı2008 yılıiçin %20’dir (2007: %20).
Kurumlar vergisi oranıkurumların ticari kazancına vergi yasalarıgereğince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançlarıistisnası, yatırım indirimi
istisnasıvb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır.
Kar dağıtılmadığıtakdirde başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında
yararlanılan yatırım indirimi istisnasıolmasıhalinde yararlanılan istisna tutarıüzerinden hesaplanıp
ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç).

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığıile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile
Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında
kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi,
kar dağıtımısayılmaz.
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NOT 17 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

Şirketler üçer aylık mali karlarıüzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci
ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici
vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmişgeçici vergi tutarıkalmışise bu tutar nakden iade
alınabileceği gibi devlete karşıolan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılıVergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik YapılmasıHakkında Kanun (“5024 sayılıKanun”),
kazançlarınıbilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin finansal
tablolarını1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasınıöngörmektedir.
Anılan yasa hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi son 36 aylık kümülatif enflasyon oranının
(DİE ÜFE artışoranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (DİE ÜFE artışoranının ) %10’u
aşmasıgerekmektedir. 2005 ve 2006 yıllarıiçin söz konusu şartlar sağlanmadığıiçin enflasyon
düzeltmesi yapılmamıştır.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığıayıtakip eden dördüncü
ayın 25 inci günü akşamına kadar bağlıbulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beşyıl zarfında muhasebe kayıtlarınıinceleyebilir ve hatalıişlem
tespit edilirse ödenecek yapılacak vergi tarhiyatınedeniyle vergi miktarlarıdeğişebilir.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılıaşmamak kaydıyla dönem
kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmişyıl karlarından mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Dolayısıile ticari
kar/zarar rakamıiçinde yer alan istisnai kazançlar kurumlar vergisi hesabında dikkate alınmıştır.

Kurumlar vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen
indirimler de dikkate alınır.

Ertelenen vergiler

Şirket ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinde Tebliğve Vergi Usul
Kanunu arasındaki farklıdeğerlendirmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadır.

İleriki dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan
ertelenen vergi varlıklarıve yükümlülükleri için uygulanan oran %20 (31 Aralık 2007: %20)’dir.
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NOT 17 - VERGİVARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)

31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle birikmişgeçici farklar ve ertelenmişvergi varlık
ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranlarıkullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Birikmiş Ertelenen vergi Birikmiş Ertelenen vergi

geçici varlıkları/ geçici varlıkları/
farklar (yükümlülükleri) farklar (yükümlülükleri)

Personel prim karşılığı 650.000 130.000 650.000 130.000
Kıdem tazminat karşılığı 66.291 13.258 82.558 16.512
Finansal araçlar değerleme farkı 3.290 658 - -

Ertelenen vergi varlıkları 143.916 146.512

Duran varlıkların raporlanan değeri ile
vergi matrahıarasındaki fark 176.739 (35.348) 158.834 (31.767)

Finansal araçlar değerleme farkı - - 1.968 (394)

Ertelenen vergi yükümlülükleri (35.348) (32.161)

Ertelenen vergi varlıkları\net 108.568 114.351

Dönem karıvergi yükümlülüğü
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Ödenecek kurumlar vergisi 3.089.967 2.240.114
Peşin ödenen kurumlar vergisi (2.150.693) (1.540.268)

939.274 699.846

NOT 18 - HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Hisse başına kar miktarı, net dönem karının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklıortalama pay
adedine bölünmesiyle hesaplanır. Hesaplamasıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

Net dönem karı 12.379.077 8.820.137

Hisselerin ağırlıklıortalama sayısı 1.000.000.000 1.000.000.000

Nominal değeri 0,01 TL olan hisse başına kar 0,0124 0,0088
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NOT 19 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI

(a) İlişkili taraflarla bakiyeler:
31 Aralık 2008 31 Aralık 2007

İlişkili kuruluşlardaki mevduatlar

Akbank T.A.Ş. 17.151.500 13.409.481

17.151.500 13.409.481

İlişkili taraflardan ticari alacaklar

Akbank T.A.Ş. B Tipi Fonlar 1.476.919 1.189.722
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.Ş.

(eski unvanıyla Ak Emeklilik A.Ş.) emeklilik yatırım fonları 788.804 199.444
Ak Yatırım OrtaklığıA.Ş. 82.520 112.983
Akbank T.A.Ş. A Tipi Fonlar 8.380 11.522
Kartonsan A.Ş. - 2.000

2.356.623 1.515.671

İlişkili kuruluşlara ticari borçlar

Akbank T.A.Ş. 2.001 2.406
Ak Sigorta A.Ş. - 659
HacıÖmer SabancıHolding A.Ş. 4.483 9.879

6.484 12.944

(b) İlişkili taraflarla yapılan işlemler:

İlişkili taraflardan sağlanan komisyon gelirleri

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Yönetim ücretleri

Akbank T.A.Ş. Yatırım Fonları 16.067.530 13.499.224
Aviva Sa Emeklilik ve

Hayat A.Ş. Yatırım fonları 3.199.295 1.338.552
Ak Yatırım OrtaklığıA.Ş. 1.102.339 1.297.716
Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
Aviva Emeklilik A.Ş. Yatırım Fonları

(“Ak Menkul”) Yatırım Fonu - 140.975

20.369.164 16.276.467

Faaliyet giderleri

Akbank T.A.Ş. 445.337 243.111
Aviva Sa Emeklilik ve Hayat A.Ş. 96.258 88.681
Ak Sigorta A.Ş. 58.978 52.043
HacıÖmer SabancıHolding A.Ş. 18.237 100.136
Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - -
Bimsa Uluslararasıİş, Bilgi ve Yönetim

Sistemleri A.Ş. 35 -

618.845 483.971
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NOT 19 - İLİŞKİLİTARAF AÇIKLAMALARI (Devamı)

(c) Yönetim kuruluna ve üst düzey yöneticilere verilen ücretler

Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcılarıgibi
üst düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı1.144.000
TL’dir (31 Aralık 2007: 832.400 TL).

NOT 20 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ

Finansal Araçlar ve Finansal Risk Yönetimi

i. Kredi riskine ilişkin açıklamalar
Alacaklar

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki

31 Aralık 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalınan azami kredi riski 2.356.623 37.504 157.274 147.687 17.411.420 179.114

Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne
uğramamışfinansal varlıkların
net defter değeri 2.356.623 37.504 157.274 147.687 17.411.420 179.114

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar
İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki

31 Aralık 2007 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diğer

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalınan azami kredi riski 1.515.671 8.856 120.174 116.878 13.631.674 181.926

Vadesi geçmemişya da değer düşüklüğüne
uğramamışfinansal varlıkların
net defter değeri 1.515.671 8.856 120.174 116.878 13.631.674 181.926

Şirket’in kullandırılan kredileri bulunmamaktadır. Bankalardan alacaklar ve diğer alacaklar finansal
kurumlardan ve portföy yönetimi yapılan müşterilerden alacaklardır.Şirket’in 31 Aralık 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle vadesi geçmişvarlığıbulunmamaktadır. Şirket’in ticari alacaklarının büyük kısmı
yönetilen yatırım fonlarının son bir aylık yönetim alacaklarından oluşmaktadır. İlgili tutar devam eden
ayın ilk haftasıtahsil edilmektedir.

ii. Likidite riskine ilişkin açıklamalar

Likidite riski, Şirket’in net fonlama yükümlülüklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanının düşürülmesi gibi fon kaynaklarının azalmasısonucunu
doğuran olayların meydana gelmesi, likidite riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket
yönetimi, fon kaynaklarınıdağıtarak mevcut ve muhtemel yükümlülüklerini yerine getirmek için
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynağıbulundurmak suretiyle likidite riskini yönetmektedir.
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NOT 20 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Pasif kalemlerin kalan vadelerine göre dağılımıaşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2008
1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl -

kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Vadesiz Toplam

Diğer yükümlülükler 284.815 - - - - 284.815
Ticari borçlar 39.117 - - - - 39.117
Dönem karıvergi yükümlülüğü - 939.274 - - - 939.274
Borç karşılıkları - - 650.000 - - 650.000
Çalışanlara sağlanan faydalara

ilişkin karşılıklar - - - 66.291 66.291

Toplam yükümlükler 323.892 939.314 650.000 - 66.291 1.979.497

31 Aralık 2007
1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl -

kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Vadesiz Toplam

Diğer yükümlülükler 248.198 - - - - 248.198
Ticari borçlar 35.663 - - - - 35.663
Dönem karıvergi yükümlülüğü - 699.846 - - - 699.846
Borç karşılıkları - - 650.000 - - 650.000
Çalışanlara sağlanan faydalara

ilişkin karşılıklar - - - - 82.558 82.558

Toplam yükümlükler 283.800 699.907 650.000 - 82.558 1.716.265

iii. Piyasa riski açıklamaları

a. Kur Riski

Şirketin 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle yabancıpara cinsinden varlık ve yükümlülüğü
bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 : Bulunmamaktadır).

b. Faiz oranıriski

Piyasa faiz oranlarındaki değişmelerin finansal araçların fiyatlarında dalgalanmalara yol
açması,Şirket’in faiz oranıriskiyle başa çıkma gerekliliğini doğurur. Şirket’in faiz oranıriskine
duyarlılığıaktif ve pasif hesapların vadelerindeki uyumsuzluğu ile ilgilidir. Bu risk faiz
değişimlerinden etkilenen varlıkları aynı tipte yükümlülüklerle karşılamak suretiyle
yönetilmektedir.
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NOT 20 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

Şirket’in bilançosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar olarak sınıfladığısabit faizli
devlet tahvilleri faiz değişimlerine bağlıolarak fiyat riskine maruz kalmamaktadır. Ancak Şirket, bu
devlet tahvillerinin itfasısonucu oluşan nakdin tekrar yatırıma yönlendirilmesi durumunda tekrar
yatırım oranıriskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle finansal araçlara uygulanan ortalama faiz
oranları:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
TL(%) TL(%)

Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 22 18
- Ters repo işlemleri 15 15
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kıymetler 16 16

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandırma dönemine kalan vadelerine göre dağılımıaşağıdaki
gibidir:

1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl -
31 Aralık 2008 kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Faizsiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 17.408.195 - - - 3.225 17.411.420
Ticari alacaklar 2.394.127 - - - - 2.394.127
Diğer dönen varlıklar - - - - 304.961 304.961
Finansal yatırımlar - - 179.114 - 179.114
Maddi duran varlıklar (net) - - - - 261.411 261.411
Maddi olmayan duran varlıklar (net) - - - - 256.585 256.585
Ertelenmişvergi varlığı - - - - 108.568 108.568

Toplam varlıklar 19.802.322 - - 179.114 934.750 20.916.186

Diğer yükümlülükler - - - - 284.815 284.815
Ticari borçlar - - - - 39.117 39.117
Dönem karıvergi yükümlülüğü - - - - 939.274 939.274
Borç karşılıkları - - - - 650.000 650.000
Çalışanlara sağlanan faydalara

ilişkin karşılıklar - - - - 66.291 66.291

Toplam yükümlükler - - - - 1.979.497 1.979.497

Net 19.802.322 - - 179.114 (1.044.747) 18.936.689



AK PORTFÖY YÖNETİMİA.Ş.

31 ARALIK 2008 TARİHİİTİBARİYLE
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI DİPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası(“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.)

30

NOT 20 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE
DÜZEYİ(Devamı)

1 aya 3 aya 3 ay - 1 yıl -
31 Aralık 2007 kadar kadar 1 yıl arası 5 yıl arası Faizsiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 13.629.693 - - - 1.981 13.631.674
Ticari alacaklar 1.524.527 - - - - 1.524.527
Diğer dönen varlıklar - - - - 237.052 237.052
Finansal yatırımlar - - - 181.926 - 181.926
Maddi duran varlıklar (net) - - - - 334.501 334.501
Maddi olmayan duran varlıklar (net) - - - - 249.846 249.846
Ertelenmişvergi varlığı - - - - 114.351 114.351

Toplam varlıklar 15.154.220 - - 181.926 937.731 16.273.877

Diğer yükümlülükler - - - - 248.198 248.198
Ticari borçlar - - - - 35.663 35.663
Dönem karıvergi yükümlülüğü - - - - 699.846 699.846
Borç karşılıkları - - - - 650.000 650.000
Çalışanlara sağlanan faydalara

ilişkin karşılıklar - - - - 82.558 82.558

Toplam yükümlükler - - - - 1.716.265 1.716.265

Net 15.154.220 - - 181.926 (778.534) 14.557.612

Şirket’in faiz duyarlılığıhesaplamasınıgerektirebilecek finansal araçlarıbulunmamaktadır.

NOT 21 - FİNANSAL ARAÇLAR

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun değeri

Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen
işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği
değerdir.

Şirket, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
değerlendirip gerçeğe uygun değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonuç olarak burada sunulan tahminler, Şirket’ in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği
miktarların göstergesi olamaz.
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NOT 21 - FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı)

Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe
uygun değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır:

Menkul kıymetlerin gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarıesas alınır.

i. Finansal varlıklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diğer finansal aktifler dahil olmak üzere maliyet bedeli ile
gösterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu değerleri ile kayıtlara alınmaktadır.

ii. Finansal kaynaklar:

Kısa vadeli olmalarısebebiyle parasal pasiflerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine
yaklaştığıvarsayılmaktadır.

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin kayıtlıdeğerleri yaklaşık olarak gerçeğe uygun
değerlerini yansıtmaktadır.

Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlıdeğerleri aşağıdaki
gibidir:

31 Aralık 2008 31 Aralık 2007
Gerçeğe Gerçeğe

uygun değeri Kayıtlıdeğeri uygun değeri Kayıtlıdeğeri

Nakit ve nakit benzerleri 17.411.420 17.411.420 13.631.674 13.631.674
Finansal yatırımlar 182.404 179.114 183.894 181.926

NOT 22 - BİLANÇO SONRASI HUSUSLAR

31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle bulunmamaktadır.

NOT 23 - FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİOLAN DİĞER HUSUSLAR

a. Portföy yönetimi faaliyetlerine ilişkin ve işlem açıklamalar

Şirket, 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle SPK Mevzuatıhükümleri çerçevesinde kurulan 19 adet yatırım
ve 19 adet emeklilik fonunun (31 Aralık 2007: 16 yatırım fonu ve 19 emeklilik fonu) ve Ak Yatırım
OrtaklığıA.Ş’nin yöneticiliğini yapmakta(ak yatırım ortaklığıdahil 38 fon yönetmektedir) ve fon
yönetim ücreti elde etmektedir. 31 Aralık 2008 tarihinde sona eren yılda fonlardan ve yatırım
ortaklığından elde edilen fon yönetim ücreti gelirlerinin toplamı20.369.164 TL’ dır (31 Aralık 2007:
16.276.467 TL) (Not 19(b)).
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NOT 23 - FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİOLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı)

Günlük fon yönetim komisyonu oranları31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle fon toplam
değerleri aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık
2008 2007 2008 2007

Fonun adı % % bin TL bin TL

Yatırım fonları

Akbank T.A.Ş. B Tipi Likit Fon 0,001357 0,001375 3.040.500 2.747.247
Akbank T.A.Ş. B Tipi Uzun vadeli

Tahvil ve Bono Fonu 0,000800 0,000800 100.437 228.184
Akbank T.A.Ş. B Tipi Değişken Fon 0,000800 0,000800 80.565 272.234
Akbank Anapara Koruma AmaçlıÜçüncü Fon 0,000411 0,00041 - -
Akbank T.A.Ş. B Tipi Premium

Tahvil ve Bono fonu 0,000300 0,000300 31.965 28.789
Akbank Anapara Koruma Amaçlıİkinci Fon 0,000411 0,000411 - 23.673
Akbank T.A.Ş. B Tipi Altın Fonu 0,000913 0,000913 14.847 8.881
Akbank T.A.Ş. A Tipi
İMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,001000 0,001000 14.441 14.683

Akbank T.A.Ş. B Tipi Dengeli Yabancı
Menkul Kıymetler Fonu 0,000548 0,000548 2.774 5.971

Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. B Tipi
Değişken Fon 0,001000 0,001000 2.445 4.761

Akbank T.A.Ş. A Tipi Değişken Fonu 0,001200 0,001200 3.646 6.462
Akbank Anapara Koruma AmaçlıBirinci Fon 0,000411 0,000411 - 2.146
Akbank T.A.Ş. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,001200 0,001200 3.012 4.614
Akbank T.A.Ş. A Tipi Mali Kuruluşlar

Sektör Fonu 0,001200 0,001200 2.334 5.363
Akbank T.A.Ş. B Tipi Özel Değişken Fon 0,000343 0,000343 1.673 5.571
S&P/IFCI Türkiye A Tipi Akbank

Borsa Yatırım Fonu 0,000350 0,000350 1.281 4.329
Akbank T.A.Ş. A Tipi SabancıHolding
İştirakleri Fonu 0,001200 0,001200 842 1.873

Akbank T.A.Ş. B Tipi Özel Tahvil Bono Fonu 0,000343 0,000343 699 961
Akbank T.A.Ş. Özel Bankacılık Portföy

Yönetimi A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,000411 0,000411 155 287
SCAV 1 fıxed 0,000342 - 15.366 -
SCAV 2 equity 0.000479 - 20.210 -

Toplam yatırım fonları 3.337.192 3.366.029
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NOT 23 - FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİOLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı)

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık
2008 2007 2008 2007

Fonun adı % % bin TL bin TL

Emeklilik fonları
Ak Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu Borçlanma

AraçlarıEmeklilik Yatırım Fonu 0,000700 0,000700 501.321 342.502
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu

Borçlanma AraçlarıEmeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 238.454 214.868
Ak Emeklilik A.Ş. Büyüme Amaçlı

Esnek Emeklilik Yatırım Fonu 0,000875 0,000875 148.615 116.537
Ak Emeklilik A.Ş. Para PiyasasıLikit-Kamu

Emeklilik Yatırım Fonu 0,000600 0,000600 190.743 102.996
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş.

Dengeli Emeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 79.955 99.149
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş.

Esnek Emeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 57.578 69.859
Ak Emeklilik A.Ş. İhtisaslaşmışİMKB Ulusal

30 Endeksi Emeklilik Yatırım Fonu 0,000875 0,000875 35.059 46.386
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu

DışBorçlanma AraçlarıEmeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 37.926 30.556
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş.

Kamu Likit Emeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 40.484 25.041
Ak Emeklilik A.Ş.Kamu Borçlanma

AraçlarıEmeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 34.635 21.836
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıUluslararası

Borçlanma AraçlarıEmeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 19.325 14.734
Ak Emeklilik A.Ş.Gelir Amaçlı

Esnek Emeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 17.449 9.876
Ak Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu Borçlanma

Araçları(USD) Emeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 9.141 7.412
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Büyüme

AmaçlıHisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu 0,000520 0,000520 5.831 7.015
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu

Borçlanma AraçlarıGrup Emeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 7.114 6.612
Ak Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKarma Borçlanma

Araçları(EURO) Emeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 7.949 6.103
Ak Emeklilik A.Ş.Büyüme

AmaçlıHisse Senedi Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 5.112 5.999
Aviva Hayat ve Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıKamu

DışBorçlanma AraçlarıGrupEmeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 2.371 1.566
Ak Emeklilik A.Ş. Gelir AmaçlıUluslararası

Karma Emeklilik Yatırım Fonu 0,000275 0,000275 1.334 938

Toplam emeklilik fonları 1.440.396 1.129.985

Ak Yatırım OrtaklığıA.Ş. 0,007000 0,007000 37.980 52.170

Toplam yatırım ortaklığı 37.980 52.170

Toplam 4.815.568 4.548.184
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NOT 23 - FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI
AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİOLAN DİĞER HUSUSLAR (Devamı)

b. Sermaye yeterliliği yükümlülüğü

Şirket, Sermaye PiyasasıKurulu’nun Seri: V No:34 sayılıAracıKurumların Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği’ne (“TebliğSeri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanımlamakta ve yönetmektedir. Söz konusu Tebliğ’e göre portföy yönetim şirketleri de bu tebliğin
hükümlerine tabi olup söz konusu şirketlerin öz sermayeleri, TebliğSeri: V No: 34’te getirilen
değerleme hükümleri çerçevesinde, değerleme günü itibariyle hazırlanmışbilançolarında yer alan ve
net aktif toplamının ortaklık tarafından karşılanan kısmınıifade eden tutarların yer aldığıgrubu
oluşturur. TebliğSeri: V No: 34 hükümlerine göre portföy yönetim şirketleri için açıklanan asgari
ödenmişsermaye tutarı31 Aralık 2008 tarihinde sona eren dönem için 290.000 TL (1 Ocak -31 Aralık
2007: 270.000 TL) olarak belirlenmiştir.

SPK’nın Seri: V No: 34 sayılıAracıKurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin
Esaslar Tebliği’nin 25. maddesine istinaden Portföy Yönetimi Şirketleri sermaye yeterliliklerini aynı
tebliğin düzenlemelerine göre hesaplamak ve SPK’na bildirmekle yükümlüdür. Seri: V No: 34 sayılı
tebliğin 4. maddesine göre portföy yönetimi şirketlerinin sermaye yeterliliği tabanı, TebliğSeri: V
No: 34’ün 3. maddesi uyarınca hesaplanan öz sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varlıkların net tutarı, borsalarda ve teşkilatlanmışdiğer piyasalarda işlem görenler hariç olmak üzere,
değer düşüklüğü karşılığıve sermaye taahhütleri düşüldükten sonra kalan finansal duran varlıklar ve
diğer duran varlıklar ile müşteri sıfatıile olsa dahi, personelden, ortaklardan, iştiraklerden, bağlı
ortaklıklardan ve sermaye, yönetim ve denetim açısından doğrudan veya dolaylıolarak ilişkili
bulunulan kişi ve kurumlardan olan teminatsız alacaklar ile bu kişi ve kurumlar tarafından ihraç
edilmişve borsalarda ve teşkilatlanmışdiğer piyasalarda işlem görmeyen sermaye piyasasıaraçları
tutarlarının indirilmesi suretiyle bulunan tutarıifade eder.

TebliğSeri: V No: 34’ün 8. maddesine göre portföy yönetimi şirketlerinin sermaye yeterliliği
tabanları, sahip olduklarıyetki belgelerine tekabül eden asgari öz sermayeleri, TebliğSeri: V No:
34’de anılan risk karşılıklarıve değerleme gününden önceki son üç ayda oluşan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Şirket 31 Aralık 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

…………………


