AK PORTFOY YONETIMi A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP
DONEMINE AT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETGI SINIRLI INCELEME RAPORU



ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Ak Portféy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu'na,

Girig
1.

Ak Portfdy Yonetimi A.S.nin (“Isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli
bilangcosu, ayni tarihte sona eren alti aylik doneme ait kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin
Ozeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul
edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durust bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin Kapsami

2.

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlari hakkinda Seri: X, No: 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara donem
finansal tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelere uygun olarak yapilmistir. Ara
doénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan
bagimsiz denetim calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz
denetimde farkinda olunmasi gereken tim &6nemli hususlari ortaya cikarabilme
konusunda glvence saglamaz. Dolayislyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goérusl agiklanmamistir.

Sonug

3.

Incelememiz sonucunda, ilisikteki ara donem finansal tablolarin, Ak Portfdy Yonetimi
A.S.’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren
alti aylik déneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (Bakiniz Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 11 Agustos 2009
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Doénen varhklar 12.025.211 20.289.622
Nakit ve nakit benzerleri 3 9.936.251 17.411.420
Finansal yatirimlar 4 196.374 179.114
Ticari alacaklar 5 1.417.547 2.394.127
Diger donen varliklar 10 475.039 304.961
Duran varhklar 425.725 626.564
Maddi duran varliklar (net) 6 204.749 261.411
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 220.976 256.585
Ertelenmis vergi varlig 17 - 108.568
TOPLAM VARLIKLAR 12.450.936 20.916.186
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 863.977 1.913.206
Ticari borglar 5 18.980 39.117
Donem kar vergi yiikiimliligii 17 392.763 939.274
Borg karsiliklart 8 - 650.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 452.234 284.815
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 98.473 66.291
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 9 87.188 66.291
Ertelenmis vergi yiikimliliigii 17 11.285 -
OZKAYNAKLAR 11.488.486 18.936.689
Odenmis sermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 11 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 3.289.021 2.140.598
Gegmis yillar karlari 11 34.173 337.754
Net donem kar1 4.086.032 12.379.077
TOPLAM KAYNAKLAR 12.450.936 20.916.186
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 8

30 Haziran 2009 tarihli ve bu tarihte sona eren doneme ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan 11 Agustos 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar1

degistirme yetkisine sahiptir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Sinirh Simirh Simirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmenmis gecmis gecmenmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2009 2009 2008 2008
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 12 7.562.201 3.970.682 9.987.407 5.026.411
BRUT KAR 7.562.201 3.970.682 9.987.407 5.026.411
Genel yonetim giderleri (-) 13 (3.578.685) (1.729.718) (4.022.627) (2.115.629)
Diger faaliyet gelirleri 14 37.393 - 25.325 25.325
Diger faaliyet giderleri(-) 14 - - (210) (173)
FAALIYET KARI 4.020.909 2.240.964 5.989.895 2.935.934
Finansal gelirler 15 1.095.204  322.451 1.205.858  524.814
Finansal giderler (-) 16 (7.855) (7.758) - -
VERGI ONCESI KAR 5.108.258 2.555.657 7.195.753 3.460.748
Vergi Gideri (-) (1.022.226) (1.655.526) (1.439.324) (563.090)
Doénem vergi gideri 17 (902.373) (1.411.983) (1.374.095) (595.552)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 17 (119.853) (243.543) (65.229) 32.462
DONEM KARI 4.086.032 900.131 5.756.429 2.897.658
DiGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.086.032  900.131 5.756.429 2.897.658
HiSSE BASINA KAZANC
(Nominal degeri 0,01 TL) 18 0,0041 0,0009 0,0058 0,0029

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT SINIRLI INCELEMEDEN GECMI$
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan Gecgmis
Dipnot diizeltmesi kisitlanmus yillar Net donem Toplam
referanslari Sermaye farklan yedekler karlar kari o6zkaynak
1 Ocak 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 1.270.434  387.781 8.820.137 14.557.612
Yedeklere ve gecmis yillar karina
transferler 11 - - 870.164 7.949.973 (8.820.137) -
Odenen temettii 11 - - - (8.000.000) - (8.000.000)
Donem net kari - - - - 5.756.429 5.756.429
30 Haziran 2008 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 5.756.429 12.314.041
1 Ocak 2009 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 12.379.077 18.936.689
Yedeklere ve ge¢mis yillar karina
transferler 11 - - 1.148.423 11.230.654 (12.379.077) -
Odenen temettii 11 - - - (11.534.235) - (11.534.235)
Donem net kari - - - - 4.086.032 4.086.032
30 Haziran 2009 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 3.289.021 34.173 4.086.032 11.488.486

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Smirh

incelemeden incelemeden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -

referanslari 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:

Cari donem net kar1 4.086.032 5.756.429
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun cari

donem net kari ile mutabakatini saglayan diizeltmeler
Amortisman ve itfa pay1 6,7 138.218 119.248
Prim karsilig1 - 324.000
Kidem tazminati karsiligi 9 20.897 (1.104)
Odenen kidem tazminati 9 - (16.143)
Ertelenmis vergi 17 119.853 65.229
Vergi karsilig 392.763 1.374.095
Faiz gelirleri, net (1.095.204) (1.205.858)
Alinan faizler 1.259.815 1.127.978
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akinm 4.922.374 7.543.874
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azalis 322.271 96.442
Odenen vergiler (509.610) (699.907)
Diger yiikiimliiliikkler ve gider tahakkuklarindaki net azalig (465.412) (1.463.406)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 4.269.623 5.477.003
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 6,7 (45.947) (45.838)
Maddi duran varlik satig1 6 - 24.595
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (45.947) (21.243)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akim
Odenen temettiiler (11.534.235) (8.000.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (11.534.235) (8.000.000)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azahs (7.310.559) (2.544.240)
Doénem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 17.155.548 13.631.674
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 9.844.989 11.087.434

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli
ve yabanci Ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat
hiikkiimleri g¢ergevesinde yonetmektedir (Not 23 (a)). Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel
portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamigtir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle calisan sayist 34 tiir
(31 Aralik 2008: 34). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1,
4. Levent, Besiktas / Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve
tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyi olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Sirket, %99,99 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklann Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamaistir.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmas1 tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmisgtir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi igin gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

(b) Raporlama Para Birimi

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirasi
(“YTL”) ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmak {izere kaldirilmigtir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL’ye ve
Kr'ye doniistiiriiliirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug¢ olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL nin yerini almig
bulunmaktadir.

(¢) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran
2008 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Kkarsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(e)

Yeni ya da diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin ve yorumlarin
uygulanmasi

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamaistir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan standart
ve yorumlar:

UMS 1, “Mali Tablolarmm Sunumu” dogrudan 6zkaynaga kaydedilen kalemlere iligkin kapsamli
degisiklikler;

UMS 23, “(Revize) Borg¢lanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler;

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iliskin degisiklik;

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar™;

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliiklerin agiklanmas1 hakkinda degisiklik;

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler;

UMS 40, “Yatinm Amagl Gayrimenkuller”;

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik.
UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”;

UFRYK 15, “Gayrimenkul ingaat Anlagmalarr”.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler igin gecerli olan standart
ve yorumlar:

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmas1 hakkinda kapsaml
degisiklik;
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30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;

° UFRS 5, “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”;
o UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”;

. UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”;

o UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket,
1 Ocak 2008’den itibaren SPK’min Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamus,
karsilagtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmas1 Sirket’in muhasebe politikalar1 iizerinde 6nemli bir degisiklige neden
olmamugtir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2009 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
(a) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan {icret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Tiim {iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore esasina gore
degerlenmelerini kapsar.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(©)

(d)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir (Not 6).

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali
Omiirleri agagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4vil
Mobilya ve mefrusat Syil
Motorlu tagitlar Syil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diistikligi karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile
tahsil olunan tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider
hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3-5 y1l olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman ydntemi ile
amortismana tabi tutulur (Not 7).

Deger diisiikliigliniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarn kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Finansal araclar
(i)  Almm-satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler, kisa donem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla alman veya kisa donemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir
portfoyde bulunan menkul kiymetlerdir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
iizere maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagli menkul krymetler kayda
alinmalarini izleyen donemlerde rayi¢ degerleri lizerinden degerlenir.

Almm-satim amagli menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde bilango tarihi
itibariyle olusan beklenen en iyi alis fiyat1 baz alinmustir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin rayi¢ degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar”a dahil edilir.
Alim-satim amac¢li menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler teslim tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(e)

®

(@

(ii)  Yaturim amach menkul kiymetler

Sirket, yatirim amagli menkul kiymetlerini vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
olarak smiflandirmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde
tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in
gerekli kosullarm saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi
bulunan menkul degerlerdir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde
etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢
verim) oram ydntemi” kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Yatirim amaghi menkul kiymetlerden elde edilen faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirm amagli menkul kiymetler teslim tarihlerinde finansal tablolara
yansitilmaktadir.

(iii) Satim ve geri alim anlagmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak
kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
etkin faiz oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler,islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan;yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk parasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

10



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

®

0)

(k)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 8).

Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan
kuruluslardan Hact Omer Sabanci Holding A.S. grup sirketleri, Sirket {ist diizey yonetimi ve
Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Not 19).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 17).

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlar
kullanilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, finansal
araglarin degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki
farktan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir (Not 17).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
(I) Calsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlaria gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digsindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsihg:, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
ylukimliligin, belirli aktiieryel tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tiirk Is Kanunu gergevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmis tutaridir (Not 9).

(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almigtir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vadesiz mevduatlar 2.406 3.225
Vadeli mevduatlar 9.848.762 17.407.373
Ters repo alacaklari 85.083 822
9.936.251 17.411.420

Nakit ve nakde esdeger varliklar 9.844.989 TL olup (30 Haziran 2008: 11.087.434 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déoneme isabet eden faiz reeskontlart harig tutarlarindan olusmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 196.374 179.114

196.374 179.114

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
1 y1l ve lizeri - 179.114
1 yildan kisa 196.374 -
196.374 179.114

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 196.374 TL (31 Aralik 2008: 179.114 TL) tutarindaki
200.000 TL (31 Aralik 2008: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak
verilmisgtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
198.203 TL’dir (31 Aralik 2008: 182.404 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona
eren donemler itibariyle hareket tablolar1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak bakiyesi 179.114 181.926
Donem igindeki alimlar - 164.290
Degerleme artis1 17.260 14.824
Donem i¢inde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar - (181.926)
Doénem sonu 196.374 179.114
NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yonetim iicreti alacagi 1.417.547 2.394.127

1.417.547 2.394.127

Portféy yonetim iicreti alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 14 adet (31 Aralik 2008: 19 adet) yatirim ve
19 adet (31 Aralik 2008: 19 adet) emeklilik fonundan ve bireysel portfoy yonetiminden elde edilen
yOnetim tlicreti alacaklarindan olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Yonetim Tcreti alacaklarn tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat

yapilmaktadir.
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 18.980 39.117
18.980 39.117
NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Makine Mobilya ve Ozel
tesis ve cihazlar ~ Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2008
Net defter degeri 101.929 - 165.178 67.394 334.501
Naveler 28.417 - 13.272 23.318 65.007
Cikislar, net (21.794) - (2.801) - (24.595)
Amortisman gideri (37.127) - (60.860) (15.515) (113.502)
Net defter degeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411
31 Aralik 2008
Maliyet 407.793 36.299 397.182 98.214 939.488
Birikmis amortisman (336.368)  (36.299) (282.393)  (23.017) (678.077)
Net defter degeri 71.425 - 114.789 75.197 261.411
1 Ocak 2009
Net defter degeri, 71.425 - 114.789 75.197 261.411
laveler - - - - -
Cikislar net - - - - -
Amortisman gideri (15.642) - (31.199) (9.821) (56.662)
Net defter degeri 55.783 - 83.590 65.376 204.749
30 Haziran 2009
Maliyet 71.425 - 114.789 75.197 261.411
Birikmis amortisman (15.642) - (31.199) (9.821) (56.662)
Net defter degeri 55.783 - 83.590 65.376 204.749

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2008:

Yoktur).
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NOT 7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008

Net defter degeri 249.846
Tlaveler 137.715
Cikislar, net -

Itfa pay1 (130.976)
Net defter degeri 256.585
31 Aralik 2008 Yazilimlar
Maliyet 387.561
Birikmis itfa pay1 (130.976)
Net defter degeri 256.585
1 Ocak 2009

Net defter degeri 256.585
[laveler 45.947
Qlklslar, net -

Itfa pay1 (81.556)
Net defter degeri 220.976
30 Haziran 2009

Maliyet 302.532
Birikmis itfa pay1 (81.556)
Net defter degeri 220.976
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kisa vadeli borg¢ karsihiklar
Personel prim karsilig - 650.000
- 650.000

30 Haziran 2009 tarihi itibar1 ile aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
SPK’nin Seri:V No:59 sayil1 “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin Esaslar Tebligi’nde” belirtilen asgari ddenmis sermayenin %]15’inin karsilig1 olarak, nominal
degeri 200.000 TL (31 Aralik 2008: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili .M.K.B Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
Kidem tazminati kargiligi 87.188 66.291
87.188 66.291

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis stireci maddeleri gikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyle 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile sinirlandirilmagtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yikiimliiligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmustir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Iskonto orani (%) 6,26 6,26
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 6 6
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig1
icin, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.365,16 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL)

tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
1 Ocak bakiyesi 66.291 82.558
Doénem iginde 6denen - (34.535)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 20.897 18.268
Doénem sonu 87.188 66.291
NOT 10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 436.582 184.677
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 37.740 120.284
Diger 717 -
475.039 304.961
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 452.234 284.609
Diger cesitli borglar - 206
452.234 284.815
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2008: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2008: 1.000.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar
tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2009 Hisse 31 Aralk 2008
(%) TL (%) TL
Akbank TA.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
0denmi§ sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000100,000 1.000.000

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.289.021 2.140.598
Gecmis yillar karlari 34.173 337.754

Net dénem kar 4.086.032 12.379.077
Oz sermaye toplamm 11.488.486 18.936.689

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitlt
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta

ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oran1 % %20 (31 Aralik 2008: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut Odenmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iligkin
temettli dagitimin gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitilmalar1 zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

19



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 12 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti (Not 19(b)) 5.190.020 2.713.810 7.966.899 4.013.290
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti (Not 19(b)) 1.751.119  923.936 1.321.539  676.600
Yatirim ortakligindan alinan
portfoy yonetim iicreti (Not 19(b)) 503.762 268.707 583.912 271.583
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim iicreti 117.065 63.994 109.972 63.243
Performans primi geliri 235 235 - -
Yatirim danigmanligi ticreti - - 5.085 1.695
7.562.201 3.970.682 9.987.407 5.026.411
NOT 13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 2.187.486 1.069.228 2.353.645 1.295.237
Vergi, resim ve harglar 451.803 220.501 544.646 250.161
Prim karsiligi - - 324.000 162.000
Yazilim kullanim giderleri 286.156 152.528 247.143 126.547
Kira gideri 218.195 135.609 136.903 56.399
Amortisman gideri ve itfa
paylar1 (Not 6, 7) 138.218 70.435 119.249 58.627
Reklam ve medya giderleri 116.067 6.000 72.699 50.547
Haberlesme giderleri 22.972 13.670 16.569 9.408
Kidem tazminati
karsilik gideri (Not 9) 20.897 10.213 (1.104) 23.533
Seyahat giderleri 19.610 13.739 26.657 17.120
Bakim ve onarim giderleri 17.377 8.935 25.105 8.205
Temsil ve agirlama giderleri 8.664 2.455 10.248 6.654
Kirtasiye giderleri 6.673 2914 14.593 6.378
Diger 84.567 23.491 132.274 44813
3.578.685 1.729.718 4.022.627 2.115.629
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30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Diger faaliyet gelirleri
Konusu kalmayan karsiliklar 37.393 - - -
Maddi duran varlik satig karlari - - 25.325 25.325
37.393 - 25.325 25.325
NOT 15 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Vadeli mevduat ve menkul
kiymetlerden saglanan faiz geliri 1.052.027 305918 1.148.164  493.924
Ters repo islemlerinden
elde edilen faiz geliri 25917 7.657 41.145 22.436
Menkul kiymet alim-satim
kar/zararlar1 17.260 8.876 16.549 8.454
1.095.204 322.451 1.205.858 524.814
NOT 16 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Kur farki giderleri 7.855 7.758 - -
7.855 7.758 - -

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosunda
yer alan vergi gelirleri/(giderleri) asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

- Cari y1l kurumlar vergisi 902.373 1.374.095
- Ertelenen vergi gideri 119.853 65.229
1.022.226 1.439.324
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yuriirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2009 yili i¢in %20°dir
(2008: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirnm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aymn 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun™),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini ongérmektedir. Anilan yasa
hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DIE UFE
artis oranmin) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oraminin (DIE UFE artis oraminm ) %10’u asmasi
gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillart i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci gilinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate almur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (31 Aralik 2008: %20)’dir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/

farklar (viikiimliiliikleri) farklar (viikiimliiliikleri)

Kidem tazminat karsilig1 87.188 17.439 66.291 13.258
Finansal araglar degerleme fark1 1.829 366 3.290 658
Personel prim karsiligi - - 650.000 130.000
Ertelenen vergi varhiklari 17.805 143.916
Duran varliklarin raporlanan degeri ile

vergi matrah1 arasindaki fark 145.446 (29.090) 176.739 (35.348)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (29.090) (35.348)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliikleri)/ varhklari,net (11.285) 108.568

Doénem kar1 vergi yiikiimliiligii

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenecek kurumlar vergisi 902.373 3.089.967
Pesin 6denen kurumlar vergisi (509.610) (2.150.693)
392.763 939.274

23



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2009 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 18 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagima kar miktar1, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agagidaki gibidir:

Net donem kari

Hisselerin agirhikh ortalama sayisi

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

4.086.032

1.000.000.000

5.756.429

1.000.000.000

Nominal degeri 0,01 TL olan hisse basina kar 0,0041 0,0058
NOT 19 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
(a) Iliskili taraflarla bakiyeler:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 9.936.251 17.151.500
9.936.251 17.151.500
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 952.124 1.476.919
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(eski unvaniyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatirim fonlar 313.418 788.804
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 91.707 82.520
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 10.347 8.380
1.367.596 2.356.623
Iliskili kuruluslara ticari borclar
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 4.456 4.483
Vista Turizm Seyahat A.S. 3.265 -
Akbank T.A.S. 2.451 2.001
Ak Sigorta A.S. 852 -
11.024 6.484
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
(b)

iliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri

Mliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yonetim iicretleri: 2009 2009 2008 2008
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlari 5.170.084 2.700.854 7.947.689 4.004.544
Avivasa Emeklilik veYatirim
Fonlar1 A.S. 1.751.119  923.936 1.321.539  676.600
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 503.762 268.707 583.912 271.583
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
(“Ak Menkul”) Yatirim Fonu 19.936 12.956 19.210 8.746
7.444.901 3.906.453 9.872.350 4.961.473
Faaliyet giderleri:
Akbank T.A.S. 229.851 56.127 167.497 80.027
Avivasa Emeklilik veYatirim
Fonlar1 A.S. 48.006 23.121 47.807 23.952
Ak Sigorta A.S. 32.342 17.386 31.131 15.749
Vista Turizm A.S. 17.987 - - -
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 8.864 8.864 5.237 5.237
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 74 42 115 51
337.124 105.540 251.787 125.016
(¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar1 gibi
iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari

658.000 TL dir (30 Haziran 2008: 674.500 TL).

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili ~ Diger Qliskili  Diger  Bankalardaki
30 Haziran 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalian azami kredi riski 1.367.596 49.951 409.270 65.769 9.936.251 196.374
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklar
net defter degeri 1.367.596 49.951 409.270 65.769 9.936.251 196.374
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki
31 Arahk 2008 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 2.356.623 37.504 157.274 147.687 17.411.420 179.114
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 2.356.623 37.504 157.274  147.687 17.411.420 179.114

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portfdy yoOnetimi yapilan miisterilerden alacaklardir.Sirket’in 30 Haziran 2009 ve
31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin
biiyiik kism1 ydnetilen yatirim fonlarmin son bir aylik yonetim alacaklarindan olusmaktadr. {lgili tutar
devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilkimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yilaras1 Syillarast Vadesiz Toplam

Diger yiikiimliilikler - - - - - -
Ticari borglar 18.980 - - - - 18.980
Doénem kar1 vergi ylkiimliligi - 392.763 - - 392.763
Calisanlara saglanan faydalara - 452.233 - - - 452.233

iligkin kargiliklar - - - - 87.188 87.188
Ertelenmis vergi yikiimliligi - - - - 11.285 11.285
Toplam yiikiimliikler 18.980 844.996 - - 98.473 962.449

31 Arahk 2008
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yl arast Syilarast1 Vadesiz Toplam

Diger ytikiimliiliikler 284.815 - - - - 284.815
Ticari borglar 39.117 - - - - 39.117
Doénem kari vergi ylkiimliligi - 939.274 - - - 939.274
Borg karsiliklar - - 650.000 - - 650.000
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - - 66.291 66.291
Toplam yiikiimliikler 323.932  939.274 650.000 - 66.291 1.979.497
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Kur Riski

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yabanci para varliklarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL
karsiliklar1 agagidaki gibidir (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2009
TL
Karsihig Avro
Ticari alacaklar 125.257 58.343
Toplam varhklar 125.257 58.343

Sirket’in yabanci para yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Sirket’in Avro kurundaki %10’luk degisime olan duyarliligini géstermektedir. Bu
tutarlar Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin oOzellikle faiz oranlarmin sabit kalacagi
varsayilmigtir.

30 Haziran 2009
Avro net varlik/(yiikiimliiliik) 12.526
Toplam 12.526

b. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig:
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siifladigi sabit faizli
devlet tahvilleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu
devlet tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlart:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 13 22
- Ters repo islemleri 8 15
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 13 16

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle finansal yatirimlart vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araglardan olugmaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma donemine kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-

30 Haziran 2009 kadar kadar 1ylaras1 5yilarasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 7.092.610 2.833.163  8.072 - 2.406 9.936.251
Finansal yatirimlar - 196.374 - - - 196.374
Ticari alacaklar 1.269.136148.411 - - - 1.417.547
Diger donen varliklar - - - - 475.039 475.039
Maddi duran varliklar (net) - - - - 204.749 204.749
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 220.976 220.976
Ertelenmis vergi varligi - - - - - -
Toplam varhklar 8.361.746 3.177.948  8.072 - 903.170 12.450.936
Diger yiikiimliilikler - - - - - -
Ticari borglar 18.980 - - - - 18.980
Dénem kari vergi yiikiimliligii - 392.763 - - 392.763
Borg karsiliklar - - - - - -
Calisanlara saglanan faydalara - 452.233 - - - 452.233

iligkin karsiliklar - - - - 87.188 87.188
Ertelenmis vergi yiikiimliligi - - - - 11.285 11.285
Toplam yiikiimliikler 18.980  844.996 - - 98.473 962.449
Net 8.340.183 2.335.535  8.072 - 804.697 11.488.487

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-

31 Arahk 2008 kadar kadar 1ylaras1 5 yilaras: Faizsiz Toplam
Hazir degerler 17.408.195 - - - 3.225 17.411.420
Finansal yatirimlar - - 179.114 - 179.114
Ticari alacaklar 2.394.127 - - - - 2.394.127
Diger donen varliklar - - - - 304.961 304.961
Maddi duran varliklar (net) - - - - 261.411 261.411
Maddi olmayan duran varliklar (net) - - - - 256.585 256.585
Ertelenmis vergi varlig - - - - 108.568 108.568
Toplam varhklar 19.802.322 - - 179.114  934.750 20.916.186
Diger yiikiimliilikler - - - - 284.815 284.815
Ticari borglar - - - - 39.117 39.117
Donem kart vergi yiikiimliliigi - - - - 939.274 939.274
Borg karsiliklar - - - - 650.000 650.000
Calisanlara saglanan faydalara

iliskin karsiliklar - - - - 66.291 66.291
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.979.497 1.979.497
Net 19.802.322 - - 179.114 (1.044.747) 18.936.689

Sirket’in faiz duyarlilig1 hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi

miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
1. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

11. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliikklerinin kayitl degerleri yaklasik olarak gercege uygun
degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri  uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 9.936.251 9.936.251 17.411.420 17.411.420
Finansal yatirimlar 198.203 196.374 182.404 179.114

NOT 22 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin ve islem aciklamalar

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikkiimleri c¢ergevesinde kurulan 14 adet
yatirim ve 19 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2008: 14 adet yatirim fonu ve 19 adet emeklilik fonu)
ve Ak Yatirim Ortaklig1 A.$’nin yoneticiligini yapmakta(Ak Yatirim Ortakligi A.S. nin portfoyii dahil
34 fon yonetmektedir) ve fon yonetim flicreti elde etmektedir. 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren
yilda fonlardan ve yatirim ortakligindan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami 7.444.901
TL’ dir (30 Haziran 2008: 9.872.350 TL) (Not 12 ve 19(b)).

Gilinlik fon yonetim komisyonu oranlar1 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle fon
toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2009 2008 2009 2008
Fonun adi % % bin TL bin TL
Yatirim fonlari
Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fon 0,0001438 0,001357 3.099.041 3.040.500
Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli

Tahvil ve Bono Fonu 0,000800 0,000800 169.459 100.437
Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon 0,000800 0,000800 164.069 80.565
Akbank Anapara Koruma Amagcl Ugiincii Fon 0,000548 0,000411 - -
Akbank T.A.S. B Tipi Premium

Tahvil ve Bono Fonu 0,000300 0,000300 64.559 31.965
Akbank Anapara Koruma Amagcl Tkinci Fon 0,000411 0,000411 - -
Akbank Anapara Koruma Amagli Altinci Fon 0,000548 - 40.137 -
Akbank T.A.S. B Tipi Altin Fonu 0,000913 0,000913 50.733 14.847
Akbank T.A.S. A Tipi

IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,001000 0,001000 18.584 14.441
Akbank T.A.S. B Tipi Dengeli Yabanci

Menkul Kiymetler Fonu 0,000548 0,000548 8.323 2.774
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi

Degisken Fon 0,001000 0,001000 6.383 2.445
Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fonu 0,001200 0,001200 4.470 3.646
Akbank Anapara Koruma Amagli Birinci Fon 0,000411 0,000411 - -
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,001200 0,001200 7.203 3.012
Akbank T.A.S. A Tipi Mali Kuruluslar *

Sektor Fonu 0,001200 0,001200 2.334
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Degisken Fon (***) 0,000343 0,000343 1.673
S&P/IFCI Tiirkiye A Tipi Akbank

Borsa Yatirim Fonu 0,000350 0,000350 1.500 1.281
Akbank T.A.S. A Tipi Sabanci Holding (*)

Istirakleri Fonu 0,001200 0,001200 842
Akbank T.A.S. B Tipi Ozel Tahvil Bono Fonu (**)  0,000343 0,000343 699
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portfoy

Yonetimi A Tipi Hisse Senedi Fonu* 0,000411 0,000411 155
SCAV 1 fixed 0,000342 0,000342 22.372 15.366
SCAV 2 equity 0.000479 0.000479 19.991 20.210
Toplam yatirim fonlar: 3.676.824 3.337.192

(*)  Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu ile birlesti.
(**) Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli Tahvil Bono Fonu ile birlesti.
(***) Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fonu ile birlesmistir.
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
Fonun ad1 % % bin TL bin TL
Emeklilik fonlar:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart EYF 0,000700 0,000700 615.921 501.321
Kamu Borglanma Araglar1 EYF 0,000520 0,000520 247.586 238.454
Biiyiime Amagli Esnek EYF 0,000875 0,000875 187.682 148.615
Para Piyasas1 Likit-Kamu EYF 0,000600 0,000600 220.524 190.743
Dengeli EYF 0,000520 0,000520 80.852 79.955
Esnek EYF 0,000520 0,000520 58.727 57.578
Hisse Senedi EYF 0,000875 0,000875 55.892 35.059
Gelir Amacgli Kamu Dis Borglanma Araglar1 EYF 0,000520 0,000520 39.329 37.926
Kamu Likit EFY 0,000520 0,000520 36911 40.484
Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglar1 Grup EYF 0,000275 0,000275 44.064 34.635
Gelir Amagh Uluslararas: Bor¢lanma
Araglart EYF 0,000520 0,000520 18.083 19.325
Esnek EYF 0,000275 0,000275 25.520 17.449
Gelir Amaglhi Kamu Borg¢lanma
Araglar1 (USD) EYF 0,000275 0,000275 10.715 9.141
Biiyiime Amagli Hisse Senedi EYF 0,000520 0,000520 9.698 5.831
Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglar1 Grup EYF 0,000275 0,000275 8.364 7.114
Gelir Amacgli Karma Borg¢lanma
Araglar1 (EURO) EYF 0,000275 0,000275 8.351 7.949
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Grup EYF 0,000275 0,000275 8.932 5.112
Gelir Amaglhi Kamu Dis Borglanma
Araglar1 Grup EYF 0,000275 0,000275 2.719 2.371
Gelir Amagli Uluslararas1 Karma EYF 0,000275 0,000275 1.486 1.334
Toplam emeklilik fonlari 1.681.356 1.440.396
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 0,007000 0,007000 44.594 37.980
Toplam yatirim ortakhgi 44.594 37.980
Toplam 5.402.774 4.815.568
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NOT 23 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR (Devam)

b. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme gilinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutar1 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren donem igin 325.000 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2008: 290.000 TL) olarak belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’na bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger
disiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,

kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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