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1 Ocak - 30 Eylul 2010 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolar






Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmenmis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
VARLIKLAR
Donen varhklar 14.532.742 17.836.358
Nakit ve nakit benzerleri 3 12.241.366 14.635.141
Finansal yatirimlar 5 186.590 191.160
Ticgri alacaklar 4 1.707.959 2.763.742
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 13 1.588.872 2.639.905
- Diger ticari alacaklar 119.087 123.837
Diger donen varliklar 7 396.827 246.315
Duran varhklar 1.068.199 491.316
Finansal Yatirimlar 5 860.000 -
-Kamu Kesim Tahvil Senet Bono 5 - -
-Ozel Kesim Tahvil Senet Bono 5 860.000 -
Maddi duran varliklar (net) 6 121.475 159.670
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 79.407 140.508
Ertelenmig vergi varligi 8 7.317 191.138
TOPLAM VARLIKLAR 15.600.941 18.327.674
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 871.759 2.132.082
Ticari borglar 4 7.206 10.286
- Tliskili taraflara ticari borglar 13 5.090 8.303
- Diger ticari borglar 2.116 1.983
Doénem kart vergi yiikiimliiligii 8 527.686 811.219
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 960.000
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 7 336.867 350.577
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 109.496 113.338
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 109.496 113.338
(:)ZKAYNAKLAR 14.619.686 16.082.254
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 9 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 4.076.655 3.289.021
Gecgmis yillar karlart 9 - 34.173
Net donem kart 6.463.771 8.679.800
TOPLAM KAYNAKLAR 15.600.941 18.327.674

30 Eyliil 2010 tarihli ve bu tarihte sona eren ara doneme ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27
Ekim 2010 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet kapsamli gelir tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
gecmemis gecmenmis gecmenmis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2010 2010 2009 2009

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 11 13.436.814 4.590.891 11.615.324  4.053.123
BRUT KAR 13.436.814 4.590.891 11.615.324  4.053.123
Genel yonetim giderleri (-) 12 (6.304.373) (2.242.345)  (5.264.276) (1.685.591)
Diger faaliyet gelirleri 2.773 414 37.393 -
Diger faaliyet giderleri(-) (354) (243) - -
FAALIYET KARI 7.134.860 2.348.717 6.388.441 2.367.532
Finansal gelirler 940.711 305.661 1.436.595 341.491
Finansal giderler (-) - - (7.933) (78)
VERGI ONCESI KAR 8.075.571 2.654.378 7.817.103  2.708.945
Vergi Gideri (-) (1.611.800) (531.215)  (1.563.656) (541.530)
Donem vergi gideri (1.427.979) (527.686)  (1.447.933) (545.660)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (183.821) (3.529) (115.723) 4.130
DONEM KARI 6.463.771 2.123.163 6.253.447 2.167.415
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.463.771 2.123.163 6.253.447 2.167.415

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

o6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis
diizeltmesi kisitlanmis yillar Net donem Toplam
Sermaye farklar yedekler karlar: kar o6zkaynak
1 Ocak 2009 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 2.140.598 337.754 12.379.077 8.936.689
Yedeklere ve gegmis yillar karma
transferler - - 1.148.423 11.230.654 (12.379.077) -

Odenen temettii - - - (11.534.235) - (11.534.235)
Donem net kart - - - - 6.253.447 6.253.447
30 Eyliil 2009 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 3.289.021 34.173 6.253.447 13.655.901
1 Ocak 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 3.289.021 34.173 8.679.800 16.082.254
Yedeklere ve gegmis yillar karina
_ transferler - - 787.634 7.892.166 (8.679.800) -
Odenen temettii - - - (7.926.339) - (7.926.339)
Dé&nem net kart - - - - 6.463.771 6.463.771
30 Eyliil 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 6.463.771 14.619.686

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

nakit akim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Cari donem net kari 6.463.771 6.253.447
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun cari
donem net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 6 136.115 207.156
Kidem tazminati karsilig (3.842) 22.664
Ertelenmis vergi 8 183.821 115.723
Vergi karsilig1 8 1.427.979 545.560
Faiz gelirleri, net (878.755) (1.436.595)
Alman faizler 940.711 1.642.065
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler
oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 8.269.800 7.350.020
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azalis /(artis) 905.272 799.851
Odenen vergiler (2.239.188) (902.373)
Diger yiikiimliiliklerdeki net azalig (489.968) (722.563)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 6.455.916 6.524.935
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim1 6 (36.820) (45.947)
Finansal varlik alim1 5 (1.042.130) -
Finansal varlik itfasi 5 200.000 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (878.950) (45.947)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akim
Odenen temettiiler (7.926.339) (11.534.235)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.926.339) (11.534.235)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (2.359.373) (5.055.247)
Dénem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 14.556.087 17.155.548
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 12.196.714 12.100.300

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

®)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikkiimleri g¢er¢evesinde yonetmektedir. Sirket Mayis
2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamustir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle calisan sayis1 33’dir. (31 Aralik 2009: 33).
Sirket’in genel miidiirliigii Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas / Istanbul,
Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktir.

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Adi soyad1 / unvani Pay oram Pay orani Pay oram Pay tutan
Akbank T.A.S. 99,99% 999.960 99,99% 999.960
Diger 0,01% 40 0,01% 40
Toplam 100,00% 1.000.000 100,00% 1.000.000

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(a) Finansal tablolarin sunum esaslari

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi (UFRS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmstir.

Ara donem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tiim dipnotlar1 igermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik 2009
tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamustir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

(b) Islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

(¢) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

31 Arahk 2010 tarihli sene sonu mali tablolar1 icin gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS nin Ilk Kez Uygulanmasi” - Ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar
UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” - Grup nakit olarak édenen hisse bazli édeme islemleri

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” - Uygun korumali enstiirmanlar
UFRYK 17 “Gayrinakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmast”

UFRS deki iyilestirmeler (2008 'de yayinlanan),

UFRS deki lyilestirmeler (2009 da yayinlanan)

Bu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi yoktur.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu degisiklikler
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli
olacaktir)

UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Aciklamalari” (I Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerli olacaktir)

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse IThraglarinin Siiflandiriimast” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde gegerli olacaktir)

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir)

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Araglart ile Ortadan Kaldwilmasi” (1 Temmuz 2010 tarihinde
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir)

UFRS 1 (Degisiklik)- Karsiuastirmali UFRS 7 Dipnotlart igin Smirli Muafiyet (I Temmuz 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. Evken uygulamaya izin verilmektedir)

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Bankalar 13.014.866 14.589.140
- Vadeli Mevduat 12.152.152 14.586.554
- Vadesiz Mevduat 2.714 2.587
Ters Repo alacaklari 86.500 46.000
Nakit ve nakit benzerleri 12.241.366 14.635.141

Nakit ve nakde esdeger varliklar 12.196.714 TL olup (30 Eylil 2009:12.100.300 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari harig tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim {icreti alacagi 1.707.959 2.763.742
1.707.959 2.763.742

Portfoy yonetim {icreti alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 28 adet (31 Aralik 2009: 18 adet) yatinm ve
19 adet (31 Aralik 2009: 18 adet) emeklilik fonundan, bir adet Ak Yatirnm Ortakligi ve bireysel portfoy
yonetiminden elde edilen yonetim ticreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim ticreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 7.206 10.286

7.206 10.286

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 186.590 191.160
Ozel Kesim Tahvil,senet ve bonolart 860.000 -

1.046.590 191.160
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

3-6 ay - 191.160

6-12 ay 186.590 -

1 y1l ve tlizeri 860.000 -
1.046.590 191.160

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 186.590 TL (31 Aralik 2009: 191.160 TL) tutarindaki 200.000 TL (31
Aralik 2009: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
188.068 TL’dir (31 Aralik 2009: 193.205 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyle hareket tablolar asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak bakiyesi 191.160 179.114
Doénem icindeki alimlar 1.042.130 183.616
Degerleme artis1 / (azalist) 13.300 7.544
Doénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (200.000) (179.114)
Donem sonu 1.046.590 191.160

NOT 6 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde Sirket, 25.662 TL tutarinda maddi duran varlik ve 11.158
TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2010 ile 30 Eylil 2010 tarihleri
arasinda, donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 63.856 TL, maddi olmayan duran varliklar i¢in
ise 72.259 TL olarak gergeklesmistir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 7 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Diger donen varhklar
Pesin 6denen giderler 351.133 193.046
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 45.613 49.525
Diger 81 3.744
396.827 246.315
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 336.867 350.577
Diger cesitli borglar - -
336.867 350.577

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte
O0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar tizerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname fiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 - 2010 arasi yillara iligkin
ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikimliliigii giivenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden
ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamaistir.

b) Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem kar1 vergi
yiikiimliliigiiniin kiritlimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.427.979 2.259.152
Pesin 6denmis vergi (900.293) (1.447.933)
Vergi yiikiimliiliigii 527.686 811.219
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Cari donem vergi gideri 1.427.979 1.447.933
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 183.821 115.723
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.611.800 1.563.656

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 191.138 108.568
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (183.821) 82.570
Donem sonu - ertelenen vergi varligy/(yikimliiligii) 7.317 191.138

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlar1 ile yontem farklari (14.878) (23.939)
Personel ikramiye karsilig1 - 192.000
Kidem tazminati karsilig1 21.899 22.668
Diger 296 409
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 7.317 191.138

NOT 9 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2009: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL nominal degerli
100.000.000 adet (31 Aralik 2009: 100.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Ad1 soyad1 / unvani Pay oram Pay orani Pay oram Pay tutan
Akbank T.A.S. 99,99% 999.960 99,99% 999.960
Diger 0,01% 40 0,01% 40
Toplam 100,00% 1.000.000 100,00% 1.000.000
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 9 - OZKAYNAKLAR (devam)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni dénem karmin %5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1
stirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlarn

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle gegmis yillar kar/zararlar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: 34.173 TL)

30 Eylil 2010 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul’unda, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle sona eren ara
hesap donemi i¢inde, 2009 yili net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan
sonra kalan tutarin 7.926.339 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamamu
O6denmistir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 tarihi itibar1 ile aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK’nimn Seri:V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esaslar Tebligi’'nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsili1 olarak, nominal degeri 200.000 TL

(31 Aralik 2009: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. de
saklanmaktadir (Not 5).
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 11 - ESAS FAALIYET GELiRLERI

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfGy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Alnan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yonetim licreti 8.081.931 2.721.753 7.811.109  2.621.089
Emeklilik fonlarindan alinan
portfdy yonetim iicreti 3.855.441 1.384.915 2.787.834  1.036.715
Yatirim ortakligindan alinan
portfdy yonetim iicreti 939.730 311.259 810.961 307.199
Bireysel ve kurumsal portfoy
yOnetim iicreti 262.262 89.934 190.229 73.164
Performans primi geliri 297.450 83.030 15.191 14.956
13.436.814 4.590.891 11.615.324  4.053.123
NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.033.238 1.426.472 3.187.381  999.895
Vergi, resim ve harglar 708.286 221.977 647.128  195.325
Yazilim kullanim giderleri 431.436 156.002 430.499  144.343
Kira gideri 366.967 127.324 336.329  118.134
Amortisman gideri ve itfa
paylari 136.115 37.346 207.156 69.967
Reklam ve medya giderleri 75.416 - 157.649 41.582
Haberlesme giderleri 29.404 10.813 27.541 4.569
Kidem tazminati
karsilik gideri (3.842) (24.617) 22.664 3.245
Seyahat giderleri 38.734 20.434 25.149 5.539
Bakim ve onarim giderleri 28.149 9.574 26.203 8.826
Temsil ve agirlama giderleri 28.611 5.425 16.085 7.421
Kirtasiye giderleri 12.897 4.018 10.674 4.001
Diger 418.962 247.576 169.818 82.744
6.304.373 2.242.344 5.264.276  1.685.591
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 13 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

(a)  iliskili taraflarla bakiyeler:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 12.110.214 14.510.086
12.110.214 14.510.086
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.001.535 988.694
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvaniyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatirim fonlari 463.443 1.520.301
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 103.379 110.488
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 13.999 13.131
Ak Yatirim B tipi Degisken Fon 6.516 7.291

1.588.872 2.639.905
iliskili kuruluslara ticari bor¢lar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 4.503
Akbank T.A.S. - 3.800
Vista Turizm Seyahat A.S. 5.090
5.090 8.303

Diger alacaklar igerisinde yer alan 130.717 TL (31 Aralik 2009 — 169.138 TL); Akbank T.A.S., Ak Sigorta A.S.
ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.” ye pesin ddenmis kira, sigorta ve emeklilik giderlerinden olugmaktadir.

(b) iliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Yonetim iicretleri Geliri: 2010 2010 2009 2009

Akbank T.A.S. Yatirim Fonlar1 8.008.508 2.701.730 7.766.003 2.595.919

Avivasa Emeklilik veYatirim

Fonlar1 A.S. 3.855.441 1.384.914 2.787.834 1.036.715

Ak Yatirim Ortakligi A.S. 939.730 311.259 810.961 307.199
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

(“B Degisken ) Yatirim Fonu 73.423 20.023 45.106 25.170

12.877.102 4.417.926 11.409.904 3.965.003
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Ocak - 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Haziran 30 Eyliil 30 Haziran
. 2010 2010 2009 2009
(¢ Diger Iliskili Tarafdan Alacaklar
Akbank T.A.S. 287.848 395.790 145.998 197.879
Ak Sigorta A.S. 14.814 30.163 15.477 30.448
Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. 7.960 15.920 7.663 15.326
310.622 441.873 169.138 243.653
1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2010 2010 2009 2009
Akbank T.A.S 380.087 140.844 353.205 123.354
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 78.712 26.327 75.922 27.916
Ak Sigorta A.S. 42.635 13.779 45.091 12.749
Vista Turizm A.S. 44.341 24.757 24.575 6.588
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 9.953 1.013 8.864 -
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. - - 160 86
555.728 206.720 507.817 170.693

(¢)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilart gibi ist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.054.000 TL dir (30 Eyliil 2009:

915.000 TL).

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mhigkili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki
30 Eyliil 2010 taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 1.588.872  119.087  310.622 86.205 12.241.366  186.590
Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 1.588.872 119.087 310.622 86.205 12.241.366  186.590
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(devam)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Hiskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 2.639.905 123.837 169.138 77177 14.635.141 191.160
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 2.639.905  123.837 169.138 77.177 14.635.141 191.160

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal kurumlardan
ve portfoy yonetimi yapilan miisterilerden alacaklardir.Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri
itibariyle vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismu yonetilen yatirim
fonlarinin son bir aylik ydnetim alacaklaridan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil
edilmektedir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlarmin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010
1 aya 3 aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 y1l aras1 5 yil aras1 Vadesiz Toplam
Diger yiikiimliilikler 336.867 - - - - 336.867
Ticari borglar 7.206 - - - - 7.206
Toplam yiikiimliikler 344.073 - - - - 344.073

31 Arahk 2009

1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 y1l aras1 5 yil aras1 Vadesiz Toplam
Diger ytikiimliiliikler 350.577 - - - - 350.577
Ticari borglar 10.286 - - - - 10.286
Toplam yiikiimliikler 360.863 - - - - 360.863

ili.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Kur riski

Sirketin 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 : Bulunmamaktadir).
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

b. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin
itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz
kalabilmektedir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 9 10
- Ters repo islemleri 5,75 6,5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 6,12 7

Sirket'in 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal yatirimlart vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araglardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalar1 sebebiyle Sirket’in parasal aktiflerin ve
pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 15 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir .
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