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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmenmis gecmis
referanslari 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR

Donen varhklar 12.343.217 18.650.579
Nakit ve nakit benzerleri 3 10.136.465 14.590.292
Finansal yatirimlar 5 194.426 190.510
Ticgri alacaklar 4 1.731.737 3.640.350
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 13 1.666.917 3.414.377
- Diger ticari alacaklar 64.820 225.973
Diger donen varliklar 7 280.589 229.427
Duran varhklar 1.133.053 1.368.406
Finansal Yatirimlar 5 877.968 903.761
-Ozel Kesim Tahvil Senet Bono 5 877.968 903.761
Maddi duran varliklar (net) 6 106.683 110.414
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 64.838 78.676
Ertelenmis vergi varligi 8 83.564 275.555
TOPLAM VARLIKLAR 13.476.270 20.018.985

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.504.699 2.803.725
Ticari borglar 4 8.173 271.813
- Tliskili taraflara ticari borglar 13 5.395 24.517
- Diger ticari bor¢lar 2.778 247.296
Donem kart vergi yiikiimliligii 8 597.982 837.919
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.650.000 1.300.000
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 7 248.544 393.993
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 135.210 140.881
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 135.210 140.881
(:_')ZKAYNAKLAR 10.836.361 17.074.379
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 9 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 4.881.322 4.076.655
Gegmis yillar karlart 9 17.124 -
Net donem kart 1.858.655 8.918.464
TOPLAM KAYNAKLAR 13.476.270 20.018.985

31 Mart 2011 tarihli ve bu tarihte sona eren ara doneme ait finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 28
Nisan 2011 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul, onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
ozet kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden

Dipnot gecmemis gecmemis

referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 11 4.540.203 4.196.775
BRUT KAR 4.540.203  4.196.775
Genel yonetim giderleri (-) 12 (2.265.638)  (2.169.565)
Diger faaliyet gelirleri - 1.339
Diger faaliyet giderleri(-) - -
FAALIYET KARI 2.274.565 2.028.549
Finansal gelirler 374.063 378.071
Finansal giderler (-) - -
VERGI ONCESI KAR 2.648.628 2.406.620
Vergi Gideri (-) 789.973 477.373
Doénem vergi gideri 8 597.982 291.616
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 8 191.991 185.757
DONEM KARI 1.858.655 1.929.247
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.858.655 1.929.247

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Mart 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

o6zkaynak degisim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis
diizeltmesi kisitlanmis yillar Net donem Toplam
Sermaye farklar yedekler karlar: kar o6zkaynak

1 Ocak 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 3.289.021 34.173 8.679.800 16.082.254
Yedeklere ve gegmis yillar karma
_ transferler - - 787.634 7.892.166 (8.679.800) -
Odenen temettii - - - (7.926.339) - (7.926.339)
Donem net kart - - - - 1.929.247 1.929.247
31 Mart 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 1.929.247 10.085.162
1 Ocak 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 8.918.464 17.074.379
Yedeklere ve gegmis yillar karina
_ transferler - - 804.667 8.113.797 (8.918.464) -
Odenen temettii - - - (8.096.673) - (8.096.673)
Donem net kari - - - - 1.858.655 1.858.655
31 Mart 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.881.322 17.124 1.858.655 10.836.361

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

nakit akim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmenmis

1 Ocak-

31 Mart 2011

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2010

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:

Cari donem net kar 1.858.655 1.929.247
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun cari

donem net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 31.429 48.032
Kidem tazminati karsilig (5.671) 9.491
Ertelenmis vergi (191.991) 185.757
Vergi karsilig1 597.982 291.616
Faiz gelirleri, net (374.063) (378.071)
Alman faizler 350.076 406.956
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akim 2.266.417 2.493.028
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net azalis /(artis) 2.017.638 1.156.101
Odenen vergiler (837.919) (811.219)
Diger yiikiimliilikklerdeki net azalig/(artis) 252.435 (661.280)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 3.698.571 2.176.630
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi (13.860) (4.241)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13.860) (4.241)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akim
Odenen temettiiler (8.096.673) (7.926.339)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.096.673) (7.926.339)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (4.411.962) (5.753.950)
Donem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 14.548.946 14.556.087
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 10.136.984 8.802.137

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikkiimleri g¢er¢evesinde yonetmektedir. Sirket Mayis
2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamustir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2011 tarihi itibariyle calisan sayis1 34’tiir. (31 Aralik 2010: 35).
Sirket’in genel miidiirliigii Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas / Istanbul,
Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktir.

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Adi soyad1 / unvani Pay oram Pay orani Pay oram Pay tutan
Akbank T.A.S. 99,99% 999.960 99,99% 999.960
Diger 0,01% 40 0,01% 40
Toplam 100,00% 1.000.000 100,00% 1.000.000

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(a) Finansal tablolarin sunum esaslari

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi (UFRS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmstir.

Ara donem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tiim dipnotlar1 igermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarini, 31 Aralik 2010
tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarli olarak hazirlamustir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

(b) Islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

(¢) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Bu yorum, igletme ile
kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goériismesi oldugu ve kredi verenin
isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kismimnin sermaye araglar ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin
muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi
uyarinca “ddenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan ¢ikarilan
finansal borg ve ¢ikarilan sermaye araglari, bir finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak igleme tabi
tutulur. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisikligin amaci,
isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine
izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket,
yorumun finansal durumunu veya performanst iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin siiflandirilmasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Bu degisiklik,
yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev aract olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsiliginda yapilan hak
ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem sirasinda gecerli olacak
olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarmin 6z kaynaga dayali finansal varlik olarak
smiflandirilmasi1 gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanmalidir. Sirket,
yorumun finansal durumunu veya performanst iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu yeniden
diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu kuruluslarinin tek bir miisteri
olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda igletmelerin yapmasi gereken degerlendirmeye iliskindir.
Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar arasindaki ekonomik biitiinlesmenin kapsamini géz
6niinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

verilmektedir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii cerceve
diizenlemesini yaymlamstir. Degisiklikler icin c¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup en erken
yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir (bu iyilestirme projesi heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir).

Sirket asagida 6zetlenen degisikliklerin finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, (I Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin
gegerlidir.)

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran (2008
de yeniden diizenlenen UFRS 3’{in uygulanmaya baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan
kosullu bedel i¢in gecgerli degildir) degisiklere agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araclarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki orantisal pay1
olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gergege uygun deger ya da
miilkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal pay1 tizerinden) kapsamini
sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldig1 isletmenin
(zorunlu ya da gonilli)) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin muhasebelestirilmesini zorunlu hale
getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Arag¢lar: A¢iklamalar, (I Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.)

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal agiklamalar ile
finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, (I Ocak 2011tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin
gegerlidir.)

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, (I Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerlidir.)

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28 Istiraklerdeki
Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gegerlidir.)

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilamasi
gereken aciklamalara ekleme yapmaktadir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari, (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.)
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak
sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programima katilmayan diger
miigterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz oniinde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler, Simflandirma ve A¢iklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9 Finansal
Aragclar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasimna iligkin
yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa birligi
tarafindan onaylanmamigtir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhiklarin geri kazanim (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UMS 12 , (i) aksi ispat
edilene kadar hukuken gegerli ongorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgiilen
yatirim amagh gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulun taginan degerinin satis yoluyla
geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16 daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana
tabi olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine
iliskin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanc¢o dist islemlerin kapsaml bir bicimde incelenmesine iliskin aciklamalar
(Degisiklik), (1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir.)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiiritizasyon gibi) -
finansal varlig1 transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi
anlamalarimi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin
sonlarina dogru yapildig1 durumlar igin ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklikler biiyiik 6lgiide
UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gormiis Muhasebe Ilkeleri)’ni aciklama gerekliliklerini
uyumlastirmaktadir. Bu degisiklik heniiz AB tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini1 beklememektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadeli Mevduat 8.974.949 14.498.846
Vadesiz Mevduat 3.016 2.946
Ters Repo alacaklart 1.158.500 88.500
Nakit ve nakit benzerleri 10.136.465 14.590.292

Nakit ve nakde esdeger varliklar 10.136.984 TL olup (31 Mart 2010:8.802.137 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari harig tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim iicreti alacagi 1.731.737 3.640.350
1.731.737 3.640.350

Portfoy yonetim {icreti alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 30 adet (31 Aralik 2010: 32 adet) yatinm ve
17 adet (31 Aralik 2010: 19 adet) emeklilik fonundan, bir adet Ak Yatirnm Ortakligi ve bireysel portfoy
yonetiminden elde edilen yonetim ticreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim ticreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 8.173 271.813

8.173 271.813

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 194.426 190.510

194.426 190.510
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

3-6 ay 194.426 -
6-12 ay - 190.510
1 yil ve iizeri 877.968 903.761

1.072.394 1.094.271

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 194.426 TL (31 Aralik 2010: 190.510 TL) tutarindaki 200.000 TL (31
Aralik 2010: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢c degeri 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
194.668 TL’dir (31 Aralik 2010: 192.598 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyle hareket tablolar1 asagidaki gibidir.

31 Mart2011 31 Arahk 2010

1 Ocak bakiyesi 1.094.271 191.160
Do6nem icindeki alimlar - 1.042.130
Degerleme artis1 / (azalist) - 60.981
Donem iginde itfa olanlar (21.877) (200.000)
Donem sonu 1.072.394 1.094.271

NOT 6 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik donemde Sirket, 9.866 TL tutarinda maddi duran varlik ve 3.994 TL
tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi1 gergeklestirmistir. 1 Ocak 2011 ile 31 Mart 2011 tarihleri arasinda,
donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 13.597 TL, maddi olmayan duran varliklar igin ise
17.832 TL olarak gergeklesmistir.
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NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger donen varhklar
Pesin 6denen giderler 225.591 229.296
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 54.982 -
Diger 16 131
280.589 229.427
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergiler ve stopajlar 248.544 392.458
Diger cesitli borglar - 1.535
248.544 393.993

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte
6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlar1 ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 - 2010 arasi yillara iligkin
ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikimliliigii giivenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden
ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamaistir.

b) Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem kari vergi
yiikiimliliigiiniin kiritlimi asagida sunulmustur:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmigtir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 597.982 2.310.305
Pesin 6denmis gecigi vergi - (1.472.386)
Vergi yiikiimliiliigii 597.982 837.919
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NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Cari donem vergi gideri 597.982 2.310.305
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 191.991 (84.417)
Toplam vergi gideri/(geliri) 789.973 2.225.888

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 275.555 191.138
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (191.991) 84.417
Donem sonu - ertelenen vergi varligy/(yikimliiligii) 83.564 275.555

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliigiiniin dokiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlar1 ile yontem farklari (13.526) (15.988)
Personel ikramiye karsilig1 70.000 260.000
Kidem tazminati karsilig1 27.042 28.176
Diger 48 3.367
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 83.564 275.555

NOT 9 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2010: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL nominal degerli
100.000.000 adet (31 Aralik 2010: 100.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Adi soyad1 / unvani Pay oram Pay orani Pay oram Pay tutan
Akbank T.A.S. 99,99% 999.960 99,99% 999.960
Diger 0,01% 40 0,01% 40
Toplam 100,00% 1.000.000 100,00% 1.000.000
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NOT 9 - OZKAYNAKLAR (devam)
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni dénem karmin %5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1
stirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlarn

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ge¢cmis yil karinda 17.124 TL bulunmaktadir. (31 Aralik 2010: Yoktur.)

18 Mart 2011 tarihinde gerceklestirilen Sirket Genel Kurul’unda, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren ara
hesap donemi i¢inde, 2010 yili net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan
sonra kalan tutarin 8.096.673 TL’lik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamamu
O6denmistir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2011 tarihi itibari ile aktif degerler tizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK’nimn Seri:V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esaslar Tebligi’'nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsili1 olarak, nominal degeri 200.000 TL

(31 Aralik 2010: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. de
saklanmaktadir (Not 5).
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NOT 11 - ESAS FAALIYET GELiRLERI

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfGy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Alnan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yonetim licreti 2.604.435 2.593.164
Emeklilik fonlarindan alinan
portfoy yonetim iicreti 1.544.451 1.188.579
Yatirim ortakligindan alinan
portfoy yonetim iicreti 307.224 327.931
Bireysel ve kurumsal portfoy
yonetim {icreti 79.109 87.101
Performans primi geliri 4.984 -
4.540.203 4.196.775
NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.181.026 1.471.943
Personel Prim Karsilig 350.000 -
Vergi, resim ve harglar 287.036 265.463
Komisyon Giderleri 1.443 -
Yazilim kullanim giderleri 169.775 133.413
Kira gideri 127.324 118.320
Amortisman gideri ve itfa Paylar 31.429 48.032
Reklam ve medya giderleri 16.219 27.428
Kidem Tazminati Karsilik Gideri (5.671) 32.551
Haberlesme giderleri 7.245 8.298
Seyahat giderleri 3.795 2.849
Bakim ve onarim giderleri 12.759 9.215
Uyelik aidat giderleri 35.000 24.000
Temsil ve agirlama giderleri 3.434 3.275
Kirtasiye giderleri 6.219 3.903
Personel Tagima Gideri 6.094 6.987
Denetim Gideri - -
Diger 32.511 13.888
2.265.638 2.169.565
00
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NOT 13 - ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

(a)  iliskili taraflarla bakiyeler:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 10.136.465 14.498.846
10.136.465 14.498.846
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.000.146 940.655
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvaniyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatirim fonlari 535410 2.341.371
Ak Yatirim Ortakligr A.S. 101.802 109.206
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 29.559 23.145

1.666.917 3.414.377

Iliskili kuruluslara ticari bor¢lar
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 5.395 5.864
Akbank T.A.S. - 3.339
Vista Turizm Seyahat A.S. - 15314
5.395 24.517

(b) Tligkili taraflarla yapilan islemler:

Yonetim iicretleri Geliri:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Akbank T.A.S. Yatirim Fonlar1 2.584.454 2.566.103
Avivasa Emeklilik veYatirim A.S.Fonlari 1.544.452 1.188.579
Ak Yatirim Ortakligr A.S. 307.224 327.931
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 19.981 27.061

4.456.111 4.109.674
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NOT 13 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri):
Akbank T.A.S 139.443 169.709
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 26.368 25914
Ak Sigorta A.S. 22.909 14.769
Vista Turizm A.S. 5.375 3.324
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. - 4.503
194.095 218.219

(¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilart gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 293.000 TL’dir (31 Mart 2010:

600.600 TL).

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki
31 Mart 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 1.666.917 64.820 172.880 107.709  10.136.465 1.072.394
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 1.666.917 64.820  172.880 107.709 10.136.465 1.072.394

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 3.414.377 225.973 180.439 48.988 14.590.292 1.094.271
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 3.414.377 225973 180.439 48.988 14.590.292 1.094.271
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Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal kurumlardan
ve portfdy yonetimi yapilan miisterilerden alacaklardir.Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirim
fonlarmin son bir aylik ydnetim alacaklarindan olusmaktadir. ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil
edilmektedir.

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yilikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini1 dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
kadar kadar 1 y1l aras1 5 yil aras1 Vadesiz Toplam
Ticari borglar 8.173 - - - - 8.173
Toplam yiikiimliikler 8.173 - - - - 8.173

31 Arahik 2010

1 aya 3 aya 3ay- 1yll-
kadar kadar 1 y1l aras1 5 yil aras1 Vadesiz Toplam
Ticari borglar 271.813 - - - - 271.813
Toplam yiikiimliikler 271.813 - - - - 271.813

iii.  Piyasa riski aciklamalan
a. Kur riski

Sirketin 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiligii bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 : Bulunmamaktadir).

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

b. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiiktimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilancosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin
itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim oranmi riskine maruz
kalabilmektedir.
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31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2010 31 Arahik 2010
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 8 8
- Ters repo islemleri 4,75 5,5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Bagli Menkul Kiymetler 7 9
- Ozel Sektor Tahvil 9 12

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal yatirimlari vadeye kadar elde tutulacak sabit
faizli finansal araglardan olusmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalar1 sebebiyle Sirket’in parasal aktiflerin ve
pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 15 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir .
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