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1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secgilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve duirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yirutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanlislk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z dninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde
dogru ve dirlst bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

26 Mart 2012
istanbul, Tirkiye

()



Ak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2011 tarihli bilango

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar
Dénen varliklar 24.030.965 19.554.340
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.853.518 14.590.292
Finansal yatirimlar 4 1.093.338 1.094.271
Ticari alacaklar 5 6.755.253 3.640.350
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 18 6.637.879 3.414.377
- Diger ticari alacaklar 117.374 225.973
Diger donen varliklar 10 328.856 229.427
Duran varliklar 478.974 464.645
Maddi duran varliklar (net) 6 117.346 110.414
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 63.658 78.676
Ertelenmis vergi varligi 17 297.970 275.555
Toplam varliklar 24.509.939 20.018.985
Kaynaklar
Kisa vadeli yukimluliikler 3.778.420 2.803.725
Ticari borglar 5 215.297 271.813
- lliskili taraflara ticari borglar 18 10.907 24 .517
- Diger ticari borglar 204.390 247.296
Diger borglar 10 631.661 392.458
Dénem kari vergi yakimlulagu 17 1.513.753 837.919
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 9 1.400.000 1.300.000
Diger kisa vadeli yikiumlulikler 10 17.709 1.535
Uzun vadeli yiikiimliilukler 137.102 140.881
Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar 9 137.102 140.881
('_jzkaynaklar 20.594.417 17.074.379
Odenmis sermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 11 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 4.881.322 4.076.655
Gegmis yillar karlari 11 17.124 -
Net dénem kari 11.616.711 8.918.464
Toplam kaynaklar 24.509.939 20.018.985

31 Aralik 2011 tarihli ve bu tarihte sona eren yila ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
6 Mart 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine

sahiptir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot
referanslari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Esas faaliyet gelirleri

Hizmet gelirleri 12 22.408.110 19.018.890
Briit kar 22.408.110 19.018.890
Genel yénetim giderleri (-) 13 (9.287.504) (9.145.387)
Diger faaliyet gelirleri 14 65 -
Diger faaliyet giderleri(-) 14 - (9.990)
Faaliyet kar 13.120.671 9.863.513
Finansal gelirler 15 1.400.671 1.280.839
Finansal giderler (-) 16 - -
Vergi 6ncesi kar 14.521.342 11.144.352
Vergi gideri (-) 2.904.631 2.225.888
Dénem vergi gideri 17 2.927.046 2.310.305
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 17 (22.415) (84.417)
Doénem kari 11.616.711 8.918.464
Diger kapsamh gelir - -
Toplam kapsamli gelir 11.616.711 8.918.464

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait bagimsiz denetimden gegmis

ozkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan Gecgmis

Dipnot diizeltmesi kisitlanmig yillar Net donem Toplam

referanslan Sermaye farklan yedekler karlar kari o6zkaynak

1 Ocak 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 3.289.021 34.173 8.679.800 16.082.254
Yedeklere ve gecmis yillar karina

_transferler 11 - - 787.634 7.892.166 (8.679.800) -

Odenen temetti 11 - - - (7.926.339) - (7.926.339)

Donem net kari - - - - 8.918.464 8.918.464

31 Aralik 2010 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 8.918.464 17.074.379

1 Ocak 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 8.918.464 17.074.379
Yedeklere ve gecmis yillar karina

_transferler 11 - - 804.667 8.113.797 (8.918.464) -

Odenen temetti 11 - - - (8.096.673) - (8.096.673)

Doénem net kari - - - - 11.616.711 11.616.711

31 Aralik 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.881.322 17.124 11.616.711 20.594.417

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

©®)



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
bagimsiz denetimden ge¢mis nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:

Cari dénem net kari 11.616.711 8.918.464
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit

mevcudunun cari dénem net kari ile

mutabakatini saglayan duzeltmeler

Amortisman ve itfa paylari 6,7 116.683 170.565
Prim karsihgi 9 1.400.000 1.300.000
Kidem tazminati karsihgi 9 36.044 151.380
Ertelenmis vergi 17 (22.416) (84.417)
Vergi karsiligi 17 2.927.046 2.310.305
Faiz gelirleri, net 15 (1.400.670) (1.280.839)
Alinan faizler 1.315.588 1.257.566
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler

oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit

akimi 15.988.986 12.743.024
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net

~azalig/(artig) (3.213.396) (859.720)
Odenen vergiler (2.251.212) (2.283.605)
Diger borglar, yukimlultkler ve gider

tahakkuklarindaki net azalis (1.140.963) (778.894)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 9.383.415 8.820.805
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 6,7 (108.597) (569.477)
Finansal varlik alimi - (1.042.130)
Finansal varlik itfasi - 200.000
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (108.597) (901.607)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit

akimi
Odenen temettiiler (8.096.673) (7.926.339)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.096.673) (7.926.339)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net

(azalig)/artis 1.178.145 (7.141)
Doénem basgi nakit ve nakit benzeri degerler 14.548.946 14.556.087
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 15.727.091 14.548.946

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde
sermaye piyasasl araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci
Ozel ve tuzel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hukimleri
cercevesinde yonetmektedir (Not 22 (a)). Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portféy yonetimi
hizmeti sunmaya baslamistir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle calisan sayisi 38'dir (31 Aralik 2010:
35). Sirket'in Genel Mudurligl Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent,
Besiktas / Istanbul, Tirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Turkiye) ve tek bir
endustriyel bélimde (ortaklik portféyu olusturmak) yuritmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yénetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bolimlere gore raporlama yapiimamistir.

Sirket, %99,996 hisse orani ile Akbank T.A.S.’nin istirakidir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlari

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“‘UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) (*)tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

(*) 2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yirirlige giren 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname ile
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (“TMSK?”) kurulus maddesi olan 2499 sayili Kanun’un ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca
kararlastiriimigtir. Bu Kanun Hikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yirirliige girinceye kadar bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulamasina devam
edilecektir. Dolayisiyla bu gelisme raporlama tarihi itibariyla sunuma iligkin temel esaslarda herhangi bir degisiklige yol
acmamaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan henuz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayil

“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari digsinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagida
aciklanmakta olup s6z konusu standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosgullarinin Pegin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
ddenmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti icin yapilan pesin ddemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goériismesi
olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan gikariimakta ve
¢ikarilan sermaye araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortagdi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yikimlGliagin
orijinal sartlari uyarinca yapiimasi durumlarinda uygulanmamaktadir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iligkin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timune oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkhliklari gidermek amaciyla
iligkili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel agiklama ytktumliliklerinden kismi muafiyet getirmistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla tGglnci cerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin gesitli yarurlUk tarihleri belirlenmigtir. 1 Ocak 2011 tarihi
itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 isletme Birlegmeleri

i) Yeniden diizenlenen UFRS’nin yUrdrlik tarihinden énce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligkin gecis hukiumleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’lin uygulanmaya
baslanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

ii) Kontrol guict olmayan paylarin élgimi

Bu iyilestirme, kontrol giici olmayan paylarin élgim seceneklerinin (gercege uygun dederden veya
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol glici olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii) Yenisi ile degistiriimeyen veya gonlli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme iglemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldidi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da gonulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tiim finansal varliklar igin giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi givenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmigtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren

yildan itibaren veya UMS 27’nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik
olarak uygulanacagina aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34’te yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) finansal araglarin gercede uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

ii) finansal araglarin gercede uygun degere iligkin hiyerargi siralari arasindaki yer degistirmeleri,
iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olugan degisimler ve

iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari

Duizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergcede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z dniinde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikgce yeni standart ve yorumlarin yurdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda goésterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurllebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye donlik olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkileyecek olup Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngoru
olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgllen yatirnm amagl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi
olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik hentiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket'in bu kapsamda varliklari olmadigi igin, degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmigtir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukumluligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine goére degil de yikiumliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen igletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’in operasyonlariyla ilgili degildir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 171’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’'in operasyonlariyla ilgili degildir.

UMS 32 Finansal Arag¢lar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Disi Birakma A¢iklama
Yikiumliiliikleri (Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu
veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii) UFRS’na goére ve diger genel kabul
gormuis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donilk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimluliklerin dlgtilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimiini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilan finansal yuktumliliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yiktumltllklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Degisiklik Sirket’in
operasyonlariyla ilgili degildir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 11 Misterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 is
Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh
ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili
degildir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgtlecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger olcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deger dlgcumleri ile ilgili ek aciklama yukimlulukleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yurirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlglilecegine
acikhk getirmektedir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(c) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yurirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degdisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2010 hesap doénemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Gerekli gérildigu taktirde cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan kargilagtirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakumliluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'d1r.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.
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finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
D. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen é6nemli muhasebe politikalari asadida 6zetlenmigtir.
(@) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Alinan tcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Tim Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yéntemine gére esasina gére degerlenmelerini
kapsar.

(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri Gzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitl degerleri Uzerinden faydali dmurleri Uzerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri asagida
belirtilmistir:

Ofis makineleri 4 il
Mobilya ve mefrusat 5yil
Motorlu tasitlar S5vyil

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disuklugu
karsihdi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan

tahmini faydali dmdurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger dusukliginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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2.
(d)
(i)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar
Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi
tarafindan satinalma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tam finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak tizere gergcede uygun degeri kar zararda yansitilanlar disinda maliyet
bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Gzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 3demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim amagli olarak
siniflandirimayan, kayitlarda satiimaya hazir olarak gésterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmaktadir.
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi muiteakiben var ise deger azaligi
icin ayrilan karsilik disilerek “etkin faiz orani ydntemi” kullanilarak" “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler’” hesabina dahil edilmistir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olusan iskonto veya prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

Sirket’in dnceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.

Yatirim amacl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettl alacaklari ise ayri olarak temettu gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tam yatirirm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

(i) Satim ve geri alim anlagmalari

(e)

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz orani
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler,islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan;yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz
alis kurundan Tirk parasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(f) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bliylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden goésterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mumkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagdin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak kargiligindan digulerek
diger gelirlere kaydedilir.

(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yukimlulukler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliligun bulunmasi, yukdmlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikiumlillk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgilemedigi ve yukimlalagun
yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukimlluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

(i) Kiralama iglemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili
s6zlesme hikumleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(i) Iiligkili taraflar
Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslardan
Haci Omer Sabanci Holding A.$. grup sirketleri, Sirket Ust diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu Gyeleri,

aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(k) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiakimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yukimlultklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, varlik ve yukumllUklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yuruarlikteki
vergi mevzuati uyarinca bilancgo tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsili§indan, finansal araglarin
degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yukamlalikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()] Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yakimluluklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tlrkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikimliidir. Kidem tazminati karsihidi, is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yikimllagin,
belirli aktleryel tahminler kullanilarak buglnki degeri izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen
Tark Is Kanunu gergevesinde olusacak yukumlaligindn iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir.

Sirket galisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
ddemek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir.

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yakimlilUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkllik gosterebilir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz mevduatlar 4.091 2.946
Vadeli mevduatlar 15.733.927 14.498.846
Ters repo alacaklari 115.500 88.500

15.853.518 14.590.292

Nakit ve nakde esdeger varliklar 15.727.091 TL olup (31 Aralik 2010: 14.548.946 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari harig tutarlarindan olusmaktadir.

4. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 186.024 190.510
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari 907.314 903.761
1.093.338 1.094.271
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal yatirnmlar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

3-6 ay - -
6-12 ay 1.093.338 190.510
1 yil ve Gzeri - 903.761

1.093.338 1.094.271

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 186.024 TL (31 Aralik 2010: 190.510 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2010: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.096.620
TL’dir (31 Aralik 2010: 1.096.359 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
dénemler itibariyle hareket tablolari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 1.094.271 191.160

Dénem igindeki alimlar - 1.042.130

Degerleme artisi/(azalisi) (933) 60.981

Doénem icinde itfa yoluyla elden gikarilanlar - (200.000)

Doénem sonu 1.093.338 1.094.271
5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim Ucreti alacagi 6.755.253 3.640.350

6.755.253 3.640.350

Portfdy ydnetim Ucreti alacaklari Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak kurulmus 39 adet (31 Aralik 2010: 32 adet) yatirim ve

19 adet (31 Aralik 2010: 19 adet) emeklilik fonundan, iki adet yatirim ortakligi ve bireysel portféy
yobnetiminden elde edilen ydnetim Ucreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 215.297 271.813

215.297 271.813

(20)



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Maddi duran varhklar
Makine Mobilya ve Ozel

tesis ve cihazlar Tasitlar demirbasglar maliyetler Toplam
1 Ocak 2010
Net defter degeri 45.006 - 52.963 61.701 159.670
ilaveler 16.085 - 1.652 11.029 28.766
Amortisman gideri (21.918) - (33.997) (22.107) (78.022)
Net defter degeri 39.173 - 20.618 50.623 110.414
31 Aralik 2010
Maliyet 426.234 - 399.303 115.494 941.031
Birikmis amortisman (387.061) - (378.685) (64.871) (830.617)
Net defter degeri 39.173 - 20.618 50.623 110.414
1 Ocak 2011
Net defter degeri, 39.173 - 20.618 50.623 110.414
ilaveler 32.553 - 30.084 472 63.109
Amortisman gideri (19.255) - (13.800) (23.122) (56.177)
Net defter degeri 52.471 - 36.902 27.973 117.346
31 Aralik 2011
Maliyet 458.787 - 429.387 115.966 1.004.140
Birikmis amortisman (406.316) - (392.485) (87.993) (886.794)
Net defter degeri 52.471 - 36.902 27.973 117.346

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2010: Yoktur).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak 2010 Yazilimlar
Net defter degeri 140.508
llaveler 30.711
_(;Ikl§|al‘, net -
Itfa payi (92.543)
Net defter degeri 78.676

31 Aralik 2010

Maliyet 464.219
Birikmis itfa payi (385.543)
Net defter degeri 78.676
1 Ocak 2011

Net defter degeri 78.676
llaveler 45.488
_(;Ikl§|al‘, net -
Itfa payi (60.506)
Net defter degeri 63.658

31 Aralik 2011

Maliyet 509.707

Birikmis itfa payi (446.049)

Net defter degeri 63.658
8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimlulikler

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile aktif dederler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. SPK’nin
Seri:V No:59 sayil “Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin
Esaslar Tebligi'nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsiligi olarak, nominal degeri
200.000 TL (31 Aralik 2010: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili i.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar diginda karsilik bulunmamaktadir (Not 9).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli kargiliklar

Personel prim karsihgi 1.400.000 1.300.000

1.400.000 1.300.000

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsihgi 137.102 140.881

137.102 140.881

Kidem tazminati karsihdi1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tirk is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet suresine
iliskin bazi gegis slreci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihdi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlaligain
buginkul degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin akttier degerleme yéntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktter éngoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasihgina iligkin sirkiilasyon orani (%) 8 7

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergcek
orani gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket'in kidem tazminati
hesaplamalarinda 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) olan tavan tutari g6z éntine alinmistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 140.881 113.338
Cari dénemde ayrilan karsilik tutari 36.044 151.380
Odenen kidem tazminati (39.823) (123.837)

137.102 140.881

10. Diger varlik, borg ve yukumlulukler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Diger donen varhklar

Gelecek aylara ait giderler 261.443 229.296
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 64.724 -
Diger 2.689 131
328.856 229.427
Diger borglar
Odenecek vergiler ve stopaijlar 631.661 392.458
631.661 392.458
Diger kisa vadeli ylikiimluliikler
Diger cesitli borglar 17.709 1.535
17.709 1.535

11.  Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2010: 1.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 100.000.000 adet (31 Aralik 2010: 100.000.000 adet) hisseye bolinmustr.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle

asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 2011 Hisse 31 Aralik 2010

(%) TL (%) TL

Akbank TA.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
C')denmi§ sermaye (Tarihi maliyet) 100,000 1.000.000 100,000 1.000.000
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar (devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisittanmig yedekler 4.881.322 4.076.655
Gegmis yillar karlari 17.124 -
Net dénem kari 11.616.711 8.918.464
Oz sermaye toplami 20.594.417 17.074.379

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedidi sirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

SPK’'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltiimis finansal tablolara gére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kari ve dagitiimamis gecgmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olagantstu yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkun bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gére dizeltilen ilk finansal
tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olagantistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltiimis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu igcinde
“6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirirmi veya zarar
mahsubunda, olaganustu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar (devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yirtrlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farhihklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmig
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere acilacak “Sermaye Duzeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniliz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar payi dagitimi
Halka acik sirketler, temettli dagitimlarint SPK’'nin 6ngordigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’'nin 5’inci maddesinde ve gesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem gdéren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettu dagitimi varsa gegcmis yil
zararlar1 duguldukten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara baglh olarak temettiyd; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik bunyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik bunyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’'nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem gdéren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganistii yedeklerin kayitll dederleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi icinde, 2010 yili net dagitilabilir ddnem

karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 8.096.673 TL’lik kisminin
nakit temettl olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami 6denmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. Esas faaliyet gelirleri

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan iicret ve komisyonlar:

Yatirim fonlarindan alinan portféy yonetim tcreti (*) 9.768.833 9.897.190
Emeklilik fonlarindan alinan portfoy yonetim Ucreti 6.687.439 5.360.800
Performans primi geliri 4.598.084 2.137.401
Yatirim ortakliklilarindan alinan portféy yonetim Gcreti 1.060.755 1.267.782
Bireysel ve kurumsal portfoy yonetim Ucreti 251.790 355.717
Diger hizmet gelirleri 41.208 -

22.408.110 19.018.890

) 903.560 TL tutarindaki SCAV fonlari icin ddenen komisyon giderleri netlenmistir (31 Aralk

2010 - 736.172 TL).

13. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 4.953.176 5.051.108
Prim karsihg: 1.400.000 1.300.000
Vergi, resim ve harglar 925.401 927.694
Yazilim kullanim giderleri 750.302 586.718
Kira gideri 527.824 494.292
Reklam ve medya giderleri 136.893 101.975
Amortisman gideri ve itfa paylari (Not 6, 7) 116.683 170.565
Bakim ve onarim giderleri 60.874 37.601
Uyelik aidat gider ve katki paylari 48.100 31.690
Temsil ve agirlama giderleri 41.247 32.000
Seyahat giderleri 40.713 44.313
Haberlesme giderleri 37.887 41.191
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 9) 36.044 151.380
Kirtasiye giderleri 21.371 16.472
Komisyon giderleri - 1.698
Diger 190.989 156.690

9.287.504 9.145.387
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Diger faaliyetlerden gelirler / giderler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger faaliyet gelirleri

Kur farki gelir/(gideri) net 65 -

65 -

Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in diger faaliyet gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 9.990
TL).

15. Finansal gelirler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 1.362.439 1.243.115
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 22.167 20.504
Menkul kiymet alim-satim kar/zararlari 16.065 17.220

1.400.671 1.280.839

16. Finansal giderler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kur farki giderleri - -

17. Vergi varlik ve yukiimlulukleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi (gelirleri)/giderleri agagida 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

- Cari yil kurumlar vergisi 2.927.046 2.310.305
- Ertelenen vergi (geliri)/gideri (22.415) (84.417)
2.904.631 2.225.888
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri (devami)

UMS 12 gergevesinde vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

2011 2010
Vergi 6ncesi kar 14.521.342 11.144.352
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 2.904.268 2.228.870
llaveler 284.760 264.591
Istisna ve indirimler (264.042) (196.614)
Diger (20.356) (70.959)
Cari yil vergi gideri 2.904.631 2.225.888

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hiikkmu 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak izere
yurarlige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2011 yili i¢in %20’dir (31 Aralik 2010:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir
vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari Gzerinden hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayllmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 Uncl gunine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci
ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri (devami)

Ertelenen vergiler

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukumlultklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

ileriki ddnemlerde gerceklesecek gegici farklar izerinden yiikiimliliik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yuktumlilikleri igin uygulanan oran %20 (31 Aralik 2010: %20)’dir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle birikmis gegcici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumlUltklerinin yururllkteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékimui asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Birikmis  Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi

gegici varhklar/ gegici varhklar/

farklar (yukiimlalikleri) farklar (yikiimlaliikleri)

Personel prim karsiligi 1.400.000 280.000 1.300.000 260.000

Kidem tazminat karsihgi 137.102 27.420 140.881 28.176

Finansal araglar degerleme farki 3.282 657 2.087 417

Denetim giderleri karsiligi 15.340 3.068 14.750 2.950

Ertelenen vergi varliklari 311.145 291.543
Duran varliklarin raporlanan degeri

ile vergi matrahi arasindaki fark 65.869 (13.175) 79.940 (15.988)

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (13.175) (15.988)

Ertelenen vergi varliklari,net 297.970 275.555

Donem kari vergi yukimliliagi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Odenecek kurumlar vergisi 2.927.046 2.310.305
Pesin ddenen kurumlar vergisi (1.413.293) (1.472.386)
1.513.753 837.919
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. lligkili taraf agiklamalari

(a) Iligkili taraflarla bakiyeler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

lligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. 15.733.927 14.498.846
15.733.927 14.498.846

iligkili taraflardan ticari alacaklar

Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.196.307 940.655

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvaniyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatirim fonlari 3.469.803 2.341.371
Ak B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S. 60.760 109.206
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 31.879 23.145
Aksigorta A.S. 1.872.935 -

6.631.684 3.414.377

lligkili kurulusglara ticari borglar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 5.484 5.864
Akbank T.A.S. 4.222 3.339
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.201 15.314
10.907 24.517

Diger dénen varliklar igerisinde yer alan 192.804 TL (31 Aralik 2010:
pesin ddenmis kira ve olusmaktadir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. lligkili taraf agiklamalari (devami)

(b) iligkili taraflarla yapilan iglemler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hizmet gelirleri:

Akbank T.A.S. Yatirim Fonlari 10.611.600 10.538.982
Avivasa Emeklilik ve Yatirim Fonlari 9.349.307 6.485.870
Ak B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. 1.036.209 1.267.782
Ak Yatirm Menkul Degerler A.S.
(“Ak Menkul”) Yatirim Fonu 60.793 94.380
Ak Sigorta A.S. 1.783.748 202.328
22.841.657 18.589.342
Genel yonetim giderleri:
Akbank T.A.S. 536.670 519.077
Avivasa Emeklilik ve Yatirim
Fonlari A.S. 111.100 103.940
Ak Sigorta A.S. 100.847 59.355
Vista Turizm A.S. 51.967 63.965
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 21.884 17.359
822.468 763.696

(c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen tcretler

Genel midir ve genel mudir yardimcilari gibi tGst diizey yoneticilere cari ddonemde saglanan Uicret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 824.427 TL'dir (31 Aralik 2010: 1.286.640 TL).

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Kredi riskine iligkin agiklamalar

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger Diger Bankalardaki
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 6.631.684 117.374 71.215 15.853.518 1.093.338
Vadesi gegmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 6.631.684 117.374 71.215 15.853.518 1.093.338
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
ligkili Diger ligkili Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2010 taraf taraf Taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

Vadesi gecmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 3.414.377 225973

3.414.377 225.973

180.439 48.988

180.439 48.988

14.590.292 1.094.271

14.590.292 1.094.271

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portfdy yonetimi yapilan misterilerden alacaklardir.Sirket'in 31 Aralik 2011 ve

31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin
biyik kismi yénetilen yatirim fonlarinin son bir aylik ydénetim alacaklarindan olusmaktadir. ilgili tutar
devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

ii. Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’'in net fonlama yukdmlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disuralmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis finansal
yukimliltklerinin vade dagihmlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Defter 1 aya 3aya 3ay-1yil 1-5yil Soézlesme uyarinca

degeri kadar kadar arasl arasl nakit ¢cikiglar

Ticari borglar 215.297 215.297 - - - 215.297
Toplam yikiimliikler 215.297 215.297 - - - 215.297
31 Aralik 2010

Defter 1 aya 3aya 3ay-1yil 1-5y1l Sézlegme uyarinca

degeri kadar kadar arasi arasi nakit cikiglar

Ticari borglar 271.813 271.813 - - - 271.813
Toplam yikiimliikler 271.813 271.813 - - - 271.813
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalan
a. Kur riski

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yikimliligi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2010 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhhg: aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukudmluluklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli devlet
tahvilleri ve 6zel kesim tahvili faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfasi sonucu olugsan nakdin tekrar yatirnma yonlendiriimesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TL (%) TL (%)

Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Vadeli mevduatlar 11 8

- Ters repo iglemleri 7 55
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

- Bagh menkul kiymet 9 9

- Ozel sektor tahvil 13 12

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle finansal yatirimlari vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araclardan olugsmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki

gibidir:
1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

31 Aralik 2011 kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 2.141.764 10.689.759 3.021.995 - - 15.853.518
Finansal yatirimlar - - 1.093.338 - - 1.093.338
Ticari alacaklar 5.932.318 - 822.935 - - 6.755.253
Diger dénen varliklar - - - - 328.856 328.856
Maddi duran varliklar (net) - - - - 117.346 117.346
Maddi olmayan duran

varliklar (net) - - - - 63.658 63.658
Ertelenmis vergi varhgi - - - - 297.970 297.970
Toplam varliklar 8.074.082  10.689.759 4.938.268 - 807.830 24.509.939
Diger yukdmlaltkler - - - - 649.370 649.370
Ticari borglar - - - - 215.297 215.297
Donem kari vergi

yukimlulugu - - - - 1.513.753 1.513.753
Calisanlara saglanan

faydalara iligkin

karsiliklar - - - - 1.537.102 1.537.102
Toplam yiikiimliikler - - - - 3.915.522 3.915.522
Net 8.074.082 10.689.759 4.938.268 - (3.107.692) 20.594.417

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

31 Aralik 2010 kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 2946 14.579.846 7.500 - - 14.590.292
Finansal yatirimlar - - 1.094.271 - - 1.094.271
Ticari alacaklar 3.640.350 - - - - 3.640.350
Diger dénen varliklar - - - - 229.427 229.427
Maddi duran varliklar

(net) - - - - 110.414 110.414
Maddi olmayan duran

varliklar (net) - - - - 78.676 78.676
Ertelenmis vergi varlig - - - - 275.555 275.555
Toplam varlklar 3.643.296 14.579.846 1.101.771 - 694.072 20.018.985
Diger yukudmlulukler - - - - 393.993 393.993
Ticari borglar - - - - 271.813 271.813
Dénem kari vergi

yukimlulugu - - - - 837.919 837.919
Calisanlara saglanan

faydalara iligkin

karsiliklar - - - - 1.440.881 1.440.881
Ertelenmis vergi

yukimlulugu
Toplam yiikiimliikler - - - - 2.944.606 2.944.606

Net 3.643.296 14.579.846 1.101.771 - (2.250.534) 17.074.379

Sirket’in faiz duyarlihgi hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglari bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglar

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yakimlulugun kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkun olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degderlerinin tahmini icin asagdidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Menkul kiymetlerin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
i. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergcege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigl varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yikumluliklerinin kayith degerleri yaklasik olarak gergege uygun degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukamilaliklerinin gergege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 15.853.518 15.853.518 14.590.292 14.590.292
Finansal yatinmlar 1.096.620 1.093.338 1.096.359 1.094.271

Bilangoda gergegde uygun degeri ile taginan finansal varliklarin degeri gergege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

21. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portféy yonetimi faaliyetlerine iligkin ve iglem agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hikimleri gercevesinde kurulan 39 adet yatirm ve
19 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2010: 32 adet yatirnim fonu ve 19 adet emeklilik fonu), Ak B Tipi
Yatirim Ortakligi A.S.’nin yoneticiligini yapmakta (Ak B Tipi Yatinm Ortakligi A.S.’nin portféyu dahil 60
fon yonetmektedir) ve fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda
fonlardan ve yatirim ortakligindan elde edilen fon yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 17.517.028 TL'dir
(31 Aralik 2010: 16.525.772 TL) (Not 12).

Gunluk fon yonetim komisyonu oranlari 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle fon toplam degerleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2011 2010 2011 2010
Fonun adi % % bin TL bin TL
Yatinm fonlari
Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fon 0,0000750 0,0001200 2.124.048 2.810.959
Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli
Tahvil ve Bono Fonu 0,0000800 0,0000800 74.280 132.176

Akbank T.A.S. B Tipi Degisken Fon 0,0000800 0,0000800 67.799 165.322
Akbank Anapara Koruma Amagh Ugiincii Fon - -
Akbank T.A.S. B Tipi Premium - - -

Tahvil ve Bono Fonu 0,0000357 0,0000357 40.064 94.677
Akbank Anapara Koruma Amagl ikinci Fon - - - -
Akbank Anapara Koruma Amagli Altinci Fon - - - -
Akbank T.A.$. B Tipi Altin Fonu 0,0000913 0,0000913 434.584 127.707

Akbank T.A.S. A Tipi -

IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu 0,0001000 0,0000100 54.820 53.751
Akbank T.A.S. B Tipi Dengeli Yabanci -

Menkul Kiymetler Fonu 0,0000548 0,0000548 25.405 30.744
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.$. B Tipi -

Degisken Fon 0,0001000 0,0001000 4.428 9.158

Akbank T.A.S. A Tipi Degisken Fonu - - - -
Akbank Anapara Koruma Amagli Birinci Fon - - - -
Akbank T.A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,0001000 0,0001200 26.024 23.340

Akbank T.A.S. A Tipi Premium Yatirim Fonu - 0,0000685 - 12.804
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portfoy

Yonetimi B Tipi Hisse Senedi Fonu (*) 0,0000274 0,0000274 1.604 12.413
ABS Serbest Ozel Portfdy Yénetim Fonu - 0,0000410 - 5.282
BRIC Fonu - 0,0000617 - 91.810
SCAV 1 Fixed 0,0000342 0,0000342 77197 25.921
SCAV 1 Equity 0,0000479  0,0000479 71.846 33.161
Akbank T.A.S. A Tipi Premium Hisse Senedi Fonu 0,0000685 - 8.113 -
Akbank T.A.S. Franklin Templeton B.R.I.C. Ulkeleri B Tipi Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu 0,0000795 - 29.329 -
AKBANK T.A.S. Franklin Templeton Amerika B Tipi Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu (1.Alt Fonu) 0,00006165 - 9.098 -
AKBANK T.A.S. Franklin Templeton Avrupa B Tipi Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu (2.Alt Fonu) 0,00006165 - 8.105 -
AKBANK T.A.S. Franklin Templeton Latin Amerika B Tipi Yabanci
Menkul Kiymetler Fonu (3.Alt Fonu) 0,00007945 - 7.888 -
AKBANK T.A.S. Franklin Templeton Asya B Tipi Yabanci Menkul
Kiymetler Fonu (4.Alt Fonu) 0,00007945 - 9.265 -
Akbank T.A.S. Ozel Portfdy Yonetimi Serbest Yatirim Fonu 0,0000410 - 5.165 -
AKBANK T.A.S. B Tipi Birlesik Emtia Fon Sepeti Fonu 0,0000520 - 4.604 -
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2010 2011 2011 2010
Fonun adi % % bin TL bin TL

Yatinm fonlari(devami)

Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagch Birinci Alt Fonu - - -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl -

B Tipi Anapara Koruma Amagl ikinci Alt Fonu - - -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagl Uglincii Alt Fonu - - -
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Besinci Alt Fonu - - -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Altinci Alt Fonu 0,0000548 46.231
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yedinci Alt Fonu 0,0000548 8.398
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Sekizinci Alt Fonu 0,0000548 3.380
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Dokuzuncu Alt Fonu 0,0000548 27.851
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onuncu Alt Fonu 0,0000548 18.803
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onbirinci Alt Fonu 0,0000548 26.434
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh - -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onikinci Alt Fonu 0,0000548 22.685
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh 0,0000548

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onliglincii Alt Fonu 0,0000548 40.678 35.077
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagl -

B Tipi Anapara Koruma Amagl Ondérdiincii Alt Fonu 0,0000548 - 27.033
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onbesinci Alt Fonu 0,0000548 - 14.712
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onaltinci Alt Fonu 0,0000548 - 9.581
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Onyedinci Alt Fonu 0,0000548 - 31.651
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh 0,0000548

B Tipi Anapara Koruma Amagl Onsekizinci Alt Fonu 0,0000548 95.822 19.720
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Ondokuzuncu Alt Fonu 0,0000548 - 62.234
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirminci Alt Fonu 0,0000548 - 51.055
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagl Yirmibirinci Alt Fonu 0,0000548 - 11.441
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh -

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirmiikinci Alt Fonu 0,0000548 - 64.447
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirmitiglincti Alt Fonu - 0,0000548 77.802 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl -

B Tipi Anapara Koruma Amaglh Yirmidérdiinci Alt Fonu - 0,0000548 58.533 -
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagl Yirmibesinci Alt Fonu - 0,0000548 35.465 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirmialtinci Alt Fonu - 0,0000548 40.370 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amaglh Yirmiyedinci Alt Fonu - 0,0000548 68.005 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirmisekizinci Alt Fonu - 0,0000548 28.526 -
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Yirmidokuzuncu Alt Fonu - 0,0000548 100.633 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzuncu Alt Fonu - 0,0000548 5.271 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amagl Otuzbirinci Alt Fonu - 0,0000548 22.605 -
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzikinci Alt Fonu - 0,0000548 21.925 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuziiglinci Alt Fonu - 0,0000548 17.261 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzdérdiincii Alt Fonu - 0,0000548 12.739 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzbesinci Alt Fonu - 0,0000548 106.600 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzaltinci Alt Fonu - 0,0000548 3.626 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu’'na Bagl

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzyedinci Alt Fonu - 0,0000548 63.090 -
Akbank T.A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzsekizinci Alt Fonu - 0,0000548 65.714 -
Akbank T.A.S. Koruma Amagcli Semsiye Fonu’na Bagh

B Tipi Anapara Koruma Amagli Otuzdokuzuncu Alt Fonu - 0,0000548 6.200 -

Toplam yatirim fonlari 3.954.531 4.109.958

*) Akbank T.A.$. A Tipi Hisse Senedi Fonu ile birlesti.
) Akbank T.A.S. B Tipi Uzun vadeli Tahvil Bono Fonu ile birlesti.
(***) Akbank T.A.$. B Tipi Degisken Fonu ile birlesmistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

31 Aralik 31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik

2011 2010 2011 2010

Fonun adi % % bin TL bin TL
Emeklilik yatirnm fonlari

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araglari EYF 0,0000700 0,0000700 1.140.093 1.002.589
Kamu Borglanma Araglari EYF 0,0000520 0,0000520 85.556 280.800
Bilyime Amaglh Esnek EYF 0,0000875 0,0000880 549.873 456.337
Para Piyasasi Likit-Kamu EYF 0,0000600 0,0000600 244.497 216.816
Dengeli EYF 0,0000520 0,0000520 121.288 90.322
Esnek EYF 0,0000520 0,0000520 71.369 112.626
Hisse Senedi EYF 0,0000875 0,0000880 127.626 116.342
Gelir Amacli Kamu Dis Borglanma Araglari EYF 0,0000520 0,0000520 41.247 42.229
Kamu Likit EFY 0,0000520 0,0000280 26.818 18.115
Gelir Amacli Kamu Borglanma

Araglari Grup EYF 0,0000280 0,0000280 119.625 87.771
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma

Araglarl EYF 0,0000520 0,0000520 33.693 12.372
Esnek EYF 0,0000275 0,0000280 23.339 46.351
Gelir Amagh Kamu Borglanma

Araglar (USD) EYF 0,0000280 11.489

Biyume Amagli Hisse Senedi EYF 0,000052 0,0000520 20.165 27.889
Gelir Amagh Karma Borglanma

Araglari (EURO) EYF - 0,0000280 - 7.837
Blyume Amagclh Hisse Senedi Grup EYF 0,0000275 0,0000280 62.982 22.342
Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma

Araglari Grup EYF 0,0000275 0,0000280 276.412 3.379
Gelir Amagli Uluslararasi Karma EYF 0,0000275 0,0000280 10.062 2.249
Biylime Amagch Esnek Grup EYF 0,0000275 0,0000520 3.228 104
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Alternatif Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu 0,0000700 - - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyime Amagcli Performans - 97 -

Esnek Emeklilik Yatinm Fonu 0,0000520
Toplam emeklilik fonlari 2.957.970 2.557.959
Ak B Tipi Yatirim Ortakhgi A.S. 0,0000547 0,0000700 39.004 49.958
Toplam yatirim ortakhidi 39.004 49.958
Toplam 6.951.505 6.717.875
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

b. Sermaye yeterliligi ylikiimluliigu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Tebli§ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hikimleri
cercevesinde, degerleme guni itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V
No: 34 hikimlerine gére portfdy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari 6denmis sermaye tutari 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren dénem igin 360.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2010: 330.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
dizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’'na bildirmekle yukumlidir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’Gin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tzere, deger
disukligu karsihdr ve sermaye taahhutleri dusuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Gn 8. maddesine goére portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklari yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’'de anilan
risk karsiliklari ve degerleme giiniinden énceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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