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1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolar hakkinda
Inceleme raporu

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketinin (Sirket) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli 6zet bilangosu,
ayni tarinte sona eren alil aylik zet kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim
tablosu tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara ddnem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim scrumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolann incelenmesine
iliskin ulasilan sonucun agtklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca vyayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolann incelenmesi, agirhkh olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kigilerden hilgi toplanmasi ve analifik inceleme ile diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulw'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan cercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim dnemli hususlar ortaya cgikarabilme konusunda giivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagdimsiz denetim girist agiklanmamistir.

Sonug
incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem finansal tablolarinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nca

yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim Snemli yonleriyle uygun hazirlanmadidl konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
dzet hilango
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL})

Smurh Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslar 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR

Dénen varhklar 16.943.947 24.030.965
Nakit ve nakit benzerleri 3 13.418.440 15.853.518
Finansal yatirrmlar 5 1.106.128 1.093.338
Ticari alacaklar 4 2.1062.507 6.755.253
- Niskili taraflardan ticari alacaklar 13 2.077.758 6.637.879
- Diger ticari alacaklar 24.749 117.374
Diger donen varhklar 7 316.871 328.856
Duran varliklar 357.059 478.974
Maddi duran varliklar (net) 6 106.454 117.346
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 47.566 63.658
Ertelenmis vergl varligi 8 203.039 297.970
TOPLAM VARLIKLAR 17.301.006 24.5(09.939

KAYNAKILAR
Kisa vadeli yiikiimlilikler 2.335.238 3.778.420
Ticari borglar 4 280.547 215,297
- lliskili taraflara ticari borglar 13 125.899 10.907
- Diger ticari borglar 154.648 204.390
Diger borglar 496.101 631.661
Ddénemn kart vergi yitkiimliliigii 8 658.550 1.513.753
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 900.000 1.400.000
Diger kisa vadeli yukimlifikler 7 - 17.709
Uzun vadeli yiikiimliiliikier 164.408 137.102
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 164.408 137.102
OZKAYNAKLAR 14.801.360 20.594.417
(Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.931.436 4.881.322
Gegmis yillar karlar 9 29.539% 17.124
. Net dénem kar 4.761.125 11.616.711
TOPLAM KAYNAKLAR 17.301.006 24.509.939

30 Haziran 2012 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan
8 Agustos 2012 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu &zet finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2012 tarthinde sona eren alti aylik déneme ait

ozet kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL})

Simirls Simrh Simirh Sinirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmentis
1 Qcak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2012 2012 2011 2011

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 11 10.966.075 5.399.282 8.662.035 4.121.832
BRUT KAR 10.966.075 5.399.282 8.662.035 4,121.832
Genel yonetim giderleri (-} 12 (6.047.577) (3.027.818) (4.453.024) (2.187.386)
Diger faaliyet gelirleri 64.944 62.666 - -
Diger faaliyet giderleri{-) (184} (139) (10) gLy
FAALIYET KARI 4.983.258 2.433.991 4.209.001 1.934.436
Finansal gelirier 973.363 370.338 637.190 263.127
Finansal giderler (~) - - - -
VERGI ONCESI KAR 5.956.621 2.804.329 . 4.846.191 2.197.563
Vergi Gideri {-) (1.195.496) (563.789) {969.652) (179.679)
Dénem vergi gideri 8 (£.100.565) (658.608) {858.605) (260.624)
Ertelenmis vergi (gidert) / geliri 8 (94.931) 94.819 {111,047y 80.945
DONEM KARI - 4.761.125 2.240.540 3.876.539 2.017.884
DIGER KAPSAMLI GELIR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.761.125 2.240.540 3.876.539 2.017.884

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik déneme ait
nakit alkam tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 {TL))

Dipnot
referanslar 30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar::

Cari dénem net karn 4.761.125 3.876.539
Esas faalivetlerden saglanan net nakit meveudunun

cari dinem net kari ile mutabakatii saglayan

diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylarn 6 47.025 61.812
Prim kargtlig; 900.000 700,000
Kidem tazminat: kargilig 27.306 39419
Ertelenmis vergi 8 94.931 111.046
Vergi karsihig 8 1.100.565 858.605
Faiz gelirleri, net (973.363) (637.191)
Alman faizler 945223 506.331
Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler dncesi esas

faaliyet karindan saglanan nakit akimi 6.902.812 5.516.561
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net

_azalig/(artig) 4.664.731 2.211.161
Odenen vergiler (1.955.728) (1.435.900)
Diger yiikiimliilitkler ve gider tahakkuklarindaki net

azalis (1.553.270) (1.553.234)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 8.058.545 4.738.588
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimi 6 (20.039) {25.920)
Finansal varlik alimi - -
Finansal varhk itfas - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (20.039) {25.920)
Finansman faalivetlerinde kullamlan nakit akimi
Odenen temettiiler (10.554.182) (8.096.673)
Finansman faalivetlerinde kullamilan net nakit (10.554.182) (8.096.673)
Nakit ve nakit benzeri dederlerdeki net (azals)/artis (2.515.676) (3.384.005)
Donem bagi nakit ve nakit benzeri degerler 15.727.091 14.548.946
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 13.211.415 11.164.941

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu tzet finansal tablolarm tamamlayict pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket’in amac, sermaye piyasas1 kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugsan portfdyleri miisterilerle portfdy yonetim stzlesmesi yapmak suretivle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye pivasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy vyoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanct dzel ve tiizel kigilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portftylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde yonetmektedir. Sirket Mayis
2006 tarihi itibariyle bireysel portfdy yonetimi hizmeti sunmaya baglamigtir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle galigan sayrsi 42°dir. (31 Aralik 2011: 38).
Sirket'in genel midiirligii Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binast Kat:1, 4. Levent, Begiktas / istanbul,
Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bélimde {ortakhk
portféyil olugturmak) yiiriitmektedir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfby yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica bllimlere gore raporlama yapilmamigtir.

Sirket, 999,996 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin igtirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(a) Finansal tablolarin sunum esaslar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap ddnemine ait Ozet finansal tablolar, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standardi {UFRS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama™ standarch uyarinca hazirlanmustir.

Ara donem OGzet finansal tablolar yitlik finansal tablolarda gerekli olan tiim dipnotlan i¢ermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolari ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait dzet finansal tablolarini, 31 Aralik 2011
tarihinde gegerli olan muhasebe politikalar: ile tutarl: olarak hazirlamistir,

(b) Islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dir.



Ak Portfoy Yonefimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara itigkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: {TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
(¢) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve defisiklife tabi tutuimus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasi

30 Haziran 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalart agagida Gzetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar
diginda 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle hazirlanan dzet finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazamim (Degisiklik)
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilango Disi Birakma Acgiklama Yilkiimlitliikleri
(Degisiklik)

Bu standart, yorum ve degigikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi yoktur.
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem &zet finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Jirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiirirliige girmesinden
sonra finansal tablolarmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarmm Sunumu”
UMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarndaki Yatirimlar (Degisiklik)”

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiritmesi (Degisiklik)”
UFRS 9 “Finansal Araglar — Simflandirma ve Agiklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miigterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalan”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii”

UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performans: fizerinde Snemli etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degigiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler geriye doniik
diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapiimistir. Ik uygulama
tarihi “UFRS [0%un ilk defa uygulandig: yillik hesap déneminin baslangici” olarak tammlanmistir, Kontroliin
olup olmadig! degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir,
Eger UFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye giire yapilandan farkl ise geriye déniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez, Eger
birden fazia karstlastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir.
UMSK, aym sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degigiklik yapnus ve gecis
hitkiimlerini kolaylastrmistir. Bu degigiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL})}

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
UFRS*deki iyilestirmeler

UMS | Finansal Tablolarin Sunusu

UMS 16 Maddi Duran Varliklar

UMS 32 Finansal Ara¢lar: Sunum

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

Stz konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin $irket’in finansal performans: veya finansal durumuna
gnemli bir etkisi olmamistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Bankalar 12.364.540 15.738.018
- Vadeli Mevduat 12.364.457 15.733.927
- Vadesiz Mevduat 83 4.091
Ters Repo alacaklar 1.053.900 115.500
Nakit ve nakit benzerleri 13.418.440 15.853.518

Nakit ve nakde esdeger varliklar 13.211.415 TL olup (30 Haziran 2011: 11.164.941 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlar: harig tutarlarindan olusmaktadir,

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfdy ybnetim Ucreti alacag1 2.102.507 6.755.253
2.102.507 6.755.253

Portfoy yonetim iicreti alacaklart Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kurubmug 38 adet (31 Arahk 2011: 39 adet) yatirim ve
18 adet (31 Arahk 2011; 19 adet) emeklilik fonundan, bir adet Ak B Tipi Yatirim Ortakhg: ve bireysel portféy
yénetiminden elde edilen yinetim icreti alacaklarindan olugmaktadir.

Yonetim ticreti alacaklar: tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli ticari borclar
Kisa vadeli ticari borg (*) 280.547 215.297
280,547 215.297

(*) Kisa vadeli ticari borglar kaleminde; Sirket’in bilango tarihi itibariyle 6denmemis, bilango tarihi sonrasi
ddemesi gergeklesmis olan kira borcu bulunmaktadir(Not 13).



Ak Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 261%

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
!Samu kesimi tahvil, senet ve bonolan 164.054 186.024
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar 912.075 907.314
1.106.129 1.093.338

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Arahik 2011

1-3 ay 912.075 -
3-6 ay 194,054 -
6-12 ay - 1.093.338
1 yil ve lizeri - -
1.106.129 1.093.338

Sirket’in 30 Hagziran 2012 tarihi itibariyle 194.054 TL (3] Aralik 2011: 186.024 TL) tutarindaki 200.000 TL (31
Aralik 2011: 200.000 TL)} nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic deferi 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
1.109.447 TL dir (31 Aralik 2011: 1.096.620 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyle hareket tablolar: asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
1 Qcak bakiyesi 1.093.338 1.094.271
Dionem icindeki alimlar - -
Degerleme artist / (azaligi) 12,791 8.538
Dénem iginde itfa yoluyla elden gikarilanlar - -
Dinem sonu 1.106.129 1.102.809

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren altr aylik diinemde Sirket, 18.901 TL tutarinda maddi duran varlik ve 1.138
TL tutarinda maddi olmayan duran varhk alumi gergeklestirmigtiv. 1 Ocak 2012 ile 30 Haziran 2012 tarihleri
arasinda, dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar igin 29,793 TL (30 Haziran 2011 - 27.340 TL),
maddi olmayan duran varhiklar i¢in ise 17.232 TL (30 Haziran 2011 - 34.472 TL) olarak ger¢eklesmistir.



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL}))

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Diger donen varhklar

Gelecek aylara ait giderler 252,162 261.443
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 64.709 64.724
Diger - 2.689
316.871 328.856

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger gesitli borglar - 17.709
- 17.709

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincll ayin yirmi beginci giinii aksamma kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte
ddenmektedir. Vergi mevzuatr uyarinea iiger ayhk dénemler itibariyle olugan kazanglar tizerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanarak odenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gfre beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yii agsmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince beg yil
igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 - 2011 arasi yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek
vergl yiikiimlilliigti glivenilir ve belirli bir diizeyde tahmin edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave
bir kargilik aywrmarnistir.

b) Dénem kar: vergi yitkiimliiliagii

30 Haziran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem karn
vergi yiiktimltlitginiin kirilim asagida sunulmustur:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Cari dénem kurumlar vergisi karsiliga 1.100.565 2.927.046
Pesin ddenmis vergi (441.975) (1.413.293)
Vergi yiikiimlilugi 658.590 1.513.753
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(TL}))

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Cari dénem vergi gideri 1.100.565 858.605
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 94.931 111.047
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.195.496 969.652

Ertelenen vergi varlik ve yilkiimliilitklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 297.970 275.555
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (94.931) 22.415
Dénem sonu - ertelenen vergi varlig/(yiukiimiiligi) 203.039 297.970

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 201! tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yilkiimlilliigiiniin dékiimi
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin amortismanlarinin

vergi kanunlari ile yontem farklari {9.893) (13.175)
Personel ikramiye karsihgi 180.000 280.000
Kidem tazminati kargilig 32.882 27420
Diger 50 657
Denetim Giderleri Kargilig: - 3.068
Net ertelenen vergi varligi/(yiikiimkiiliiZii) 203.039 297.970

NOT 9 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in ddenmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2011: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL nominal degerli
100.000.000 adet (31 Aralik 2011; 100.000.000 adet) hisseye bolinmiistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralhk 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortakhk yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Adi soyadi / unvam Hisse (%) Hisse TL Hisse (%) Hisse TL
Akbank T.A.S. 99,996 099.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
Toplam 100 1.006.000 100 1.000.060

(1



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi beliftilmedikge Tiirk Lirasi {TL}))

NOT 9 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilancoda kayitli degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlar,
tzsermaye iginde ayrt bir kalem olarak gésterilmistir, Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar arasindaki farktan olugur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinei tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni donem karinm %5°i
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5°ini agan kar pay1 dagitimlarinm
%10y oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %30'sini agmadigt
siirece dagitlamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tlikenmesi halinde zararlarin  karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlan
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 29.539 TL ge¢mis yillar kart bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 17.124 TL).

30 Haziran 2012 tarihinde gerceklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren
ara hesap ddnemi iginde, 2011 yih net dagiilabilir dénem karunum birinei ve ikinei tertip yasal akgeler aynldiktan
somra kalan tutarin 10.554.182 TL’liik kisminin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamamu
ddenmistir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 tarihi itibar1 ile aktif degerler tizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir,

SPK’nin Seri:V No:59 sayilt “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esaslar Tebligi’'nde™ belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsihigt olarak, nominal degeri 200.000 TL

(31 Arabk 2011: 200,000 TL) tutarindaki devlet tahvili LM.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. de
saklanmaktadir (Not 9).

NOT 11 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Alman ficret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan aliman 6.521.168 3.068.894 4.740.931 2.136.495
portfoy ydnetim ficreti (*)
Emeklilik fonlarindan alinan 3.864.464 1.982.014 3.191.425 1.646.974
portfdy ydnetim iicreti
Yattrm ortaklifindan alinan 404.220 204.490 582.024 275.400
portfdy ydnetim iicreti
Bireyse! ve kurumsal portfoy 70.844 38.505 141.204 62.095
yonetim {icreti
Performans primi geliri 105.379 105.379 5.851 868
10.966.075 5.399.282 8.662.035 4.121.832

] 316.540 TL tutarindaki Franklin Templetton fonlan i¢in 6denen komisyon giderleri netlenmigtir.
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Ak Porifoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablofara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tdrk Lirasi (TL)}

NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Oe¢ak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 3.398.822 1.772.133 2.269.300 1.088.274
Personel Prim Kargiligi 900,000 450.000 700.000 350.000
Vergi, resim ve harglar 640.600 354.448 518.911 231.875
Yazilim kullanim giderleri 451.783 221.492 345.078 175303
Kira gider 269.960 134.896 257.360 130.036
Reklam ve medya giderteri 62.406 38.109 53.967 37.748
Amortisman gideri ve itfa Paylan 47.025 21.657 61.812 30.383
Uyelik aidat giderleri 43.075 6.397 41.016 6.016
Bakim ve onanm giderferi 34.264 17.803 28.777 16018
Kidem Tazminat1 Kargilik Gideri 27.306 19.072 39.419 45.090
Temsil ve agirlama giderleri 21.140 14.767 9411 5.977
Personel Tagima Gideri 21.009 12.600 16.268 10.174
Haberlesme giderleri 17.343 9.435 16.356 9.111
Kirtasiye giderleri 16.65¢ 5.669 12.299 6.080
Seyahat giderleri 16.347 15.362 16,119 12,324
Komisyon Giderleri 6.179 2.819 1.935 492
Diger 73.668 68.901 64.996 32485
6.047.577 3.027.818 4.453.024 2.187.386
NOT 13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(a)  [Iligkili taraflarla bakiyeler:
30 Haziran 2012 31 Aralk 2011
Hiskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. (ana ortak) 12.157.583 15.733.927
12.157.583 15.733.927
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.280.955 1.196.307
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

(eski unvamyla Ak Emeklilik A.S.) emeklilik yatinim fonlart 691.651 3.469.803
Ak B TipiYatinim Ortaklifit A.S. 67.760 60.760
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 37.392 31.879
Aksigorta A.S. - 1.872.935

2.077.758 6.631.684

iliskili kuruluslara ticari borglar
Akbank T.A.S. (ana ortak) 125.261 4,222
Ak Sigorta A.$. 638 -
Hacit Omer Sabanci Holding A.$. - 5.484
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. - 1.201
125.899 10.907
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AK Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL}))

NOT 13 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Finansal tablolarda diger dénen varliklar igerisinde yer alan 178,161 TL (31 Arahk 2011 — 192.804 TL); Akbank
T.A.8., Ak Sigorta A.S. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.” ye pesin &denmig kira, sigorta ve emeklilik

giderlerinden olugmaktadir,

(b)  iliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Yonetim iicretleri — (hizmet geliri): 2012 2012 2011 2011

Akbank T.A.8. Yatirim Fonlari 6.501.993 3.059.747 4.704.466 2.138.363
Avivasa Emeklilik veYatirim

Fonlart A.S. 3.864.464 1.982.048 3.191.425 2.102.846

Ak B Tipi Yatirim Ortaklif1 A.S. 404.220 204.490 582.624 254.693

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

(“Ak Menkul™) Yatirrm Fonu 19.175 9.113 36.465 9.404

10.789.852 5.255.398 8.514.980 4.505.306

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2012 2012 2011 2011

Akbank T.A.S. (ana ortak) 281.776 129.814 289.014 119.305
Avivasa Emeklilik veYatirim

Fonlar1 A.S. 65.673 33.131 55.342 20.428

Ak Sigorta A.S. 65.017 32.825 44918 30.149

Vista Turizm A.S. 15.825 14.840 20.512 17.188

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 4.570 - 10.801 6.298

432.861 210.610 420.587 202.368

(¢}  Yonetim kuruluna ve iist diizey yineticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar: gibi iist diizey
yoneticilere cari dénemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 921.241 TL’dir (30 Haziran

2011: 621.000 TL).
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Ak Porifdy Yénetimi Anonim $irketi
30 Haziran 2012 tarihi ifibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

Finansal araglar ve finansal risk yiinetimi

i. Kredi riskine iligkin a¢iklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/
Difter dénen varhiklar
itigkili Piger  lliskili Diger  Bankalardaki
30 Haziran 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kaliman azami kredi riski 2.077.758 24,749  178.161 74.001 13.418.440 1.106.129
Vadesi gegmemis ya da deger dustikliigtine

ugramammus finansal varliklarin

net defter degeri 2.077.758 24749  178.161 74.001 13.418.440 1,106,129
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/
Difer dinen varhklar
fliskiti Diger  liskili Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 6.637.870 117.374 192917 71.215 15.853.518 1.093.338

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamits finansal varliklarin
net defter degeri '6.637.879  117.374 192917 71.215 15.853.518 1.093.338

Jirket’in kullandiritan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal kurumlardan
ve portfty yonetimi yapilan miisterilerden alacaklardir. Sirket’in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle vadesi gecmis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarmin bitytik kismi ydnetilen yatirmm
fonlarinin son bir ayhk ydnetim alacaklarindan olugmaktadir. ilgili tutar devam eden aywn ilk haftasi tahsil
edilmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {TL}))

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYIi

(devami)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin digiirtiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
meveut ve muhtemel yitkiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagt bulundurmak

suretiyle likidite riskini yGnetmektedir.

Pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlarimn sézlesme siirelerine gére kalan vadelerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012
Defter Jaya 3ay-lyil -5yl Sozlesme uyarmea
defieri T aya kadar kadar arasi arasi nakit eikislar
Ticari borglar 280.547 279.909 638 - - 280.547
Toplam yiikiimliikler 280.547 279.909 638 - - 280.547
31 Arahik 2011
Defter Jaya 3Jay-Iwl ISyl Sézlesme uyarinca
defieri 1 aya kadar kadar arasl arast nakit cilaslar
Ticari borglar 215.297 215.297 - - - 215.297
Toplam yiikiimliikler 215.297 215.297 - - - 215.297

iii. Piyasa riski agiklamalar:

a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en

uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin $irket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir,

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayihi Aract Kurumlarin Sermayelerine

ve Sermaye Yeterliligine Hiskin Esaslar Teblig’i ¢ergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimierin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk ygnetim programi,
mali piyasalarin dngriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans iizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir,

b. Kur riski

Sirketin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varhk ve yikiimliiligii bulunmamaktadir (31

Aralik 2011 ; Bulunmamaktadir).
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL}))

NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGIi VE DUZEYI
{devami)

c. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
oram riskiyle basa ¢tkma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhlig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yikiimlitlitklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladifn sabit faizii devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin
itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatinma yonlendirilmesi durumunda tekrar vatirim orani riskine maruz
kalabilmektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlan;

30 Haziran 2612 31 Arahk 2011
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
~ Vadeli mevduatlar 10 11
- Ters repo iglemleri 7 7
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Bagli menkul krymet 9 9
- Ozel sektdr tahvil 12 13

Sirket'in 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirnimlar1 vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araglardan olugsmaktadur.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalar1 sebebiyle Sirket’in parasal aktiflerin
ve pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig: varsayilmaktadir.

NOT 15 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 201 1: Bulunmamaktadir).
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