Ak Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap donemine ait
ozet finansal tablolar



Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle
ozet bilango
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmenmis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR

Donen varhklar 19.561.076 24.030.965
Nakit ve nakit benzerleri 3 17.126.049 15.853.518
Finansal yatirimlar 5 198.242 1.093.338
Ticgri alacaklar 4 1.996.847 6.755.253
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 13 1.923.664 6.637.879
- Diger ticari alacaklar 73.183 117.374
Diger donen varliklar 7 239.938 328.856
Duran varhklar 496.676 478.974
Maddi duran varliklar (net) 6 124912 117.346
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 60.287 63.658
Ertelenmis vergi varligi 8 311.477 297.970
TOPLAM VARLIKLAR 20.057.752 24.509.939

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.725.318 3.778.420
Ticari borglar 4 229.748 215.297
- Tliskili taraflara ticari borglar 13 - 10.907
- Diger ticari borglar 229.748 204.390
Diger borglar 469.870 631.661
Donem kart vergi yikiimliligii 8 675.700 1.513.753
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.350.000 1.400.000
Diger kisa vadeli yilikiimliiliikler 7 - 17.709
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 264.394 137.102
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 264.394 137.102
OZKAYNAKLAR 17.068.040 20.594.417
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.931.436 4.881.322
Gegmis yillar karlart 9 29.539 17.124
Net dénem kart 7.027.805 11.616.711
TOPLAM KAYNAKLAR 20.057.752 24.509.939

30 Eyliil 2012 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan
30 Ekim 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

ozet kapsamli gelir tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2012 2012 2011 2011

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hizmet gelirleri 11 16.335.333 5.369.258 13.138.666 4.476.631
BRUT KAR 16.335.333 5.369.258 13.138.666 4.476.631
Genel yonetim giderleri (-) 12 (9.028.449) (2.980.872) (6.813.096) (2.360.072)
Diger faaliyet gelirleri 65.789 845 189 189
Diger faaliyet giderleri(-) (249) (15) (57) 47)
FAALIYET KARI 7.372.424 2.389.216 6.325.702 2.116.701
Finansal gelirler 1.418.139 444776 980.271 343.081
Finansal giderler (-) - - - -
VERGI ONCESI KAR 8.790.563 2.833.992 7.305.973 2.459.782
Vergi Gideri (-) (1.762.758) (567.262) (1.462.365) (492.713)
Donem vergi gideri 8 (1.776.265) (675.700) (1.413.293) (554.688)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 8 13.507 108.438 (49.072) 61.975
DONEM KARI 7.027.805 2.266.730 5.843.608 1.967.069
DiGER KAPSAMLI GELIiR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 7.027.805 2.266.730 5.843.608 1.967.069

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait

Oz sermaye degisim tablosu

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan ayrilan Gecmis

Dipnot diizeltmesi kisitlanmusg yillar Net donem Toplam

referanslari Sermaye farklari yedekler karlar: kari o0zkaynak

1 Ocak 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.076.655 - 8.918.464 17.074.379
Yedeklere ve gegmis yillar karma

_ transferler - - 804.667 8.113.797 (8.918.464) -

Odenen temettii - - - (8.096.673) - (8.096.673)

Donem net kari - - - - 5.843.608 5.843.608

30 Eyliil 2011 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.881.322 17.124 5.843.608 14.821.314

1 Ocak 2012 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 4.881.322 17.124 11.616.711 20.594.417
Yedeklere ve gegmis yillar karma

Transferler - - 1.050.114 10.566.597 (11.616.711) -

Odenen temettii - - - (10.554.182) - (10.554.182)

Donem net kart - - - - 7.027.805 7.027.805

30 Eyliil 2012 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 5.931.436 29.539 7.027.805 17.068.040

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme ait
nakit akim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot
referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari:
Cari donem net kar1 7.027.805 5.843.608
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari donem net kari ile mutabakatin saglayan

diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar1 6 65.863 89.925
Prim karsilig 1.350.000 1.050.000
Kidem tazminati karsiligi 127.292 (7.602)
Ertelenmis vergi 8 (13.507) 49.072
Vergi karsilig1 8 1.776.265 1.413.293
Faiz gelirleri, net (1.418.139) (1.082.988)
Alinan faizler 1.158.817 980.271
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisiklikler oncesi esas

faaliyet karindan saglanan nakit akim 10.074.396 8.335.579
Diger varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki net

azalig/(artis) 5.742.419 1.506.206
Odenen vergiler (3.189.559) (1.740.932)
Diger yiikiimliiliikler ve gider tahakkuklarindaki net

azalig (1.037.122) (1.326.979)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 11.590.134 6.773.874
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 6 (70.057) (34.484)
Finansal varlik alim1 - -
Finansal varlik itfas1 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (70.057) (34.484)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi
Odenen temettiiler (10.554.182) (8.096.673)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (10.554.182) (8.096.673)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis 965.895 (1.357.283)
Doénem basgi nakit ve nakit benzeri degerler 15.727.091 14.548.946
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 16.692.986 13.191.663

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikkiimleri g¢er¢evesinde yonetmektedir. Sirket Mayis
2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamustir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle calisan sayis1 41°dir. (31 Arahk 2011: 38).
Sirket’in genel miidiirliigii Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas / Istanbul,
Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

Sirket, %699,996 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(a) Finansal tablolarin sunum esaslari

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi (UFRS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir.

Ara donem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tiim dipnotlari igermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolar ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 30 Eylil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarni, 31 Aralik 2011
tarihinde gecerli olan muhasebe politikalari ile tutarl olarak hazirlamigtir.

(b) islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
(¢) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

30 Eylil 2012 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlari
disinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)
UFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar — Gelistirilmis Bilanco Dis1 Birakma Agiklama Yiikiimliiliikleri
(Degisiklik)

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi yoktur.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu”
UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)”

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
UFRS 9 “Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalar1”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii”

UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri”

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler geriye doniik
diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmustir. Ik uygulama
tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap doneminin baslangic1” olarak tanimlanmistir. Kontroliin
olup olmadig1 degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir.
Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger
birden fazla karsilastirmali donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir.
UMSK, aynmi sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis
hiikiimlerini kolaylagtirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu

UMS 16 Maddi Duran Varliklar

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna
o6nemli bir etkisi olmamustir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Bankalar 17.045.049 15.738.018
- Vadeli Mevduat 17.040.563 15.733.927
- Vadesiz Mevduat 4.486 4.091
Ters Repo alacaklart 81.000 115.500
Nakit ve nakit benzerleri 17.126.049 15.853.518

Nakit ve nakde esdeger varliklar 16.692.986 TL olup (30 Eyliil 2011: 13.191.663 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari harig tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 4 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim iicreti alacag: 1.996.847 6.755.253
1.996.847 6.755.253

Portfoy yonetim iicreti alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 40 adet (31 Aralik 2011: 39 adet) yatinm ve
27 adet (31 Aralik 2011: 19 adet) emeklilik fonundan ve bireysel portfoy yonetiminden elde edilen yonetim
ticreti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim ticreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapilmaktadir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari borclar
Kisa vadeli ticari borg 229.748 215.297
229.748 215.297
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 198.242 186.024
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolari - 907.314
198.242 1.093.338

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1-3 ay 198.242 -
3-6 ay - -
6-12 ay - 1.093.338
1 y1l ve tizeri - -

198.242 1.093.338

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 198.242 TL (31 Aralik 2011: 186.024 TL) tutarindaki 200.000 TL (31
Aralik 2011: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
198.688 TL’dir (31 Aralik 2011: 1.096.620 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Eyliill 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyle hareket tablolar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
1 Ocak bakiyesi 1.093.338 1.094.271
Do6nem icindeki alimlar - -
Degerleme artis1 / (azalist) 18.792 (32.946)
Donem i¢inde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (913.888) -
Donem sonu 198.242 1.061.325

NOT 6 - MADDIi DURAN VARLIKLAR VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2012 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde Sirket, 48.920 TL tutarinda maddi duran varlik ve
21.137 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2012 ile 30 Eyliil 2012 tarihleri
arasinda, donem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 27.716 TL (30 Eyliil 2011 — 23.804 TL), maddi
olmayan duran varliklar i¢in ise 38.147 TL (30 Eyliil 2011 — 66.121 TL) olarak gerceklesmistir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 7 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 209.126 261.443
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 30.812 64.724
Diger - 2.689
239.938 328.856
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger ¢esitli borglar - 17.709
- 17.709

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte
O6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar tizerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname fiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

b) Doénem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin bilangoda yansitilan dénem kar1 vergi
yiikiimliligliniin kirilimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.776.265 2.927.046
Pesin 6denmis vergi (1.100.565) (1.413.293)
Vergi yiikiimliiliigii 675.700 1.513.753
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Cari donem vergi gideri 1.776.265 1.413.293
Ertelenmis vergi gideri (geliri) (13.507) 49.072
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.762.758 1.462.365

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varligi 297.970 275.555
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 13.507 22.415
Donem sonu - ertelenen vergi varligy/(yikimliiligii) 311477 297.970

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiligliniin dokiimii asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

vergi kanunlari ile yontem farklar (11.313) (13.175)
Personel ikramiye karsilig1 270.000 280.000
Kidem tazminati karsilig1 52.879 27.420
Diger (89) 657
Denetim Giderleri Karsilig1 - 3.068
Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) 311.477 297.970

NOT 9 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2011: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL nominal degerli
100.000.000 adet (31 Aralik 2011: 100.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Adi soyad1 / unvani Hisse (%) Hisse TL Hisse (%) Hisse TL
Akbank T.A.S. 99,996 999.960 99,996 999.960
Diger 0,004 40 0,004 40
Toplam 100 1.000.000 100 1.000.000
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 9 - OZKAYNAKLAR (devam)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye, bilancoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni donem karinin %5°1
oraninda ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan kar pay1 dagitimlarmin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig1
sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlar:
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 29.539 TL ge¢mis yillar kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 17.124 TL)-.

30 Eyliil 2012 tarihinde gerceklestirilen Sirket Genel Kurul’unda, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sona eren ara
hesap donemi i¢inde, 2012 yili net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan
sonra kalan tutarm 10.554.182 TL’liik kismmin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamami
O6denmistir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Eylil 2012 tarihi itibari ile aktif degerler lizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK’nm Seri:V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara liskin
Esaslar Tebligi’nde” belirtilen asgari ddenmis sermayenin %15’inin karsilig1 olarak, nominal degeri 200.000 TL

(31 Aralik 2011: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili .M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. de
saklanmaktadir (Not 9).

NOT 11 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Alnan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan 9.502.748 2.981.580 7.136.756 2.395.825
portfoy yonetim ticreti (*)
Emeklilik fonlarindan alian 6.185.680 2.321.216 4.952.533 1.761.108
portfoy yonetim iicreti
Yatirim ortakligindan alinan 431.324 27.104 843.440 260.816
portfoy yonetim iicreti
Bireysel ve kurumsal portfoy 110.202 39.358 199.320 58.116
yonetim ticreti
Performans primi geliri 105.379 - 6.617 766
16.335.333 5.369.258 13.138.666 4.476.631

*) 466.966 TL tutarindaki Franklin Templetton fonlar1 i¢in 6denen komisyon giderleri netlenmistir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2012 2012 2011 2011
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.983.094 1.584.272 3.619.797 1.350.497
Personel Prim Kargilig1 1.350.000 450.000 1.050.000 350.000
Vergi, resim ve harglar 832.902 192.302 686.569 167.658
Yazilim kullanim giderleri 677.306 225.523 534.851 189.773
Kira gideri 420.905 150.945 392.148 134.788
Reklam ve medya giderleri 129.869 67.463 69.822 15.855
Amortisman gideri ve itfa Paylar 65.863 18.838 89.925 28.113
Uyelik aidat giderleri 45.241 2.166 42.735 1.719
Bakim ve onarim giderleri 52.677 18.413 44.572 15.795
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 127.292 99.986 (7.602) (47.021)
Temsil ve agirlama giderleri 34.873 13.733 17.969 8.558
Personel Tagima Gideri 34.346 13.337 27.227 10.959
Haberlesme giderleri 26.302 8.959 26.011 9.655
Kirtasiye giderleri 22318 5.668 15.478 3.179
Seyahat giderleri 21.224 4.877 27.352 11.233
Komisyon Giderleri 8.544 2.365 2979 1.044
Diger 195.743 122.025 173.263 108.267
9.028.499 2.980.872 6.813.096 2.360.072
NOT 13 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
(a)  Iliskili taraflarla bakiyeler:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Iliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. (ana ortak) 17.040.563 15.733.927
17.040.563 15.733.927
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S. B Tipi Fonlar 1.214.205 1.202.502
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 682.881 3.469.803
Ak B Tipi_Yatirim Ortaklig1 A.S. - 60.760
Akbank T.A.S. A Tipi Fonlar 26.578 31.879
Aksigorta A.S. - 1.872.935
1.923.664 6.637.879
Iliskili kuruluslara ticari bor¢lar
Akbank T.A.S. (ana ortak) - 4.222
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 5.484
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.201
- 10.907
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NOT 13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Finansal tablolarda diger donen varliklar igerisinde yer alan 135.506 TL (31 Aralik 2011 — 192.804 TL); Akbank
T.A.S., Ak Sigorta A.S. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.” ye pesin 6denmis kira, sigorta ve hayat polige

giderlerinden olugsmaktadir.

(b) Tligkili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yonetim iicretleri — (hizmet geliri): 2012 2012 2011 2011
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlari 9.471.112 2.969.119 7.086.783 2.382.317
Avivasa Emeklilik Fonlar1 A.S. 6.030.668 2.166.204 4.952.533 1.761.108
Ak B Tipi Yatirim Ortaklig1 A.S. 431.324 27.104 843.440 260.816
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 31.664 12.489 49.972 13.507
15.964.768 5.174.916 12.932.728 4.417.748
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2012 2012 2011 2011
Akbank T.A.S. (ana ortak) 437.458 155.682 409.868 120.854
Avivasa Emeklilik A.S. 100.355 34.682 84.866 29.524
Ak Sigorta A.S. 93.779 28.762 70.635 25.717
Vista Turizm A.S. 21.029 5.204 37.312 16.800
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 9.171 4.601 18.859 8.058
661.792 228.931 621.540 200.953

(¢)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimeilari gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.171.981 TL’dir (30 Eyliil 2011:

836.000 TL).
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NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/
Diger donen varhklar
Migkili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki
30 Eyliil 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 1.923.664 73.183 135.506  104.432 17.126.049 198.242
Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 1.923.664  73.183 135.506  104.432 17.126.049 198.242
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/
Diger donen varhklar
Miskili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki
31 Arahk 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 6.637.879 117.374 193.609  135.247 15.853.518 1.093.338
Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 6.637.879 117374 193.609  135.247 15.853.518 1.093.338

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal kurumlardan
ve portfdy yonetimi yapilan miisterilerden alacaklardir. Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarinin biiyiik kismu yonetilen yatirim
fonlarinin son bir aylik ydnetim alacaklaridan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftas: tahsil

edilmektedir.
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NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini1 dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlarinin sdzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

Defter 3aya 3ay-1yl 1-5yl Sozlesme uyarinca

degeri 1 aya kadar kadar arasi arasi nakit cikiglar

Ticari borglar 229.748 229.748 - - - 229.748
Toplam yiikiimliikler 229.748 229.748 - - - 229.748

31 Arahk 2011

Defter 3aya 3ay-1yil 15yl Sozlesme uyarinca
degeri 1 aya kadar kadar arasi arasi nakit ¢ikiglar
Ticari borglar 215.297 215.297 - - - 215.297
Toplam yiikiimliikler 215.297 215.297 - - - 215.297

iii.  Piyasa riski aciklamalan
a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i ¢ergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amag¢lamistir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31
Aralik 2011 : Bulunmamaktadir).
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NOT 14- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

C. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin
itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz
kalabilmektedir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 9 11
- Ters repo islemleri 6
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Bagli menkul kiymet 6 9
- Ozel sektor tahvil 9 13

Sirket'in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirimlar1 vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araclardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalar1 sebebiyle Sirket’in parasal aktiflerin ve
pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 15 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
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