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Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Mart 2013 tarihi itibariyle
ozet bilango

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bafimsiz Bafimsiz
denetim denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslart 31 Mart 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

Dénen varhklar 15.605.007 24.464.236
Nakit ve nakit benzerieri 3 12.994.745 19.915.278
Finansal yatirimlar 5 209.965 212.684
Ticari alacaklar 4 1.694.687 4.086.352
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 13 1.629.095 4.063.018
- Diger ticari alacaklar 65.592 23334
Diger donen varhklar 7 705.610 249.922
Duran varliklar 419.297 577.762
Maddi duran varliklar {net) 6 225.627 114.296
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 54.936 62.992
Ertelenmis vergi varligi 8 138.734 400.474
TOPLAM VARLIKLAR 16.024.304 25.041.998

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikimliiliikler 3.461.137 3.658.339
Ticari borglar 4 267.339 226.715
- Iigkili taraflara ticari borglar 13 11.918 10.854
- Diger ticari borglar 255421 215.861
Diger borglar 389.776 506.966
Ddénem kari vergi yiikumliiltigi 8 504.022 1.106.391
Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.300.000 1.800.000
Diger kisa vadeli yilkimiilikler 7 . 18.267
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 247.699 244.645
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 247.699 244.645
OZKAYNAKLAR 12.315.468 21.139.014
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye dilzeltmesi farklan 3.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanrmg yedekler 6.935.870 5.931.436
Gecemis yillar karlari 9 29.539 29.539
Net dinem kar1 1.270.799 11.098.779
TOPLAM KAYNAKLAR 16.624.304 25.041.998

31 Mart 2013 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
29 Nisan 2013 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar: degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tabiolarm tamamlayici pargalaridir.



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Mart 2013 tarihinde sona eren (ig ayhik doneme ait

6zet kapsambi gelir tablosu

{(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL)}

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis

referanslar 31 Mart 2013 31 Mart 2012
ESAS FAALIYET GELIRLERI -
Hizmet gelirleri 11 4.792.271 5.566.793
BRUT KAR 4.792.271 5.566.793
Genel yénetim giderleri (-) 12 (3.195.267) (3.019.759)
Diger faaliyet gelirleri 2.278
Diger faaliyet giderleri(-) 27 (45)
FAALIYET KARI 1.596,733 2.549.267
Finansal gelirler 439.828 603.025
Finansal giderler (-) - -
VERGI ONCESI KAR 2,036.561 3.152.292
Vergi Gideri (-) (765.762) (631.707)
Ddnem vergi gideri ] (504.022) {441.957)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 8 (261.740} (189.750)
DONEM KARI 1.270.799 2.520.585
DIGER KAPSAMLI GELIR .
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1,.270.799 2.520.585

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 8zet finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihde sona eren tic ayhk doneme ait

Nakit alkim tablosu
(Para birimi — Aksi belfrtilmedikge Tiirk Lirast {TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslar: 31 Mart 2013 31 Mart 2012
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlar:
Cari dénem net kar '1.270.799 2.520.585
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit meveudunun
cari dénem net kar ile mutabakatin: saglayan
diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 6 2217 25.367
Prim karsihg: 500.000 450.000
Kidem tazminat kargihgs 3.054 (8.234)
Ertelenmis vergi 8 261.740 189.750
Vergi kargihg 8 504.022 441957
Faiz gelirleri, net (439.828) (603.025)
Alnan faizler 455.311 753.429
Varhk ve yiikiimliiliklerdeki degisiklikler tncesi esas
faaliyet karindan saglanan nakit akim 2.577.269 3.769.829
Diger varliklar ve pegin ddenmis giderlerdeki net
_azalig/(artig) 1.938.695 3.498.816
Odenen vergiler (1.106.390) (1.513.827)
Diger ytikiimliliikler ve gider tahakkuklarindaki net
azalig (94.825) (1.298.658)
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 3.314.749 4.456.160
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akimlar-
Maddi ve maddi oimayan duran varlik alim: 6 (125.445) (10.884)
Finansal varlik alimi - -
Finansal varlik itfasi - -
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (125.445) (10.834)
Finansman faaliyetlerinde kullanrlan nakit akimi
Odenen temettiiler {10.094.345) -
Finansman faaliyetlerinde kullanzlan net nakit (10.094.345) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (6.905.041) 4.445.276
Ddnem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 19.859.177 15.727.091
Dinem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 12.954.136 20.172.367

Sayfa 6 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici pargaland{r.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2013 tarihde sona eren ii¢ aylik déneme ait

Nakit akim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Ak Portfby Yonetimi A.$. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye
girketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde sermaye piyasas
araglarndan olusan portfdyleri migterilerle portfdy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
ybnetmek ve sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirtm fonlan, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci dzel ve tiizel kisilerle yatirom
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hilkiimleri ¢ercevesinde yonetmektedir. Sirket Mayis
2006 tarihi itibariyle bireysel portfSy yénetimi hizmeti sunmaya baglamigtrr.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2013 tarihi itibariyle galisan sayist 39°dir. (31 Aralik 2012: 40).
Sirket’in genel midarltgit Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktag / istanbul,

Tirkiye'dedir. $irket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Turkiye) ve tek bir endtistriyel bolimde (ortaklik
portfoyil olugturmak) viiriitmektedir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bslge Tirkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica béltimlere gore raporlama yapilmamustir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.’nin istirakidir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

(a) Finansal tablolarin sunum esaslan

31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 5zet finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi (UFRS) 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standard: uyarinca hazirlanmustir.

Ara dtnem Ozet finansal tablolar yillik finansal tablolarda gerekli olan tim dipnotlar: igermemektedir ve
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait ozet finansal tablolarmi, 31 Arahk 2012
tarihinde gegerli olan muhasebe politikalar ile tutarl olarak hazirlamigtir,

(b) islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (TLY dr.

(6)



Ak Portféy Yénetimi Anonim $irketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar {devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TLY

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devam)
(¢) Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni ve degisiklie tabi tutulmug Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’min uygulapmas:

31 Mart 2013 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarmn
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan asafida Ozetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlan
disinda 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet finansal tablolar ile tutarl olarak uygulanmigtir.

Ara dbnem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
henilz yitrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarn ytriirlige girmesinden
sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 “Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinm Sunumu”
UMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UMS 28 “Istiraklerdeki ve i Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degigiklik)”

UMS 32 “Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
UFRS 9 “Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatinmiarin Agtklamalar”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olglimii”

UFRYK 20 “Yerilstii Maden Igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performans: ilzerinde nemli etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uygulama Rekberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik I Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degigiklikler geriye doniik
diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amactyla sadece uygulama rehberinde yapilmistir. itk uygulama
tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigt yillik hesap doneminin baslangic1” olarak tanimlanmustir. Kontroliin
olup olmadif1 degerlendirmesi karsilagtirmal sunulan dénemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktur.
Eger UFRS 10°a gore kontrol degerlendirmesi UMS 27/TMSYK 12°ye gore yapilandan farkli ise geriye donitk
diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger
birden fazla kargilagtirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donilk dizeltilmesine izin verilmigtir.
UMSK, aym sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis
hikkimlerini kolaylagtrmigtir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMS 1 Finansal Tablolarm Sunugu
UMS 16 Maddi Duran Varhiklar

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarmn Sirket’in finansal performans1 veya finansal durumun
onemli bir etkisi olmamustir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
7)



Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklay:ci dipnotlar (devamu)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL))

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

31 Mart 2013 31 Arahkk 2012

Bankalar 12.994.745 19.915.278
- Vadeli Mevduat 11.148.109 19.863.602
- Vadesiz Mevduat 4.136 4.176
Ters Repo alacaklari 1.842.500 47.500
Nakit ve nakit benzerleri 12,994.745 19,915.278

Nakit ve nakde esdeger varliklar 12.954.136 TL olup (31 Mart 2012: 20.172.367 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlar: harig tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli ticari alacaklar
Miisteriler - 50.900
Portfdy yonetim iicreti alacag: 1.694.687 4.035.452
1.694.687 4.086.352

Portioy ydnetim iicreti alacaklari $irket’in yoneticiligini yapmakta oldupu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hilkiimierine uygun olarak kurulmus 45 adet (31 Aralik 2012: 41 adef) yatirim ve
27 adet (31 Aralik 2012: 26 adet) emeklilik fonundan ve bireysel portfoy ydnetiminden elde edilen yénetim
flereti alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim dicreti alacaklar: tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat yapiimaktadir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli ticari borglar
Kisa vadeli ticari borg 267.339 226.715
267.339 226.715

(8)



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 5- FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 209.965 212.684
209.965 212.684

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagdaki gibidir;

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
1-3 ay - -

3-6ay -
6-12 ay 209.965

1 il ve iizeri - 212.684

209.965 212.684

Sirket’in 31 Mart 2013 tarihi itibariyle 209.965 TL (31 Aralik 2012: 212.684 TL) tutarindaki 200.000 TL (31
Aralik 2012: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 31 Mart tarihi itibariyle
204.926 TL'dir (31 Aralik 2012; 212.243 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyle harcket tablolar agagidaki gibidir.

31 Mart 2013 31 Mart 2012

! Ocak bakiyesi 212.684 1.093.338
Dénem igindeki alimlar - -
Degerleme artig1 / (azalig1) (2.719) (21.840)

Dénem iginde itfa yoluyla elden gikarilanlar

Dénem sonu 209.965 1.071.498

NOT 6 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik dénemde Sirket, 15.555 TL tutarinda maddi duran varlik(31 Mart
2012: 9.746) ve 109.890 TL (31 Mart 2012: 1.138) tutarinda maddi olmayan duran varlk alimi
gergeklestirmistir. 1 Ocak 2013 ile 31 Mart 2013 tarihleri arasinda, dénem i¢i amortisman gideri maddi duran
varhiklar i¢in 9.417 TL (31 Mart 2012: 9.327 TL), maddi olmayan duran varliklar i¢in ise 12.754 TL (31 Mart
2012: 16.040 TL) olarak ger¢eklesmisgtir.

@)



Ak Portf8y Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {TL))

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart2013 31 Arahk 2012

Diger donen varhklar

Gelecek aylara ait giderler 519.350 130.779
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 67.073 119.143
Diper 119.187 -

705.610 249.922

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

DiZer kisa vadeli yiikiimliiliikler

Diger gesitli borglar - 18.267

- 18.267

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER]

a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiirirlitkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarma tabidir.

Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20"dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden
dordiincti aymn yirmi besinci giinti aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte
tdenmektedir. Vergi mevzuan uyarinca licer aylik dénemler itibariyle olugan kazanglar iizerinden %20 oraninda
gegici vergi hesaplanarak Sdenmekte ve bu sekilde 8denen tutarlar yillik kazang Gizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahmdan indirilebilir, Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince beg yil
igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2005 - 2013 arasi yillara iliskin ileride ortaya ¢ikabilecek ek
vergi yliktimHiliigii givenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave
bir karsihk ayirmamigtir.

b) Dénem kar1 vergi yiikitmliiligi

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren ddnemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem kari vergi
ytikiimllogiintn kirthm agagida sunuimustur:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Cari dénem kurumiar vergisi kargiligi 504.022 2.882.655
Pegin 6denmis vergi - (1.776.264)
Vergi yiikiimliliigii 504.022 1.106.391

(10)



Ak Portfdy Yoénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

Ozet finansal tabloiara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 8 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIF (devam)

31 Mart 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihm asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Cari donem vergi gideri 504.022 441.957
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 261.740 189.750
Toplam vergi (geliri)/gideri 765.762 631.707

Ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak, ertelenen vergi varhig 400.474 297.970
Ertelenen vergi (geliri)/gideri (261.740) 102,504
Dénem sonu - ertelenen vergi varlig/(yikiimliiligi) 138.734 400.474

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yitkiimlligiiniin dokiimii agagidaki

gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliZi)

31 Mart 2013 31 Arahk 2012

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin amortismanlarinin
vergi kanunlar ile yontem farklar (11.814) (11.930)
Personel ikramiye karsilig1 100.000 360.000
Kidem tazminat: kargili3: 49.540 48.929
Finansal araglar degerleme farki 1.008 88
Denetim - 3.387
Net ertelenen vergi varllgll(yiikiimliiliigﬁ) 138.734 400.474

NOT 9 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

$irket’in ddenmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2012: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL nominal degerli

100.000.000 adet (31 Aralik 2012: 100.000.000 adet) hisseye balinmiistiir.
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in ortakhk yapist agagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Adi soyad: / unvani Hisse (%) Hisse TL Hisse (%) Hisse TL
Akbank T.A.S. 100 1.000.000 100 1.000.000
Toplam 160 1.000.000 100 1.000.000
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (TL))

NOT 9 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iliskin enflasyon dozeltmesi tutarlari,
Gzsermaye iginde ayn bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler dzsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlart arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’i
oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5ini asan kar pay1 dagitimlarimin
%10’u oramnda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig
sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tlikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda

kuilanilabilirler.
Gegmis yil kar / zararlan
31 Mart 2013 tarihi itibariyle 29.539 TL ge¢mis yillar kart bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 29.539 TL)

22 Mart 2013 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul’unda, 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren ara
hesap donemi iginde, 2012 yih net dagitilabilir dSnem karinm birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan
sonra kalan tutarin 10.094.345 TL’lik kisminin nakit temettil olarak dagitilmas: taahhiit edilmis ve tamami 29
Mart 2013 tarihinde 6denmistir.

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2013 tarihi itibari ile aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK’nin Seri:V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara ligkin
Esaslar Tebligi'nde” belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15’inin karsihgt olarak, nominal degeri 200.000 TL

(31 Aralk 2012: 200.000 TL) tutarmdaki devlet tahvili I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. de
saklanmaktadir (Not 9),

NOT 11 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfoy yénetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Ahnan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan
portfoy yGnetim ticreti 2.761.970 3.452.274
Emeklilik fonlanndan alinan
portfdy yonetim iicreti 1.995.886 1.882.450
Yatiim ortakligindan alman
porttdy yonetim licreti . 199.730
Bireysel ve kurumsal portfdy
yonetim {icreti 29.522 30.339
Performans primi geliri 4.893 -
4,792,271 5.556.793

/

*) 243.926 TL tutarindaki Franklin Templeton fonlan igin 8denen komisyon giderleri netlenmistis,

(12)



Ak Portfiéy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2013 tarihi itibariyle

&zet finansal tablolara iliskin agiklayrci dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

NOT 12 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Genel yinetim giderleri
Personel giderleri 1.729.493 1.626.689
Personel prim karsihg 500.000 450.000
Vergi, resim ve harglar 252.513 286.152
Yazilim kullanim giderleri 236.137 230.291
Kira gideri 147.432 135.064
Uyelik aidat giderleri 1.931 36.678
Amortisman gideri ve itfa paylari 22.171 25.367
Reklam ve medya giderleri 53.824 24.237
Bakim ve onarim giderleri 11.520 16.461
Kirtasiye giderleri 11.872 10.981
Personel tagima gideri 8.504 8.409
Kidem tazminat1 karsilik gideri 3.054 8234
Haberlegme giderleri 8.114 7.908
Temsil ve agirlama giderleri 7.949 6.373
Komisyon giderleri 498 3.360
Seyahat giderleri 19.766 985
Diger 180.489 142.570
3.195.267 3.019.759
NOT 13 - ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
(a)  Hligkili taraflarla bakiyeler:
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
itigkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. (ana ortak}) 11.152.245 19.867.778
11.152.245 19.867.778
31 Mart 2013 31 Arahk 2012
Itiskili taraflardan ticari alacaklar
Akbank T.A.S, Fonlan 968.358 2.435.440
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 656.081 1.623.348
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. 4.656 4.230
1.629.095 4,063.018
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Ak Portfdy Y&netimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (TL))

NOT 13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Diskili kuruluslara ticari bor¢lar

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Akbank T.A.S. (ana ortak) 4.087 4.543
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 4.010 4438
Vista Turizm A.S. 3.821 -
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.873

11.918 10.854

Finansal tablolarda diger d&nen varliklar igerisinde yer alan 517.551 TL (31 Arahk 2012 — 83.507 TL); Akbank
T.A$., Ak Sigorta A.§. ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.” ye pesin 8denmis kira, sigorta ve emeklilik

giderlerinden olugmakitadir.

(b)  Iliskili taraflarla yapilan islemler:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
Ydnetim iicretleri Geliri:
Akbank T.A.S. Yatirim Fonlan 2.748.658 3.442.246
Avivasa Emeklilik ve Yatimm A.$.Fonlar 1.874.039 1.882.416
Ak Yatirim Ortakli1 A.S. - 199.730
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 13.313 10.062
4.636.030 5.534.454
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri):
Akbank T.A.§ 168.441 151.962
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 37.842 32.542
Ak Sigorta A.S. 35.133 32.192
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 8.448 4.570
Vista Turizm A.S. 20450 985
270.314 222,251

{¢) Yinetim kuruvluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretier

Yonetim kurulu bagkan ve tyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimeilari gibi Gst diizey
yoneticilere cari dénemde saflanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 281.600 TL’dir (31 Mart 2012:

562.000 TL).
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi = Aksi belirtiimedikg¢e Tirk Lirasi (TL))

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEVYi

Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

i. Kredi riskine iliskin aciklamalar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/
Diger dinen varhklay
Dligkili  Diger  iligkii  Diger  Bankalardaki
31 Mart 2013 taraf taraf taral taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 1.629.095 65592 517.663 187.947 12.994.745 209.665
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikiiigiine

ugramamig finansal varhiklarin

net defter degeri 1.629.095 65592 517663  187.947 12.994.745 209.665
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar/

Dier dinen varhklar
Trighili Diger  liskili Diger  Bankalardaki
31 Arahk 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 4.063.0i8 23334 203.156 46.766 19.915.278 212.684

Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamig finansal varhiklarin
net defier degeri 4,063.018 23334 203.156 46.766 19.915.278 212,684

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal kurumlardan
ve portfoy yOnetimi yapilan miisterilerden alacaklardir. Sirket’in 31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleni
itibariyle vadesi gegmis varhg bulunmamaktadir. Sirket’in ticari alacaklarmin bityiik kismi ydnetilen yatinm
fonlarimin son bir aylik ySnetim alacaklarindan olusmaktadir. flgili tutar devam eden ayimn ilk haftasi tahsil
edilmektedir.

i, Likidite riskine iligkin acikiamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yitkiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dilgiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket y6netimi, fon kaynaklarim dagrtarak
mevcut ve muhtemel yiikiimltiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak
suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir:

31 Mart 2013

Defter 3aya 3ay-Iyil 1-5 yil Stzlesme uyarinca

defieri 1 aya kadar kadar arasi arasi nakit ¢ikaslar

Ticari borglar 267.339 267.339 - - - 267.339
Toplam yiikiimliikler 267.339 267.339 - - - 267.339
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayci dipnotiar {devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tark Lirasi {TL))

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELICi VE DUZEYI
(devami)

31 Arahk 2012

Defter 3aya 3ay-1yl 1-5 yn Sézlesme uyarmca
deferi I aya kadar kadar arasi arasi nakit eikiglar
Ticari borglar 226.715 226,715 - - - 226.715
Toplam yiikiimliikler 226.715 226.715 - - - 226.715

iii.  Piyasa riski aciklamalart
a. Sermaye y6netimi

Sermayeyi ydnetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayil Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Teblig’i ger¢evesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
deZigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin dngorillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglarmgtir.

b. Kur riski

Sirketin 31 Mart 2013 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlilitgii bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012 : Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihg aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklani aym tipte
yukimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simfladigl sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin
itfas1 sonucu olugan nakdin tekrar yatrima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatinm oram riskine maruz

kalabilmektedir,

31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyie finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2013 31 Arahk 2012
TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 7 8
- Ters repo islemleri 5 5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Bagh menkul kiymet 7 6,5
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2013 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Térk Lirasi (TL))

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamr)

Sirket'in 31 Mart 2023 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyle finansal yatirimlar vadeye kadar elde tutulacak sabit
faizli finansal araglardan olusmaktadir.

31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalar1 sebebiyle Sirket’in parasal aktiflerin ve
pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadr.

NOT 15 - BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir).
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