Ak Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine
ait 6zet finansal tablolar



Ak Portfdy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

dzet finansal durum tablolan (bilangolar)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Bafimsiz {Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis)
referanslar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Varllkla_r
Dénen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 16.990.916 19.915.278
Finansal yatirimiar 5 209.439 212.684
Ticari alacaklar 4 1.788.389 4.086.352
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 1.725.696 4.063.018
- Diger ticari alacaklar 62.693 23.334
Pesin 6denmis giderler 7 248.775 130.779
Carl donem vergisiyle ilgili variiklar 7 44,158 119.143
Toplam dénen varlklar 19.281.677 24.464.236
Duran varhklar
Maddi duran variiklar (net) 6 522.464 114.296
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 37.701 62.992
Ertelenmig vergi varlidi 8 336.318 400.474
Toplam duran varhklar 896.483 577.762
Toplam variklar 20.178.160 25.041.998
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimIGtiikler
Ticari borglar 4 232.884 226.715
- lligkili taraflara ticari borglar - 10.854
- Diger ticari borglar 232.884 215.861
Dénem kari vergi yUkimldiugi 8 641.608 1.106.391
Kisa vadeli kargiliklar 1.500.000 1.800.000
- Caliganlara sagianan faydalara iligkin kargiliklar 1.500.000 1.800.000
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 433.392 506.966
Diger kisa vadeli yukimltlikler 7 - 18.267
Toplam kisa vadeli ylkiimlililkier 2.807.884 3.658.339
Uzun vadeli yukimlilikler
Uzun vadeli kargiliklar 249.864 244,645
- Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 249.864 244.645
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 249.864 244.645
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Sermaye dizeitmesi farklan a 3.079.260 3.079.260
Kardan aynlan krsitlanmig yedekler 9 6.935.870 5.931.436
Gegmig yilar karlan 9 29.53¢9 20.539
Net donem kari 6.075.743 11.098.779
Toplam Szkaynaklar 17.120.412 21.138.014
20.178.160 25.041.998

Toplam kaynakiar

30 Eylll 2013 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 30 Ekim

2013 tarihinde onaylanmigtir, Genel Kurul onaylanan finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotiar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portfoy Yoénetimi A.S.

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren

ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablolan

{Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

Sinirh Sinirli Sinirh Sinirly
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmenmis gegmemis gegmemis gecmemig
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyldl 30 Exlal 30 Eyldl 30 Eylil
referansian 2013 2013 2012 2012
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 16.327.843 5.598.421 16.335.333 5.369.258
Briit kar/zarar 16.327.843 5.598.421 16.335.333 5.369.258
Genel ydnetim giderleri {-) 12 (9.803.641) {3.248.771) (9.028.449) (2.980.872)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 55.478 - 65.789 845
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (714) 1.656 (249} {15)
Esas faaliyet kan/zaran 6.578.866 2.351.306 7.372.424 2.389.216
Finansman gelirleri 1.013.452 353.765 1.418.139 444 776
Finansman giderleri (-) - - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi
karizaran 7.592.418 2.705.071 8.790.563 2.833.882
Siirdiiriilen faaliyetler vergl
gideri/geliri (1.516.675) {540.814) {1.762.758) (567.262)
Dénem vergi gideri 8 (1.452.519) (641.608) {1.776.265) (675.700)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 8 (64.156) 100.794 13.507 108.438
Siirdiriilen faaliyetler donem
kari/zaran 6.075.743 2.164.257 7.027.805 2.266.730
Diger kapsamli gelir - - . _
Diger kapsamh gelir (vergi
sonrasl) - - - -
Toplam kapsamh gelir 6.075.743 2.164.257 7.027.805 2.266.730

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait nakit akig tablolar
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

1 Ocak-30 1 Ocak-30
Notlar Eytiif 2013 Eyliil 2012
A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglan 7.611.415 11.590.134
Ddnem kar /zaran 6.075.743 7.027.805
Bonem net kart/zarar mutabakati ife ilgili dizeltmeler 2.387.066 1.901.281
Amortisman ve itfa gideri ile iigili diizeltmeler 6 106.389 65.863
Karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 1.505.291 1.477.292
Falz gelirleri ve giderleri ile iigili dizeltmeler {1.013.452) {1.418.139)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 8 1.788.838 1.776.265
Isietme sermayesinde gerceklegen degigimier 634.068 4.691.790
Ticari alacaklardaki artig/azaligla iigili dizeltmeler 2.301.208 5.742.419
Faaliyetlerie ilgili dijer alacaklardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler {355.110) (13.507)
Ticari borglardaki artig/azalrgia iigili duzeltmeler (6.169) 14.451
Faaliyetlerle ilgili difer borglardaki arhis/azaligla ilgili dozeltmeler (1.305.861) (1.051.573)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 1.485.462 (2.030.742)
Alinan faiz 954.305 1.158.817
Odenen vergiler {2.439.767) (3.189.559)
B. Yatrrim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar {449.330) (70.057)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahglarindan kaynaklanan
nakit giaglar 6 (449.330) (70.057})
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan {10.094.345) (10.554.182)
Odenen temettiiler 9 (10.094.345) {10.554.182)

Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden once nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azahg (A+B+C) (2.932.260) 965.895

D. Yabanci para gevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri

iizerindeki etkisi - -
Nakit ve hakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C+D) {2.932.260) 965.895
E. Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 19.859.176 15.727.091
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 16.926.916 16.692.986

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotlar bu ¢zet finansal tablolarin tamamiayici parcalaridir.
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Ak Portfty Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
ézet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar
(Para birimi — Aksf belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL}))

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amact, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiiklimleri gergevesinde
sermaye piyasas| araclarindan olugan portfdyleri musterilerie portféy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde buiunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticilidi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlar, yatinm ortakiiklari ile yerli ve yabanci
ozel ve thzel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikUmileri
cercevesinde ybnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfdy ybnetimi hizmeti
sunmaya baglamisgtir.

Sirket'in merkezi istanbul'dadir ve 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 41°dir. (31 Aralik 2012:
40). Sirket'in genel madirlagt Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1, 4. Levent, Besiktas
/ Istanbul, Tarkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bslumde (Turkiye) ve tek bir endstriyel
bélimde {ortaklik portféyil clusturmak) ylrttmektedir.

30 Eyitl 2013 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2013 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat gergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dozenleyici kurumiann finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portféy y6netimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bétimlere gére raporiama yaptimamistir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin igtirakidir.

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

lligikteki ara dénem &zet finansal tabloiar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'iu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi" (“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlanr Kurumu (*“KGK®) tarafindan yorarlige konulmus olan TUrkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

$irket, 30 Eyill 2013 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansal tablolarini TUrkiye Muhasebe
Standard! No.34 "Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamigtir.

Sirketlin ara dénem ¢&zet finansal tablolari yif sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamint igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolan ile

beraber okunmalidir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Lirast (TL)'dir ve muhasebe kayitlanim Trkiye'de gecerli ofan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanhgrnca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara donem ozet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlanna dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirket'in dug unu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak haziflafgmistir.
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Ak Portfty Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (TL))

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigtir. Sirket'in ara donem ozet finansal tablolar, bu karar cergevesinde hazifanmigtir.

Mali tablolarin TFRSye uygun olarak hazirlanmasi, varhk ve yokumiulukler ile sarta bagl varlk ve
yukimlilaklere iligkin agiklayict notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullanmiimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkll gergeklesebiiir. Karmasik ve daha ileri derecede
bir yorum gerektiren varsayim ve tahminierin finansal tablolar tzerinde nemli etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2013
tarihi itibariyle sona eren ara dénem ¢zet finansal tablolann hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli
muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

31 Aralk 2012 finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlari igin 31 Mart 2013
tarihinden sonra sona eren ara dténemierden itibaren yuririige giren finansal tablo ¢rnekleri ve kullanim
rehberi yayinlanmigtir. Yurariage giren bu formatlar uyarinca Sirket'in finansal tablolannda cesitli siniflamalar
yapilmigtir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar gsunlardir:

diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 130.779 TL pesin &denmig giderler finansal durum
tablosunda ayn bir hesap olarak,

- diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 118.143 TL cari ddnem vergisiyle ilgili varlikiar
finansal durum tablosunda ayn bir hesap olarak,

siniflandinimigtir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yOkumldlakler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yaktmltiukieri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile yukimlultklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

isletmenin Sdrekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar geriye
dénuk olarak uygulanmir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirketin cari dénem finansal
tablolari nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile

uygunluk saglanmasi agisindan kargtlagtirmal bilgiler gerekli géruldoginde yeniden duzenlenir veya
siniflandtrilir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim $irketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi (TL))

2,  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Standartlarda Degigiklikler ve Yorumlar

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait ara dénem ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar agadida ¢zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegeri
yeni ve degistirimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yiida kullanilanlar ile tutarii
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlanin Sirketin mali durumu ve performansi (zerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarmin Sunumu
TMS 19 Caliganlara Sagdlanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar -

TFRS 11 Musgterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger lgletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalari

TFRS 13 Gergede Uygun Degerin Olgimi

TFRYK 20 Yerusto Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetieri

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)
TFRS’deki iyilegtirmeler

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

Bu standart, yorum ve degigikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi yoktur.
Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara ddnem o6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hendz yurarlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. $irket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlanin yorurlage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Dedigiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK]) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumilar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedigiklik)
UFRYK Yorum 21 Zoruniu Vergiler

UMS 36 Varliklarda Deger Dugtklidd - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir dedjer agiklamalar
(Dedigiklik)

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtimme ve Olgme — Tiirev driinferin devri,ve riskten korunma
muhasebesinin devamithidgr (Degisiklik)
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
&zet finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartianinin Uygulanmasina yénelik asagidaki
itke kararlarini yayimlamigtir. “Finansal tablo 8rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi itibariyla
gegerlilik kazanmigtir ancak dider kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan ytliik raporlama
dénemlerinde gegerli cimak Uizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi® yayinfamigtir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo ¢rnekleri, bankaciiik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluglar diginda TMS'yi uygulamakla yakamla olan
girketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara 6rnek tegkil etmesi amaciyla yayinlanmigtir. Sirket bu
duzeniemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1.1'de belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Igletme Birlesmelerinin Muhasebelegtirimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlegmesi (pooling of interest) yontemi ile
muhasebelegtiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii)
haklarin birlestirilmesi yéntemi uygulanirken, ortak kontrolin clugtugu raporlama doéneminin bagi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin duzeltiimesi ve ortak kontrolon olustugu raporlama déneminin
bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmas: gerektigi hukme baglanmistir. S6z konusu karariarin
Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin oimasi beklenmemektedir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelegtiriimesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansai bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelegtiriimesi gerektigi konusuna acikiik getirilmigtir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal
tablolarinda bir etkisinin olmast beklenmemekiedir.

2013-4 Kargtlikl: Igtirak Yatinmiannin Muhasebelestiriimesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir igletmede kendisine ait hisselerin buiunmasi durumu kargilikii istirak
ligkisi olarak tanimlanmig ve kargilikli igtiraklerin muhasebelesgtiriimesi konusu, yatinmin tirtine ve
uygulanan farkll muhasebelestirme esaslarina bagh olarak degerlendirilmigtir. S&z konusu itke karari ile
konu asagidaki Ui¢c ana baglik altinda dederlendirilmis ve her birinin muhasebelegtirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagl! ortakligin, ana ortakli§in 6zkaynagja dayah finansal araglarina sahip olmasi durumu,
ii) Istiraklerin veya i ortakhdinin yatirimei igletmenin 6zkaynaga dayal! finansal araclarina sahip olmasi
durumu

i)  Igletmenin dzkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatinminin bulundugu igletme tarafindan sahip clunmasi durumu.

Séz konusu kararlann Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmermektedir.
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Ak Portféy Y&netimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL)}

2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda onemli degisiklik ve uygulamada hatalar clmasi durumunda, yapilan ¢nemii
degisikiikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dazenienir. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin
ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yaptldigi donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uyguianir.

3.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

Vadesiz mevduatlar 4167 : 4176
Vadeli mevduatlar 16.922.749 19.863.602
Ters repo alacaklar 64.000 47.500

16.990.916 19.915.278

Nakit ve nakde egdeger variiklar 16.926.916 TL olup (31 Aralik 2012: 19.859.177 TL), kasa ve bankalardan
alacaklarin ddneme isabet eden faiz reeskontlar harig tutarlarindan oiugmaktadir.

4. TICARI ALACAK VE BORGLAR

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli ticari alacaklar

Musteriier = 50.800
Portfdy ydnetim Ocreti alacag 1.788.389 4.035.452
1.788.389 4.086.352

Portfoy yonetim Ucreti alacaklan $irket'in yoneticilijini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikUmlerine uygun olarak kurulmus 48 adet (31 Aralik 2012: 41 adet) yatrim ve
33 adet (31 Arallk 2012: 26 adet) emekliik fonundan yénetiminden elde edilen yénetim Goreti
alacaklarindan olugmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklan tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 232.884 226.715

232.884 226.715
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam:)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tdrk Lirasi (TL)}

5. FINANSAL YATIRIMLAR

20 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

lSamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 209.439 212.684
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar - -

209.439 212.684

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012

3-6 ay -
6-12 ay 209.439 -
1 yil ve Gzeri - 212.684

209.439 212.684

Sirket'in 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle 209.439 TL (31 Aralik 2012: 212.684 TL) tutarindaki 200.000 TL {31
Aralik 2012: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic deferi 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle
202.400 TL'dir (31 Aralik 2012: 212.243 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler
itibariyle hareket tablolar asadidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

1 Ocak bakiyesi 212,684 1.093.338
Doénem icindeki alimlar - -
Degerleme artisi ve azalig {3.245) 18.792
Donem i¢inde itfa yoluyla elden gikarilanlar - {913.888)
Dénem sonu 209.439 198.242

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ddnemde Sirket, 448.504 TL tutarinda maddi duran variik ve
826 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2013 ile 30 Eylil 2013
tarihleri arasinda, dénem igi amortisman gideri maddi duran varliklar igin 70.575 TL (30 Eyiii 2012 —
27.716 TL), maddi olmayan duran varliklar icin ise 35.814 TL (30 Eylil 2012 — 38.147 TL) olarak

gercekiesmistir.
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Ak Portfdy Yénetimi Anonim $Sirketi
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL)}

7. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Pesin &denmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 248.775 130.779
248,775 130.779
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
Pesgin 6denen vergiler ve stopaijlar 44158 118.143
44 158 119.143
30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar
Odenecek vergiler ve stopajlar 433.392 506.956
433.392 506956
Diger kisa vadeii ylikiimliiiikier
Diger gegitli borgiar - 18.267
- 18.267

8. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

a) Genel

$irket, Tarkiye'de yartrlukte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip
eden dordincl ayin yirmi beginci ginit aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek
taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik ddnemler itibariyle oiugan kazanclar tzerinden
%20 oraninda gegici vergi hesaplanarak denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilllk kazang Gzerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
dénemin kurumiar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince bes
yil ierisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebiimektedir.

Sirket ydnetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2012 arasi yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek

vergi yUkimidluga gavenilir ve beliri bir duzeyde tahmin edilemeyeceginderf/iiigikteki finansal tablolarda
ilave bir karsilik ayirmamistir.

(12)




Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam:)
{Para birimi — Aksi belirtlimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI{Devami)
b) Dénem kar vergi yiikiimliliigi

30 Eyldl 2013 ve 30 Eyldl 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilancoda yansitilan dénem kari
vergi yikamlaladanon kinhimi agadida sunulmustur:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

- Cari yil kurumlar vergisi 1.452.519 1.776.265
- Pesgin &denen vergi (810.911) (1.100.565)
641.608 675.700

30 Eylti 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Eyiiii 2013 30 Eyliil 2012

Cari donem vergi gideri 1.452.519 1.776.265
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 64.156 (13.507)
Toplam vergi giderif(geliri) 1.516.675 1.762.758

30 Eyldl 2013 ve 31 Arallk 2012 tarihleri itibariyle- ertelenen vergi varilk ve yokamldloganin dokom
asagidaki gibidir: ‘

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Birikmig Ertelenen vergi  Birikmis  Ertelenen vergi

gegici varhiklary/ gegici varhklari/

farklar  {yUkimliiliikleri) farklar {yitkiimliiliikieri)

Personel prim kargiligi 1.500.000 300.000 1.800.000 360.000

Kidem tazminat karsihgi 249.864 49.973 244.645 48.929

Diger 7.039 1.408 441 88

Denetim giderleri kargiigi - - 16.933 3.387

Ertelenen vergi varliklani 351.381 412.404
Duran varliklanin raporlanan degeri

ile vergi matrahi arasindaki fark (75.314) (15.063) 59.646 11.930

Ertelenen vergi ylkiimiiiliikleri 15.063 {11.930)

Erteienen vergi varliklan,net 336.318 400.474
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Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
ozet finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi {TL))

9. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2012: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal dederli 100.000.000 adet (31 Aralik 2012: 100.000.000 adet) hisseye bélanmustir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi agagdidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Adi soyadi / unvani Hisse (%) Hisse TL Hisse (%) Hisse TL
Akbank T.A.S. : 100 1.000.000 100 1.000.000
Toplam 100 1.000.000 100 1.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayitl dederi ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayr bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gére duzeltilmis tutarlar) ile nominal tutartar: arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasiincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar pay dagrtimiarinin %10’u oraninda ayrtimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadi§) slrece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirier.

Gegmis yil kar / zararlan
30 EylUl 2013 tarihi itibariyle 29.539 TL gegmis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 29.539 TL)

22 Mart 2013 tarininde gerceklestiriien Sirket Genel Kurulunda, 30 Eyiil 2013 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi iginde, 2012 yiir net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akceler aynidiktan sonra kalan tutarin 10.094.345 TL'lik kisminin nakit temettt olarak dagitilmast
taahhat edilmis ve tamami ddenmigtir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyiil 2013 tarihi itibar ile aktif dederier Gizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK'nin Seri:V No:59 sayill “Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
lligkin Esaslar Tebligi'nde" belirtilen asgari 6denmis sermayenin %15'inin karsih§ olarak, nominal
dederi 200.000 TL (31 Aralik 2012; 200.000 TL) tutanindaki devlet tahvili M.K.B Takas ve Saklama
Bankas! A.S. de saklanmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
tzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

11. HASILAT
10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eytiil 30 Eyliil 30 Eylil
2013 2013 2012 2012
Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatinm fonlarindan alinan portfoy yénetim tcreti 9.500.1086 2.972.160 9.502.748 2.981.580
Emekiilik fenlarindan alinan portféy yénetim Ocreti 6.717.657 2.583.674 6.185.680 2.321.216
Yatinm ortakhgindan alinan portféy y&netim Ucreti - - 431324 27.104
Bireysel ve kurumsal portféy yonetim iicreti 93.187 32.377 110.202 39.358
Performans primi geliri 16.893 10.210 105.379
16.327.843 5.937.151 16.335.333 5.369.258
12. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temimuz -
30 Eyiat 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylitl
2013 2013 2012 2012
Genel yonetim glderleri
Personel giderleri 5.423.036 1.821.090 4.983.094 1.5684.272
Personel Prim Karsihgr 1.500.000 500.000 1.350.000 450.000
Vergi, resim ve harglar 850.733 288.507 832.902 192.302
Yazilim kullanim gidereri 784.865 270.313 677.306 225.523
Kira gideri 444.507 149.717 420.905 150.945
Reklam ve medya giderleri 96.701 6.894 129.869 67.463
Amortisman gideri ve itfa Paylan 106.389 43.083 65.863 18.838
Uyelik aidat giderleri 40.936 6.741 45.241 2.166
Bakim ve onanm gidereri 55.291 20.074 52.677 18.413
Kidem Tazminati Karg:lik Gideri 5.291 {66.460) 127292 99.986
Temsil ve adirlama giderleri 34.271 18.278 34.873 13.733
Personel Tagima Gideri 25.654 8.841 34.346 13.337
Haberlesme giderleri 31.821 11.781 26.302 8.959
Kirtasiye giderleri 25.580 6.690 22.318 5.668
Seyahat giderleri 65.676 26.700 21.224 4.877
Komisyon Giderleri 3.047 1.361 8.544 2.365
Diger 309.915 134.161 195.743 122.025
9.803.641 3.247.771 9.028.499 2.980.872

13. iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(a} Iliskili taraflarla bakiyeler:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

lliskili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S.

16.926.916

19.867.778

16.926.916

19.867.778
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agrklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

13.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALAR! (devami)

lligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Eytil 2013 31 Aralhk 2012

Akbank T.A.S 1.059.150 2.435.440
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 662.238 1.623.348
Ak Yatinm Menku! Degerler A.S. 4.308 4.230

1.725.696 4.063.018

lligkili kuruluslara ticari borgiar

30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012

Hacit Omer Sabanci Holding A.S. - 4.438
Akbank T A.S. - 4.543
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.873

- 10.854

(b) iligkili taraflaria yapilan iglemler:

1Ccak- 1Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyiiil 30 Eyliil 30 Eyliil

Yonetim iicretieri — (hizmet geliri): 2013 2013 2012 2012

Akbank T.A.S. Yatinm Foniart 9.859.834 3.360.286 9.471.112 2.969.119

Avivasa Emeklilik veYatinm Fonlan A.S. 5.944.350 2.055.731 6.030.668 2,166.204

Ak B Tipi Yatinm Ortakhd: A.S. . - 431.324 27.104
Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. .

{"Ak Menkul") Yatinm Fenu 41.765 14.352 31.664 12.489

15.845.949 5.430.369  15.964.768 5.174.916

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 3¢ Eylul 30 Eyliil
Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2013 2013 2012 2012
Akbank T.A.S. (ana ortak) 457.551 145.112 437.458 155.682
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 114.558 39.319 100.355 34.682
Ak Sigorta A.S. 104.808 34.936 93.779 28.762
Vista Turizm A.S. 71.977 63.529 21,029 5.204
Haci Gmer Sabanc: Holding A.S. 14.439 {28.826) 2.171 4.601
763.333 254.070 661.792 228.931

() Yonetim kurufuna ve iist diizey yoneticilere verilen {icretier
Ydnetim kurulu bagkan ve Gyeleriyle genel mudur, genel koordinatér, genel madar yardimeiiari gibi st

dizey ydneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.390.927 TL'dir
(30 Eylil 2012: 1.171.981 TL).
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devan)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (TL))

14. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELI&I VE DUZEYI

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Piyasa riski acikiamalar
a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini sirdormek igin Sirket'in faaliyetierinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayil Araci Kurumnlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeteriiligine lligkin Esaslar Tebli§'i gergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetierinden dolayi, borg ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, déviz kurlar: ile faiz
oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngorulemeziigine odaklanmakta olup, Sirketin mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Eylli 2013 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yokimlglaga bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir),

c. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlanndaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda daigalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani rigkine duyarlilig aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimierinden etkilenen varliklari
ayn tipte yitkimlOloklerle kargilamak suretiyle yonetilimektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifiadigi sabit faizli deviet
tahvilleri faiz degigimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatinma yonlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani

riskine maruz kalabilmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle

Gzet finansal tablolara iligkin agikiayic! dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL})

14. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devarmi)

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlan:

30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012
R TL (%) TL {%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %9 %8
- Ters repo islemleri %7 %5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Bagl menkul kiymet %9 %6,5

- Ozel sektér tahvil _

Sirket'in 30 Eylll 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle finansal yatinmlar vadeye kadar eide
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

30 Eytul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle kisa vadeli olmalan sebebiyle Sirketin parasal
aktiflerin ve pasiflerin rayi¢ dederlerinin defter degerierine yaklastigi varsayiimaktadir.

15. BILANGO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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