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1 Ocaic - 31 Aralik 2013 hesap ddnemine alt
finansal tablofar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Porifoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Al Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu (bilangosunu) ve ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunu, dzkaynaklar dedisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemii muhasebe
politikalarinin dzeti ile diger aciklayict dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak $irket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yénetimi bu finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS") uygun olarak
hazirfanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolann usulslzlik
veya hatadan kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla yonetim tarafindan gerekli gériilen ic kontrellerden sorumludur.,

Badimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildivmekiir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standarilar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolann gergedi dogru ve diriist bir bicimde yansitip yansitmadid) konusunda
makul bir glivenceyi sadlamak Gzere planlanarak yiiriitimesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal iablolardaki tuiarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kant
toplamak amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasint icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, haia vefveya hiladen ve usulslizlikten kaynaklanip
kaynaldanmadid hususu da dahil olmak {zere dnemli yanhighk icerip igermedidine dair risk
degderlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi gbz énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
konirol sisteminin etkinlidi hakkinda géris vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosultara uygun
olarak tasarlamak amactyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki dliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yOnetimi tarafindan
benimsengn muhasebe politikalar ile yapian énemk muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bithn olarak sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denstim sirasinda temin ettifimiz badimsiz denetim kanitlarnnin, goristimiizin
clugturulmasina yeterll ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

(aoris
Gériislimize gdre, finansal tablofar, Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislanni, TMS (bkz.
Mot 2) cergevesinde dodru ve ditrist bir bigimde yansitmaktadir.
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Diger Hgili Mevzuatian Kaynaklanan Badimsiz Denetei Yiikiimliiliikleri Haklkinda Raporlar

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Sirket'in 1
Ocak -~ 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlegmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa rastlanmarmugtir.

6102 sayih Tark Ticaret Kanununun 378. Maddesine gbre, pay senetleri borsada islem gérmeyen
sirketlerde, Riskin Erken Teghisi Komitesi denetginin gerekli gériip bunu yénetim kuruluna yazilt olarak
bildirmest halinde kurulur, Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina gdre, bagimsiz denetginin,
yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek
ve risk yonetimini gergelklestirebilmek igin 378 inci maddede dngérilen sistemi ve yetkili komiteyi
kurup kurmadigini, béyle bir sistern varsa bunun yapist ile komitenin uygulamalarini agiklayan,
esaslan KGK iarafindan belirlenecek, ayn bir rapor dizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim
kuruluna sunmasi gerekmektedir. Bilanco tarihi itibariyle riskin erken teghisine yonelik denetgi
tarafindan gergeklestirilecek caltsmalann kriterlerine ve raporun esaslarnna iliskin ikincil mevzuat
henliz yayimlanmadidindan dolayi, Sirket blinyesinde riskin erken teghisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigina yonelik deneici kanaati olusturmak Uzere bir calisma gergeklestirimemistir ve
bu amagla ayr bir rapor diizenlenmemigtir,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portioy Yonetimi A.9.

31 Aralilc 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal durum tablolan
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {(“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Dipnot
referanslan

Bagimsiz
denetimden
gegrmig)

Cari dénem
31 Aralik 2013

{Bagimsiz
denetimden

. gecmis)
Ongeki Dénem
31 Arahik 2012

Varhidar

Dinen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 19.483.060 19.915.278
Finansai yatinmiar 4 211.825 212.684
Ticari alacaklar 5 7.418.350 4.086.352
- {ligkili taraflardan ticari alacaklar 6.676.045 4.063.018
- Dider ticari alacaklar 742.305 23.334
Pesin ddenmis giderier 10 60.788 130.779
Cari dénem vergisiyle ilgili varlikiar 10 66.848 119.143
Toplam dénen varhklar 27.240.871 24.464.236
Duran varhiklar
Maddi curan varlikiar (net) 6 516.177 114.296
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 56.713 62.992
Erelenmis vergi varlidi 16 526.917 400.474
Diger cari olmayan duran varliklar 103.000 -
Toplam duran varhiidar 1.201.807 577.762
Toplam varliklar 28.442.678 25.041.998
Kaynaklar
Kisa vadeli yitkiimldilGkler
Ticari borglar 5 366.010 226.715
- {tigkili taraftara ticari borglar 125,199 10.854
- Dider ticari borglar 240.811 215.861
Dénem kari vergl yik{mIHigh 16 1.654.567 1.106.321
Kisa vadeii kargiliklar 9 2.109.445 1.800.000
- Gahisanlara saglanan faydalara iliskin karsilikiar 2.000.000 1.800.000
- Diger kargihiklar 109.445 -
Cari ddnem vergisi ile ilgili borglar 10 735.398 506.956
Diger kisa vadeli yikiimldlakier 10 - 18.277
Toplam kisa vadeli yikimiiiliikier 4.865,420 3.658.339
Uzun vadeli yakimiGidkier
dzun vadeli kargihklar 9 610.051 244 545
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilikiar 260,364 244 645
- Diger vzun vadeli karsilklar 349.687 -
Toplam uzun vadeli yiikéimiGlikler 610.051 244,645
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 11 1.000.000 1.000.000
Sermaye dilzelimesi farklan 11 3.079.260 3.079.260
Kardan aynlan kisitlanmisg yedekler 1% 6.935.870 5.931.436
Gegrmis yillar karlarn 11 29,539 29.539
Net dbénem karnt 11.822.538 11.098.779
Toplam 6zkaynaklar 22.967.207 21.139.014
Toplam kaynaklar 28.442.678 25.041.898

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolann tamamiayici pargasini olustururlar.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralic 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
yilara ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolan
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {*TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz {(Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis

Bipnot
referansian 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Hasilat 12 27.236.403 23.886.596
Finans sekidrii faaliyetlerinden brit kar/zarar 27.236.403 23.886.596
Briii kar / zarar 27.236.403 23,886,596
Genel ybnetim giderleri {-) 13 (13.874.357) (11.247.015)
Esas faaliyetlerden dider gelirier 110.073 101.844
Esas faaliyetlerden dider giderler(-} (2.591) (3.630)
Esas faaliyet kar/zarar: 13.469.528 12.037.795
Finansman gelirleri 14 1.433.189 1.841.136
Finansman giderleri {-) 15 - -
Siirdiiritlen faalivetler vergi 6ncesi kari/zarart 14.902.717 13.878.930
Slirdiiriilen faalivetler verai aideri/geliri {2.880.179) {2.780.151)
Génem vergi gideri 16 (3.106.622) (2.882.655)
Ertelenmis vergi {geliri} / gideri 16 126.443 102.504
Sirdiiriilen faalivetler donem kari/zaran 11.822.538 11.098.779
Digier kapsaml gelir - -
Toplam kapsamh gelir 11.922.538 11.098.779

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururtar.
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Ak Poriféy Yonetimi A.S,

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
donemlere ait nalkit alus tablolan
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmig
Cari donem  Onceki déonem
1 Ocak- 1 Ocak~
Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. Isletme faaliyetierden nakit akiglart 10.175.832 14.768.125
Dénem kart 11,922,538 11.098.779
Dénem net karvzarari mutabakati ile ilgili dizeltmeler 4,263.860 3.816.694
Amortisman ve itia gideri ile ilgili diizeltmeler 6 142,943 85.575
Kargiliklar ile ilgili dizeitmeler 2.566.067 1.911.448
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlzeltmeler (1.433.188) (1.841.135)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 8 2.980,178 2.780.151
Duran varliklann elden gikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar
ile ilgili dizeltmeler 859 880.654
Isletme sermayesinde gerceklegen dedisimler (4.854.469) 1.231.209
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili duzelmeter (3.331.998) 2.668.901
Faaliyetierle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 18.286 78.935
Ticari borclardaki artis/azaligla ilgili dizeftmeler 139.295 11.420
aaliyetierle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgil dizelimeler (1.681.052) (1.528.047)
Faalivetlerden elde edilen nakit akiglan (1.156.097) (1.378.557)
Alinan faiz 1.402.349 1.911.460
Odenen vergiler (2.558.446) (3.290.017)
8. Yatinm faalivetlerinden kaynalkdanan nakit aluglar (544.545) {81.858)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amindan kaynaklanan
nakit cikislar 5] {544.545) (81.858)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar (10.094.345) (10.554.182)
Odenen temetililer 9 {10.094.245) {10.554.182)
Yabanci para gevirim farklaninin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C) (463.816) 4.132.085
D. Yabanci para gevrim farklannin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B+C+D) {463.058) 4.132.085
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 19.859.176 15.727.091
Bdnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 19.396.118 19.859.176

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Al¢ Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralilc 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayict notlar
{Tutartar alesi belirtitmedikce Tark Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faalivet konusu

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye girketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgifi mevzuat hikGmleri cergevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri misterilerle portfdy yénetim sdzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Sirket ayrica portféy
véneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakiiktan ile yerli ve yabanci
ozel ve tlzel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hitkiimleri
cercevesinde yonetmekiedir (Not 21 (a)). Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yénetimi
hizmeti sunmaya baslamistir.

Sirket'in merkezi [stanbul'dadir ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle calisan sayisi 42'tir (31 Aralik 2012;
40). Sirket'in Genel MUdiIigl Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent,
Besiktas / Istanbul, Tlrkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tiirkiye) ve tek bir
endistriyel bolimde {ortakhik port{dyl olusturmak) yiritmektedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tirkiye
oldu@undan finansal tablolarda ayrica bolimiere gbre raporlama yaptlmamistir.,

Sirket, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen tek ortakl anonim sirket statisiine kavusmak
tizere gerekli izin ve islemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde asadida gtsterilen sekilde tek
ortakl anonim sirket haline ddniigsmustir. Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$.'nin istirakidir.

Sirket'in ana ve nihai ortaklar sirastyla Akbank T.A.S Haci Omer Sabanci Holding A.S.'dir.

31 Aralik 2013 tarihli ve bu tarihte sona eren yila ait finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan
27 Subat 2014 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolar! degistirme yetkisine
sahiptir,

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar
A, Sunuma iliskin temel esaslar
{a) Uygulanan muhasebe standartlan

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayilt
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi" ("Tebligd") hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartian
Kurumu ("KGK") tarafindan yirdrlitige konulmus olan Tirkive Muhasebe Standartlan'na (TMS) uygun
ofarak hazirlanmistir. TMS; Tirkive Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunfara ifigkin ek ve yorumlardan olugmaktadir,

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tlrk Lirast (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye'de gecerli olan ticari
rmevzuat, mall mevzuat ve Maliye Bakanli§r'nca yayimlanan Tek Dilzen Hesap Plam gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

ligikieki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlanna dayandirimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yaymilanan Tirkiye Muhasebe Standartlan’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmisgtir.



Al Porifdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {*TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
{b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeliilmis standartlar ve vorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirtanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumiari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygularmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciidanmistir,

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar agadidaki
egibicliv:

TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirilmesi (Degdisiklik)

Dedisikiik isletmenin finansal araclarini netlestirmeye iliskin haklan ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat s6zlegmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen agtklamalar
finansal tablo kuliznicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
deferlendiriimesi igin ve

i} TFRS’ye gbre ve difer genel kabut gérmis muhasebe ikelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir,

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tiim finansal araglar igin verilmelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme diizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Dedisiklik sadece agiklama esaslanni etkilemektedir ve Sirket ‘in finansal tablolar (izerinde bir etkisi
oimamistir,

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarimin
Sunumu

Yapilan degigiklikler difer kapsarmli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamii gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemlerin highir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemierden ayr gésterilmesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmarmstir,



Ak Portidy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2013 tarihi itibarivie
finansal tablolara tisldn agtidayici notlar (devami)
{Tutariar aksi belirtiimedikge Tlrk Liras! (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 12 Gabsanlara Safjlanan Faydalar (Degisikiik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapimushir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yikimI{Higa araligr mekanizmasi
uygulamasinin kaldirlmasi, tanimlanmus fayda planlarinda aktieryal kar/zaraninin diger kapsamh gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklan ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gére degil de ylUkimlaligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket,
aktieryal kazang/kayip tutarlarimn Sirket'in finansal durumu ve performansi fizerinde dnemli bir etkisi
bulunmadi§indan dolay diger kapsamli gelir olarak yansitmamigtir. Ayrica, kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli borg karsiliklarinda
sunulan kullaniimarmis izin kargiliklar:, geriye doniik olarak uzun vadeli borg kargidiklan olarak
sinflandiribmistir,

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklil)

TFRS 10'nun ve TFRS 12°nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir, Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagdh ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularin
igermektedir. 56z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde bir etkisi
olmamistir.

TS 28 istiraklerdeki ve s Ortakhklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TERS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu clarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmig
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir.
Yaptlan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklaninda da 6zkaynak yontemi ife
muhasebelestirme getiriimistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya petrformansi
{zerinde hichir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Kensolide ve Bireysel Finansal Tablotar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir
*kontrol” tarumt yapilmigtir. Mali tablo haztrlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke
bazl bir standarttir. Séz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi lzerinde
higbir etkisi olmamistsr,.

TERS 11 Migterek Diizenlemeler

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemekiedir. Yeni standart kapsaminda, ariik is ertakliklarinin oransal konsoclidasyona tabi
utulmasina izin verilmemektedir. 86z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi dzerinde hicbir etkisi olmamistir,

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarm Agiklamalari
TFRS 12 igtirakler, ig ortakbiklar, bagl ortakhidar ve yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken tim

dipnot agiiclama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standard sadece sunum esaslar ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi agiklamalar {izerinde bir etkisi olmamistir.



Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Arahlik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin acildayici notlar (devams)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS 13 Gercegde Uygun Degerin Olclimii

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil élgtilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun dederin ne zaman kullanilabilecegdi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda hir
degigiklik getirmemekiedir. TUm gergede uygun deder lglmleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergede uygun deger dlctimleri ile ilgili ek agiklama yikiimliikikleri getirmektedir. Yeni
agiklamalarin sadece TFRS 13'lin uygulamaya baslandidi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir,
Sbz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

TMSK bu standardi Ocak 2014'de yayinlamistir. TFRS 14, TFRSyi ilk kez uygulayan fivatlar regile
edilen igletmelerin, fiyat reglilasyonu ile ilgili dnceki mevzuata gére kayitiarina aldiklan tutarlan
TFRS'ye gbre hazirladiklan mali tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
TFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye dénik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi zerinde etkisi clmayacaktir,

TFRYK 20 Yeristii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Oretim asamasindaki hafriyatlann ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecefi, muhasebelesen varligin itk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élglilecegine
agikhk getirmekiedir. 86z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde
highir etkisi olmamister.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Dedisiklikler geriye doniik dilzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapimistir. [k uygulama tarihi “TFRS 10°un ik defa uygulandi: yillik hesap déneminin
baglangic” olarak tanimlanmisgtir. Kontrollin olup olmadid: degerlendirmesi karstlastirmali sunulan
dénemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS 10'a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye dénik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye déniik dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmall
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye dénik diizeltiimesine izin veriimistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gegis hiikimleri
kolaylastinimustir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi lzerinde
hichir etkisi olmarnistir.

TFRS deki ivilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan
2008-2011 ddnemi yillik TFRS iyilestirmelerinin S&z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu
veya performansi lzerinde hicbir etkisi olmamstir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu:
thtiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varhikiar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadidi konusuna
aciklik getirilmistir.



Al Poriféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikege Tirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun meveut yikimlllikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan doan her tirlii gelir vergisinin UMS 12
hikmleri cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporfama:

TMS 34°de her bir faaliyet bélimiine iliskin toplam béilim varliklan ve borglari ile ilgili istenen
agiklamalara agiklik getiriimigtir. Faaliyet boliimlerinin toplam varliklari ve borglar sadece bu bilgiler
igletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gore énemli degisiklik olduysa agiklanmalidtr.

Yaymlanan ama yurirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurdirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar
ve degdisiklikler agafidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunurm - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degigiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarian netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas:”
ifadesinin anfamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanlh olarak
gergeklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas blrolar gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performans! Gzerinde highir etkisi olmamistir,

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisikiikie yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varhklann ve yiktmilutiklerin élciilmesi ve simiflandiriimasina iiskin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisikiikler esas olarak finansal varliklarin siniffama ve élgiimiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansrtifarak dlgllen olarak siniflandinilan finansal yikdmliliklerin
Glgimini etkileyecektir ve bu tir finansal yGkimlGllklerin gergege uygun degder dedgisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. S8z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performans| Gzerinde hicbir etkisi olmamistir.

TFRYK Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikiimltlikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yakimliligin isletme tarafindan, édemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gergevesinde gergeklestifi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimlUligin sadece ilgili yasalar ¢ergevesinde ddemeyi
ortaya gikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gergeklegmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri ylkimliillk, asgari esik agtimadan ylkimliiik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu
yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yorumun gegmise dondk olarak uygulanmasi zorunludur. 86z konusu standardin
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistr.



Ak Portidy Yonetimi A.3.

31 Aralik 2013 farthi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayic notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tlrk Liras) (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 36 Varliklarda Deger Digiikitgii - Finansal olmayan varlikiar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalan (Degigiklik)

TFRS 13 'Gergege uygun deger digiimlerine getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
diistklagu standardindaki deder distiklidiine ugramis varliklann geri kazanulabilir deferlerine iligkin
bazi agiklama hikiimleri defistiriimistir. Degisiklik, deger diistikligine ugramis varhiklanin (ya da bir
varlik grubunun} gergede uygun dederinden elden ¢ikarma maliyetleri diisiimis geri kazanilabilir
tutarinin Glgtmi ile ilgili ek agiklama hilkiimleri getirmistir, Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye donk olarak uygulanacaktr. Isletme TFRS 130
uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. $6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu
veya perfermans (zerinde hichir etkisi olmamistir,

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasehelegtirme ve Olgme — Tirev riinlerin devri ve riskien
korunma muhasebesinin devamlidigi (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen degisiklik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan hitkme dar bir istisna
getirmekiedir. Bu degigiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda bagtayan yillik hesap dénemleri igin geriye
dontk olarak uygulanacaktir. 56z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
tzerinde hicbir etkisi olmamustir.

Uluslararas) Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida fistelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir
fyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hitkiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hitkiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakbiklarini UFRS 9 Finansal Araglar standard: hilkimleri cergevesinde
gergege uygun deferden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket finansal
durumu ve performansi izerinde higbir etkisi olmayacakfir,

UFRS ¢ Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
dedisiklikler - UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamustir. Isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek (zere
muhasebe politikas| segimi yapabilitler. Bu Standart’'in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegeriilik tarini, UMSK projenin defer diisikligi fazin
bitirdikten sonra belirlenecektir. S6z konusu degisikligin Sirket finansal durumu ve performansi
tzerinde higbir etkisi olmayacaktir.



Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Arahk 2013 tarihi itibarivle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tlrk Liras: (“TL”} cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’ ndalkd ivilegtirmeler

UMSK, Aralik 2013'te '2010-2012 dénemi’ ve ‘201 1—2013 Dénemi’ olmak lizere iki dizi UFRS'nda
Yillik lyitestirmeler’ yayinlamistir, Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 201 4'den itibaren gegerlidir.

Yilltk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kogullari ile ilgili tammlar degismis olup sorunlar gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Dedigiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniffanmayan kosullu bedel, UFRS 8 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki ddnemlerde gergege uygun degerinden 6lciilerek kar veya
zararda muhasebelegir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béldmleri

Degisilkiikler su sekildedir: i) Faaliyet bélimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplutagtirilabilir. ii} Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Olctimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandidi (izere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gésteritebilecektir, Dedisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki dedisiklik yeniden dederlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhida kavusturmustur i) Varh@in briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya i) varlidin net defter degerinin pivasa degeri belirlenir, net defter dederi piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter deferi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir,

UMS 24 [ligkili Taraf Actklamalar

Dedgisikiik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye ddnlk olarak uygulanacaktr.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara Higkin aciklayici noflar (devami)
{Tutarar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2071-2013 Dénemi
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiarinin Itk Uygulamasi

Isletme, mevcut bir standardi ya da heniiz zorunlu olmayan ancak erken uygulamaya izin veren yeni
bir standardi uygulamak konusunda, igletmenin ilk UFRS finansal tablolarinda sunulan dénemler
boyunca tutarl olarak uygulanmal kosulu ile segim yapabiliv. Degisiklik derhal uygulanacaktir,

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri

Degisiklik, i} sadece ig ortakliklarinin deil misterek anlasmalarnin UFRS 3'tin kapsaminda ofmadig i)
bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolanindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikhda kavusturuimustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

UFRS 13'deki portféy istisnasinin finansal varlk, finansal yokamltltk ve diger sézlesmelere
uygulanabilir oldugu actkhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkullin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsihikl iliskisini agiklia kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir, S6z konusu degisikdigin Sirket finansal durumu ve performansi {izerinde
hichir etkisi olmayacakir,

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

UMBSK bu standard) Ocak 2014'de yayinlamistir, UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fivatiar regtile
edilen isletmelerin, fiyat regllasyonu ite ilgili 6nceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar: tutarlar
UFRS'ye gbore hazirladiklar mali tablolarinda tagimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye dontik olarak uygutanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir,

KGK tarafindan yaymlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tlrkiye Muhasebe Standarttarinin Uygulanmasina ydnelik
agagidaki ke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2612 tarihinden sonra baglayan yilik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gzere uygulanmistir.,



Ak Porifdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara Hligkin aciklayici noilar (devami)
{Tutarlar alsi belirtilmedikee Tirk Liras! ("TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2013-7 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amactyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi" yayinfamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak lzere kurulan finansal kurulugtar disinda TMS'yi uygulamakla yiikimilii olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara érnek teskil etmest amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
diizeniemenin gereklilikerini yerine getirmek amaciyla Not 2 ¢ maddesinde belirtilen siniflama
degisikliklerini yapmistir.

2013-2 Oriak Konirole Tabi Isletme Birlesmelerinin fduhasebelestirilmesi

Karara gére i) ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yéntemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda gerefiyeye yer verimemesi
gerektigi ve iii) haklann birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
déneminin basi itibartyla hirlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarnin dizeltiimesi ve ortak kontroltin
olustugu raporlama déneminin bagindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme
baglanmigtir. Séz konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamisgtir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise zkaynaga dayal finansal
arag olarak muhasebelestiriimesi gerektidi konusuna acikhk getiriimigtir. 86z konusu kararnin Grup’un /
Sirket'in finansal tablotarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsihkh istivak Yatirimlarmin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin igtirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikh
istirak Hliskisi olarak tanimlanmig ve kargihkl istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatinmin tilriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagdl olarak degerlendirilmistir. Séz konusu ilke
karari ile konu agadidaki (g ana baghk altinda degerlendiriimis ve her birinin muhasebelestirme
esaslar belirlenmistir.

i) Bagl ortalkhdin, ana ortakhgin 6zikaynaga dayal finansal araglarina sahip olmast durumu,

i) Istiraklerin veya i ortakliginin yatirmet isletmenin ézkaynaga dayali finansal araglarina
sahip ofmasi durumu

jii) [sletmenin 6zkaynagda dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatimminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu,

86z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmarmigtir.
(e) Karstlagtwmah bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Sirket muhasebe kayitlarnnin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiririiikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendierinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in finansal tablolan
onceki donemle karsilagtirmall olarak hazianmaktadir. Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmus bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degigim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemi ile karsifastirmall olarak dizenlemistir. Gerekli
gbrildagi taktirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlamasi acisindan
karstlagtirmali bilgiter yeniden ditzenlenmektedir.



Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklay:ct notlar (devami)
{Tutarlar aksi bhelirtiimedikce Tork Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
31 Aralik 2012 {inansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda yapilan siniflamalar

SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayill toplantisinda alinan karar uyannca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlart icin 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirirlige giren finansal tablo drnekleri ve
kullanim rehberi yayinlanmigtir. Yiirirlige giren bu formatlar uyarinca Sirket'in finansal tablolarinda
cesitli siniflamalar yapiimistir. Sirket'in 31 Arahk 2012 tarihli finansal durum tablosu ve kar veya zarar
tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

- dier dénen varliklar hesap grubunda gdsterilen 130.779 TL pesin 6denmis giderler finansal
durumn tablosunda ayr bir hesap olarak,

- diger dénen varliklar hesap grubunda gosterilen 119.143 TL cari dénem vergisiyle ilgili varhklar
finansal durum tablosunda ayrt bir hesap olarak,

- hasilat kalemi icerisinde gbsterilen 100.000 TL tutarindaki yatirnm damsmanhg: gelirl esas
faaliyetlerden diger gelirlere,

siniffandinlmistir,

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yGkimlillkler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degierlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimlUliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

{e) PRaporlanan para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi TGrk Liras) {TL)'dir.

B. Muhasebe politikalarinda dedgisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye
dénik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikiigin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemds, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmisir.



Al Portfdéy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
D.  Onemli muhasebe politikalarinm dzeti
Finansal tablolarin haziflanmasinda izlenen 6nemii muhasebe politikalar: agagida dzetlenmistir.
(a)  Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderferi
Alinan lcret ve komisyonlar portféy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Tum {cret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitiimakiadir.
(i) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan

gelirleri ve iskontolu devlet iahvillerinin etkin faiz yéntemine gére degerlenmelerini kapsar.

(b)y WMaddi duran varhklar

Maddi duran varlikiar, kayith de@erleri (izerinden, birikmis amortisman dustildikten sonraki net degeri
ile gosteriimektedir,

Amertisman, maddi varliklann kayitl degerleri Uzerinden faydah 6murleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklann tahmin edilen faydah émarleri
asag\da belirtiimistir;

Ofis makineleri 4 yil
Mobilya ve mefrusat 5wyl
Motorlu tagitiar 5yl
Ozel Maliyetler Kira Siresince

Maddi duran varliklarin bilancoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin (izerinde olmasi
durumunda séz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiklGg
karsiligr gider hesaplar ile iligkilendirilir,

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastinimast ile belirienir ve cani donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(¢} Maddi olmayan duran varbkdar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistermnlerini ve bilgisayar yazilimlarm
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden kaydedilir ve ildisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan

tahmini faydall dmdirleri (izerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur,

Degder diisikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklann kayitli deferi, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

(17)



Ak Porifoy Yonetimi A.S.

31 Arahic 2013 tarihi itibariyie

finansal tablolara iliskin aciklayicr notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2,

(d)

(e)

Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal araglar

(i) Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yénetimi
tarafindan satin alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde karariastinimaktadir.

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin makul deferi olan ve yatirimia ilgili satin alma

masraflar da dahil olmak Uzere gercege uygun dederi kar zararda yansttilanlar disinda maliyet
bedelleri (zerinden gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
sadlanmig oldudu, sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim amacl olarak
siniflandiriimayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi miiteakiben var ise deder azalig|
icin ayrilan karsilik distlerek “etkin faiz orani yontemi” kullantlarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirteri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmigtir. Iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olugan iskonio veya prim tutarlan da vade boyunca itfa edilir.

Sirket'in énceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak

sinflandirma esaslarina uyulmadi@indan iki yil boyunca bu simiflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal variklar bulunmarmakiadir.

Yatinm amaglt menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettl alacaklan ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Tim yatinm amach menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir,

{ii) Satim ve geri alim anlagsmalar

Geri almak kaydiyla satifan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“lers repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz orani
yéniemine gdre déneme isabet eden kisminin ters repolann maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir dederler hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilmektedir,

Kur degisiminin etkileri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanc! para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alig kurundan Tirk parasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya gikan gelir ve giderer, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir,



Al Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(fy  Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirterden netlestirilmis olarak gosterilifler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonras
ticari alacaklar, orijinal fatura defierinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmest ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz orarinin etkisinin gok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsiligr ayirmaktadir. 86z konusu bu karsihdin tutan, alacadin kayith degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir, Tahsili mitmkan tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil
edilebilecek mebladlar da dahil olmak {izere tim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

SUpheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsii§indan dustlerek
dider gelirlere kaydedilir.

Yonetim Ucreti alacaklan tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
vaptlimaktadir.

(g} Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal biigilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dlizeftme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarfan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

(h) Kargthiklar, sarta bagh yikimilalikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yuklmidligin bulunmasi, yikimliaga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikiginin muhtemel olmasi ve ylkGmlillk tutar konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dlgllemedigi ve yitkmltligan
yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yakamllik “Kosuliu” olarak kabul ediimekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

{iy Kiralama islemleri

Sirket'in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemier ilgili
sOzlegme hiklmleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir,



Ak Porifoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(i)  lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir;

Sz konusu kisinin,

) Sirket (izerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmas! durumunda,

(i) Sirket (izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakh@mnin kilit yénetici personelinin bir ityesi olmasi
durumunda.

b) Asadidaki kosulfardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

{i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun (ryesi olmasi halinde,

{ii) [sletme’nin, diger isletmenin (veya difer isletmenin de (yesi oldugu bir grubun dyesinin)
istiraki ya da is ortakhdi olmas: halinde,

{iii) her iki isletmenin de ayni bir Gglinei tarafin is ortaklidi olmas: halinde,

{iv) isletmelerden birinin (glnci bir igletmenin is ortaklidl olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ggiinel isletmenin istiraki olmasi halinde,

V) Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin calisanlarina ifiskin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmas halinde (Sirket'in kendisinin
boyle bir planinin olmast halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidin),

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar {devami)

(vi) Isletme’nin {a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya milgtereken
kantrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya 6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhiginin) kilit
yénetici personelinin bir Gyesi clmasi halinde.

k) Kurum kazanc! iizerinden hesaplanan vergiler
Kururnfar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yikimiGtiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s8z konusu varhk ve ylikimilliklerin ayn vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
Higkilendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikimitiltklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar (zerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
ylrirlikteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlar kullaniir.,

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim kargh§indan, finansal araglarin
degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan
dogmaktadir.



Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayict notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sirket ertelenmig gelir vergisi varlik ve ylkimilGltklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklann etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir,

lleriki ddnemlerde gerceklesecek gegici farklar Gzerinden yikimiiilik metoduna gére hesaplanan
ertelenmig vergi varliklar ve yiikimlGOlikleri igin uygulanan oran %20 (31 Aralik 2012: %20)'dir.

Ertelenmig vergt yikUmlGlaga vergilendirilebilir gecici farklarin timi icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina fabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimitdiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas)
durumunda erielenmisg vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiakimltitkleri, karsihikl olarak birbirinden
mahsup edilir,

) Cahisaniara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yikdmitltklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (*TMS 19") hikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda
“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyie ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakia
yakamltdar. Kidem tazminati karsihgi, Is Kanunu kapsaminda olugsmasi muhtemel yiktmlaligan,
belirli aktieryel tahminter kullanitarak bugtinkit degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitimaktadir,

Kidemn tazminat kargihig), Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekie tahmin edilen
Tirk Ig Kanunu gergevesinde olugacak yikUmlGiiganiin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutaridir.

Sirket caliganlan adina Sosyal Givenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay
ddemek zorundadir. Bu katki paylan tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(m} Nakit alam tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amactyla, Sirket nakit ve vadesi {ic ayi gegmeyen banka
mevduatiarini, ters repo islemlerinden alacaklar ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almistir
{Not 3}.

(n) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmiar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varltk ve yilktmliiliklerin tutarlannt ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklhilik gdsterebilir.



Al Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2013 tarihi itibariyie
finansal tablolara iligkin acildayic notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tirk Liras) (“TL”) cinsinden ifade ediimigtir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Vadesiz mevduatlar 4.360 4176
Vadeli mevduatlar 19.194.441 18.863.602
Ters repo alacaklar 283.500 47.500
Diger 759 -

19.483.060 19.915.278

Nakit ve nakde esdeger varliklar 19.396.118 TL olup (31 Aralik 2012: 19.859.176 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

&, Finansal yatirimlar

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve honolan 211.825 212.684

211.825 212.684

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 211.825 TL (31 Aralik 2012: 212.684TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2012: 200.000 TL) nominal dederli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak veriimistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle 206.100
TL'dir (31 Aralik 2012: 212.243 TL),

Vadeye kadar elde tutulacak menkui kiymetlerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren
dénemler itibariyle hareket tablolar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak bakiyesi 212.684 1.093.338
Dénem igindeki ahmlar - 208.770
Degerleme artigi/{(azahsgt) (859) {29.424)
Dénem icinde itfa yoluyla elden ¢cikarnlanlar - (1.060.000)
Dénem sonu 211.825 212.684




Ak Portfdy Yonetimi A.8.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agilklayict notlar (devami)
(Tutardar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirast (*TL."} cinsinden ifade edilmisgtir.)

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralhk 2013 31 Arallk 2012

fisa vadeli ticari alacaklar

Misteriler - 50.800
Porifdy yénetim ticreti alacad) (Not 17) 7.418.350 4.035.452
7.418.350 4.086.352

Portfoy yonetim lcreti alacaklar Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
ilgili mevzuat hikamlerine uygun olarak kurulmus 50 adet yatinim, 34 adet emeklilik fonu (31 Aralik
2012: 41 adet yatinm fonu ve 26 adet emekiilik fonu), Ak Yatinm B Tipi Degisken fonu ve bireysel
portidy yonetiminden elde edilen yonetim Ucreti alacaklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 366.010 226.715
366.010 226,715

&. Maddi duran varhiklar

Makine tesis Mobilya ve Ozel
ve cihazlar Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
1 Ocalk 2013

Net defter dedern, 75.046 - 26.969 12.281 114.286
llaveler 40.979 - 156.869 319.433 517.281
Amortisman gideri (30.371) - (32.149) (52.880) {115.400}
Net defter degeri 85.654 - 151.689 278.834 516,177

31 Aralik 2013

Maliyet 515.942 - 590.122 435399  1.541.463
Birikmis amortisman {430.288) - (438.434) (156.564) (1.025.286)
MNet defter degeri 85.654 - 151.688 278.835 516177
1 Ocak 2012

Net defter degeri 52.471 - 36.902 27.973 117.346
Haveler 43.885 - 5.085 - 48.920
Amortisman gideri (21.310) - {14.968) (15.692) {51.970)
MNet defter degeri 75.046 - 26.969 12.281 114.296

31 Aralik 2012

Maliyet 502.672 - 434.422 115966  1.053.060
Birikmis amortisman (427.626) - (407.453) (103.685)  (938.764)
Net defter degeri 75.046 - 26.069 12.281 114.296

31 Arahik 2013 tarihi itibariyle maddi vartiklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).

(23)



Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arabk 2013 tarihi itibariyie
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

7. Maddi olmayan duran varhklar
1 Ocak 2013 Yazilimlar
Net defter degeri 62.992
llaveler 27.264
Cilastar, net -
lifa pay! (34.543)
Net defter degeri 55.713

31 Aralilt 2013

Maidiyet 569.908
Birikmig itfa pay! (614.195)
Net defier deferi 55.713
1 Ceak 2012

Net defter degeri 63.659
ilaveler 32.938
Cikislar, net -
Itfa payi (33.605)
Net defier degeri 62,992

31 Arallc 2012

Maliyet 542.845

Birikmis itfa pay (479.653)

Net defter degeri 52.992
8. Kargtiklar, kosullu varlil ve yikiimiGlilkder

31 Aralik 2013 tarihi itiban ile aktif dedjerler Gizerinde ipotek veya teminat bulunrmamaktadir. SPK'nin
Seri’V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lligkin
Esaslar Tebligi'nde" belirtilen asgari 6denmis sermayenin %20'inin karsih§i olarak, nominal degeri
200.000 TL (31 Aralik 2012: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili BIST Takas ve Saklama Bankasi
A.5.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4),

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan cesitli davalarin toplam tutan 240.209 TL'dir (31
Aralik 2012: yoktur). Sirket aleyhine agilan davalaria ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla 93.215 TL (31 Aralik 2012 ; yokiur) karsihk ayridmistir.



Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayict notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

a. Kargihkiar, kosullu varhk ve yiikiimliliikler (devami)

31 Araltk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

diskin tablolar agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

A.Kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu TRiterin toplam tutan

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldudu TRI'lerin toplam tutar

C.Oladan ticari faaliyetierinin yliritiimesi amaciyla diger
3. kisiterin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

D.Diger verilen TRF'lerin toplam tutar

i. Ana ortak iehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen dider grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

110.200

110.200

Toplam

7.200

7.200

a. Kisa ve uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kisa vadeli karsiiklar

Personel prim karsihid 2.000.000 1.800.000
Dava ve tazminat karsiliklart 83.216 -
Diger 16.229 -
2.109.445 1.800.000

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiig 260.364 244.645
Kullanilmamis izin karsiliklar: 349.687 -
610.051 244,645

Kidem tazminat karsihgi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasginda,
erkekler icin 60 yaginda), askere cafrlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siiresine

fligkin bazt gegis stireci maddeleri ¢ikartimisgtir,



Al Portfdy Yoénetimi A.S.

31 Aralils 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin acikiayic notlar {(devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

g, Galisanlara sadlanan faydalar {devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maasg kadardir ve bu tutar 31 Arahk 2013 tarihi
itibariyle 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile simirlandirimistir.

Kidem tazminatl yikimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir,

Kidem tazminatr kargih@ ¢alisanlarnin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yikamitiagan
bugiinkd degerinin tahminiyle hesaplamr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminat! kargihgini tahmin etmek igin aktiier dederleme yéntemlerinin
gelistirilmesini 6ngbrmekiedir. Buna gore toplam yiikimliligin hesaplanmasinda asagdida yer alan
aktder éngériler kullanilmistir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Iskonto orani (%) 4,43 3,75
Emeklilik ofasihgina iliskin sirkiilasyon oram (%) 94 83

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan kargiidinin enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oran enflasyonun beklenen etkilerinden arindiniimis gergek
orant gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket'in kidem tazminati
hesaplamalannda 3.438,22 TL (1 Ocak 2012: 3.125,01 TL) olan tavan tutar gz éniine alinmistr.

Kidem tazminati kargilidinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak bakiyesi 244.645 137.102
Cari donemde aynlan karsilik tutar 123,165 111.449
Odenen kidem tazminat (107.446) {3.806)

260.364 244.645

(26)



Al Portidy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayic: notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

10.  Diger varlik, bore ve yitkiimidliikler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Pesin édenmis giderler

Gelecek aylara ait giderler

60.788

130.779

60.788

130.779

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Cari donem vergisiyle ilgili varlidar

Pesin ddenen vergiler ve stopajlar

66.848

119.143

66.848

118.143

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Cari dénem vergisivie ilgili borglar

Odenecek vergiler ve stopajlar 735.398 506.956
735.398 506.956

Diger lusa vadeli yukdmiGlikler
Diger cesitli borglar - 18.277
- 18.277




Ak Portfdy Yoénetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarthi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtitmedikee Tirk Lirast (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar

Sirkel'in 6denmis sermayesi 1.000.000 TL (31 Aralik 2012: 1.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 100.000.000 adet {31 Araltk 2012: 100.000.000 adet) hisseye bolinmiistiir.

Sirket, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen tek ortakll anonim sirket statiistine kavusmak
tzere gerekli izin ve iglemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde agagida gésterilen gekilde tek
ortaklt anonim sirket haline dénismiuistir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye icindeki paylan tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Hisse 31 Arahk 2013 Hisse 31 Aralik 2012
Adi soyadi / unvam {%%) TL (%) TL
Akbank T.AS. 100 1.000.000 100 1.000.000
Qdernis sermaye (Tarihi maliyet) 100 1.000.000 100 1.000.000

Sermaye duzeltme farklart 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri itavelerin enflasyona
gore dizeltilmig toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutartan arasindaki farki ifade
eder.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasihncaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak aynlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan dagstilan karin %10udur.

(28)



Ak Portfdéy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayict notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

11, Ozkaynakiar (devami)
Kar payt dagriim

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi iginde, 2012 yili net dagitilabilir donem
karinin birinci ve ikinci tertip yasal akceler ayrildiktan sonra kalan tutarin 10.094.345 TL'lik kisminin
nakit temettl olarak dagditilmasi taahhit edilmis ve tamami 8denmistir.

Halka acik sirketler, kar payr dagitimtanine SPKCnin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirtge giren I1-
19.1 no'lu Kér Payr Teblifi'ne gbre asagidaki gibi yapacaklardir;

Ortakliklar, kérlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve ilgifi
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurui karanyla dagitir. Ortaklikiann kar dagitim politikalarida
asgari olarak aga§idaki hususlara yer veriimesi gerekir:

&) Kér payl dagitilip dagitimayacagt, dagitlacak ise ortaklar ve kéra katilan diger kisiter igin
belirlenen kar payl dagitim orani.

b) Ké&r payinin édenme gekli,

g) Kar pay dagitim islemlerine en gec dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, k&r payinin édenme zaman.

) Kar pay avansi daditilip daditimayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esastar.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik calisaniarina ve pay sahibi
disindaki Kisilere kirdan pay daditilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
payl nakden Gdenmedikge bu kisilere kérdan pay dagitilamaz.

Ortakbiklann gegmis yillar zararlarinin; gegmis yiiar kérlar, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlann toplamini agan kismi, net dagitilabilir dénem kérinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

i2. Esas faaliyet gelirleri

Sirket'in esas faaliyet gelirleri portféy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Alinan Geret ve komisyonlar:

Yatirim fonfarindan alinan portféy yonetim Gcreti (*) 13.129.793 12.412.498
Emeklilik fontarindan alinan portfdy yénetim tcreti 8.653.389 B8.669.351
Performans primi geliri 5.312.662 2.217.720
Yatnim ortakliklifarindan alinan portféy yénetim Ucreti - 431.324
Bireysel ve kurumsal portféy yonetim (creti 140.559 144,514
Diger hizmet gelirleri - 11.189

27.236.403 23.886.596

" 913.686 TL tutarindaki F.T. fonlan igin 6denen komisyon giderleri netlenmistir (31 Aralik 2012 —
903.560 TL).



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devani)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

13. Niteliklerine gore giderler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 7.936.617 6.610.790
Prim karsiligs 2.000.000 1.800.000
Vergi, resim ve harglar 1.249.109 1.112.069
Yazilim kullanim giderteri 1.104.958 912.892
Kira gideri 604.248 568.137
Reklam ve medya giderleri 273.518 159.955
Kidem tazminat karsilik gideri (Not 9) 123.165 111.449
Amortisman gideri ve itfa paylarn (Not 6, 7) 149.943 85.574
Bakim ve onanm giderleri 76.513 70.429
Uyelik aidat gider ve katki paylarn 60.280 51.453
Temsil ve adirlama giderleri 49.471 44.568
Haberlesme giderleri 47.563 40.094
Seyahat gidetleri 75.020 37.039
Kirtasiye giderleri 38.466 31.344
Diger 85.416 311.222

13.874.357 11.947.015

4. Finansal gelirler

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 1.398.483 1.796.442
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 15.680 28.687
Menkul krymet alim-satim kar/zararlar 19.026 16.006

1.433.189 1.841.135

15. Finansal giderler

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yokiur).



Ak Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

iinansal tablolara iliskin agiklayic notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

6. Vergi varhk ve yikimlblitkderi

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi (gelirleri)/giderleri agsagida 6zetlenmigtir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

- Cari yil kurumlar vergisi (3.106.622) (2.882.6855)
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 126.443 102.504
(2.980.179) (2.780.151)

TMS 12 gergevesinde vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat agadida verilmistir:

2013 2012
Vergi 6ncesi kar 14.902.717 13.878.830
%20 vergi oran ile clusan teorik vergi gideri 2.980.543 2.775.786
flaveler 492,546 367.634
Istisna ve indirimler (364.533) (283.068)
Diger (128.377) (80.201)
Cari yil vergi gideri 2.980.179 2.780.151

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile dedismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
ylrdrlige girmistir. Buna gére Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20'dir (31 Aralik 2012:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnas: gibi) ve
indirimlerin indirimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulantr. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir
vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar zerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj hatic).

Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara édenen kar paylanndan {temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettit ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitims saviimaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar (izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aymn 14 (incd glnlne kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 8derler. Yil iginde édenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig! ay takip eden dérdinci
ayin 25 inci glini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.



Ak Portfoy Yonetimi AS.
31 Arahlc 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara Hiskin aciklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

16.  Vergi varhk ve yikimliiikleri (devami)

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebifirler. Ancak, mali zararlar, gegmis il karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumiara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami iginde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate altnmistir,

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukanida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumiar Vergisi

Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hilkmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alintr.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukimidliklerinin yiriirliikteki vergi oranlarn kullandarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Aralk 2012

Birtlamig Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi

gecici varhklar/ gegici varliklar!/

farklar  (viikimlilikleri) farklar  {yikiimiGltderi)

Personel prim karsilid: 2.000.000 400.000 1.800.000 360.000

Kidem tazminat karsihg 260.364 52.073 244.645 48.929

fzin yakamitlikleri karsilig 349.687 69.937 - -

Denetim giderleri kargiligs 12.505 2.501 441 88

Diger 96.940 19.788 16.933 3.387

Ertelenen vergi varhklar 544.299 412.404
Duran varliklarin raporlanan dederi

ile vergi matraht arasindaki fark {86.912) (17.382) {59.650) {11.930)

Ertelenen vergi yitkiimlilikler (17.382) {11.930)

Ertelenen vergi varhldan, net 526.917 400.474

Dénem kar vergi yikGmlGigh

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Odenecek kurumlar vergisi 3.106.622 2.882.655
Pesin &denen kurumiar vergisi {1.452.055) (1.776.264)
1.654.567 1.106.3H




Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayic: notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

17.  lliskili taraf aciklamalan

(a) lligkili tarafiarla bakiyeler:

31 Arahik 2013

31 Aralik 2012

lligkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri

Akbanik T.A.S. (Not 3)

19.111.859

19.867.778

19.111.859

19.867.778

Hiskili taraflardan ticari alacakiar

31 Arahik 2013

31 Aralik 2012

Akbank T.A.S (Not 4) 2.085.489 2.435.440
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. (Not 4) 3.581.322 1.623.348
Ak Sigorta A.S. (Not 4) 1.005.708 -
Ak Yatirm Menkul Degerler A.S. (Not 4) 3.526 4,230

6.676.045 4.063.018

itiskili kuruluglara ticari borglar

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.267 4.438
Akbank T.A.S. 11.382 4.543
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.598 1.873
Vista Turizm Seyahat A.S. 110,952 -

125.199 10.854

Diger donen varliklar igerisinde pesin 6denen kira bedeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; 83.507

TL).



Ak Porifdy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belitilmedikee Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimistir.)

17.  liskili taraf agtklamalan (devam)

(by ligkili taraflaria yapilan iglemler:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Faiz gelirleri:
Akbank T.A.S. 1.414.163 1.755.741
1.414.163 1.755.741
Hizmet gelirleri:
Akbarik T.A.S. Yatinim Fonlarn 14.061.199 13.049.980
Avivasa Emeklilik ve Yatirim Fonlar 10.874.671 8.915.358
Ak B Tipi Yatinm Ortakhigr A.S. - 431.324
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. 53.101 323.057
Ak Sigorta A.S. 957.817 -
25.946.788 22.719.719
Genel ydénetim giderleri:
Akbank T.A.3. 602.077 580.400
Avivasa Emeklilik ve Yatinm 153.309 136.189
Ak Sigorta A.S. 138.508 136.336
Vista Turizm A.S. 110.952 39.438
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 11.953 18.180
1.016.799 910.543

(¢) Yonetim kuruluna ve (ist diizey yoneticilere verilen licretler

Genel midUr ve genel mldir yardimelare gibi iist dizey ydneticitere cari dénemde saglanan tcret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.825.279 Tt'dir (31 Arahk 2012: 1.379.948 TL).



Ak Portfdy Yonetimi A.$.

31 Aralk 2013 tariki itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayier notlar (devaim)
{Tutartar aksi belirtilmedikee Tirk Liras: {“TL.”) cinsinden ifade edilmigtir.}

18.  Finansal araclardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Kredi riskine iligkin agiklamalar

Alacaklar

Cari dénem

Tieari

alacaklar

fligkili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatinim

Diger

Raporlama taribi itibariyie maruz kablinan azami keedi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile giivence aftina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger digiklDgane udramamig finansal
varhiklann net defler degeni
B, Kogsullars yeriden gbristiimis bulunan, aksi lakdirde vadesi
gecmis veya defer disbkligne ufrarmis saydacak finansal
varhiklarin defter deden
G, Vadesi gegmis ancak defer digokldfine uframarmig variklasin
nzt defter degeri
. Deger digikligiine ufrayan varliklann et defler dedereri
= Vadesi gegmis (briit defter defer)
- Deger disGkiGgo (-
- Net deferin teminat ile givence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
~  Deger digikitgi (-)
- Net dederin teminat ite glivence aliina alinmig kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

742,305

742305

6.676.045

6.675.045

19.483.060

19.483.060

211.825

211,825

[ T T T T R T

127.634

127.634

L T S T B R T

Alacaklar

Onceki donem

Tican

aiacaklar

lligkili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansat
Yaiinim

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami keedi riskt
{A+B+C+D+E)
« Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
A, Vadesi gegmemis va da defier ddsikligtine ugramamig finansal
variikianin net defler dederi
Kosullarn yeniden gbriisidmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya defer disikilgine ujramis sayidacak finansal
varliklann defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger cistkiiglne udramamig varliklann
net defter degeri
0. Deder diisilkiiglne uirayan varikdann nat defler dedetleri
- Vadesi gegmis {briit defler deden}
- Deder distkIGo {-)
- Net deferin teminat lle géivence altina abinmig kismy
. Vadesi gegmemis (bril defter degeri)
- Deger diistkiGan (-}
. Net degerin teminat ile glivence allina alinrmig kssmi
£. Bilanco dig: kredi riski iceren unsurlar

23.334

23.334

4.083.018

4,063.018

203.156

203.158

P SR

19.915.278

12.915.278

212.684

212.684

46.766

46.766

TR I T B R

Sirket'in kullandinlan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal

kurumlardan ve portféy yonetimi yapilan misteriterden alacaklardir. Sirket'in 31 Arahk 2013 ve

31 Aralik 2012 taribleri itibariyle vadesi gecmis alacagdi bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin
bitylik kismi yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yénetim creti alacaklarindan olugmaktadir. [igili
tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.



Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Arallk 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin acikdayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama ylkimldlaklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi sonucunu doguran
olaytarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermekiedir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikGmliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis finansal
yikimliliklerinin vade dagiimlan asagidaki gibidir:

Cari dénem (31 Aralik 2013)

Sozlesme
uyarinca
nakit ctkigiar
Defter toplam: 3 aydan 3-12 ay -5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri {=l+ 1+ 1V) kisa (1) aras! (i) aras: (I} uzun (1V)
Tirev olmayan finansal yakimliliikler
Ticari borglar 366.010 366.010 366.010 .
Beklenen
Defter  nakit cikiglar 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yiidan
Beklenen vadeler degeri toplam Kisa ay arasi arasi yzun
Tarev olmayan finansal yiikiimiiilikder
Ticari borglar 366.010 366.010 366.010 - . -
Onceki dénem (31 Aralik 2012)
Sozlesme
uyannca
nakit gikiglar
Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil § yiidan
Sozlesme uyarnca vadeler degeri (=1+1l+11+1V) ksa {i) arast (I} arasi {Il}) uzun (V)
Tirev clmayan finansal ylikiimlatikier
Ticar borglar 226,715 226,715 226.715 - - -
Beklenen
Defter  nakit gikuglar 3 aydan 312 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler dederi toplamt Kisa ay arasi aras uzun
Tirev olmayan finansal yakiimlGlikler
Ticari borgiar 228.715 228.715 226.715 - -

(36)



Al Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahlk 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayict notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tiirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

i8.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iti.  Piyasa riski agiklamalan
a. Kur riski

Sirketin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yiik(imlGligi bulunmamaktadir
{31 Aralik 2012 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz oran riski

Sirket'in faize duyarl varlik ve yikim|Utaga ve dolayisiyla faiz orani riski énemli sevide degildir. Faiz
orant tiski, faiz oran duyarliligi olan varlik ve ylkimlitliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetimektedir. Sirket'in degisken faizli finansal variik veya finansal yikimlgligi
bulunmamaktadir,

Sirket, finansal araglanin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanaral belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayig degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonuc olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayic degerteri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullantdmistir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli oimalart ve kredi kaybinin 8nemsenmeyecek dlciide
olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir,

Finansal ylikimlilikler -- Ticari borclanin ve diger parasal yilkGmitiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar::

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

TL (%) TL {36)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatiar %9 %8
- Ters repo iglemleri %5 %5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul luymetler
- Devlet Tahvilleri %8B,75 %6,75

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Araltk 2012 itibariyle finansal yatinmlan vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir,



Ak Portidy Yonetimi A3,
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

iinansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikee Tlrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

1 aya 3aya 3ay-i 1yil-5
31 Aralik 2013 kadar kadar  yil arast  vyil aras: Faizsiz Toplam
Hazir degerler 12.008.062 7.377.487 7.511 - - 19.483.060
Finansal yatinmlar - - 211.825 - - 211.825
Ticari alacaklar 7.418.350 - - - - 7.418.350
Toplam varhikiar 18.516.412 7.377.487 219.336 - - 27.113.235
Diger yikizmliikler - - - - 735.398 735.398
Ticari borglar - - - - 366.010 366.010
Toplam yiikiimlitider - - - - 1.101.408 1,101,408
MNet 19.516.412 7.377.487 219,336 - {1.101.408) 26.011.827
1 aya daya 3ay-1yl 1yl -5
31 Aralik 2012 kadar kadar arasi _ ylarasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 51.687 19.856.080 7.501 - - 19.915.278
Finansal yatirimdar - - - 212.684 . 212.684
Ticari alacaklar 4.086.352 - - - - 4.086.352
Toplam varhkiar 4.138.039 19.858.090 7501  212.684 - 24214314
Diger yukimKiikler - - - - 508.290 508.290
Ticati borglar - - - - 226.715 226.715
Toplam yikiimlikler - - - - 735.005 735.005
Net 4.138.03¢  19.856.090 7.501  212.684 (735.005)  23.479.309

Sirket'in faiz duyarliig: hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglart bulunmamaktadr.

19.  Finansal araglar (gergefe uygun defer agiklamalan ve finansal riskten korunma
muhasebesi cergevesindeki aciidamalar)

Finansal enstriimanlarin gergefe uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayic deferlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
dederleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug ofarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayic degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, dederlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullandmigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek élgiide
olmasindan dofayi, rayi¢ de@erlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir,

Finansal yikimlilikler -- Ticari berglanin ve diger parasal yikamliliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolay, rayi¢ de§erlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

(38)



Ak Porifoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayic: netlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclar (gergege uygun deder aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki agiklamalar) (devami)

Sirket'in finansal varhik ve yikimidlaklerinin kayith degerleri yaklagik olarak gergegde uygun degerlerini
yvansitmaktadir.

Sirket'in finansal varlik ve yikamldliklerinin gergede uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Gercede Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith dederi
Nakit ve nakit benzerieri 19.483.060 19.483.060 19.915.278 19.915.278
Finansal yatinmlar 206.100 211.825 212.243 212.684

Sirket'in finansal tablolarinda gergege uygun deferinden taginan finansal varli§i bulunmamaktadir.

20. Bilango sonrasi hususlar

Butunmarmaktadir.

21.  Finansal tablolari dnemli Slgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agtklanmast gerekli olan diger hususlar

a. Porifdy yonetimi faaliyetlerine iligkin ve islem agiklamalar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle SPK Mevzuat hiikiimleri gergevesinde kurulan 50 adet yatinm ve
34 adet emeklilik fonu (31 Arahk 2012: 41 adet yatinm fonu ve 26 adet emeklilik fonu) ve Ak Yatinm B
Tipi Degigken fonu dahil 85 fon ydnetmekiedir, ve fon yonetim {icreti elde etmektedir. 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami 21.783.182 TI'dir
(31 Aralik 2012: 21.513.173 TL fonlardan ve yatinm ortakligindan) (Not 12),



Ak Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayict notlar (devanu)
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir,)

21.  Finansal tablolan énemli Sl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihieri itibariyle fon toplam degerleri asafidaki gibidir:

3t Aralik 31 Aralik
Fanun ati 2013 2012
Yatinm foniar bin TL bin TL
AlcYaunm Menkul Degerler AS B Tipr Degisken Fon : 4.586.026 5.789.549
Akbank B Tipi Franilin Templetcn Semstye Fonwna Bagh BRIC Ulkeleri Yabanct Menkul Kiymetler All Fonu {Besind Alt Fon) 19.771.266 31.2686.223
Akbank T AS Ozel Bankacilik B Tips Tahwit Ve Bono {Usd Eurcbond) Fonu 2.030.004 3.756.217
Akbank TAS A Tipi Semsiye Fonu'na Bagli BIST Temettd 25 Endeksi At Fonu {Hisse Senedi Yogun Fon){4Alt Fon} 2.790.544 -
Akbank TAS A Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Diploma Degisken Alt Fonu (5Alt Fon} 214,765 -
Akbank TAS B ¥ipi Bir Emtia Fon Sepsti Fonu 2.656.948 3.836.961
AKBANK TAS B Tipi Franklin Templelon Semsiye Fonuna Bagli Amerika Yabanci Menkul Kiymetler Alt Fonu 28.426.341 12.115.674
AKBANK TAS B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonuna Bagli Asya Yabanci Menkul Kiymetler Alt Fonu 12.487.278 10.409.988
AKBANK TAS B Tipi Franklin Templeten Samsiye Fonuna Bagli Latin Amerika Yabanci Menkul Kiymetler Alt Fonu 4.217.353 9.507.425
AKBANK TAS B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonuna Bagli Avrupa Yabanci Menkul Kiymetler Alt Fonu 2¢.300.030 9.373.282
Akbank TAS B Tipt Semsiye Fonu'na Bagll Birebir Bankacilik Degisken Alt Fonu 28.654.318 -
Akbank TAS B Tipi Semsive Fonw'na Bagli iKira Serlifikalarina Yabim Yapan Alt Foru {2Alt Fon) 4,428,286 -
Akbank TAS B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Ozel Sektér Tabwil ve Bono Alt Fonu (Birinci Alt Fon) 185.918.363 181,184,485
Akbank TAS B Tipi Semsiya Fonuna Bagli Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu {Dérdbnei At Fon) 1.453.100.252 -
Akbank TAS B Tipi Semsiya Fonuna Baghi Likit Alt Fon {Besingi Alt Fon} 260,396,644 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Funu'Na Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagli Kizkbiringi All Fony - 12.492.617
Akbank TAS Koruma Amacli Semsiya Fonu'Na Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Kirkingl At Fonu - 18.547.571
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonu'Na Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Kirkbesingi Alt Fonu . 15.451.681
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonu'Na Bagli B Tipi % 100 Anapara Koruma Amagh Kirkbirinei Alt Fony - 2.045.528
Akbank TAS Koruma Amacli Semsive Fonu'Na Bagli B Tipi % 100 Anapara Kosuma Amagh KirkdSrdinet Alt Fonu - 16.728.679
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonu'Na Bagli B Tipi %% 100 Anapara Koruma Amagli Kirkikinci Alt Fonu - 14,633,171
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagli B Tipi %3100 Anapara Koruma Amagli Ellibirinc! Alt Fonu - 15.473.713
Akbank TAS Karuma Amagli Semsiye Fonw'na Bagli B ¥ipi %2100 Anapara Koruma Amagh Kirkalti Alt Fonu - 2.815.613
Akbank TAS Karuma Amagli Semsiye Fonu'na Bagli B Tipt %100 Anapara Koruma Amagl Kirksekizingi All Fonu - 6.343.174
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiya Fonu'na Bagli B Fipi 95103 Anapara Koruma Amagh Ellinci Alt Fonu - 29.775.083
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagli B Tipi %104 Anapara Koruma Amagh Kirkdokuzuncu Alt Fonu - 4.827.614
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiya Fonu'na Bagli B Tipi %6104 Anapara Koruma Amagh Kirkyedi Al Fonu - 11.822.976
Adbank TAS Koruma Amagli Semsiye Foruna Sagli B Tipi °%100 Anapara Koruma Amagli Atmisbirinei Alt Foriu 1.958.008 -
Axbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli B Tipi 23100 Anapara Koruma Amagli Atmisinei Al Fony 18.947.481 B
Akpank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagh B Tipt 2100 Anapara Koruma Amagh Yetmisbesinci Alt Fonu 7.395.397 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amag! Yetmisbiringi Alt Fonu 2.577.743 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %5100 Anapara Koruma Amagh Yelmisctrdineir Alt Fonu 12.265.407 -
Akbank TAS Korumg Amagh Semsiye Fonuna Bagli B Tipt 26100 Anapasa Koruma Amagl Yetmisikinct Al Fonu 8.200.421 .
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Yetmisinci Alt Fenu 8.275.403 B
Fkbank TAS Koruma Amagii Semsiye Fenuna Bagli B Tipf %100 Anapara Koruma Amacli Yetmisiigiinei Alt Fonu 18.384.217 -
Akbank TAS Koruma Amagh Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %6102 Anapara Koruma Amagli 58, Alt Fonu 11.037.972 15.586.075
Akbank TAS Koruma Amagli Bemsiye Fonuna Bagli B Tini %102 Anapara Koruma Amagli 59. Alt Fonu 3.918.597 5.031.233
Akbank TAS Koruma Amaglt Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %102 Anapara Koruma Amagli Ellialtinci Alt Fonu 30.433.758 38.869.401



Ak Porifdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

finansal tablolara fliskin agiklayics notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21,  Finansal tablolar: dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan acildanmasi gerekli olan diger husustar (devami)

31 Araltk 3t Aralik
Fonun ad: 2013 2012
Yatirm fontan bin TL. bin TL
Akbank TAS Koruma Amacli Semsiye Fonuna Bagli B Tipi %102 Anapara Koruma Amagli Eliyedingi Al Fonu 24.810.068 30.620.713
Akbank TAS Koruma Amagh Semsiye Fonuna Bagli Ozel Sekiér Borglanma Araglanna Yatirim Yapan B Tipi %6100 Anapara Koruma
Amagli 78. Alt Fonu ; 8.152.176 -
Akbank TAS Koruma Amacli Semsiye Fonuna Bagli Ozel Sekior Borglanma Araclarina Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagh 78. Alt Fonu ) 31.122.728 -
Axbank TAS Korama Amaglh Semsiye Fonuna Bagli Ozel Selér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan 8 Tipi %100 Anapara Keruma
Amagh Attmisaltinei Alt Fonu 13.574.008 -
Axbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatiiim Yapan B Tipi %100 Anapasa Keruma
Amaglt Altmisbesinci Alt Fonu 1.820.395 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagh Ozel Sektér Borgianma Aragiaring Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Keruma
Amagli Altmisdokuzuncu Alt Fonu N 1.269.975 .
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagll Ozel Sektor Borglanma Araglaring Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Altmisdoéedineid All Fonu 11.863.767 -
Adank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagh Ozel Sekiér Borglanma Araglaring Yatirim Yapan B Tipi 2100 Anapara Koruma
Amagh Allmisikingi Al Fonu 36,262,358 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagh (ze! Sekigr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan B Tipi 56100 Anapara Keruma
Amacii Allmissekizinci Al Fonu . 3.935.739 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli Ozel Sekior Borglanma Araclarina Yalinm Yapan B Tipi 5100 Anapara Koruma
Amagli Altmisiginci Alt Fonu 1.872.184 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagl Oze! Sekisr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagii Altmisyedinci All Fonu N 7.980.566 -
Akbank TAS Keruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli Ozet Sekttr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan B Tipf %100 Anapara Koruma
Amach Ellibesinci Alt Fonu - . 14.065.086
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli (zet Sekibr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan B Tipl %6100 Anapara Koruma
Amagli Ellidordinen Alt Fonu - 3.112.296
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiya Fonuna Bagli Ozel Sektsr Borglanme Araglarina Yatirim Yapan B Tipi %100 Arapara Koruma
Amagli Efiitinci Alt Fonu . - 5.851.284
#kbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Baghi Ozel Sekior Borglanma Araglarina Yatirim Yapan B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Ellificinet Alt Fonu . - 17.468.972
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Foruna Bagh Ozet Sektér Borglanma Araglanina Yatirim Yagan B Tipi %700 Anapara Koruma
Amagli Yelmisaitingi Alt Fony 16,628,475 -
Akbank TAS Koruma Amagli Semsiye Fonuna Bagli Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan 8 Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Yetmisyedinci Ail Fonu 3.302.143 -
Akbank Tasa Tipi Semsiye Fonuna Bag!i Hisse Senedi A#t Fonunun(Hisse Senedi Yogun Fon){Biringl Alt Fon 23,524,823 31.629.946
Akbank Tasa Tipi Semsiye Fonuna Bagl Imkb 30 Endeksi Alt Fonunun (Hisse Senedi Yoagun Fon) (Uglincil At Fon} 45,020.868 42.525.185
Akbank Tasa Tipi Semsiye Fonuna Bagh Premium Hisse Senedi At Fonunun{Hisse Senedi Yogun Fon) (lkinci Alt Fon) 10.080.371 12.548.072
Akbank TAS B Tipt Allin Fonu 134.441.117 222.892.02%
Akhank TAS B Tipi Likit Fon - 1.724.325.174
Akbank TAS B Tipi Premium Fon 59.291.158 209.525.963
Akbank TAS Oze! Bank Dengeli YMenku! KiyFonu 22,653.834 12.504.333
Akbank TAS Ozel Porttéy Yonetimi Serbest Yahinm Fonu 12,181,055 5.732.781
Akbank TASB Tipi Degisken Fon 63.409.665 72.668.819
Akbank TASB Tipi Uzun Vadeli Tahwil Bono Fonu 81.184.994 147.145.380
Japo Fonlan 30.503.264 -
swcay equities 85.834.511 109.861.596
sicav fixed 96.801.125 88.307.618
Topiam Yatrim tonlan 2.982.884.433  3.228.367.153




Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar {devaimi)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.  Finansal tablolart dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢tsindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Fonun ads 2013 2012
Emeklilk Foanlan bin TL bin TL
Avivasa Emeklilik ve Hayat AS Altin Emeklilik Yatirim Fonu 9.675.591 -
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Biyime Amagli Esnek E Y Fonu 1.012,845.646 783.085.151
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Buyime Amagl Esnek Grup Emekliik Yatinm Fonu 26.211.002 17.127.476
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Biiyome Amagli Hisse Gtup Sened! EYF 4B.586.620 42.102.364
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Boyime Amagli Hisse Senedi EYF 69.726.301 53,402,019
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Dengeli Emekiilik Yatirm Fonu 88.188.082 92.089.662
Avivaga Emeklilik Ve Hayat AS Esnek Emeklilik Yafiim Fonu 173,361,548 158.527.200
Avivaga Emeklilik ve Hayat AS Gelir Amagli Allernalif Esnek Emeklitk Yatinm Fonu 109.670 107.840
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Gelir Amagli Esnek £ Y Fonu 109.301.040 97.988.783
Avivaga Emeklilik Ve Hayat AS Gelir Amagli Kamu Borg Araglari EYF 1.707.654.660  1.462.255.471
Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglarl EYF 112.889.863 80,450,029
Avivasa Emeldilk Ve Hayat AS Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglar Grup EYF 65.469.133 52.578.333
Avivasa Emekiitk Ve Hayat AS Gelir Amach Uluslararast Borglanma Araglari EYF 22.410,007 15.574.779
Avivasa Emeklitk Ve Hayat AS Gelir Amagh Uluslararasi Karma EYF 35.727.484 9.592,141
Avivasa Emeklitk Ve Hayat AS Hisse Senedi E'Y Fonu 294,940.928 216.450.480
Avivasa Emeklifik Ve Hayat AS Kamu Borglanma Araglart EYF 332.887.743 342.664.428
Avivasa Emekliik Vie Hayal AS Kamu Borglanma Araglari Grup EYF 314.484.860 280.067.105
Avivasa Emekliik Ve Hayal AS Kamu Likit EYF 39,533,668 41.148.322
Awvivasa Emeltdik ve Hayat AS Kalxi Emeklifk Yatirim Fonu 189.606.448 -
Avivasa Emekilik ve Hayat AS Oze! Sektor Borglanma Aragiari Emekiilik Yatinm Fonu 101.028 -
Avivasa Emekliik Ve Hayal AS Para Piyasasi Likit Kamu Fonu 347.4B0.844 284,766.578
Avivasa Emekiilik ve Hayat AS Standart Emekliik Yatirim Fonu 6.353.434 -
Toplam Emeldilik fonlar: 5.017.255.608  4,049.989.259

31 Aralik 31 Arahk
Fonun adi 2013 2012
Emeklitik Fonlar: bin TL bin Tl
Groupama Emeklilik 8iyome Amagh Hisse Senedi Emeldibk Yatiiim Fonu 69.230.394 4B8.387.130
Groupama Emeklilik Esnek Emeklitk Yatifm Fonu £6.942,601 57.004.146
Giroupama Emeklilik Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu 3BB.700.773 419.586.445
Groupama Emeklilik Gefir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu 31.307,006 20.635.648
Groupama Emeklilik Gruplara Yénelik Biyiime Amagli Hisse Senedi Emskiitik Yatirim Fonu 1,320,711 500.150
Groupama Emekdilix Gruplara Yonelik Esnek Emekiilik Yatiim Fona 1.356.63% 411.789
Groupama Emeikdilik Groplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu 5.091.544 3,459.594
Groupama Emeklilk Gruplara Yanelik Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Emekhilik Yatldim Fonu 962,222 387.942
Groupama Emeklilk Likit-Kamu Emekliiik Yatinm Fonu 111.002.447 101.841.501
Grupama Emeklilik AS Altin Emeklilik YatFon 1.370.797 -
Grupama Emeklilik AS Katki Emekiilik YaiFon 20.497.855 -
Grupama Emeklilik ASStandard Emeklilik Yat Fon 938.6848 -
Toplam Groupama fopian 704.818.630 661.224.353




Ak Portfoy Yonetimi A.S,

31 Arahk 2013 tarihi iibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") cinsinden ifade ediimigtir.)

21, Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmast gerekli olan difer hususlar (devanu)

b, Sermaye yeterliligi yikimiGiagh

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine ligkin Esaslar Tebligine (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yOnetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore porifoy yonetim sirketleri de bu tebligin hitkiimierine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'te getirilen degerleme hiikiimleri
gercevesinde, de@erleme glindi itibariyle hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan kargifanan kismint ifade eden tutarlann yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V
No: 34 hitkiimlerine gére portfdy ydnetim sirketleri igin agiklanan asgari 6denmis sermaye tutar 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren ddnem icin 427,000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2012: 397.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayill Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yénetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
duzenlemelerine gére hesaplamak ve SPK'na bildirmekle yukimlidir. Seri: V No: 34 sayil teblidin 4.
maddesine gére porifdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34'tin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varfiklarin net
tutarl, borsalarda ve teskilatlanmis difer piyasalarda islem gorenler harig olmak (zere, deder
distiklagi kargihidi ve sermaye taahhitleri distidikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile masteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayll olarak iligkili
bulunuian kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis
ve borsalarda ve teskilatianmis difer piyasalarda islem gérmeyen sermaye pivasas) araclan
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'0n 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlar,
sahip clduklar yetki belgelerine tekabfil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'de anilan
risk kargiliklar ve dederleme giiniinden énceki son lic ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangt birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeteriilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.



