Ak Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

1 Ocak - 31 Mart 2014 ara hesap dénemine
ait ozet finansal tablolar



Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 6zet finansal durum tablolan (bilangolar)
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz (Bagdimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gegmemisg gegmig)
- referanslan 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Varhklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 21.366.540 19.483.060
Finansal yatinmiar 5 4.676.511 211.825
Ticari alacaklar 4 1.764.940 7.418.350
- iligkili taraflardan ticari alacakiar 1.698.233 6.676.045
- Diger ticari alacaklar 66.707 742.305
Pesgin ddenmis giderler 7 353.514 60.788
Cari dénem vergislyle ilgili variiklar 7 35.123 66.848
Toplam dinen varhklar 28.196.628 27.240.871
Duran varitklar
Maddi duran varhklar (net) 6 483.836 516.177
Maddi olmayan duran varliklar {net) 6 147.020 55.713
Erteienmig vergi varigi 8 657.730 526.917
Diger Cari Olmayan Duran Varliklar 103.000
Toplam duran varliklar 1.258.586 1.201.807
Toplam varlikiar 29.455.214 28.442.678
Kaynaklar
Kisa vadeli yiik{imliliikler
Ticari borglar 4 201.118 366.010
- - lligkili taraflara ticari borglar 3.588 125.199
- Diger ticari borglar 197.530 240.811
Dénem kan vergi ylkimoga 8 575.333 1.654.567
Kisa vadeli kargiliklar 2.648.215 2.109.445
- Caliganlara sadlanan faydalara iligkin karsilklar 2.555.000 2.000.000
- Diger Kargiliklar 93.215 109.445
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 404.978 735.308
Diger kisa vadeli yikumililikler 7 10.718.476 -
Toplam krsa vadeli yilkiimliiliikier 14.549.120 4.865.420
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli kargihklar 566.222 610.051
- Galiganiara sadlanan faydalara iligkin karsiliklar 204.951 260.364
- Diger uzun vadeli karsihklar 361.271 349.687
Toplam uzun vadeii yiikiimliiliikler 566.222 610.051
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 9 2.,000.000 1.000.000
Semmaye diizeltmesi farklar| 9 2.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 9 8.002.818 6.935.870
Gegmis yillar karlari 9 165.663 29.539
Net dénem kan 2.092.141 11.922.538
Toplam ézkaynaklar 14.339.872 22.967.207
20.455.214 28.442.678

Toplam kaynaklar

31 Mart 2014 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansai tablolar, Ydnetim Kurulu tarafindan 24 Nisan

2014 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolan degigtime yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotliar bu 6zet finansal tablolarin tamamiayici parcalandi.
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Ak Portfby Yonetimi A.S.

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve di§ler kapsamli gelir tablolan
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirh Siirl
incelemeaden incelemeden
gecmemis gecmemig
1 Ocak - 1 Dcak
Dipnot 31 Mart 31 Mart
B referanslar 2014 2013
Kar veya zarar kismi
Hasiiat 1" 5.416.689 4.792.271
Briit kar/zarar 5.416.689 4.792.271
Genel yonetim giderleri (-) 12 (3.616.673) {3.195.267)
Esas faaliyetlerden dijer gelirler 4.290 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (84) (271)
Esas faaliyet kan/zaran 1.804.222 1.596.733
Finansman gelirleri 732.439 439.828
Finansman giderleri (-} - -
Siirdiriilen faaliyetler vergi 8ncesi B
kari/zaran 2.536.661 2.036.561
Siirdiirilen faaliyetler vergi '
gideri/geliri {444.520) {765.762)
Dénem vergi gideri 8 (675.333) (504.022)
Ertelenmig vergi (gideri) / geliri 8 130.813 {261.740)
Siirdiiriilen faaliyetler donem
kan/zarar 2.082.141 1.270.789
Digier kapsamh gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi
sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir 2.092.141 1.270.799

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolann tamamiayici pargalandir.
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Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akig tablolan

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimigtir.}

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Notlar Mart 2014 Mart 2013
A. igletme faaliyetlerden nakit akiglan 1.221.137 3.314.749
Dénem kan /zaran 2.092.141 1.270.798
D&nem net kan/zaran mutabakati ile ilgili ddzeltmeler 153.412 589.419
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6 45.563 22171
Kargiliklar ile ilgiii duzeltmeler 538.770 503.054
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.006.254) {439.828)
Vergi giderifgeliri ile ilgiti dlizeltmeler 8 575.333 504.022
igletme sermayesinde gerceklesen degisimler 169.136 2.105.610
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler (694.756) 2.391.665
Faaliyetlerle ilgili dijer alacaklardaki artig/azansgla ilgili duzeltmeler (317.780} {455.688)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 164.892) 197.202
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 678.508 (27.569)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan {855.280) (651.079)
Alinan faiz 732.439 455.311
Cdenen vergiler (1.587.719) (1.106.390)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari {74.530) (125.445)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aliglarindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar 6 (74.530) (125.445)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan - {10.094.345)
Odenen temettiler 9 - (10.094.345)

Yabanci para gevirim farklannin etkisinden énce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artigfazalig (A+B+C) 1.146.607 (6.905.041)

D. Yabanc! para gevrim farklartnin nakit ve nakit benzerleri

lizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C+D) 1.146.607 (6.905.041)
E. Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 19.859.176 19.859.177
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 21.005.783 12.954.136

Sayfa 6 ile 18 arasinda yer alan dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
Gzet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Ak Portféy Yonetimi A.§. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbulda kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasas kanunu ile ilgili mevzuat hikamleri gercevesinde
sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri migterilerle portfdy ydnetim sdzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy
ybneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
Ozel ve thzel kisilerle yatirrm girketieri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri
gercevesinde ybnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireyse! portféy yonetimi hizmeti
sunmaya baglamistir.

Sirket'in merkezi Istanbuldadir ve 31 Mart 2014 tarihi itibariyle caligan sayisi 42'dir. {31 Aralik 2013:
42). Sirket'in genel mudurlugu Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1, 4. Levent, Besiktas
Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bslumde (Turkiye) ve tek bir endUstrivel
bolimde (ortaklik portféyt olugturmak) yariitmektedir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan 24 Nisan 2014 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat cercevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dtzenleyici kurumlarin finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bélumlere gtre raporlama yapiimamigtir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin istirakidir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

llisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (*SPK"} 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hitkiimieri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yururliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS) uygun olarak haziflanmigtr. TMS; TGrkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartiari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara déneme iliskin ozet finansal tablolann Turkive Muhasebe
Standardi No.34 "Ara Dénem Finansal Raporiama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in ara dénem ozet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekii olan agiklama ve
dipnotlann tamamini igermemektedir ve bu sebepie Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tirk Liras (TLYdir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerii olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

Ara donem ozet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirimig ve TL cinsinden ifade ediimis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartiar’'na gore Sirketin durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim dozeitme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmikt

B ag V.D 01
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devarmi)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirketin ara donem ozet finansai tablolar, bu karar cercevesinde
hazirlanmigtir.

Maii tablolarin TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukumlulukler ile sarta bagl varlik ve
yukumlaluklere iligkin agiklayicl notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyoniar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Ozerinde
6nemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara dénem oézet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullaniian varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degigiklik olmamstir.

31 Aralik 2013 finansal durum tablosunda yapilan siniflamalar

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayih toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporiamaya lligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumiari icin 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yOrarlige giren finansal tablo 6rnekleri ve

kullanim rehberi yayinlanmigtir. Yararlige giren bu formatlar uyannca Sirket'in finansal tablolarinda
cesitli simflamalar yapilmigtir. Sirketin 31 Arallk 2013 tarihli finansal durum tablosunda yapitan

siniflamalar sunlardir:

- diger donen varliklar hesap grubunda gosterilen 60.788 TL pesin &édenmis giderler finansal durum
tablosunda ayri bir hesap olarak,

- diger ddnen varliklar hesap grubunda gosterilen 66.848 TL cari donem vergisiyle ilgili varliklar
finansal durum tablosunda ayr bir hesap olarak,

sinflandirlmigtir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkumlGlGkler, gerekii kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikimlalukleri net
olarak degeriendirmeye niyet oimasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukUmlliGklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolanni igletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

Muhasebe Politikalaninda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli dedisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doénik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenienir.

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolan énceki dénemle kargiiagtirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari d¢énem finansal tablolarin

sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmal bilgiler gerekli gértldigiunde! yeniden
dilzenlenir veya siniflandirihr.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin acrklayici dipnotiar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”} cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Standartlarda Degigiklikler ve Yorumlar

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara dénem ézet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agadida 6zetienen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar disinda dnceki yilda kullantlaniar
ile tutarlr olarak uyguianmigtir. Bu standartlanin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmisgtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tabloiarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 Igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek DUzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgimi

TFRYK 20 Yerustii Maden Isletmelerinde Uretim Agamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)
TFRS’deki iyilestirmeler

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

Bu standart, yorum ve degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi yoktur.
Yaymnlanan ama yiiriirtii§e girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
igin hendz yirirlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degigiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarioge girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degigiklik)
TFRS 9 Finansal Araglar — Siniffandirma ve Agiklama

Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymmlanmamig yeni ve diizeltilmig standartiar ve yorumiar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedisiklik)
UFRYK Yorum 21 Zoruniu Vergiler

UMS 36 Varliklarda Dedger Dagikladd - Finansal olmayan varliklar icin geri kazaniabilir deder
aciklamalar (Degisikdik)

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskter; korunma
muhasebesinin devamiihgi (Degisiklik)
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tarkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamigtir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyla gegerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yiilik
raporlama doénemlerinde gegerli olmak (zere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylagtirmak amaciyla “Finansal tablo &rnekleri ve kuliamm rehberi” yayinlamistir. Bu dozenlemede
yer alan finansal tablo drnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak (zere kurulan finansal kuruluglar diginda TMS'yi uygulamakla yukumlt olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara drnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.1.1°de belirtilen siniflama degigikliklerini

yapmigtir,
2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegsmelerinin Muhasebelestirimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi igletme birlegmelerinin haklarin birlegsmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda gerefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarn birlegtirimesi ydntemi uygulanirken, ortak kontroliin ofustugu raporlama
déneminin bag! itibariyla birlesme gergeklegmis gibi finansal tablolarin duzeltimesi ve ortak kontroliin
olugtudu raporlama doneminin bagindan itibaren kargilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hukme
badlanmigtir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2013-3 Intifa Senetierinin Muhasebelestiriimesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise ozkaynagda dayal finansal
arag olarak muhasebelestiriimesi gerektidi konusuna agiklik getirilmistir. 86z konusu kararlarin
Sirketin finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2013-4 Kargilikii {stirak Yatiimlarinin Muhasebelegtiriimesi

Bir igletmenin igtirak yatirimi olan bir igletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsiiikli
igtirak iligkisi olarak tammlanmig ve kargilikli igtiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatinmin turine
ve uygulanan farkl muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. Séz konusu ilke
karart ile konu asagidaki U¢ ana baglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslan belirlenmistir.

i) Bagl ortakhdin, ana ortakiigin ézkaynaga dayal finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veya ig ortakliginin yatinmet igletmenin ézkaynaga dayah finansal araclanna sahip
oimasi durumu

iy  lsletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatinminin bulundugu igletme tarafindan sahip olunmast durumu.

Soz konusu kararlann Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

(9)




Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
Muhasehbe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda dnemli dedigiklik ve uygulamada hataiar olmasi durumunda, yapilan énemli
degdisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye dénik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolar yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisikfikler, yalnizca bir déneme
fligkin ise, dedisikligin yapildi§r cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§
dénemde, hem de ileriye ytnelik olarak uygulanir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Vadesiz mevduatlar 783 4.360
Vadeli mevduatlar 21.365.757 19.194.441
Ters repo alacaklari ‘- 283.500
Diger - 759

21.366.540 19.483.060

Nakit ve nakde esdeger varliklar 21.005.783 TL olup (31 Aralik 2013: 19.396.118 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlan hari¢ tutarlarindan olugmaktadir.

4, TICARI ALACAK VE BORGLAR

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetim Ocreti alacad 1.764.940 7.418.350

1.764.940 7.418.350

Portféy ydnetim Ucreti alacaklari Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikiGmlerine uygun olarak kurulmus 54 adet (31 Aralik 2013: 51 adet) yatinm
35 adet (31 Aralik 2013: 34 adet) emekliiik fonu ve bireysel portféy yonetiminden elde edilen yonetim
Ucreti alacaklarindan olugmaktadir.

Yoénetim Ocreti alacaklan tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 201.118 366.010

201.118 366.010




Ak Portfoy Yanetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devarm)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2014 31 Araltk 2013

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 4.676.511 211.825

4.676.511 211.825

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi agagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

3-6 ay - 211.825
6-12 ay 4.676.511 -
1 yil ve Gzeri -

4.676.511 211.825

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 4.676.511 TL (31 Aralik 2013: 211.825 TL) tutarindaki 4.600.000
TL nominal dederli menkul kiymetin 200.000 TL nominal degerli kismi (31 Aralik 2013: 200.000 TL)
SPK'ya teminat olarak verilmigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 31 Mart 2014 tarihi itibariyle
4.515.866 TL'dir (31 Aralrk 2013:206.100 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
dénemler itibariyle hareket tablolan agafidaki gibidir.

31 Mart 2014 31 Mart 2013
1 Ocak bakiyesi 211.825 212.684
Dénem igindeki alimlar 4,598.712 -
Degerleme artigi ve azahg {134.026) (2.719)
Dénem icinde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar - -
Doénem sonu _ 4.676.511 209.965

B. MADDi DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2014 tarihinde sona eren alti aylik dénemde Sirket, 2.497 TL tutarinda maddi duran varlik ve
72.033 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2014 ile 31 Mart 2014
tarihleri arasinda, ddnem igi amortisman gideri maddi duran varliklar igin 34.866 TL (31 Mart 2013 -
9.417 TL), maddi olmayan duran varliklar icin ise 10.697 TL (31 Mart 2013 — 12.754 TL) olarak
gerceklesmistir.

(1)




Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle

ézet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

7. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Pegin 6denmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 353.514 60.788
353.514 60.788
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Cari dénem vergisiyle ilgili varhikiar
Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 35123 66.848
35.123 66.848
31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar
Odenecek vergiler ve stopajlar 404.978 735.398
404.978 735.398
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger gesitli borglar 10.719.476 -
10.719.476 -

20 Mart 2014 tarihinde yapilan Olajan Genel Kurul'da tek ortak olan Akbank T.A.S.'ye 2013 yili
temettll ddemesinin 01 Nisan 2014 tarihinde yapilmasina karar verilmistir. Temetti tutan olan

10.719.476 TL karsilik clarak ayriimigtir.
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Ak Portféy Ydénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin aciklayic dipnotlar (devamt)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) ¢cinsinden ifade edilmisgtir.)

8. VERGI VARLIK VE YUKUOMLULUKLERI
a) Genel
Sirket, Tarkiye'de yurarltkte bulunan vergi mevzuat! ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye’de, kurumiar vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordinch ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte Gdenmektedir. Vergi mevzuat uyarinca Uger ayllk dénemler itibariyle olusan
kazanglar (zerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak &denmekte ve bu sekilde &denen
tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gdre beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplarn revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2014 arasi yillara iligkin ileride ortaya
cikabilecek ek vergi yukamidloga gavenilir ve belirli bir duzeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki
finansal tabiolarda ilave bir karsihk ayirmamistir.

b) Dénem kan vergi ylkimliligii

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere fligkin bilangoda yansitilan dénem
kar vergi yekimldaganin kirllimi asagida sunulmustur;

31 Mart 2014 31 Mart 2013

- Cari dénem kurumiar vergisi 575.333 504.022
- Pesin 6denen vergi (130.813) 261.740
444.520 765.762

31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Cari dénem vergi gideri 657.730 400.474
Ertelenmis vergi gelir (gideri) 526.917 (261.740)
Toplam vergi gideri/(geliri) 130.813 138.734
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Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

8.  VERGI VARLIK VE YUOKUMLULOKLERI(Devam)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimluliganon dakamu
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis  Ertelenen vergi

gegici varliklan/ gegici varhbkiarn/

farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar _ (yukiimliiliikleri)

Personel prim kargihgi 2.555.000 511.000 2.000.000 400.000

Kidem tazminat kargihg) 204.951 40.990 260.364 52.073

Izin YOkamluligo Karging: 361.271 72.254 349.687 69.937

Diger 253.860 50.772 98.940 19.788

Denetim giderleri karsilif - - 12.505 2.501

Ertelenen vergi varhiklan . 675.016 544.299
Duran varliklarmn raporlanan degeri

ile vergi matrahi arasindaki fark (86.431) (17.286) {86.912) {17.382)

Ertelenen vergi ylkiimlilikleri 17.286 {17.382)

Ertelenen vergi varliklari,net 657.730 526.917

8. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2013: 1.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2013: 100.000.000 adet) hisseye bélunmigtr.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Adi soyadi / unvani Hisse (%) Hisse TL Hisse (%) Hisse TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000 100 1.000.000
Toplam 100 2.000.000 100 1.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutariari,
dzsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosteriimistir. Bu yedekler ézsermaye kalemlerinin 31 Mart
2004 tarihine kadar enflasyona gore duzeltiimis tutariari ile nominal tutarlan arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tlrk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni dnem karinin %5 oraninda aynlmaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %>5'ini agan kar pay! dagitimlarinin %10°u oraninda aynimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %5Q'sini agmadi§! sirece dagiilamazlar; ancak ihfiyari yedek
akgelerin thkenmesi halinde zararlanin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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Ak Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

9. OZKAYNAKLAR {Devami)
Gegmis yil kar / zararlar
31 Mart 2014 tarihi itibariyle 165.653 TL gegmis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 29.539 TL) .

20 Mart 2014 tarihinde gergeklestirilen $irket Genel Kurul'unda, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap donemi iginde, 2013 yih net daglabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayridiktan sonra kalan tutarin 10.719.476 TLlik kisminin nakit temettd olarak dagilmasi
taahhit edilmig ve tamam: 01 Nisan 2014 tarihinde denecektir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Mart 2014 tarihi itibar ile aktif degerler Ozerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

SPK'nin Seri:V No:130 sayill “Portfdy Yonetim Sirketleri Tarafindan Yatirnlan Teminatlanin Kullanim
Esaslari Teblidi'nde” belirtilen gekilde asgari ddenmis sermayenin %15'inin karsihig! olarak, nominal

degeri 200.000 TL (31 Aralik 2013: 200.000 TL) tutanindaki devlet tahvili . M.K.B Takas ve Saklama
Bankasi A.$. de saklanmaktadir.

11. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013

Ahnan {icret ve komisyonlar:
Yatinm fonlarindan aiinan portfoy ydnetim Gcreti 3.026.708 2.761.970
Emeklilik fonianndan alinan portfdy yénetim Gcreti 2.322.397 1.995.886
Bireysel ve kurumsal portféy yonetim (icreti 35.568 29.522
Performans primi geliri 32.016 4.893
5.416.689 4.792.271

12. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2014 2013
Genei ydnetim giderleri

Persone! giderleri 1.965.926 1.729.493
Personel Prim Kargihgi 555.000 500.000
Vergi, resim ve harglar 278.169 252.513
Yazihm kuflanim giderleri 288.718 236.137
Kira gideri 153.202 147.432
Reklam ve medya giderleri 58.020 53.824
Amortisman gideri ve itfa Paylan 45.563 22171
Uyelik aidat giderleri 32.031 1.231
Bakim ve onarim giderleri 19.487 11.520
Kidem Tazminatr Kargilik Gideri 55.413 3.054
Temsil ve agirlama giderleri 15.875 7.949
Personel Tagima Gideri 11.139 8.504
Haberlesme giderleri 9.723 8.114
Kirtasiye giderleri 6.848 11.872
Seyahat giderleri 13.317 19.766
Komisyon Giderleri 763 498
Diger 106.472 180.489
o 3.616.673 ?.195.267

(15)




Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2014 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13. ILiISKILi TARAF ACIKLAMALARI

(a) Migkili taraflarla bakiyeler:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

lligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 21.005.783 19.111.859

21.005.783 19.111.859

iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2014 31 Araiik 2013

Akbank T.A.S 979.487 2.085.489
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 716.968 3.581.322
Ak Sigorta 1.005.708
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.778 3.526

1.698.233 6.676.045

lliskili kuruluglara ticari borglar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Haci Omer Sabanci Holding A.S. . 1.267
Akbank T.A.S. . 11.382
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.598
Vista Turizm A.S. 3.589 110.952

3.589 125.199

{(b) iligkili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Yonetim Ucretleri — (hizmet geliri): 2014 2013
Akbank T.A.S. Yatinm Fonlan 3.009.524 2.748.658
Avivasa Emeklilik veYatinm Fonlan A.S. 2.198.648 1.874.059
Ak Yatirrm Menkul Degerler A S, 8.472 13.313
5.216.644 4.636.030

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2014 2013
Akbank T.A.$. (ana ortak) 173.737 168.441
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 44,417 37.482
Ak Sigorta A.S. 35.716 35.133
Vista Turizm A.S. 14.114 8.448
Hacr Omer Sabanci Holding A.S. 1.267 20.450
94.514 270.314
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2014 tarihi itibariyle

Gzet finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(¢) Yonetim kuruluna ve (ist dilzey yoneticilere verilen licretler

Yénetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genei midir, genel koordinatér, genel midir yardimeiiar gibi iist
diizey yoneticilere cari dénemde sadlanan icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 387.552 TL'dir
(31 Mart 2013: 281.600 TL).

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yénetimi

i Piyasa riski agiklamalani

a. Sermaye yoénetimi

Sermayeyi ybnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaclyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek igin $irket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeteriilijine lligkin Esaslar Tebli§'i cergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dotayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatiarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki dejisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performans:
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

b. Kur riski

Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibariyle yabanct para cinsinden varlik ve yiukimluluga bulunmamaktadir
{31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlanndaki dedismelerin finansal aracglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
girket'in faiz orani riskiyle basa gikma gerekiiligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarliig aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varliklari
ayn! tipte yakamiGlokierle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladig sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfas| sonucu olugan nakdin tekrar yatinma yéniendiriimesi durumunda tekrar yatinm orani

riskine maruz kalabilmektedir.
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

31 Mart 20114 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayrci dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devami)

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
e TL {%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %12 %9
- Ters repo iglemleri %8 %5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetier
- Bagdh menkul kiymet %10 %86,75

- Ozel sektér tahvil -

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal yatinmian vadeye kadar elde

tutulacak sabit faizli finansal araglardan olugmaktadir.

15. BILANCO SONRASI HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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