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1 Ocak — 30 Haziran 2014 Ara Dénem Finansal Bilgilere iligkin
Sinirli Denetim Raporu

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu’na:

Giris

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirli denetimini ytritmas bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan
ve gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak sz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug¢ bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurittilmustir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu Kkigiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim proseduirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dbénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan badimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6élglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alti aylik déneme iliskin nakit akiglarinin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve
gergege uygun bir gérinimini saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemigtir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yucel, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

_22 Temmuz, 2014
Istanbul, Turkiye



Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal durum tablolari (bilango)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

gegmis) . gegmis)

Dipnot Cari donem Onceki D6nem

referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Varliklar

Doénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 15.502.600 19.483.060
Finansal yatirimlar 5 206.171 211.825
Ticari alacaklar 4 2.027.241 7.418.350
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 1.934.552 6.676.045
- Diger ticari alacaklar 92.689 742.305
Pesin 6denmis giderler 7 183.492 60.788
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 7 72.364 66.848
Toplam dénen varliklar 17.991.868 27.240.871
Duran varliklar
Maddi duran varliklar (net) 514.157 516.177
Maddi olmayan duran varliklar (net) 103.088 55.713
Ertelenmis vergi varligi 8 334.706 526.917
Diger cari olmayan duran varliklar - 103.000
Toplam duran varliklar 951.951 1.201.807
Toplam varliklar 18.943.819 28.442.678
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 4 174.369 366.010
- lligkili taraflara ticari borglar - 125.199
- Diger ticari borglar 174.369 240.811
Ddénem kari vergi yukimluligi 8 250.227 1.654.567
Kisa vadeli karsiliklar 1.258.215 2.109.445
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 1.110.000 2.000.000
- Diger karsiliklar 148.215 109.445
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 464.593 735.398
Toplam kisa vadeli yiukiumliliikler 2.147.404 4.865.420
Uzun vadeli yukiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 500.907 610.051
- Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar 179.090 260.364
- Diger uzun vadeli karsilklar 321.817 349.687
Toplam uzun vadeli yikiimliiliikler 500.907 610.051
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 9 2.000.000 1.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 2.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8.002.818 6.935.870
Gegcmis yillar karlari 9 165.653 29.539
Net dénem kari 4.047.777 11.922.538
Toplam 6zkaynaklar 16.295.508 22.967.207
Toplam kaynaklar 18.943.819 28.442.678

30 Haziran 2014 tarihli ve bu tarihte sona eren ara doneme ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 22
Temmuz 2014 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren

ara hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirli
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gegmemis gecmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar 2014 2014 2013 2013

Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 11.241.240 5.824.551 10.729.422 5.937.151
Diger Gelirler 63.187 58.897 - -
Briit kar/zarar 11.304.427 5.883.448 10.729.422 5.937.151
Genel yonetim giderleri (-) 12 (7.276.788) (3.660.115)  (6.554.870)  (3.359.603)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 55 55 55.478 55.478
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (84) - (2.370) (2.099)
Esas faaliyet kari/zarari 4.027.610 2.223.388 4.227.660 2.630.927
Finansman gelirleri 1.037.938 305.499 659.687 219.859
Finansman giderleri (-) - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 5.065.548 2.528.887 4.887.347 2.850.786
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri 8 (1.017.771) (573.251) (975.861) (210.099)
Doénem vergi gideri (825.560) (250.227) (810.911) (306.889)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (192.211) (323.024) (164.950) 96.790
Siirdiriilen faaliyetler dénem kari/zarari 4.047.777 1.955.636 3.911.486 2.640.687
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamli gelir 4.047.777 1.955.636 3.911.486 2.640.687

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Kardan ayrilan Gegmis
Dipnot diizeltmesi kisitlanmig yillar Net donem Toplam
referanslari Sermaye farklan yedekler karlan kari ozkaynak
1 Ocak 2013 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 5.931.436 29.539 11.098.779 21.139.014
Yedeklere ve gegmis yillar karina
_transferler - - 1.004.434 10.094.345 (11.098.779) -
Odenen temettii - - - (10.094.345) - (10.094.345)
Dénem net kari - - - - 3.911.486 3.911.486
30 Haziran 2013 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 6.935.870 29.539 3.911.486 14.956.155
1 Ocak 2014 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 6.935.870 29.539 11.922.538 22.967.207
Yedeklere, gecmis yillar karina ve sermayeye
_transferler 9 1.000.000 (1.000.000) 1.066.948 10.855.590 (11.922.538) -
Odenen temetti 9 - - - (10.719.476) - (10.719.476)
Donem net kari - - - - 4.047.777 4.047.777
30 Haziran 2014 bakiyesi 2.000.000 2.079.260 8.002.818 165.653 4.047.777 16.295.508

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akis tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglari 6.667.307 4.449.694
Donem kari /zaran 4.047.777 3.911.486
Dénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.314.135 1.628.886
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 96.952 63.306
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 1.244.386 1.253.461
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.037.938) (665.477)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 8 1.017.771 975.861
Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (7.036) 1.735
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 2.795.105 (85.785)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 5.391.109 2.142.323
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (25.220) (194.178)
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (191.641) 50.029
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (2.379.143) (2.083.959)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 8.157.017 5.454.587
Odenen kidem (94.575) (3.905)
Alinan faiz 834.765 658.210
Odenen vergiler (2.229.900) (1.659.198)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (129.617) (447.034)
Satin alinan yatinm amach menkuller (4.598.712) -
Satilan yatirrm amagli menkuller 4.611.402 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari 6 (142.307) (447.034)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (10.719.476) (10.094.345)
Odenen temettiiler 9 (10.719.476) (10.094.345)
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) (4.181.786) (6.091.685)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) (4.181.786) (6.091.685)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 19.396.119 19.859.176
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 15.214.333 13.767.491

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Ak Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde
sermaye piyasasl araglarindan olusan portfoyleri musterilerle portféy yonetim stzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci
Ozel ve tlzel kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hikimleri
cercevesinde yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfdy yonetimi hizmeti
sunmaya baslamistir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle calisan sayisi 43'tir (31 Aralik
2013: 42). Sirket'in genel mudirliga Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent,
Besiktas / Istanbul, Tirkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Tirkiye) ve tek bir
endustriyel bélimde (ortaklik portféyu olusturmak) yuritmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Temmuz 2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundudu bélge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporlama yapilmamigtir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$.’nin istirakidir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

ilisikteki ara ddnem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri |, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (‘Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tirkiye
Muhasebe Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile
beraber okunmalidir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligr'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara donem ¢zet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na goére Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket'in ara dénem Ozet finansal tablolari, bu karar cergevesinde
hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimlilikler ile sarta bagh varlik ve
yukdmluliklere iliskin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6énemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
gergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
Onemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumlaliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli goéruldiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

Yeni ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gegcerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar
ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6édeme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukumlaligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya c¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlulugun sadece ilgili yasalar cercevesinde ddemeyi
ortaya cikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine acgiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya g¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukiumlilik, asgari esik asiimadan yukidmlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tzerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
dusukligu standardindaki deger dusuklugune ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hikimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercede uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri disilmis geri kazanilabilir
tutarinin dlgimu ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi tUzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirnm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hikumlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakhklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gergevesinde
gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 06zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henliz yUrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumliliklerin 6lgilmesi ve siniflandirimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve Olgimini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak siniflandirilan finansal yikimliltklerin
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30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yuktumltliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Kasim 2013’te
finansal araglar icin yeni gereklilikler getiren ikinci safha degisiklikler yayinlanmis ve TFRS 9'un 1
Ocak 2015 olan gegerlilik tarihi ertelenmistir. S6z konusu degisiklikler ve gereklilikler asagida 2013
degisikligi olarak aciklanmistir.

UMSK halen deger diisukligu ile ilgili galismaya devam etmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henuz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. isletmeler tim riskten korunma
islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek lzere
muhasebe politikas! segimi yapabilirler. Bu Standart’in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger disukliga fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Gegici olarak belirlenen gecerlilik tarihi ise 1 Ocak 2018’den baslayan
yillik hesap dénemleridir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger safhalari da
yayinlandiktan sonra degerlendirecektir.

UFRS’ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013’te ‘2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Doénemi’ olmak Uzere iki dizi ‘UFRS’nda
Yillik lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’ten itibaren gecerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Ddnemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar

kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercede uygun degerinden odlculerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlegtirilebilir/
toplulastirilabilir. i) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili yOnetici’'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri’'nde agiklandidi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde
yapilabilecegini aciklida kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

UMS 24 lliskili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortaklklarinin degil misterek anlasmalarin da UFRS 3’Gn kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

UFRS 13’teki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylukimliliklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UMS 40 Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’un karsilikli iliskisini agikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilar (Degisiklik)

UMS 19’a goére tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken calisan ya da lglinct taraf katkilari
g6z 6nlne alinmahdir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014’te faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11’i degistirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 isletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi
edinen isletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde
yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, UFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger UFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamahdir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
donilk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lGizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

UMS 16 ve UMS 38 — Kabuledilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler)

UMSK Mayis 2014’te UMS 16 ve UMS 38’deki Degisiklikler’i yayinlayarak maddi duran varliklar igin
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in
hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'te UFRS 15 Musterilerle Yapilan Stézlesmelerden Dodan Hasilat ortak standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lgim ile ilgili
gereklilikleri  aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. UFRS 15’e
gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye
donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014’te “tasiyici bitkiler’in “UMS 16 - Maddi duran varliklar’ standardi kapsaminda
muhasebelestiriimesine iligskin bir degisiklik yayinladi. Yayinlanan degisiklikte Gzim asmasi, kauguk
agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlasma doneminden
sonra bir ddnemden fazla Griin verdigi ve isletmeler tarafindan triin verme 6mri siresince tutuldugu
belirtiimektedir.  Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra énemli biyolojik dénisimden
gecmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin UMS 41 yerine UMS
16 kapsaminda muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden
degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici bitkilerdeki Uriin ise UMS 41’deki
satis maliyetleri distlmis gercege uygun deder modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan dnemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
doénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Vadesiz mevduatlar 4.333 4.360
Vadeli mevduatlar 15.143.267 19.194.441
Ters repo alacaklari 355.000 283.500
Diger - 759

15.502.600 19.483.060

Nakit ve nakde esdeger varliklar 15.214.333 TL olup (31 Aralik 2013: 19.396.118 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.
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4. Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetim Ucreti alacagi 1.967.284 7.418.350
Diger faaliyetlerden alacaklar 59.957 -
2.027.241 7.418.350

Portféy yonetim Ucreti alacaklari Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 51 adet (31 Aralik 2013: 50 adet) yatirnm ve
35 adet (31 Aralik 2013: 34 adet) emeklilik fonundan yodnetiminden elde edilen yonetim Ucreti
alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina goére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 174.369 366.010

174.369 366.010

5. Finansal yatinmlar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 206.171 211.825

206.171 211.825

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

6-12 ay 206.171 -
1 yil ve Uzeri - 211.825

206.171 211.825

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 206.171 TL (31 Aralik 2013: 211.825 TL) tutarindaki 200.000
TL (31 Aralik 2013: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
204.552 TL'dir (31 Aralk 2013: 206.100 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyle hareket tablolari agagidaki gibidir.
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5. Finansal yatirnmlar (devami)
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
1 Ocak bakiyesi 211.825 212.684
Doénem icindeki alimlar 4.598.712 -
Degerleme artigi ve azalisi 7.036 (1.735)
Donem icinde itfa/satis yoluyla elden ¢ikarilanlar (4.611.402) -
Ddénem sonu 206.171 210.949
6. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varlklar

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren alti aylik donemde Sirket, 70.274 TL tutarinda maddi duran varlik
ve 72.033 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2014 ile 30
Haziran 2014 tarihleri arasinda, déonem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar igin 72.294 TL (30
Haziran 2013 : 45.614 TL), maddi olmayan duran varliklar i¢in ise 24.658 TL (30 Haziran 2013 :
17.692 TL) olarak gergeklesmistir.

7. Diger varlik ve yukiimlultikler

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 183.492 60.788

Dénem sonu 183.492 60.788
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar

Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 72.364 66.848

D6nem sonu 72.364 66.848
30 Haziran 2014 31 Aralk 2013

Cari dénem vergisiyle ilgili borglar

Odenecek vergiler ve stopajlar 464.593 735.398

Donem sonu 464.593 735.398

(14)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varhk ve yukiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tarkiye’de yararlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdunci ayin yirmi besinci gunu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik doénemler itibariyle olusan
kazanclar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gecmemis 2006 - 2014 arasi yillara iligkin ileride ortaya
cikabilecek ek vergi yukumlalugl guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyecegdinden ilisikteki
finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

b) Do6nem kari vergi yiikiimliliigu

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin bilangoda yansitilan
dénem kari vergi yukimlulagunan kinhmi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

- Cari yil kurumlar vergisi 825.560 810.911
- Pesin 6denen vergi (575.333) (552.807)
250.227 258.104

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Cari dénem vergi gideri 825.560 810.911
Ertelenmis vergi gideri (geliri) 192.211 164.950
Toplam vergi gideri/(geliri) 1.017.771 975.861
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8. Vergi varlk ve yukiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimlaligunin dékimu

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gegici varliklari/ gegici varliklari/
farklar (yukimlilikleri) farklar  (yUkUmlultkleri)
Personel prim karsiligi 1.110.000 222.000 2.000.000 400.000
Kidem tazminat karsiligi 179.090 35.818 260.364 52.073
Izin yGkimldldkleri karsiligi 321.817 64.363 349.687 69.937
Dava karsihigi 148.215 29.643 93.215 18.643
Diger 1.618 324 5.725 1.145
Denetim giderleri karsiligi - - 12.505 2.501
Ertelenen vergi varliklari 352.148 544.299
Duran varliklarin raporlanan degeri
ile vergi matrahi arasindaki fark 87.210 (17.442) (86.912) (17.382)
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri (17.442) (17.382)
Ertelenen vergi varliklari, net 334.706 526.917

9.  Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2013: 1.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2013: 100.000.000 adet) hisseye bolinmustdr.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2014 Hisse 31 Aralk 2013
Adi soyadi / unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000(%) 100 1.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 1.000.000

(*)  Sirket sermayesi, 20 Mart 2014 tarihi itibariyle i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle 1.000.000
TL’den, 2.000.000 TL’ye artirilmigtir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligskin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
O0zsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin enflasyona
gore duzeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

9.  Ozkaynaklar (devami)

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi slrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlan

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle 165.653 TL ge¢mis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2013; 29.539
TL).

20 Mart 2014 tarihinde gercgeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap doénemi iginde, 2013 yili net dagitilabilir donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 10.719.476 TL'lik kisminin nakit temetti olarak dagitiimasi
taahh(t edilmis ve tamami 6denmistir.

10. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar 104.030 110.200

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger - -
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRV’lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

Toplam 104.030 110.200
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30 Haziran 2014 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
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11. Hasilat

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013

Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan portfdy yonetim Ucreti (*) 6.221.052 3.194.344 6.527.946 3.765.976
Emeklilik fonlarindan alinan portféy yonetim Gcreti 4.911.789 2.589.392 4.133.983 2.138.097
Bireysel ve kurumsal portféy yonetim lcreti 69.990 34.422 60.810 31.288
Performans primi geliri 38.409 6.393 6.683 1.790
11.241.240 5.824.551 10.729.422 5.937.151

(*) 368.430 TL tutarindaki F.T. fonlari icin 6denen komisyon giderleri netlenmistir (30 Haziran 2013 —

518.910 TL).

12. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.152.911 2.186.985 3.601.874 1.872.381
Personel prim karsiligi 1.110.000 555.000 1.000.000 500.000
Vergi, resim ve harglar 583.222 305.053 562.226 309.713
Yazilim kullanim giderleri 602.796 314.078 514.552 278.415
Kira gideri 311.216 158.014 294.790 147.358
Reklam ve medya giderleri 72.298 13.278 89.807 87.876
Amortisman gideri ve itfa paylar 96.952 51.358 63.306 41.135
Uyelik aidat giderleri 48.900 16.869 34.195 (19.629)
Bakim ve onarim giderleri 38.738 19.251 35.217 23.697
Kidem tazminati karsilik gideri (81.274) (136.687) 71.751 59.879
Temsil ve agirlama giderleri 25.446 9.571 15.993 7.489
Personel tasima gideri 27.391 16.252 16.813 13.759
Haberlesme giderleri 21.926 12.203 20.040 11.926
Kirtasiye giderleri 15.576 8.728 18.890 10.941
Seyahat giderleri 22.450 9.133 38.976 38.478
Komisyon giderleri 5.572 4.809 1.686 (18.080)
Diger 222.668 116.220 174.754 (5.735)
7.276.788 3.660.115 6.554.870 3.359.603
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13. lligkili taraf agiklamalari

(a) Iligkili taraflarla bakiyeler:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

lliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. 14.859.333

19.111.859

14.859.333

19.111.859

iligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Akbank T.A.S 1.124.930 2.085.489
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 807.100 3.581.322
Ak Sigorta A.S. - 1.005.708
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.522 3.526

1.934.552 6.676.045

iliskili kuruluslara ticari borglar

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 1.267
Akbank T.A.S. - 11.382
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.598
Vista Turizm Seyahat A.S. - 110.952
- 125.199

(b) iligkili taraflarla yapilan iglemler:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yonetim licretleri ve hizmet geliri: 2014 2014 2013 2013
Akbank T.A.S. 6.155.672 3.087.251 6.499.548 3.750.890
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 4.648.368 2.449.720 3.886.619 2.012.560

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yatirim Fonu 17.295 8.823 27.413 14.100

10.821.335 5.545.794 10.413.580 5.777.550
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30 Haziran 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
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13. lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2014 2014 2013 2013
Akbank T.A.S. 326.380 152.643 312.439 143.998
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 90.078 45.661 75.239 37.397
Ak Sigorta A.S. 74.567 38.851 69.872 34.739
Vista Turizm A.S. 24.459 10.345 8.448 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 2.774 1.507 43.265 22.815
518.258 249.007 509.263 238.949

(c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinatér, genel midur yardimcilari gibi Gst
diizey yoneticilere cari dbnemde saglanan tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.441.421 TL’dir
(30 Haziran 2013: 1.031.327 TL).

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Piyasa riski agiklamalari
a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve dider hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligskin Esaslar Teblig'i gercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yukimlalGga
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

C. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarhhgi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yakamlilUklerle karsilamak suretiyle yonetiimektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladigi sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagll olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirrma yonlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.
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14. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlari:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %11 %9
- Ters repo islemleri %8 %5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri %10 %6,75

Sirket'in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal yatinmlari vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

15. Bilango sonrasi hususlar

Sirket’in, 30 Haziran 2014 tarih ve 25 No’lu Yénetim Kurulu Karari ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve alt dizenlemeleri kapsaminda, kayith sermaye sistemine gecilmesine, Sirket esas

s6zlesmesinde degisiklik yapimasina ve kayith sermaye tavaninin  10.000.000 TL
(OnMilyonTurkLirast) olarak belirlenmesi icin SPK’ya basvuru yapilmasina karar verilmistir.
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