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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylul 2014 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait bzet finansal durum tablolari {bilanco)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gegmemig) . gegmis)
Dipnot Cari donem Onceki Dénem
referanslari 30 Eyliil 2014 31 Aralk 2013
Varliklar
Dénen varlikdar
Nakit ve nakit benzerleri 3 19.148.008 19.483.060
Finansal yatinmlar 5 202.908 211.825
Ticari alacaklar 4 2.157.243 7.418.350
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 13 2.062.923 6.676.045
- Diger ticari alacaklar 94.320 742.305
Pesin ddenmig giderier 7 65.359 60.788
Cari donem vergisiyle ilgili variiklar 7 39.539 66.848
Toplam dénen varhiklar 21.613.057 27.240.871
Duran varhklar
Maddi duran varliklar (net)-- 479.085 516.177
Maddi olmayan duran varliklar {net) 107.745 55.713
Ertelenmis vergi varifi 8 462.567 526.917
Diger cari olmayan duran varliklar - 103.000
Toplam duran varlikiar 1.049.397 1.201.807
Toplam varliklar 22.662.454 28.442.678
Kaynaklar
Kisa vadeli yliklimliiliikler
Ticari borglar 4 255.169 366.010
- fligkili taraflara ticari borglar - 125.199
- Didier ticari borgilar 255.169 240.811
Ddnem kar vergi yukimlilugn 8 751.811 1.654.567
Kisa vadeli karsiliklar 1.872.500 2.109.445
- Calisaniara safjlanan faydalara iligkin karsilikiar 1.665.000 2.000.000
- Diger karsiliklar 207.560 109.445
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 470.071 735.398
Toplam kisa vadeli ylkiimliilGikler 3.349.351 4.865.420
Uzun vadeli yikiimliilitkler
Uzun vadeli kargiiklar 525,007 610.051
- Caliganlara sadlanan faydalara iliskin kargiliklar 202.527 260.364
- Dider uzun vadeli kargilikiar 322,570 349.687
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 525.097 610.051
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 9 2.0¢0.000 1.000.000
Sermaye dlzeltmesi farklan 2.079.260 3.079.260
Kardan aynlan krsittanmis yedekler 8.002.818 6.935.870
Gegmig yiliar karlan 2] 165.653 29.539
Net donem kar 6.540.275 11.922,538
Toplam 6zkaynaklar 18.788.006 22.967.207
22.662.454 28.442.678

Toplam kaynaklar

20 Eyltl 2014 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme alt finansal tablolar, Yanetim Kurulu tarafindan 22 Ekim

2014 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolan degistirme vyetkisine sahiptir.

Sayfa 7 ile 22 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

30 Eylii 2014 tarihinde sona eren

ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolan
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Siirl Simirh Sinirh Sinirh
incelomeden incelemeden incelemeden Incelemeden
gegmemig gecmemis gecmemis gegcmemis
10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylii 30 Eyliil
referanslan 2014 2014 2013 2013

Kar veya zarar kismi
Hasilat 1 17.543.148 6.301.908 16.327.843 5.598.421
Diger Gelirler 70.522 7.335 - -
Briit kar/zarar 17.613.670 6.308.243  16.327.843 5.598.421
Genel yonetim gidereri {-} 12 (10.948.921) (3.672.133)  (0.803.641)  (3.248.771)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 84 29 55.478 -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (55) 29 {714) 1.656
Esas faaliyet kan/zaran 6.664.778 2.637.168 6.578.966 2.351.306
Finansman gelirleri 1.517.018 479.080 1.013.452 353.765
Finansman giderleri (-} . - - . . -
Sirdiiriillen faaliyetler vergi 6ncesi kan/zaran 8.181.796 3.116.248 7.592.418 2.705.071
Sirdiiriilen faaliyetler vergl gideriigelfri 8 (1.641.521) (623.750) (1.516.675) (540.814)
Dénem vergi gideri (1.577.171) (751.611)  (1.452.519) (641.608)
Ertelenmis vergi (gideri} / geliri {64.350} 127.861 {64.156) 100.794
Sirdiiriilen faaliyetier donem kary/zarar 6.540.275 2.492.458 6.075.743 2.164.257
Diger kapsamli gelir - -
DBiger kapsamk gelir (vergi sonrasi) - = N
Toplam kapsamh gelir 6.540.275 2.492.498 6.075.743 2.164.257
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eylil 2014 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait nakit akrs tablosuy
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notiar 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglan 10.126.185 7.611.415
Ddnem kan /zaran 6.540.275 6.075.743
Dénem net kar/zarari mutabakats ile flgili diizeltmeler 2.668.152 2.387.066
Amortisman ve itfa gidert ile iigili diizeltmeler 153.088 106.389
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 2.397.597 1.505.291
Faiz gelirleri ve giderieri ile ilgili dizeltmeler (1.517.018) (1.013.452)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizektmeler _ 8 1.641.521 1.788.838
Duran varliklanin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kayipfkazanglar ile ilgili duzeltmeler {7.036)
Igletme sermayesinde gergeklesen degigimler 2.391.375 634.068)
Ticari alacaklardaki artig/azahgla ilgili dizeltmeler 5.261.107 2.301.208
Faaliyetierle ilgili diger alacaklardaki artigfazahsla ilgili dizeltmeler (22.738) (355.110)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler (110.841) (6.169)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla ilgili duzetmeler {2.736.153) {1.305.881)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan (1.473.617) 1.485.462
Odenen kidem (96.930) .
Alinan faiz 1.103.440 954.305
Cdenen vergiler {2.480.127) {(2.439.767)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (155.339) {449.330)
Satin alinan yatinm amagh menkuiler (4.598.712) B
Satilan yatinm amagli menkuiler 4.611.402
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit grkislan 6 {168.029) {449.330)
C. Finansman faaliyetierinden nakit akiglan (10.719.476) {10.094.345)
Odenen temettiiler 9 {10.719.476) (10.094.345)
Yabanct para cevifim farklanmn etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerterindeki net artig/azahs (A+B+C) {748.630) {2.932.260)
D. Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerieri
iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arkis/azahg (A+B+C+D) (748.630) (2.932.280)
E. Ddnem basi nakit ve nakit benzerleri 19.396.119 19.859.178
Dénem sonu nakit ve nakijt benzerleri (A+B+C+D+E) 18.647.489 16.926.916
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eylul 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyst konusu

Genel

Ak Portfoy Yonetimi A.§. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmig bir
sermaye girketidir. $irket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hukiimleri cercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri musterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekii sifati ile ySnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktir. Sirket ayrica portféy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlar, yatinm ortakiiklari ile yerli ve yabanci
bzel ve thzel kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hakimleri
gergevesinde yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti
sunmaya baglamistir.

Sirket'in merkezi istanbuldadir ve 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle calisan sayisi 43'tir (31 Aralik 2013:
42). Sirket'in genel mudurlign Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktag
/ Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ve tek bir endiistriyel
bélimde (ortakiik portfoyi olusturmak) yoritmektedir.

30 Eylil 2014 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Y&netim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde
Sirketin yetkili kurullaninin  ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolan degistirme yetkisi

bulunmaktadir.
Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tarkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bolimlere gére raporlama yapiimamistir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin igtirakidir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

ligikteki ara dénem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 Nolu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esastar Tebligi" (“Teblig") hukumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yirtrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartiari'na
{TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlan, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket, 30 Eylul 2014 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarint Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Donem Finansal Raporlama'ya uygun olarak hazirlamistr.

Sirket'in ara donem ézet finansal tablolan yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotlanin tamamini icermemekiedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile
beraber okunmalidir.

Sirket'in fonksiyone! para birimi Turk Lirasi (TL)dir ve muhasebe kayitlarini Torkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanli§rnca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gbre TL
clarai tutmaktadir.

Ara dénem Ozet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis

olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim duzeitme ve siniflandirma degisiklikierine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyiiil 2014 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Tiirk Liras1 (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarhinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadiini ilan etmigtir. Sirketin ara donem o&zet finansal tablolari, bu karar gergevesinde

hazirlanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yikimiglokier ile sarta bagh varlik ve
yukumldlklere iligkin agiklayic notlar etkileyecek belirli varsayimlanin ve ®nemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fili sonuclar tahmin edilenden farkh gerceklesebilir.
Karmagik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde
onemii etkisi bulunabilir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle sona eren ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kuilanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamigtir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal variik ve yukiomiGlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiukUmildlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edimesi ile yikumliiiklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekiiligi ilkesine gére hazirlamigtir.
Muhasebe Politikalaninda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalarn geriye
donuk olarak uygulanir ve &nceki donem finansal tablolarl yeniden duzenlenir.

Karstlagtirmali Bilgiler ve Onceki D&nem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolar dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirianmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uyguniuk saglanmas! agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekii géruldigonde yeniden
dtizenlenir veya siniflandinlir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumiar

30 Eylal 2014 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarn
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar: diginda énceki yilda kullamilaniar
iie tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumiar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Dedisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gergekiesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagma (takas barolari gibi) sistemlerindeki uygulama

alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi
tizerinde 8nemli bir etkisi olmamustir.

(7)




Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliii 2014 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yokimlGtugon isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimitiogan sadece ilgili yasalar cercevesinde ddemeyi
ortaya gikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gercekiesmesi halinde kademeli oiarak
tahakkuk edebilecedine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya c¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlilirk, asgari esik agiimadan yokomlalik olarak kayitlara alinamayacaktir. Stz
konusu yorum Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde higbir
etkisi olmamistir,

TMS 36 Varliklarda Deger Diigikltgii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazanilabilir deger
actklamalarn (Degigiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger digimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varhklarda deger
duguklogu standardindaki deder dustkligune ugramis varhklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin
bazi agiklama hikamleri degistirilmistir. Degisiklik, deger dusuklugune ugramig varliklann (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun deferinden elden gikarma maliyetleri distimus geri kazanilabilir
tutarinin Slgimd ile ilgili ek agiklama hitkimleri getirmigtir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde ¢nemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgcme — Tiirev tiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilg (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dozenlemeler
sonucunda merkezi bir kargi tarafa devrediimesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durduruimasini zorunlu kilan hilkme dar bir istisna getirmektedir. S8z konusu standardin Sirket'in
finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamisgtir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degigiklik)

TFRS 10 standard: yatinm sgirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon htkiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagh ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araclar standard hikimleri cercevesinde
gercege uygun dederden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Ozerinde higbir etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi igin hentz yararluge girmemisg ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baglanmarms yeni standartiar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikce
yeni standart ve yorumlarin yrarloge girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap ddnemileri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlulukierin 6lgtimesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukarmier getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve slgumuni ve gercede
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak éigilen olarak siniflandiriian finansal yukamltltklerin
olcumunu etkileyecektir ve bu tir finansal yikomiuluklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamlr gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini standardin diger safhalan KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlannug Fayda Planlan: Galisan Katkilan (Degisikiik)

TMS 19'a gore tanimlanmig fayda planlari muhasebeiestirilirken calisan ya da Oglncd taraf katkilan
gdz onlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutan hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
sz konusu katkilarn hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yiida hizmet maliyetinden
digerek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S8z konusu
degisgikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabui edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhga Kavusturuimasi
(TMS 16 ve TMS 38°deki Degigiklikier)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimini énemii élgiide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donok olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S8z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi lizerinde hi¢bir etkisi
olmayacaktir.

TMSITFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler
KCK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyillestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin

Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikier 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yiilik hesap dénemleri igin gecerlidir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eytiil 2014 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikce Tfirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler;

Hakedig kosullan ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflianmayan kosuliu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergede uygun degerinden olcllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye déntk olarak uygulanacaktr.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su gekildedir: i) Faaliyet bélumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebflir/
toplulagtirilabilir. [i) Faaliyet varliklarinin toplam varlikiar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydnetici’'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegdini agiklija kavusturmustur i) Varligin brut defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde diuzeltilir veya ii) varh@in net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter dederi piyasa
degerine gelecek gekilde brit defter dederi oransal olarak diizeltiiir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yénetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhiga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Degigiklik ile i) sadece ig ortakiikiarinin degil musterek anlagsmalarin da TFRS 3’an kapsaminda
olmadidi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece mugterek anlagsmanin finansal tabloiarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agrkliga kavusturuimustur. Dedisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varik, finansal yukomlulukiere degii TMS 39
kapsamindaki dijer sézlegmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Degisiklik fleriye déniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL}))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gayrimenkuliin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikl iligkisini agikiiga kavusturmustur. Degisikiik ileriye
dénlik clarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

Agafda listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yorarltige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmarmstir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Sirket
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
ylriirluge girdikten sonra yapacaktr.

Yilhik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandifr Uzere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugdu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yiliik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

UMSK, Mayis 2014°de faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi icin UFRS 11°i degigtirmistir. Bu degisiklik, UFRS 3 igletme
Birlegsmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir miigterek faaliyette ortaklik pay!
edinen igletmenin, bu UFRS’de belirtilen rehberlik ile ters digenler hari¢, UFRS 3 ve diger UFRS'lerde
yer alan isletme birlegmeleri muhasebesine iligkin tum ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek
olarak, edinen igletme, UFRS 3 ve igletme birlegmeleri ile ilgili diger UFRS lerin gerektirdigi bilgileri
aciklamalidir. Degisikiikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye
donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirketin
finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlegsmelerden Dogan Hasiiat ortak standardin
yayinlamigtir. Standarttaki yeni beg agsamall model, hasilatin muhasebelestirme ve 8igiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mosterilerle yapilan stzlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olajan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglan) satiginin muhasebelestirilip digtiimesi igin model olugturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. UFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmusgtur; tam geriye
dénuk uygulama veya modifiye edilmig geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildijinde 6nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket ‘in finansal durumu ve
performansi Ozerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

UMSK, Haziran 2014'de "tagtyici bitkiler'in “UMS 16 - Maddi duran varliklar” standardi kapsaminda
muhasebelegtirimesine iligkin bir degisiklik yayinlamigtir. Yayinlanan degisikiikte 4z0m asmasi,
kauguk agac) ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tagiyici bitkilerin, olgunlagma
déneminden sonra bir dénemden fazla Grlin verdigi ve isletmeler tarafindan trtun verme 6mrt
suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyic bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli
biyolojik déniisimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tagiyici
bitkilerin UMS 41 yerine UMS 16 kapsaminda muhasebestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyic
bitkilerdeki Gr(n ise UMS 41'deki satis maliyetleri dig0lmus gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye dénlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uizerinde etkisi oimayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Oigme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve éigme, deder duglkitgi ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araclar'i nihai clarak yaymnlamistir. UFRS 9 finansal
varltklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansttan akiic, tek bir siniflama ve
6lcim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yénelik bir beklenen kredi kaybi modeli ite deder
dustklugl muhasebesine tabi olan tum finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri iie
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dstse bagh olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir..

Sirket, standardin finansal durumu ve performans Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

_gag.
($lakportfoy.comi
g:2.000.000
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30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 27 - Bireysel Maii Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi - UMS 27°de Dedigiklik

AJustos 2014'te UMSK, isletmelerin bireysei finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istirakierdeki
yatinmlarin muhasebelestirimesinde ézkaynak yénteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de dedisiklik yapmigtir. Buna gore igletmelerin bu yatinmlar:

* maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)a gore

veya

* 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas) gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gecmise déniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uyguiama agiklanmalidir. Séz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylal 2014’te UFRS’lerdeki yillik iyilegtirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamigtir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg degigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular agagdidaki gibidir;

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — eiden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet stzlesmeleri; degigikliklerin UFRS 7'ye ara dénem
ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bolomde’ aciklanmasi

Bu degigiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup, erken
uyguiamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptign Variik Satiglan veya
Katkilar: - Degigiklikler

UMSK, Eylal 2014'te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya ig ortakhidina verilen bir bagl ortaklidin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizh gidermek igin UFRS 10 ve UMS 28'de
dedisiklik yapmigtir. Bu degigikiik ile bir yatinmci ile igtirak veya ig ortakhi§i arasinda, UFRS 3'te
tanimlandig: sekli ile bir igletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynakianan kazang
veya kayiplann tamamtnin yatinmc! tarafindan muhasebelestirimesi gerektigi agikhiga
kavugturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatinmin gergede uygun dederden yeniden -
dlglimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylari digtistnde muhasebelestirimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin ileriye donik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tizerinde etkisi oimayacaktir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tark Lirasi {TL})

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Vadesiz mevduatlar 54.989 4.360
Vadeli mevduatlar 19.093.019 19.194.441
Ters repo alacaklari - 283.500
Diger - 759

19.148.008 19.483.060

Nakit ve nakde esdeder variikiar 18.647.489 TL olup (31 Aralik 2013: 19.396.118 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlar harig tutarlarindan olusmaktadir.

4.  Ticari alacak ve borglar

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yénetim Ucreti alacag 2.157.243 7.418.350

2.157.243 7.418.350

Portféy yonetim Ucreti alacaklan Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 47 adet (31 Aralik 2013: 50 adet) yatinm ve
36 adet (31 Aralik 2013: 34 adet) emeklilik fonundan ydnetiminden elde edilen yonetim Ucreti
alacaklarindan olugmaktadir.

Yonetim ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

30 Eyliif 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 255.169 366.010

255.169 366.010
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devan)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge TGrk Lirasi (TL))

5. Finansal yatirrmlar

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonalar 202.908 211.825

202.808 211.825

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dag:hmi agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

6-12 ay 202.908 -
1 yil ve Gzeri - 211.825

202.908 211.825

Sirket'in 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle 202.908 TL (31 Aralik 2013: 211.825 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2013: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar eide tutulacak menkul kiymetierin rayic degeri 30 Eyliil 2014 ftarihi itibariyle
201.716 TL'dir (31 Aralik 2013: 206.100 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Eyiiil 2014 ve 30 Eyliil 2013 tarihlerinde sona eren
doénemier itibariyle hareket tablolan agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
1 Ocak bakiyesi 211.825 212.684
Donem igindeki alimlar 4.598,712 -
Dederleme artigl ve azaligi 3.773 (3.245)
Donem iginde itfa/satig yoluyla elden gikarilanlar (4.611.402) -
Ddnem sonu 202.908 . 209.439

6. Maddi duran varhiklar ve maddi olmayan duran variiklar

30 Eylil 2014 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde Sirket 73.074 TL tutarinda maddi duran varlik
ve 94.955 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmigtir. 1 Ocak 2014 ile 30 Evliil
2014 tarihleri arasinda, dénem igi amortisman gideri maddi duran varliklar icin 110.165 TL (30 Etiil
2013 : 70.575 TL}, maddi olmayan duran varliklar igin ise 42.923 TL (30 Eylil 2013 : 35.814 TL) olarak

gerceklesmigtir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras) (TL))

7. Diger varlk ve ylkiimliiiikier

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Pesin ddenmig giderler
Gelecek aylara ait giderier 65.359 60.788
Dénem sonu 65.359 60.788
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 39.539 66.848
Dénem sonu 39.539 66.848
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar
Odenecek vergiler ve stopajlar 470.071 735.308
Dénem sonu 470.071 735.398

8. Vergi varhk ve ylikiimlilikleri
a) Genel
Sirket, Tarkiye'de yirlrlOkte bulunan vergi mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi oran %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doéneminin sonunu
takip eden dordincd ayin yirmi besinci ginti aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Gger aylik dénemler itibariyle olugan
kazanglar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak tdenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yitik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup ediimektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosteriien mali zararlar 5 yill asmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Bayanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2014 arasi yillara iligkin ileride ortaya
cikabilecek ek vergi yukamlaltiga gavenilir ve belirli bir duzeyde tahmin edilemeyeceginden iligikteki
finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL})

8. Vergi varlik ve yiikiimliiliikieri (Devami)
b) Doénem karn vergi ylikiimlGiGgi

30 Eylul 2014 ve 30 Eylil 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yukimlolaganan kinlimi agagdida sunulmustur:

30 Eyliil 2014 30 Eylil 2013

- Cari yil kurumlar vergisi 1.577.171 1.452.519
- Pesin ¢denen vergi (825.560) (810.911)
- 751.611 641.608

30 Eylll 2014 ve 30 Eylll 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagiimi
agagdidaki gibidir:

30 Eylil 2014 30 Eyillil 2013

Cari donem vergi gideri 1.577.171 1.452.519
Eitelenmig vergi (gideri)/geliri 64.350 64.156
Toplam vergi gideri/{geliri) 1.641.521 1.516.675

30 Eylal 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlk ve yukumlaluginton dokamo
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013

Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis  Ertelenen vergi

gegici varliklan/ gegici varliklar/

farklar (ylUkiimliiliikleri) farklar  (ylikiimlGlGkieri)

Personel prim kargihgi 1.665.000 333.000 2.000.000 400.000

Kidem tazminat karsih§i 202.527 40.505 260.364 52.073

Izin yukmialukleri karsilig 322,570 64.514 349.687 69.937

Dava karsihg! 207.500 41,500 93.215 18.643

Diger 1.192 238 5.725 1.145

Denetim giderleri kargihgi - - 12.505 2.501

Ertelenen vergi varliklar: - 479.757 544.299
Duran varliklarin raporlanan degeri

ife vergi matrahi arasindaki fark 85.952 {17.190) (86.912) (17.382)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (17.190) {17.382)

Ertelenen vergi varliklari, net 462.567 526.917
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Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklay:ci dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL}))

9.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket'in ddenmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2013: 1.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2013: 100.000.000 adet) hisseye bolunmugtor.

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle $irket’'in ortaklik yaptsi asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eylil 2014 Hisse 31 Aralk 2013
Adi soyadi / unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000(*) 100 1.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 1.000.000

(*}  Sirket sermayesi, 20 Mart 2014 tarihi itibariyle i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyie 1.000.000
TL'den, 2.000.000 TL'ye artinlmigtir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farkiari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon duzeltmesi tutarlar,
ozsermaye icinde ayn bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemierinin enfiasyona
gore dizeltilmis tutarlar ile nominal tutarlan arasindaki farktan olugur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni doénem karinin %50 oraninda ayrilmaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar pay! dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agsmadi§j! surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin takenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlar:
30 Eylll 2014 tarihi itibariyle 165.653 TL ge¢mis yiltar kar bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 29.539 TL).

20 Mart 2014 tarihinde gergeklestirilen $irket Genel Kurul'unda, 30 Eylil 2014 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi iginde, 2013 yill net daditilabilir dénem kannin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler aynidiktan sonra kalan tutarin 10.719.476 TL'lik kismunin nakit temettl olarak dagitilmasi
taahhit edilmis ve tamami ddenmigtir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotiar (devami)
(Para birimi ~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

10.  Kargiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliliikler

30 Eyitl 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
itigkin tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Eyiiil 2014 31 Aralik 2013

A Kendi tizel kisili§i adina vermis oldugu TRl'lerin toplam tutari 104.030 110.200

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakiiklar lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmesi amaciyla diger
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR 'lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutar! - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar . -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

Toplam 104.030 110.200
11. Hasilat

10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eyliit 30 Eylal 30 Eyliil
2014 2014 2013 2013

Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatirim fonlarindan alinan portféy ydnetim Gcreti (*) 9.684.254 3.463.202 9.500.106 2.972.160
Emeklilik fonlanndan alinan portfdy ySnetim Ocreti 7.712.397 2.800.608 8.717.657 2.583.674
Bireysel ve kurumsal portfdy yonetim ticreti 99.790 29.800 93.187 32.377
Performans primi geliri 46.707 8.298 16.893 10.210
17.543.148 6.301.908 16.327.843 5.937.151

{*) 530.401 TL tutarnindaki Franklin Templeton fonlari igin denen komisyon giderleri netlenmistir (30
Evlil 2013 - 748.845 TL)

(*) 16.591 TL tutarinda Groupama Emeklilik AS. foniar igin Akbank TAS.'ye fon hizmet bedeli gideri
netlestirilmistir (30 Eylil 2013 — Yoktur)

() 77.748 TL tutannda Japon Sompo Likit fonu icin UBP Investments Co Ltd. Sirketine édenen
yonetim lcreti netlestirilmistir. (30 Eylll 2013 — Yoktur)
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devam)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

12. Niteliklerine gore giderler

10cak- 1 Temmuz- 1 QOcak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyfliil 30 Eylil 30 Eylul
2014 2014 2013 2013
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 6.185.784 2.032.873 5.423.036 1.821.090
Personel prim kargilig 1.665.000 555.000 1.500.060 500.000
Vergi, resim ve harglar 910.404 327.182 850.733 288.507
Yazilim kuilanim giderleri 880.089 278.193 784.865 270.313
Kira gideri 478.853 167.637 444,507 149.717
Reklam ve medya giderleri 108.691 36.393 96.701 6.894
Amortisman gideri ve itfa paylar 153.088 56.136 106.389 43.083
Uyelik aidat giderleri 51.721 2,821 40.936 6.741
Bakim ve onarim giderieri 42.085 3.347 55.291 20.074
Kidem tazminatr kargilik gideri 57.837 23.437 5.291 (66.460)
Temsil ve ajilama giderleri 46.020 20.574 34.271 18.278
Personel tagima gideri 43.155 15.764 25.654 8.8
Haberlegtme giderleri 33.461 11.535 31.821 11.781
Kirtasiye giderleri 24,622 9.046 25.580 6.690
Seyahat giderleri 30.289 7.839 65.676 26.700
Komisyon giderferi 14.346 8.774 3.047 1.361.
Diger 338.250 115.582 309.915 134.161
10.948.821 3.672.133 9.803.641 3.247.771
13.  lligkili taraf agiklamalan
(a) iligkili taraflarla bakiyeler:

B 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 19.148.008 19.111.859
19.148.008 19.111.859

lligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Eylil 2014 31 Aralik 2013

Akbank T.A.S 1.177.678 2.085.489
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 883.056 3.581.322
Ak Sigorta A S. - 1.005.708
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S. 2.189 3.526

2.062.923 6.676.045

lligkili kuruluglara ticari borglar

30 Eyliil 2014 31 Aralk 2013

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 1.267
Akbank T.A.S. - 11.382
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 1.598
Vista Turizm Seyahat A.S. - 110.952
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Ak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

Ozet finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (TL))

13.  iligkili taraf agiklamalari (Devami)

(b) liligkili taraflarla yapilan islemler:

10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliit 30 Haziran 30 Evlil

Yoénetim licretleri geliri: 2014 2014 2013 2013

Akbank TA.S, 8.562.180 3.406.508 9.859.834 3.360.286

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. 7.307.377 2.659.009 5.944.350 2.055.731
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S,

B Degigken Fon 25.813 8.518 41.765 14.352

T 16.895.370 6.074.035 15.845.949 5.430.369

10cak- 1Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylll

Faaliyet giderleri- {genel yonetimi gideri): 2014 2014 2013 2013

Akbank TA.S. 472,742 146.362 457.551 145.112

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 134.657 44 579 114.558 39.319

Ak Sigorta A.$. 110.283 35.716 104.808 34.936

Vista Turizm A.S. 32.2938 7.839 71.977 63.529

Haci Omer Sabanei Holding A.S. 4.220 1.446 14.439 (28.826)

754.200 235.942 763.333 254.070

{c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen licretler

Yonetim kurulu bagkan ve lyeleriyle genel mudir, genel koordinatér, genel mudar yardimcilar! gibi tst
duzey ydneticilere cari dénemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.852.064 TL'dir
{30 Eylul 2013: 1.390.927 TL).

14.  Finansai araglardan kaynaklanan riskferin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Piyasa riski agiklamalan

a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi ytnetirken Sirket'in hedefleri, ortakiarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisin sirdtirmek icin Sirket'in faaliyetierinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasas) Kurului'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumiarin
Sermayeierine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Tebli§'i gercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayr, borg¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarnindaki, déviz kurlan ile faiz
oraniarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitii finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin ongérilemeziigine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
uzerindeki potansiye! olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistrr.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tlirk Lirast (TL))

14.  Finansal araciardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

b. Kur riski

Sirketin 30 Eyllil 2014 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yukimlaloga bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

C. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlanindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlannda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihgr aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yikumluliklerle kargilamak suretiylie yénetilmektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladig sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine badii olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatirrma yonlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani

riskine maruz kalabilmektedir.

30 Eylti 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %9,85 %9,00
- Ters repo islemleri %8,50 %5,00
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetier
- Devlet Tahvilleri %5,70 %6,75

girketin 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal yatinmiar vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

30 Eyldl 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle defter degerlerine yaklagtigi varsayilmaktadir.

15. Bilanco sonras: hususlar

Sirket’in, 30 Haziran 2014 tarih ve 25 No'lu Yonetim Kurulu Karar ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve alt duzenlemeleri kapsaminda, kayith sermaye sistemine gecilmesine, Sirket esas
stzlegmesinde degisiklik yapimasina ve kayith sermaye tavammin  10.000.000 TL
(OnMilyonTurkLirasi) olarak belirfenmesi igin SPK’ya bagvuru yapilmasina karar verilmigtir.

Tic. Sic! 1;"', O v
OUdentds Sermay:

ef2.000.000
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