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1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
bildirmektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak
Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin dederlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim proseduirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin
etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir btlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak, tim dnemli taraflariyla dogru ve dirist bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

Tuark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
stzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'nin 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Yonetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

30 Ocak 2015
Istanbul, Turkiye
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal durum tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmis)

Cari donem
31 Aralik 2014

(Bagimsiz
denetimden

B gecmis)
Onceki Dénem
31 Aralik 2013

Varliklar

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 22.146.778 19.483.060
Finansal yatirimlar 4 206.244 211.825
Ticari alacaklar 5 6.468.987 7.418.350
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5.342.770 6.676.045
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.126.217 742.305
Pesin 6denmis giderler 10 66.416 60.788
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10 126.934 66.848
Toplam dénen varliklar 29.015.359 27.240.871
Duran varliklar
Maddi duran varliklar (net) 6 473.683 516.177
Maddi olmayan duran varliklar (net) 7 190.374 55.713
Ertelenmis vergi varligi 16 577.433 526.917
Diger cari olmayan duran varliklar - 103.000
Toplam duran varliklar 1.241.490 1.201.807
Toplam varliklar 30.256.849 28.442.678
Kaynaklar
Kisa vadeli yiukimliiliikler
Ticari borglar 5 197.812 366.010
- lligkili taraflara ticari borglar 15.074 125.199
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 182.738 240.811
Donem kari vergi yakumlaligu 16 1.604.606 1.654.567
Kisa vadeli kargiliklar 9 2.423.494 2.109.445
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargilklar 2.220.000 2.000.000
- Diger karsiliklar 203.494 109.445
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 10 715.217 735.398
Diger kisa vadeli yukimlilikler - -
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.941.129 4.865.420
Uzun vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli kargilklar 9 573.074 610.051
- Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar 221.619 260.364
- Diger uzun vadeli karsilklar 351.455 349.687
Toplam uzun vadeli yikiimliiliikler 573.074 610.051
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 11 2.000.000 1.000.000
Sermaye dizeltmesi farklari 11 2.079.260 3.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 8.002.818 6.935.870
Gegmis yillar karlari 1 165.653 29.539
Net dénem kari 12.494.915 11.922.538
Toplam 6zkaynaklar 24.742.646 22.967.207
Toplam kaynaklar 30.256.849 28.442.678

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
yillara ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hasilat 12 28.123.151 27.236.403
Diger Gelirler 129.419 109.190
Briit kar / zarar 28.252.570 27.345.593
Genel yonetim giderleri (-) 13 (14.684.049) (13.874.357)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 83 883
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) (55) (2.591)
Esas faaliyet kari/zaran 13.568.549 13.469.528
Finansman gelirleri 14 2.057.626 1.433.189
Finansman giderleri (-) 15 - -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/zarari 15.626.175 14.902.717
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (3.131.260) (2.980.179)
Doénem vergi gideri 16 (3.181.777) (3.106.622)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 16 50.517 126.443
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarari 12.494.915 11.922.538
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsaml gelir 12.494.915 11.922.538

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
donemlere ait 6zkaynaklar degisim tablolari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan Gegmis
Dipnot diizeltmesi kisitlanmig yillar Net donem Toplam
referanslan Sermaye farklari yedekler karlari kari ozkaynak
1 Ocak 2013 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 5.931.436 29.539 11.098.779 21.139.014
Yedeklere ve ge¢cmis yillar karina
_transferler 11 - - 1.004.434 10.094.345 (11.098.779) -
Odenen temettii 11 - - - (10.094.345) - (10.094.345)
Dénem net kari - - - - 11.922.538 11.922.538
31 Aralik 2013 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 6.935.870 29.539 11.922.538 22.967.207
1 Ocak 2014 bakiyesi 1.000.000 3.079.260 6.935.870 29.539 11.922.538 22.967.207
Yedeklere ve gegmis yillar karina
transferler 11 - - 1.066.948 10.855.590 (11.922.538) -
Sermaye artirnmi 1.000.000 (1.000.000) - - - -
Odenen temetti 1" - - - (10.719.476) - (10.719.476)
Dénem net kari - - - - 12.494.915 12.494.915
31 Aralik 2014 bakiyesi 2.000.000 2.079.260 8.002.818 165.653 12.494.915 24.742.646

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
donemlere ait nakit akis tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Cari donem Onceki donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
A. isletme faaliyetlerden nakit akiglari 13.098.781 10.175.832
Donem kari 12.494.915 11.922.538
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 3.342.895 4.263.860
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6-7 (210.351) 149.943
Karsiliklar ile ilgili dUzeltmeler 2.479.611 2.566.067
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.057.626) (1.433.188)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dUzeltmeler 8 3.131.261 2.980.179
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanclar -
ile ilgili dizeltmeler 859
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (1.499.081) (4.854.469)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 949.363 (3.331.998)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 30.177 19.286
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler (168.198) 139.295
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (2.310.423) (1.681.052)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglarn (1.239.948) (1.156.097)
Alinan faiz 2.088.420 1.402.349
Odenen vergiler (3.231.738) (2.558.446)
Odenen kidem (96.630)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari 315.208 (544.545)
Menkul alim (4.598.712) -
Menkul satig 4.611.402 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit gikiglari 6-7 302.518 (544.545)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (10.719.476) (10.094.345)
Odenen temettler 11 (10.719.476) (10.094.345)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalig (A+B+C) 2.694.513 (463.816)
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C+D) 2.694.513 (463.058)
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 19.396.118 19.859.176
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 22.090.631 19.396.118

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portféy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci
Ozel ve tluzel kisilerle yatirnim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat htukimleri
cercevesinde yonetmektedir (Not 21 (a)). Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portféy yonetimi
hizmeti sunmaya baslamistir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle galisan sayisi 44'tir (31 Aralik 2013:
42). Sirket'in Genel Mudurligu Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent,
Besiktas / Istanbul, Tirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Turkiye) ve tek bir
endustriyel bélimde (ortaklik portféyl olusturmak) yurutmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu portféy yénetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bolimlere gore raporlama yapiimamistir.

Sirket, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’'nda belirtilen tek ortakli anonim sirket statiisiine kavusmak
Uzere gerekli izin ve islemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde tek ortakli anonim sirket haline
donusmustir. Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$.’nin istirakidir.

Sirket'in ana ve nihai ortaklari sirasiyla Akbank T.A.S ve Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

31 Aralik 2014 tarihli ve bu tarihte sona eren yila ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
30 Ocak 2015 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine
sahiptir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(@) Uygulanan muhasebe standartlari

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) huktimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari

Kurumu (“KGK?”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Tlrkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanhgi’'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK

tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklk getirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimlGligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya gikaran eylemin
ilgili yasalar ¢ercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligun sadece ilgili yasalar ¢ercevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yukimlUluk, asgari esik asilmadan yukimluluk olarak kayitlara alinamayacaktir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisuiklugii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergege uygun deger olgimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disUkligu standardindaki deger disukligine ugramigs varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hikimleri degistirilmistir. Degisiklik, deger disukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diistlmus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgimud ile ilgili ek agiklama hikumleri getirmistir.S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilhgi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir.S6z konusu standardin Sirket finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)
TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikiimlerinden muaf

tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hukimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiimleri gergevesinde
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir.S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi GUzerinde higbir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir.Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acgiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikumluliklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hukimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgllen olarak siniflandirilan finansal yuktumliliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yukamliliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini standardin diger sathalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gbre tanimlanmig fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uginci taraf katkilar
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden
dugerek muhasebelegtirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS'’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli dlgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla trin verdigi ve isletmeler tarafindan Uriin
verme dmru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déniisiimden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degderleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Grtin ise TMS 41’deki satis maliyetleri digtlmis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degdisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.Degisiklik Sirket i¢in gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’te “2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’ten itibaren baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dé6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergcege uygun degerinden dlgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici’sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhda kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varhdin net defter degerinin piyasa dederi belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3’lin kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimldltklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlegsmelere de uygulanabilecedi aciklanmistir. Degisiklik ileriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinnm Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agiklida kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagdida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/lyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tzere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

(11)



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mlgterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip dlgtilmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik
uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai
Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disukliga ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
Olgcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal
borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal aracglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (UMS 27°de Degisiklik)

Agustos 2014’te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatinmlari:

» maliyet degeriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a goére

veya

» 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, gegmise donik
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olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama acgiklanmalidir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

degerlendiriimektedir.veya Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014
Donemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
boélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

UMSK, Eylil 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igcin UFRS 10 ve UMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, UFRS 3’te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatirrmin gergede uygun degerden yeniden
dlgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.veyaz Degisiklikler Sirket / Grup igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS
28'de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
dénemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo
dipnotlar Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

31 Aralik 2013 finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda yapilan siniflamalar

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda ve Sermaye Piyasasi Kurulu I1I-55.1 Portféy Yoénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig'inde “Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan yetki belgesi almak kosulu ile Portféy Yoéneticiligi ve Yatinm Danismanlidi faaliyetinde
bulunabilir’ ibaresi bulunmaktadir. Sirket Esas Sdzlesmesi’'nde Sirket'in Amaci ve Faaliyet Konusu
baslikli 3. Maddesinde Sirket’in yatirnm danismanhgi faaliyetinde bulunabilecegi yer almaktadir.
Dolayisiyla, Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli kar veya zarar tablosunda yapilan sinifamalar sunlardir:

- Esas faaliyerlerden diger gelirler igerisinde gosterilen 109.190 TL tutarindaki yatirirm danismanhgi
geliri diger gelirlere,

siniflandiniimigtir.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakdmlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL)'d1r.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degdisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dbnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
D. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen é6nemli muhasebe politikalari asadida 6zetlenmigtir.
(@) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Alinan tcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Tim Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yéntemine gére degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri Gzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri Uzerinden faydali Smurleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émdrleri
asagida belirtilmigtir:

Ofis makineleri 4yl
Mobilya ve mefrusat 5yl
Motorlu tagitlar S5vyil
Ozel Maliyetler Kira Siresince

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin Gzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disuklugu
karsihdi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltiimis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan

tahmini faydali dmdurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger dusukliginun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
(d)
(i)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar
Finansal yatirnrmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tam finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak Gzere gergcede uygun degeri kar zararda yansitilanlar disinda maliyet
bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Gzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldudu, sabit veya belirlenebilir 3demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim amagli olarak
siniflandiriimayan, kayitlarda satiimaya hazir olarak gésterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti izerinden kayda alinmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi muiteakiben var ise deger azaligi
icin ayrilan karsilik disilerek “etkin faiz orani ydntemi” kullanilarak" “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmistir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olusan iskonto veya prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

Sirket’in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklari bulunmamaktadir.

Yatirim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettl alacaklari ise ayri olarak temettu gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tam yatirirm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

(ii) Satim ve geri alim anlagmalari

(e)

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin etkin faiz orani
ydntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz
alis kurundan Turk parasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(f) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bliylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzerinden goésterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsihgi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mumkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkuin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagdin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak kargiligindan digulerek
diger gelirlere kaydedilir.

Yoénetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yukiimlulukler ve varhiklar

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢gmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukdmluligin bulunmasi, ydkidmluligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikiumlillk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dlgtilemedigi ve yukimlGlagin
yerine getiriimesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yukimlluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

(i) Kiralama islemleri

Sirket’in finansal kiralama islemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili
s6zlesme hikumleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
() [lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu Kisinin,

(i) Sirket Gizerinde kontrol veya muisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Gizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve Sirket'in ayni grubun lyesi olmasi halinde,

(i) isletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakhdi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir tGiglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Gguncu bir isletmenin is ortakhigi olmasi ve diger igletmenin s6z
konusu Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak

isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhdinin) kilit
yonetici personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hiuktumlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yakamlullklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yakimlilUklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, finansal araglarin

degerleme farkindan ve duran varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan
dogmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimldlUklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

ileriki ddnemlerde gerceklesecek gegici farklar lizerinden yiikiimliliik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar ve yukumlaldkleri i¢in uygulanan oran %20 (31 Aralik 2013: %20)'dir.

Ertelenmis vergi yukumluluga vergilendirilebilir gegici farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yikumlltkleri, karsilikh olarak birbirinden
mahsup edilir.

()] Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukamlaliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Tarkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hukumlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimluduar. Kidem tazminati karsiligi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yukamlalugan,
belirli aktleryel tahminler kullanilarak buglinkii degeri tGizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen
Tark Is Kanunu gergevesinde olusacak yukumlaligindn iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis
tutandir.

Sirket galisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
ddemek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlegtiriimektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi Gi¢ ayl gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklari ve menkul kiymet yatirim fonlarini dikkate almistir
(Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiakimliltklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vadesiz mevduatlar 4131 4.360
Vadeli mevduatlar 21.908.647 19.194.441
Ters repo alacaklari 234.000 283.500
Diger - 759

22.146.778 19.483.060

Nakit ve nakde esdeger varliklar 22.090.631 TL olup (31 Aralik 2013: 19.396.118 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

4. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 206.244 211.825

206.244 211.825

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 206.244 TL (31 Aralik 2013: 211.825TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2013: 200.000 TL) nominal deg@erli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 206.158
TL'dir (31 Aralik 2013: 206.100 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyle hareket tablolar asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak bakiyesi 211.825 212.684
Dénem igindeki alimlar 4.598.712 -
Degerleme artisi/(azalisi) 7.109 (859)
Donem icinde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (4.611.402) -
Dénem sonu 206.244 211.825
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetim Ucreti alacagi (Not 17) 6.468.987 7.418.350

6.468.987 7.418.350

Portfoy yonetim Ucreti alacaklari Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 42 adet yatirim, 36 adet emeklilik fonu (31 Aralik
2013: 50 adet yatinm fonu ve 34 adet emeklilik fonu), Ak Yatirim B Tipi Degisken fonu ve bireysel
portfdy yonetiminden elde edilen yonetim lcreti alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 197.812 366.010
197.812 366.010
6. Maddi duran varlklar
Makine tesis Mobilya ve Ozel
ve cihazlar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
1 Ocak 2014
Net defter degeri, 85.654 - 151.688 278.835 516.177
llaveler 21.450 - 47.300 38.593 107.343
Amortisman gideri (33.114) - (44.201) (72.522) (149.837)
Net defter degeri 73.990 - 154.787 244.906 473.683
31 Aralik 2014
Maliyet 537.392 - 637.422 473.993 1.648.807
Birikmis amortisman (463.402) - (482.635) (229.087) (1.175.124)
Net defter degeri 73.990 - 154.787 244.906 473.683
1 Ocak 2013
Net defter degeri 75.046 - 26.969 12.281 114.296
llaveler 40.979 - 156.869 319.434 517.281
Amortisman gideri (30.371) - (32.149) (52.880) (115.400)
Net defter degeri 85.654 - 151.689 278.835 516.177
31 Aralik 2013
Maliyet 515.942 - 590.123 435.399 1.541.463
Birikmis amortisman (430.288) - (438.434) (156.564) (1.025.286)
Net defter degeri 85.654 - 151.689 278.835 516.177

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2014 Yazilimlar
Net defter degeri 55.713
llaveler 195.175
Q|k|§lar, net -
Itfa payi (60.514)
Net defter degeri 190.374
31 Aralik 2014

Maliyet 952.714
Birikmis itfa payi (762.340)
Net defter degeri 190.374
1 Ocak 2013

Net defter degeri 62.992
llaveler 27.264
_(;Ikl§|al‘, net -
Itfa payi (34.543)
Net defter degeri 55.713
31 Aralik 2013

Maliyet 569.908
Birikmis itfa payi (514.195)
Net defter degeri 55.713

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile aktif dederler Gzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. SPK’nin Il
-55.1 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Tebligi kapsaminda, nominal degeri 200.000 TL (31 Aralik 2013: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan ¢esitli davalarin toplam tutari 203.494 TL'dir (31
Aralik 2013: 240.209 ). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31

Aralik 2014 tarihi itibariyla 203.494 TL (31 Aralik 2013 : 93.215 ) karsilik ayrilmistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari agagdidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRV'lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

150.000

110.200

Toplam

150.000

110.200

9. Kisa ve uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kisa vadeli karsiliklar

Personel prim karsihgi 2.220.000 2.000.000
Dava ve tazminat karsiliklari 203.494 93.216
Diger - 16.229
2.423.494 2.109.445

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsihigi 221.619 260.364
Kullanilmamis izin karsiliklari 351.455 349.687
573.074 610.051

Kidem tazminati karsihdi1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu’'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine

iliskin bazi gegis slireci maddeleri ¢ikartilmistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Kisa ve uzun vadeli karsiliklar (devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimlaligain
buginkul degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktlier degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yukimlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktter éngoriler kullaniimistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

iskonto orani (%) 3,75 4,43
EmekKlilik olasiligina iligkin sirkilasyon orani (%) 93 94

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir.Sirket'in kidem tazminati karsihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL Uzerinden hesaplanmaktadir
(1 Ocak 2014: 3.438,22 TL).

Kidem tazminati karsihdinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak bakiyesi 260.364 244.645
Cari donemde ayrilan karsilk tutari 57.885 123.165
Odenen kidem tazminati (96.630) (107.4406)

221.619 260.364
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Diger varlik, borg ve yukiimliiliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler

66.416

60.788

66.416

60.788

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Pesin 6denen vergiler ve stopajlar

126.934

66.848

126.934

66.848

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cari dénem vergisiyle ilgili borglar

Odenecek vergiler ve stopaijlar

715.217

735.398

715.217

735.398
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2013: 1.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2013: 100.000.000 adet) hisseye bolinmustdir.

Sirket, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nda belirtilen tek ortakli anonim sirket statlistine kavusmak
Uzere gerekli izin ve islemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde asagida goésterilen sekilde tek
ortakli anonim sirket haline déntsmustar.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 2014 Hisse 31 Aralk 2013
Adi soyadi / unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000(*) 100 1.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 1.000.000

(*)  Sirket sermayesi, 20 Mart 2014 tarihi itibariyle i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle 1.000.000
TL’den, 2.000.000 TL’ye artirilmigtir

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye icinde ayri bir kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi slrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlan

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 165.653 TL ge¢mis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 29.539 TL).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar (devami)
Kar payi dagitimi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemi iginde, 2013 yili net dagitilabilir ddnem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 10.719.476 TL’lik kisminin nakit
temettl olarak dagitilmasi taahhut edilmis ve tamami ddenmigtir.

Halka agik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurarlige giren |l-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre asagidaki gibi yapacaklardir;

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar payi dagitilip dagitiimayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar pay1 dagitim orani.

b) Kar payinin 6denme sekli.

C) Kar payi dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani.

) Kar pay! avansi dagitihp dagitiimayacagi, dagitilacak ise buna iligkin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sd6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kadrdan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden 6édenmedikce bu kisilere ka&rdan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir débnem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

12. Esas faaliyet gelirleri

Sirket’in esas faaliyet gelirleri portfdy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Alinan iicret ve komisyonlar:

Yatirim fonlarindan alinan portféy yonetim tcreti (*) 13.178.689 13.129.793
Emeklilik fonlarindan alinan portféy yonetim Ucreti (*) 10.758.340 8.653.389
Performans primi geliri 4.001.968 5.312.662
Bireysel ve kurumsal portfdy yonetim Ucreti 184.154 140.559

28.123.151 27.236.403

™ 687.449 TL tutarindaki F.T. fonlari igin 6denen komisyon giderleri netlenmistir (31 Aralik 2013 —
913.696 TL). 77.748 TL tutarindaki Japon Sompo fonlari igin ddenen komisyon giderleri
netlenmistir (31.12.2013 Yoktur). 16.591 TL tutarindaki Groupama Emeklilik Fonlari igin 6denen
komisyon giderleri netlenmistir (31.12.2013 Yoktur).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 8.192.593 7.936.617
Prim karsihgi 2.220.000 2.000.000
Vergi, resim ve harglar 1.333.692 1.249.109
Yazilim kullanim giderleri 1.248.470 1.104.958
Kira gideri 646.491 604.248
Reklam ve medya giderleri 219.648 273.518
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 9) (38.746) 123.165
Amortisman gideri ve itfa paylari (Not 6, 7) 210.351 149.943
Bakim ve onarim giderleri 54.520 76.513
Uyelik aidat gider ve katki paylari 59.607 60.280
Temsil ve agirlama giderleri 52.695 49471
Personel tagima giderleri 66.545 54191
Haberlesme giderleri 49.205 47.563
Seyahat giderleri 43.885 75.090
Kirtasiye giderleri 35.802 38.466
Komisyon giderleri 29.049 9.181
Diger 260.242 22.044

14.684.049 13.874.357

14. Finansal gelirler

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 2.054.583 1.398.483
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 44.808 15.680
Menkul kiymet alim-satim kar/zararlari (41.765) 19.026

2.057.626 1.433.189

15. Finansal giderler

Yoktur. (31 Aralik 2013: Yoktur).
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Vergi varlik ve yukiimlulukleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi (gelirleri)/giderleri asagida 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

- Cari yil kurumlar vergisi (3.181.777) (3.106.622)
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 50.517 126.443
(3.131.260) (2.980.179)

TMS 12 gergevesinde vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

2014 2013
Vergi 6ncesi kar 15.626.175 14.902.717
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri 3.125.235 2.980.543
Diger 6.025 (364)
Cari yil vergi gideri 3.131.260 2.980.179

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak UGzere
yurirlige girmistir. Buna gore Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20°dir (31 Aralik 2013:
%?20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir
vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutari izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tarkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 (ncl gunine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigdi ayi takip eden dérdinci
ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri (devami)

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yo6nelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami icinde yer alan istisnai kazanclar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumlaltklerinin yarurllkteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokimui asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Birikmisg Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi

gegici varhklary/ gegcici varliklari/

farklar  (yiikuimliiliikleri) farklar  (yokamldlakleri)

Personel prim karsiligi 2.220.000 444.000 2.000.000 400.000

Kidem tazminat karsihg 221.619 44.324 260.364 52.073

Izin yGkUmlalakleri kargilidi 351.455 70.291 349.687 69.937

Denetim giderleri karsiligi 13.555 2.711 12.505 2.501

Diger 203.580 40.716 98.940 19.788

Ertelenen vergi varliklari 602.042 544.299
Duran varliklarin raporlanan degeri

ile vergi matrahi arasindaki fark (123.041) (24.608) (86.912) (17.382)

Ertelenen vergi yikumlilikleri (24.608) (17.382)

Ertelenen vergi varliklari, net 577.433 526.917

Donem kari vergi yukimliliagi

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Odenecek kurumlar vergisi 3.181.777 3.106.622
Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.577.171) (1.452.055)
1.604.606 1.654.567
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  lliskili taraf agiklamalari

(a) iligkili taraflarla bakiyeler:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

lliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri

Akbank T.A.S. (Not 3)

22.146.778

19.111.859

22.146.778

19.111.859

iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Akbank T.A.S 2.148.186 2.085.489
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 2.288.841 3.581.322
Ak Sigorta A.S. 903.037 1.005.708
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.706 3.526

5.342.770 6.676.045

iliskili kuruluslara ticari borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 1.267
Akbank T.A.S. 5.545 11.382
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 9.529 1.598
Vista Turizm Seyahat A.S. - 110.952

15.074 125.199
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.  lligkili taraf agiklamalar (devami)
(b) iligkili taraflarla yapilan iglemler:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faiz gelirleri:
Akbank T.A.S. 1.874.871 1.414.163
1.874.871 1.414.163
Hizmet gelirleri:
Akbank T.A.S. 14.046.310 14.061.199
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 11.411.896 10.874.671
Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. 34.711 53.101
Ak Sigorta A.S. 860.035 957.817
26.352.952 25.946.788
Genel yénetim giderleri:
Akbank T.A.S. 608.192 602.077
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 280.208 153.309
Ak Sigorta A.S. 146.960 138.508
Vista Turizm A.S. 38.386 110.952
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 7.930 11.953
1.081.676 1.016.799

(c) Yonetim kuruluna ve list diizey yoneticilere verilen ticretler

Genel mudur ve genel midur yardimcilari gibi Ust dliizey yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve

benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.254.522 TL'dir (31 Aralik 2013: 1.825.279 TL).
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Kredi riskine iligkin agiklamalar

Alacaklar

Cari donem

Ticari

alacaklar

Iligkili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatinim

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dustkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorlisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger duslklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger duslkligine ugramamis varliklarin
net defter degeri
D. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukligi (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

1.126.217

1.126.217

5.342.770

5.342.770

22.146.778

22.146.778

206.244

206.244

193.350

193.350

Alacaklar

Onceki donem

Ticari

alacaklar

Tligkili
taraf

Diger
alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirim

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gériisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger duslkligine ugramamis varliklarin
net defter degeri
D. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukIigi (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

742.305

742.305

6.676.045

6.676.045

19.483.060

19.483.060

211.825

211.825

127.636

127.636

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal

kurumlardan ve portfdy yonetimi yapilan musterilerden alacaklardir. Sirket’'in 31 Aralik 2014 ve

31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vadesi gegmis alacagr bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin
blylk kismi ydnetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim Ucreti alacaklarindan olusmaktadir. ligili
tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukdmlultklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikumlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis finansal
yukumlultklerinin vade dagihmlari asagidaki gibidir:

Cari dénem (31 Aralik 2014)

Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlegme uyarinca vadeler degeri (SI+I+I+1V) kisa (1) arasi () arasi (Ill) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yikiimliliikler
Ticari borglar 197.812 197.812 197.812 - - -
Beklenen
Defter  nakit cikislar 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami Kisa ay arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yikiamliliikler
Ticari borglar 197.812 197.812 197.812 - - -
Onceki dénem (31 Aralik 2013)
Sozlesme
uyarinca
nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1l 5 yildan
So6zlegme uyarinca vadeler degeri (SI+I+I+1V) kisa (1) arasi () arasi (Ill) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yikiimliliikler
Ticari borglar 366.010 366.010 366.010 - - -
Beklenen
Defter  nakit cikiglar 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami Kisa ay arasl arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yikiamliliikler
Ticari borglar 366.010 366.010 366.010 - - -
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalan
a. Kur riski

Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yukiimliligd bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013 : Bulunmamaktadir).

b. Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yikimlUligu ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz
orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yukumllUklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yukimluluga
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %10 %9
- Ters repo islemleri %7 %5
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri %9,14 %6,75

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle finansal yatirimlari vadeye kadar elde tutulacak
sabit faizli finansal araclardan olugsmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

1 aya 3 aya 3ay-1yil 1yil-5
31 Aralik 2014 kadar kadar arasi  yil arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 238.131 152.818 21.755.830 - - 22.146.778
Finansal yatirimlar - - - 206.244 - 206.244
Ticari alacaklar 6.468.987 - - - - 6.468.987
Toplam varliklar 6.707.117 152.818 21.755.830 206.244 - 28.822.008
Diger yukudmlulukler - - - - 715.217 715.217
Ticari borglar - - - - 197.812 197.812
Toplam yiikiimliikler - - - - 913.029 913.029
Net 6.468.987 155.730 21.878.610 206.244 (913.029)  27.796.542
1 aya 3aya 3ay-1yl 1yl -5
31 Aralik 2013 kadar kadar aras! _ yil arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerler 12.098.062 7.377.487 7.511 - - 19.483.060
Finansal yatirimlar - - 211.825 - - 211.825
Ticari alacaklar 7.418.350 - - - - 7.418.350
Toplam varliklar 19.516.412 7.377.487 219.336 - - 27.113.235
Diger yukidmlulukler - - - - 735.398 735.398
Ticari borglar - - - - 366.010 366.010
Toplam yiikiimliikler - - - - 1.101.408 1.101.408
Net 19.516.412 7.377.487 219.336 - (1.101.408) 26.011.827

Sirket’in faiz duyarlihgi hesaplamasini gerektirebilecek finansal aracglari bulunmamaktadir.

19. Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergcevesindeki agiklamalar)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yéntem ve varsayimlar
kullaniimigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin éGnemsenmeyecek 6lglide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukumlillkler -- Ticari borglarin ve diger parasal yiktumliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. Finansal araglar (ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar) (devami)

Sirket’in finansal varlik ve yakamluldklerinin kayith degerleri yaklagik olarak gercege uygun degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukumliliklerinin gergcege uygun degerleri ve kayith de@erleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 22.146.778 22.146.778 19.483.060 19.483.060
Finansal yatirimlar 206.158 206.244 206.100 211.825

Sirket’in finansal tablolarinda gergege uygun degerinden tasinan finansal varligi bulunmamaktadir.

20. Bilango sonrasi hususlar

Bulunmamaktadir.

21. Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Portfoy yonetimi faaliyetlerine iligskin ve islem aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hiikiimleri gergevesinde kurulan 42 adet yatirim ve

36 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2013: 50 adet yatirim fonu ve 34 adet emeklilik fonu) ve Ak Yatirrm B

Tipi Degisken fonu ( 31 Aralik 2013: Ak Yatinm B tipi Degisken fonu) dahil 79 fon yonetmektedir, ve

fon yonetim Ucreti elde etmektedir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda fonlardan elde edilen fon
yonetim Ucreti gelirlerinin toplami 23.937.029 TL’dir (31 Aralik 2013: 21.783.182 TL) (Not 12).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devami)

b. Sermaye yeterliligi ylikiimluliigu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Tebli§ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin hikkiimlerine tabi
olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hikimleri
cercevesinde, degerleme guni itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V
No: 34 hikimlerine gére portfdy yonetim sirketleri icin agiklanan asgari 6denmis sermaye tutari 31
Aralik 2014 tarihinde sona eren dénem igin 444.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013: 427.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Teblidi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
dizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’'na bildirmekle yukumlidir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’Gin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tzere, deger
disukliGgu karsihdr ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Gn 8. maddesine goére portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan
risk karsiliklari ve degerleme giiniinden énceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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