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Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait $zet finansal durum tablolan {bilango)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (TL))

{Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gegmemis) gegmis)
Dipnot Cari donem Onceki Dénem
referanslan 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Varhklar
Ddnen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 29.394.395 22.146.778
Finansal yatirnnmlar 5 188.900 206.244
Ticari alacaklar 4 3.190.434 6.468.987
- liigkili taraflardan ticari alacakiar 13 3.085.861 5.342.770
- Diger ticari alacaklar 104.573 1.126.217
Pesin ddenmis giderler 7 265.090 66.416
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 7 106.574 126.934
Toplam dénen varliklar = 33.145.393 20.015.359
Duran varhiklar
Maddi duran varliklar (net) 457.971 473.683
Maddi olmayan duran varliklar (net) 173.537 190.374
Ertelenmis vergi varhig 8 765.331 577.433
Diger cari olmayan duran varliklar - =4
Toplam duran varliklar 1.396.839 1.241.490
Toplam varliklar 34.542.232 30.256.849
Kaynaklar
Kisa vadeli ylikiimliliikler
Ticari borglar 4 197.255 197.812
- iligkili tarafiara ticari borglar - 15.074
- Diger ticari borglar 197.255 182.738
Dénem kar vergi yakimlolaga 8 1.175.372 1.604.606
Kisa vadeli kargiliklar 3.183.289 2.423.494
- Galisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 2.921.654 2.220.000
- Diger karsiliklar 261.635 203.494
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 529.639 715.217
Diger Kisa Vadeli Yikimllikler 7 11.077.993 -
Toplam lusa vadeli ylikiimliiliikler 16.163.548 4.941.129
Uzun vadeli yiikiimliliikier
Uzun vadeli kargtiklar 760.888 573.074
- Calisanlara sadlanan faydalara iligkin karsiliklar 314.623 221.619
- Diger uzun vadeli kargihklar 446.265 351.455
Toplam uzun vadeli yiikiimliifiikier 760.888 573.074
Ozkaynaklar
Qdenmis sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye duzeltmesi farklarn 2.079.260 2.079.260
Kardan ayrlan kisitlanmig yedekler 9.300.050 8.002.818
Gegmis yillar karlan 9 291.013 165.653
Net dénem kan 3.947.473 12.494.915
Toplam ézkaynaklar N ) 17.617.796 24.742.646
Toplam kaynaklar 34.542.232 30.256.849

31 Mart 2015 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 22 Nisan

2015 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolart degistirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pakcalaridir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Mart 2015 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Simrhr Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
referanslan 2015 2014

Kar veya zarar kismi
Hasilat i 9.200.198 5.416.689
Diger Gelirler 3.731 4280
Briit kar/zarar 9.203.929 5.420.979
Genel yénetim giderleri (-) 12 {4.958.915) (3.616.673)
Esas faaliyetlerden diger gelirler » ;
Esas faaliyetlerden dijer giderler (-) (180) (84)
Esas faaliyet kari/zaran 4.244.834 1.804.222
Finansman gelirleri 690.114 732.439
Finansman giderleri {-) * -
Siirdiiriiien faaliyetler vergi éncesi kari/zarar 4.934.948 2.536.661
Siirdiiritlen faaliyetler vergi giderl/geliri 8 (987.475) : (444.520)
Donem vergi gideri {1.175.372) {575.333)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 187.897 130.813
Siirdirilen faaliyetler dénem kan/zaran 3.947.473 2.092.141
Diger kapsaml gelir . -
Diger kapsamir gelir {vergi sonras) - -
Toplam kapsamli gelir ) 3.947.473 2.092.141

Sayfa 6 ile 21 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S,

31 Arahik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin a¢iklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ceak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2015 31 Mart 2014
A. Isletme faaliyetlerden nakit aliglan 7.280.867 1.221.137
Ddnem kart /zaran 3.947.473 2.092.141
Dénem net kan/zarar mutabakatt ile ilgili diizeltmeler 1.225.179 153.412
Amortisman ve itfa gideri ile flgili diizeltmeler 62.564 45.563
Kargiliklar ile ilgili duzeltmeler - 759.795 538.770
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler (665.978) (1.006.254)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeier 8 1.068.798 575.333
Isletme sermayesinde gerceklegen degigimler 2.995.272 {169.136)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 3.278.553 (694.7586)
Faaliyetlerle ilgili diger alacakiardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 140.392 (317.780)
Tican borglardaki artig/fazalisla ilgili dizeltmeler _ {557) 164.892
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler {423.116) 678.508
Faallyetierden elde edilen nakit akiglan (887.057) {855.280)
Odenen kidem ' :
Alnan faiz 690.114 732.439
Odenen vergiler (1.577.171}) (1.587.719)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (9.114) (74.530)
Satin alinan yatirtm amagh menkuller (185.402) -
Satilan yatinm amach menkuller 206.244
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar 6 (29.956) (74.530)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan - -
Odenen temettiiler 9 . -
Yabanc para gevirim farklarmin etkisinden 8nce nakit ve nakit ) ——=
benzerlerindeki net artigfazahg (A+B+C) 7.271.753 1.146.607
D. Yabanci para cevrim farklarimin nakit ve nakit benzerleri =
izerindeki etkisi - - -
Nakit ve nakit benzerierindeki net artig/azalig (A+B+C+D) 7.271.753 1.146.607
E. D&nem basi nakit ve nakit benzerleri 22.090.631 19.859.176
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri {A+B+C+D+E) 29.362.384 21.005.783
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayic1 notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Genel

AK Portfoy Yonetimi A.$. ("Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmig bir
sermaye sirketidir. $irket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiamleri cercevesinde
sermaye piyasas! araglarindan olusan portféyleri musterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasas) faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakhklan ile yerli ve yabanci
Ozel ve tuzel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hiakumleri
gercevesinde yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti
sunmaya baglamigtir.

Sirket'in merkezi istanbul'dadir ve 31 Mart 2015 tarihi itibariyle caligan saysi 49°dur (31 Aralik 2014:
44). Sirket'in genel madarlugi Sabanc! Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas
istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélumde (Tlrkiye) ve tek bir endistriyel
bélumde (ortakiik portfoyl olusturmak) yurttmektedir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap ddnemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Nisan 2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat cercevesinde
Sirket'in  yetkili kurullaninin  ve duzenleyici kurumlanin finansal tablolar degistirme yetkisi
bulunmaktadr.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktir ve hizmet sundugu bodlge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bélumlere gére raporlama yapiimamistir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.’nin igtirakidir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
A. Sunuma iliskin temel esaslar

(a) Uygulanan muhasebe standartlan

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayrmlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin
Esaslar Tebligi® ("Teblid") hakUmleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari
Kurumu ("KGK”) tarafindan yaririlige konulmug olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartiari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TLYdir ve muhasebe kayittarini Turkiye'de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligrnca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadtr.

ligikteki finansal tabiolar Sirket'in yasal kayitiarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkive Muhasebe Standartlar’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
igin bir takim duzeltme ve sinifiandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

Szet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

{b) Muhasebe politikalarinda ve actklamalarda degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Mart 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ozet finansal tablolarn
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida &zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirlmis TFRS standartian ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kuilantlanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
tzerindeki etkileri ilgili paragrafiarda aciklanmstrr.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumilar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlar: Calisan Katkilan {Degisiklik)

TMS 19'a gore tanimlanmig fayda pianlari muhasebelestirilirken calisan ya da uciinct taraf katkilar|
g0z onine alinmalidir. Degigiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
digerek muhasebelestirebileceklerini acikhga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve

sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir, S8z konusu
degisikiigin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde hicbir etkisi olmamigtir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asafidaki standart degisikliklerini yaymlanmistir.  Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yilik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kogulu tanimlanmistir. Degisikiik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesindeki dzkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun dederinden élgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacakiir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bdlumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulagtirilabilir. [i) Faaliyet variiklarinin toplam varliklar ile mutabakat, bu mutabakat isletrmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa aciklanmalidir. Degigiklikler geriye
dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar

(M




Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki dedisikliik yeniden dederlemenin asafidaki sekilde
yapilabilecedini aciklia kavusturmustur i) Varhigmn brit defter deferi pivasa dederine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligm net defter degerinin piyasa dederi belirlenir, net defter degeri piyasa
dederine gelecek gekilde brot defter degeri oransal olarak dozeltilir. Degisiklik geriye dénilk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalart

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Degisiklik geriye ddnlk olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarinin degdil musterek anlagsmalarin da TFRS 3'in kapsaminda
olmadigl ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlagmanin finansal tabiolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir olduju acgikha kavusturuimustur. Dedisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiml Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki poriféy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiukimlOliklere degil TMS 39
kapsamindaki difer sdzlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir. Degisiklik ileriye ddnik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkultin yatirm amagl gayrimenkul ve sahibi tarafindan kultanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un kargilikl iligkisini agikhiga kavusturmustur. Dedisikiik ileriye
dénlk olarak uygulanacaktir.

Soz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
clmamisgtir,

ii) Yaymlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara ddnem dzet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin henliz ylrGriGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartiar,
yorumlar ve degisiklikler asadidaki gibidir. $irket aksi beliftiimedikgce yeni standart ve yorumlarin
ylrarlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Ara¢lar — Siniflandirma ve Agiklama
Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan dedigikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimilditklerin élgiilmesi ve
siniflandinimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degigiklikler esas olarak
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi {TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

dlgilen olarak siniflandirfan finansal yukdmiltldklerin SlgiiminG etkileyecektir ve bu tir finansal
ylkamlaltklerin gercede uygun deder dedisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamh
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden misterek faaliyetierde ortakhk payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirimistir. Bu degisikiik, TFRS 3 Igletme Birlegmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler hari¢c, TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan igletme
birlegmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili dijer TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Dedgisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin ilerive dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi {izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayall amortisman
hesaplamas! kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlglde sinrlandirmigtir. Degdigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde hicbir etkisi

olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyicr Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, “tastyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uz0m asmasi, kauguk adaci ya da hurma adaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olguntagsma déneminden sonra bir donemden fazla Urln verdidi ve isletmeler tarafindan tron
verme 6mri sUresince tutuldugu beilirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
onemli biyolojik dénusimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli" ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taglyic
bitkilerdeki trun ise TMS 41'deki satis maliyetleri dislimis gergefe uygun deer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yihk hesap dénemleri igin
ileriye ddnlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Qzkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015'de Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK), isietmelerin
bireysel finansal tablolannda bagl ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
dzkaynak yénteminin kullaniimasi secgenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirrmiari;
« maliyet dederiyle

« TFRS 9 uyarinca

veya
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Ak Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

* TMS 28'de tanimlanan &zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup, gegmise déniik
olarak  uygulanmahlidir.  Erken uygulamaya izin verimekte olup, erken uygulama
aciklanmandir.Degigiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi
{izerinde etkisi clmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degigiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizidi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu dedisikiik ile bir yatinme ile igtirak veya is ortakli§i arasinda, TFRS 3'te
tanimlandidi sekli ile bir igletme teskil eden varltklann satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminin - yatiimer  tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikhga
kavusturulmustur.  Eski bagll ortakhkta tutulan yatinmin ger¢cege uygun deferden yeniden
dlclimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar! élgiistinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye dénuk olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Dedigiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans| Uzerinde etkisi clmayacaktir.,

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya g¢ikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket
finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamiar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalan agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmiardan
kaynakianan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilegtirmeler
icermektedir. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin $irketin finansal tablo dipnotiar
{1zerinde énemli bir etkisi olmas| beklenmemektedir.
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRSYillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman,
dedigikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler haric, dort standarda
bes dedigiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendirilmesine iliskin agiklama

- TMS 18 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bolgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bélumde’ agiklanmasi

Bu degisikiik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Soz konusu degisiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yenf ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin hentiz yurtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yorurlage girdikten
scnra yapacaktir.

Ylik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimu

Karar Gerekgelerinde agiklandi§! tzere, Uzerlerinde faiz crani belirtimeyen kisa vadel; ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 16 Mausterilerie Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat standardim
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelegtirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan soézlesmelerden dogjan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik cikislar) satiginin muhasebelestirilip Slgtiimesi icin mode! olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmystur; tam geriye

donik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geliye déniik
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL})

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

uygulama tercinh edildijinde oOnceki donemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve ¢lcme, deder dusiukligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varhiklarin iginde y&netildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
élcim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disuklug muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile
dlcme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki duglige bagl olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma maodeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili dedisikiiklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Vadesiz mevduatlar 4.384 4.131
Vadeli mevduatiar 18.184.511 21.908.647
Ters repo alacaklan 11.205.500 234.000

29.394.395 22.146.778

Nakit ve nakde egdeder varliklar 29.362.384 TL olup (31 Aralk 2014: 22.090.631 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlari hari¢ tutarlarindan olusmaktadir.

4, Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yonetim Ucreti alacad! 3.190.434 6.468.087

3.190.434 6.468.987

Portféy yénetim Ucreti alacaklan Sirket'in yoneticilijini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas! Kanunu ve
ilgili mevzuat hilkkiimlerine uygun olarak kuruimus 37 adet (31 Aralik 2014: 43 adet) yatinm ve
36 adet (31 Arahk 2014: 36 adet) emeklilik fonundan ydnetiminden elde gdilen yonetim Ucreti

alacaklarindan clugsmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tilrk Lirasi (TL))

4, Ticari alacak ve borglar {devami)

Yonetim Ocret! alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat
yaplimaktadir.

o B 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 197.255 197.812

197.255 197.812

5. Finansal yatinmlar

31 Mart 2015 31 Arallk 2014

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 188.900 206.244

188.900 206.244

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagdilim: asadidaki gibidir;

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

6-12 ay 188.900 206.244
1 yil ve (zeri - -

188.900 206.244

Sirketiin 31 Mart 2015 tarihi itibariyle 188.900 TL (31 Aralik 2014: 206.244 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2014: 200.000 TL) nominal dederli menkul kiymetleri SPK'ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 31 Mart 2015 tarihi itibariyle
188.076 TL'dir (31 Aralik 2014: 206.158 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren
dénemler itibariyle hareket tablolan agagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014
1 Ocak bakiyesi 206.244 211.825
Dénem igindeki alimlar 185.402 4.598.712
Degerleme artisi ve azaligi 3.498 {134.026)
Dénem icinde itfa/satis yoluyla elden gikaritanlar {206.244) -
Dénem sonu 188.900 4.676.511
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayrci dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (TL})

6. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2015 tarihinde sona eren ug aylik dénemde Sirket 25.236 TL tutarinda maddi duran varlik ve
4.720 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gergeklestirmistir. 1 Ocak 2015 ile 31 Mart 2015
tarihleri arasinda, dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varlklar igin 40.947 TL (31 Mart 2014 :
34.866 TL), maddi olmayan duran varlklar i¢in ise 21.616 TL (31 Mart 2014 : 10.697 TL) olarak

gercekiegmigtir.

7. Diger varlik ve yiikiimliliikler
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Pesin ddenmis giderler
Gelecek aylara ait giderler 265.090 66.416
Donem sonu 265.090 66.416
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin &denen vergiler ve stopajlar 106.574 126.934
Ddnem sonu 106.574 126.934
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Cari donem vergisiyle ilgili borglar
Odenecek vergiler ve stopajlar 529.639 715.217
Dénem sonu 529.639 715.217
Diger kisa vadeli yiikiimlilikier
Diger ¢esitli borglar 11.077.993 -
11.077.993 -

18 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da tek ortak olan Akbank T.A.S.’ye 2014 yil
temettl odemesinin 01 Nisan 2015 tarihinde yapilmasina karar verilmigtir. Temett( tutari olan

11.072.323 TL karsilik olarak ayrilmigtir.
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tarkiye'de yrirlikte bulunan vergi mevzuat! ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi oram %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldufu hesap déneminin sonunu
takip eden ddrdinci ayin yirmi besinci glinil aksamina kadar beyan edilmekte ve iigili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca icer aylik dénemler itibariyle olusan
kazanclar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekie ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2008 - 2015 arasi yillara iliskin ileride ortaya
cikabilecek ek vergi yakimlalagi givenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyeceginden ilisikteki
finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamistir.

b} Dénem kan vergi yiikiimldliigii

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
karl vergi yukimlaliganin kinhmi agagida sunulmustur:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

- Cari yil kurumlar vergisi 1.175.372 575.333
- Pesin tdenen vergi {106.574) (130.813)
1.068.798 444.520

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Cari dénem vergi gideri 1.175.372 575.333
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 187.897 130.813
Toplam vergi gideri/(geliri) 987.475 444,520
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yiikiimKiliikleri (Devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yikimlolugiinin dékima
asagidaki gibidir;

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Birikmisg Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi

gegici varhklar/ gegici varliklar/

farklar  (yiikiimliiliikleri) farkfar  (yiikimltlikleri)

Personel prim karging! 2.921.654 584.331 2.220.000 444.000

Kidem tazminat kargil:gi 314.623 62.925 221.619 44.324

Izin yakumlulukleri kargihg 446.265 89.253 351.455 70.291

Dava kargihgi 261.635 52.327 - -

Diger 824 165 203.580 40.716

Denetim giderleri kargiligj - - 13.555 2711

Ertelenen vergi varliklan 789.001 - 602.042
Duran varlikiarin raporlanan degeri

ile vergi matraht arasindaki fark 118.348 (23.670) (123.041) (24.608)

Ertelenen vergi yiikiimlulikleri (23.670) {24.608)

Ertelenen vergi varliklar, net 765.331 577.433

9.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket'in 6denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralk 2014: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominai degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2014: 200.000.000 adet) hisseye balunmustar.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapist asagidaki gibidir: -

Hisse 31 Mart 2015 Hisse 31 Aralik 2014
Adi soyadi / unvam (%) TL {%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000 100 2.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith dederi ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlari,
Bzsermaye icinde ayn bir kalem olarak gésteriimigtir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin enflasyona
gdre dizeltiimig tutarlar ile nominal tutarlan arasindaki farktan olugur.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

9.  Ozkaynaklar (devam)

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karimnin %51 oraninda ayriimaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan kar pay! dagitimlarinin %10'u craninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini agsmadigr sturece daditilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlan

31 Mart 2015 tarihi itibariyle 291.013 TL gegmis yillar kari bulunmaktadir (31 Araltk 2014: 165.653 TL).
18 Mart 2015 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul'unda, 31 Mart 2015 tarihi itibariyle
sona eren ara hesap donemi iginde, 2014 yih net dagitiiabilir d&nem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler aynildiktan sonra kalan tutarin 11.072.323 TL'lik kisminin nakit temettll olarak dagitiimasi
taahhot edilmig ve tamami 01 Nisan 2015 tarihinde édenecektir. .-

10. Karsiliklar, kogullu varfik ve yiikiimiiilikler

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolar asadidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi ttzel kisiligi adina vermig oldugu TRIi'lerin toplam tutan 104.030 150.000

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yoratalmesi amaciyla diger
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRF'lerin toplam tutan - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen dider grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

Toplam 104.030 - 150.000

(amn




Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mar
2015 2014
Alinan licret ve komisyonlar:

Yatinm fonlarindan aiinan portf&y yonetim 5.902.514
ticreti (*) 3.026.708

Emeklilik fonlarindan alinan portféy yénetim 3.248.016
Ucreti 2.322.397
Bireyse! ve kurumsal portféy yonetim Gcereti 37.866 35.568
Performans primi geliri 11.802 32.016
9.200.198 5.416.689

(*) 176.602 TL tutarindaki Franklin Templeton fonlari i¢in 6denen komisyon giderleri netlenmistir (31
Mart 2014 — 191.118 TL)
(*) Groupama Emeklilik AS. fonlar igin Akbank TAS$.'ye fon hizmet bedeli gideri denmemistir. (31

Mart 2014 —15.294 TL)

12. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2015 2014

Genel yénetim giderleri
Personel giderleri 2.392.831 1.965.926
Personel prim kargihg! 701.654 555.000
Vergi, resim ve harglar 624.661 278.169
Yazilim kullamm giderleri 337.483 288.718
Kira gideri 169.335 153.202
Rekiam ve medya giderleri 357.469 59.020
Amortisman gideri ve itfa paylan 62.564 45.563
Uyelik aidat giderleri 59.929 32.031
Bakim ve onarnim giderleri 17.869 19.487
Kidem tazminati karsilik gideri 93.004 55.413
Temsil ve agrlama giderleri 23.323 15.875
Personel tagima gideri 12.188 11.139
Haberlesme giderleri 10.741 9.723
Kirtasiye giderleri 12.278 6.848
Seyahat giderleri 12.416 13.317
Komisyon giderleri 1.139 763
Diger 70.031 106.479
4.958.915 § 3616.673

(18)




Ak Portféy Yoénetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

13. iligkili taraf agiklamalan

(a) lligkili taraflarfa bakiyeler:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

iligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.AS. 29.394.395 22.146.778
29.394.395 22.146.778

lligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Akbank T.A.S 2.045.060 2.148.186
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.038.575 2.288.841
Ak Sigorta A.S. - 903.037
Ak Yatirim Menku! Degerler A.S. 2.226 2.706

3.085.861 5.342.770

iligkili kuruluslara ticari borglar

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Haci Omer Sabanc! Holding A.S. -

Akbank T.AS. - 5.545
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 9.529
- 15.074

(b) Miskili taraflarla yapilan islemler:

_ B 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Yd&netim licretleri geliri: 2015 2014
Akbank T.A.S. 5.798.219 3.009.524
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 3.086.041 2.198.648
Ak Yatinm Menku! Dederler A.S.
B Degigken Fon 8.255 8.472
—— = 8.892.515 5.216.644

(19)




Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotiar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (TL))

13.  liigkili taraf aciklamalari (devami)

- B ) 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart

Faaliyet giderleri- (genel yonetimi gideri): 2015 2014
Akbank T.AS. 175.450 173.737
Avivasa Emekiilik ve Hayat A.S. 51.457 44.417
Ak Sigorta A.S. 43.996 35.716
Vista Turizm A.S. 13.350 14,114
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 1.267
_ - - ~ 284.253 94.514

(c)  Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagk'an ve Uyeleriyle genel mudor, genel koordinafér, 'Q_éﬁel mudur yardlmE:ilanil gibi Ust
duzey yoneticilere cari ddnemde sadlanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 451.840 TL'dir
(31 Mart 2014: 387.552 TL).

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal aracglar ve finansal risk yénetimi

i. Piyasa riski agiklamalan
a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortakiarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak

amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirketin faaliyetlerinin devamini saglayabiimektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumiarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebli§'i cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayl, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurar ile faiz
oraniarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskiere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin éngérilemeziigine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamigtir.

b. Kur riski

Sirketin 31 Mart 2015 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varhk ve yUkUmIulGgi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski
Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle baga gtkma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarliligi aktif ve

pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varlikiar
ayn! tipte yukimitloklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

(20)




Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2015 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamm)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

tahvilleri faiz degigimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatinma yénlendiriimesi durumunda tekrar yatinm orani

riskine maruz kalabilmektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihieri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

B TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %10,60 %10,00
- Ters repo iglemleri %7,00 %7,00
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri %8,74 %9,14

Sirketin 31 Mart 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibariyle finansal yatinmlan vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle $irketin parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle defter degerlerine yaklagtiy! varsayllmaktadir.

15. Bilango sonrasi hususlar

2014 yil temettli demesi 01 Nisan 2015 tarihinde yapilmistir.
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