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Ara Dénem Finansal Bilgilere lligkin Sinirli Denetim Raporu

Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
Ydnetim Kurulu'na:

Girig

Ak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Haziran 2015 tarihli iligikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt ayhk dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsami gelir
tablosunun, 6zkaynak degigim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarinin
ozetinin ve agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini ylrotmis bulunuyoruz. $irket yénetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal
Raporlama Standardi'na (*TMS 34"} uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde
sunumundan sorumijudur. Sorumiulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak sz konusu ara
ddnem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmekdtir.

Sintrh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz simirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, lsletmenin Yillik Finansal Tablolannin Bagimsiz Denetimini Yoruten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yoroteimosttr, Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedUrlerinin uygulanmasindan olusur,
Ara dénem finansal bilgilerin sinifh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan badimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli dlgtide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim géris bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirl denetimimize gore iligikteki ara ddnem finansal bilgilerin, tum nemli yénleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazifanmadi§) kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

28 Temmuz, 2015
Istanbul, Turkiye



Ak Portféy Yonetimi Anonim $irketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
6zet finansal durum tablolan {bilango)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Liras: {TL))

Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden Denetimden
qegmis) gegmis)
Dipnot Cari dénem Onceki Dénem
referanslan 30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Varliklar
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 20.595.288 22.146.778
Finansal yatrimlar 5 192.712 206.244
Ticari alacaklar 4 3.245.532 6.468.987
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 13 3.131.054 5.342.770
- Diger ticari alacaklar 114.478 1.126.217
Pegin ddenmis giderler 7 225.717 66.416
Cari donem vergisiyle ilgiti varhklar 7 49.643 126.934
Toplam dénen varhikiar 24.308.892 29.015.359
Duran varhklar
Maddi duran varhiklar (net) 439.321 473.683
Maddi olmayan duran varliklar {net} 168.117 190.374
Ertelenmis vergi varh§ 8 429,367 577.433
Diger cari olmayan duran varliklar - -
Toplam duran varliklar 1.036.805 1.241.490
Toplam varliklar 25.345.697 30.256 849
Kaynaklar
Kisa vadeli yikimldliikler
Ticari borglar 4 307.386 197.812
- lligkili tarafara ticari borglar 51.188 15.074
- Diger ticari borglar 256.198 182.738
Ddnem kan vergi yOkUmidlDga 8 571.731 1.604.606
Kisa vadeli karsihklar 1.955.069 2.774.949
- Caliganlara safjlanan faydalara iligkin kargilikfar 1.851.574 2.571.455
- Diger kargiliklar 103.495 203.494
Cari ddnem vergisi ile ilgili borglar 7 953.531 715.217
Toplam kisa vadeli yGkOmlOlOkler 3.787.717 5.292.584
Uzun vadeli yOkOmldliikler
Uzun vadeli kargibklar 308.518 221.619
- Caliganlara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar 308.618 221.619
“Toplam uzun vadeli yokOmIDIGKler 308.618 221.619
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye dizeltmesi farklan 2,079.260 2.079.260
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 9.300.050 8.002.818
Gecgmig yillar karlan 9 291.014 165.653
Net dénem kan 7.579.038 12.494.915
Toplam &zkaynaklar 21.249.362 24.742.646
Toplam kaynaklar 25,345,697 30.256.849

30 Haziran 2015 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 28
Temmuz 2015 tarihinde onaylanmigtir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolan degigtirme yetkisine sahiptir.

Sayfa 6 ile 23 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(2)



Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren

ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolan

{Para birimi — Aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Sinirh Sinich Siurh Sinieh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gegmis gegmemis gegmis gecmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2015 2015 2014 2014

Kar veya zarar kismi
Hasilat 11  18.818.150 9.617.852 11.241.240 5.824.551
Diger Gelirler 3.7 - 63.187 58.897
Br{it kar/ (zarar) 18.821.881 9.617.952 11.304.427 5.883.448
Genel ybnetim giderleri (-) 12 (10.578.760) (5.619.845) (7.276.788) (3.660.115)
Esas faaliyetierden diger gelirler 8 8 55 55
Esas faaliyetlerden diger giderler {-} (2.382) {2.202} (84) -
Esas faaliyet kan/ (zaran) 8.240.747 3.995.913 4027610 2.223.388
Finansman gelirleri 1.2332.463 543.349 1.037.938 305.489
Finansman giderleri (-) - - - -
Sardirtilen faaliyetler vergl éncesi kan/(zaran) 9.474.210 4.539,262 5.065.548 2.528 BB7
Sardiirtlen faaliyetler vergi giderifgeliri 8 (1.895.172) {907.697) (1.017.771) (573.251)
Dénem vergi gideri {1.747.105) (571.733)) (825.560) (250.227)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri {148.067) {335.964) (192.211) {323.024)
SirdOrilen faaliyetler dénem kani{zaran) 7.579.038 3.631.565 4.047.777 1.955.636
Diger kapsamh gelir C - - -
Diger kapsaml gelir (vergi sonrasi) E - g -
Toglam kapsamh gelir 7.579.038 3.631.565 4.047.777 1.955.636

Sayfa 6 ile 23 arasinda yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(3)
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait nakit alug tablosu
{Para birimi —~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (TL})

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglan 9.386.007 6.667.307
Dénem kar /zaran 7.579.038 4.047.777
Dénem net kar/zaran mutabakat ile ilgili déizeltmeler 2.285.777 1.314.136
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 127.079 96.952
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 1.496.989 1.244.386
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili d0zeltmeler (1.233.463) {1.037.938)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 8 1.895.172 1.017.771
Duran varhklarin elden gikanimasindan kaynaklanan - {7.038)
kayip/kazanclar ile ilgili dozeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklegen degigimler 1.252.155 2.795.105
Ticari alacaklardaki artis/azahsla ilgili dozeltmeler 3.223.455 5.391.109
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azahgla ilgili dizeltmeler {89.318} {25.220)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili dozeltmeler 109.574 (191.641)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki arlig/azaligla ilgili dOzeltmeler {1.991.556) (2.379.143)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan {1.730.963) (1.488.710}
Odenen kidem - {94.575)
Ahnan faiz 1.049.017 834.765
Odenen vergiler {2.779.980) (2.229.900)
8. Yatinm faaliyetierinden kaynaklanan nakit akiglan 49.620) (129.617}
Satin alinan yatinm amagh menkuller {186.402) (4.598.712)
Satilan yatirim amagh menkuller 206.244 4.611.402
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin 2limindan kaynaklanan
nakit cikiglan 6 (70.462) {142.307)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit alaglan (11.072.322} {10.719.476)
Odenen lemetiiler 9 (11.072.322) {10.719.476)
Yabanci para gevirim farklarrmin etkisinden 8nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azahg (A+B+C) {1.736.935) {4.181.786)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerieri
dzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azals (A+B+C+D} {1.735.935} (4.181.786)
E. Dénem bas nakit ve nakit benzerleri 22.090.630 19.396.119
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri {A+B+C+D+E} 20.354.695 16.214.333

Sayfa 6 ile 23 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolann tamamlayici pargalaridir.

(5)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL}))

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Ak Portfty Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiktmieri cergevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyleri misterilerle portfdy ydnetim stzlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanc! yatinm fonlan, yatinm ortakliklar ile yerli ve yabanci tzel ve tizel
kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri cerevesinde kurmakta
ve ybnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfdy yonetimi hizmeti sunmaya baglamistir.

Sirket, SPK’'nin 111-562.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Teblig ve N1-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.§.nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ve
devredilmektedir.

irket'in merkezi Istanbul'dadir ve 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle galisan sayis1 49'dur (31 Aralik 2014: 43).
Sirketin genel mOdarlG§u Sabanc) Center Akbank T.A.$. Hazine Binast Kat:1, 4. Levent, Besiktag /
Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolumde (Ttrkiye) ve tek bir endstrivel bdlumde
{ortaklik portféyU olugturmak) yaritmektedir,

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Y&netim Kurulu tarafindan 28 Temmuz 2015 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat gergevesinde
Sirket'in yetkili kurullanmin ve dizenleyici kurumilanin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu boige Terkiye
oldugundan finansal tablolarda aynca bolimiere gore raporlama yapiimanmistir.

Sirket, %100 hisse oram ile Akbank T.A.$.'nin igtirakidir,
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

figikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (*SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
ligkin Esaslar Tebligi® (“Teblig”} hUkGmleri uyarnca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standarlar
Kurumu ("KGK") tarafindan ybrirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartiari'na (TMS) uygun olarak
hazifanmighr. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlan, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile buniara
iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren ara ddneme iliskin &zet finansal tablolarini Tarkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama'ya uygun olarak hazifdanmistir.

Sirket'in ara dénem &zet finansal tablolar yil sonu finansal tablolarint icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotianin tamanini igermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar ile beraber
okunmalidir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi TGrk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitiann Tirkiye'de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

Ara dénem 0Ozet finansal tablolar $irket'in yasal kayitlarina dayandinimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan TOrkiye Muhasebe Standartlan’na gére Sirketin durumunu layikiyla arz edebilmek
i¢in bir talum dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirianmistir.



Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirketin ara donem dzet finansal tablolan, bu karar cergevesinde
hazirlanmigtir.

Mali tablolann TFRS'ye uygun olarak hazirlanmasi, varlk ve yukOmidlikler ile sarta bagh varhk ve
yakomlaltklere iliskin  agiklayict notlan  etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe
tahminlerinin kullamilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede hir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
onemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara dénem ¢zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal variik ve y(ktmlGlokler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yuktmltlokleri net
olarak dederlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikUmlidoklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gésterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolanmi isletmenin sarekliligi iikesine gtre hazirlamigtir.
Muhasebe Politikatarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemii muhasebe hatalan geriye
dénik clarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in cari ddnem finansal
tablolart onceki dénemle karsilastirmalt olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk sajlanmasi agisindan karsilaghirmali bilgiler gerekli gértldigtinde yeniden
diizenlenir veya simiflandinlhir,

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolann
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarn agadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve dedistiriimis TFRS standartlar: ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yiida kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir, Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Ozerindeki etkileri ilgiti paragraflarda aciklanmistir,

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlan: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19'a gdre tammlanmis fayda planlarn muhasebelestirilirken ¢alisan ya da O¢lnc( taraf katkilari
géz dnine alinmahdir. Dedigiklik, katki tutan hizmet verilen yil sayisindan badimsiz ise, igletmelerin
stz konusu katkilan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikhda kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yihk hesap dénemleri igin geriye déntik olarak uygulanacaktir. Séz konusu
dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans tizerinde higbir etkisi olmamistir

@)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

tzet finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yilk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Yithk iyilegtirmeler - 20710-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar ile ilgili tammlar degdismis olup sorunlan gidermek igin performans kogulu ve hizmet
kosulu tammlanmustir. Dedisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

Bir igletme birlegmesindeki dzkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsarinda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun dederinden dlgllerek kar veya
zararda mubasebelesir. Dedisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bdlumlen

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birlestirilebilir/
toplulagtiriabilir. i) Faaliyet varliklanmin toplam varliklar ile mutabakat, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili ydneticisine raporlamyorsa acgiklanmaldir. Dedisiklikler geriye
doénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80{a)daki degisiklik vyeniden degerlemenin asadidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varbgin brut defter degeri pivasa deferine getirilecek
sekilde dizeltilir veya i) varigin net defter dederinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dén(k olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agtilamalar:

Dedisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktr.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarimin degil misterek anlagmalarin da TFRS 3'0n kapsaminda
olmadigi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donOk olarak
uygulanacaktir.



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL}))

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Dilzeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deder Olgimit Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfy istisnasinin sadece finansal varhk, finansal yGkomldliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlegmelere de uygulanabilecedi agiklanmistir. Dedisiklik ileriye ddntk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

GayrimenkulGn yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniffanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsthikh iliskisini agikhida kavusturmustur. Degigiklik ileriye
doénik olarak uygulanacaktir,

Stz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Ara donem ¢zet finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporiama dénemi
igin henlz yarorlage girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve dedisiklikler agsagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yenit standart ve yorumlarin
yaririige girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Araltk 2012'de ve Subat 2015'de yapitan dedigikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin veritmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklanin ve yikumiGliklerin odlgtilmesi ve
simiflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan dedisiklikler esas olarak
finansal varliklann siniflama ve dlgimind ve gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
digllen olarak simflandinlan finansal ytkumitliklerin dlgiminG etkileyecektir ve bu tUr finansal
ylkOmlOlGklerin gergedie uygun deder dedisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsami
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi
(izerine etkilerini standardin difer safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendiracektir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmisti. Bu degisiklik, TFRS 3 Isietme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortakhk pay! edinen isletmenin, bu
TFRS'de belittilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili digder TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir,
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye donik clarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performans lizerinde hichbir etkisi olmayacaktir,
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast {TL))

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devam)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
{TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullammini yasaklarmig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kullanimin dnemli élgide sinirlandirmistir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap ddnemleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Stz konusu dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkilerin muhasebelestiriimesine iligkin bir dedigiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degigiklikte UzOm asmasi, kauguk adaci ya da hurma adaci gibi canh varlk sinfindan olan tasiyici
bitkilerin, clgunlagma déneminden sonra bir donemden fazla Gron verdigi ve isletmeler tarafindan Grin
verme &mrl stresince tutuldudu belirtiimektedir. Ancak tagiyicl bitkiler, bir kere olgunlagtikian sonra
onemli biyolojik dénlistimden gegmediklert igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, dedisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli" ya da “yeniden dederleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Or0n ise TMS 41'deki satis maliyetleri dOsGimis gergede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin
ileriye déntik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Dzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

Subat 2015de Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakhklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde
6zkaynak yonteminin kullanilimasi seg¢enegdini yeniden sunmak icin TMS 27'de dedisiklik yapmisgtir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

» Maliyet dederiyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28'de tanimlanan $zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmekiedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemieri igin gegerli olup, gegmise ddn(k
olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmaldir.
Degdisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

(10)



Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve Diizeltilmig Standartiar ve Yorumlar (devarm)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin istirak veya Ig Ortakhigmna Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degigiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya ig ortakidina verilen bir bagh ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziigi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu dedgigiklik ile bir yatnme ile igtirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3'te
tamimlandig sekli ile bir isletme teskil eden varhiklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayplann tamaminin yatinme: tarafindan muhasebelegtirimesi  gerektidi  agikhiga
kavusturulmustur.  Eski bagl ortakhkta tutulan yatrnimin gergege uygun dederden yeniden
dlctlmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmcilann o eski bagh
ortakliktaki paylan élgistinde muhasebelestiriimelidir. |gletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yilik raporlama donemleri igin ileriye donlk olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygutamaya izin verilmektedir. Degisiklikler $irket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal
durumu veya performanst (zerinde etkisi olmayacaktir.]

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uyguianmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasimin
uygulanmast sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak igcin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmstir: Degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performans: Uizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de dedisiklik yapmigtir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalan, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatnmiardan
kaynaklanan diger kapsamit gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
icermektedir. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotian
{(zerinde onemli bir etkisi ofmasi beklenmemektedir,

TFRS Yilitk iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de "TFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yaymlamistir. Dokiman,
degisiklikierin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler - elden cikarma
yontemlerinde degisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar. Aciklamalar - bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendirilmesine iligkin agiklama

- TMS 19 Caltiganlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
bdtimde' agiklanmasi

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilitk raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve
performans| zerindeki etkileri degerlendiriimektedir

(11)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim $irketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar {devam)

Ulusiararasi) Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmanmus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dtnemi igin hentiz yirtrl0ge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedgisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. $irket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olcimi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi Uzere, (zerlerinde faiz orani belittilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugdu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktr,

Yillik lyilegtirmeler - 20171-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hastlat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayiniamigtir, Standarttaki yeni bes asamalt model, hasifatin muhasebelestirme ve dlgUm ile ilgiki
gereklilikleri ag¢iklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sodzlegsmelerden dofan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili clmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(4rmedin maddi duran varlik gikiglan) satisinin muhasebelestirilip Slgiimesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye dodnlk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik
uygulama tercih edildiinde o&nceki donemler yeniden dazenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlannda karstlastirmal rakamsal hilgi verilecektir. Sz konusu degisiklijin Sirket’in finansal
durumu ve performans: Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar ~ Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dOsiklagh ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim dzelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve
dlgim  yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayplarinin  daha zamaninda
muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yodnelik bir beklenen kredi kaybt modeli ile deder
digtklogh muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir madel kurulmustur.



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
{Para birimi — Akst belirtiimedikge Tiirk Liras: {TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Dlzeltilmig Standartlar ve Yorumlar (devami)
UFRS 9 Finansal Aracglar — Nihai Standart {2014) (devam)

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglanm gergede uygun dederi ile
digcme opsiyonun seglikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki digige bagh olarak finansal
borcun ger¢ede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart aynca, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir, ancak, erken uygulamaya izin verilmekiedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘'kendi kredi riski ' ile ilgili dedisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
veriimektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda dnemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemii
degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolar yeniden ddzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalmizca bir ddneme
iliskin ise, dedisiklijin yapildid cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

31 Aralik 2014 finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda yapilan siniflamalar

31 Aralik 2014 ve 30 Haziran 2015 tarihli finansat durum tablolan ve finansal durum tablolanina iligkin
dipnotiar ile aym tarihlerde sona eren yitlara ait kapsamh gelir, nakit akis ve Szkaynak degdisim

tablolan ve ilgili notlar kargilagtirmal olarak sunulmustur. Bu kapsamda, 31 Aralik 2014 tarihli finansal
tablolarda asagidaki siniflamalar yapilmigtir:

- Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar icerisinde gésterilen 351.455 TL
tutanndaki izin kargihihr kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin  karsiliklar'a
simflandiriimigtir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Vadesiz mevduatlar 6.695 4.131
Vadeli mevduatlar 20.588.593 21.908.647
Ters repo alacaklan - 234.000

20.595.288 22.146.778

Nakit ve nakde esdeger varliklar 20.354.695 TL olup (31 Aralik 2014: 22.090.630 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlan harig tutarlarindan olugmaktadir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

ézet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

4, Ticari alacak ve borglar

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfoy yonetim bcreti alacag) 3.245.532

6.468.987

3.245.532

6.468.987

Portity yénetim Gcreti alacaklar Sirket'in yéneticiliini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hokiumlerine uygun olarak kurulmus 36 adet (31 Aralik 2014: 42 adet) yatinm ve
35 adet {31 Aralik 2014: 36 adet) emeklilik fonundan ytnetiminden elde edilen yénetim UOcreti

alacaklarindan olugmaktadir.

Yénetim Gcreti alacaklar tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat

yaplimaktadir.

30 Haziran 2015 31 Aralk 2014
Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 307.386 187.812
307.386 197.812
5. Finansal yatinmlar
30 Haziran 2015 31 Arahk 2014
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 192.712 206.244
192,712 206.244

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dadilimi agagidaki gibidir;

30 Haziran 2015

31 Aralhk 2014

6-12 ay 192.712

206.244

192.712

206.244

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 192.172 TL (31 Aralik 2014: 206.244 TL) tutanndaki 200.000
TL (31 Aralik 2014; 200.000 TL) nominal dederli menkul kiymetleri SPK'ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayig dederi 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

191.446 TL'dir {31 Aralik 2014: 206.158 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde

sona eren dénemler itibariyle hareket tablolar asadidaki gibidir.
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Ak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devarm)
(Para hirimi — Aksi belirtiimedikge Tilrk Liras: (TL})

5, Finansal yatinmlar (devamt)

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak bakiyesi 206.244 211.825
Ddénem igindeki alimfar 185.402 4.598.712
Degerleme artis) ve azalg 7.310 7.109
Dénem iginde itfa/satis yoluyla elden ¢ikanlanlar {206.244) (4.611.402)
Dénem sonu 192.712 206.244

6. Maddi duran varliklar ve maddi oimayan duran varhklar

30 Haziran 2015 tarihinde sona eren alti aylik dénemde Sirket, 48.042 TL tutaninda maddi duran varlik
(30 Haziran 2014:70.274 TL) ve 22420 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi
gerceklestirmistir (30 Haziran 2014:72.033 TL). 1 Ocak 2015 ile 30 Haziran 2015 tarihleri arasinda,
dénem i¢ci amortisman gideri maddi duran varliklar igin 82.403 TL (30 Haziran 2014:72.294 TL), maddi
olmayan duran varliklar igin ise 44.676 TL (30 Haziran 2014:24.658 TL) olarak gergeklesmigtir.

7. Diger varlik ve yiikiimlilldkler

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Pesin ddenmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 225.717 66.416

Dénem sonu 225.717 66.416

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar

Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 49.643 126,934

Dénem sonu 49.643 126.934

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Cari dénem vergisiyle ilgili borglar

Odenecek vergiler ve stopajlar 953.531 715.217

Dénem sonu 953.531 715.217




Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL)}

B.  Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Turkiye'de yUroriiikte bulunan vergi mevzuatt ve uygulamalanna tabidir.

Ttrkiye'de, kurumlar vergisi oran %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden doérdOncl ayin yirmi beginci glinG akgamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuatl uyannca Oger aylik donemler itibariyle olusan
kazanclar (zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yilhk kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname Gzerinde gosterilen mali zararlar 5 yill agsmamak
kaydiyia dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince bes vl icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denstiminden gegmemis 2006 - 2015 arasi yillara iligkin ileride ortaya
cikabilecek ek vergi yukOmIOlO§o glvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyecedinden iligikteki
finansal tablolarda ilave bir kargihk ayirmamstir.

b) Donem kan vergi yiikimliligi

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan
dénem kan vergi yukimlalaganon kirhmi agadida sunulmustur:;

30 Haziran 2015 31 Arahk 2014

- Cari yil kurumlar vergisi 1.747.105 3.181.777
- Pesin ddenen vergi (1.175.374) {1.577.171)
571.731 1.604.606

30 Haziran 2015 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde sona eren donemiere ait toplam verginin dagim
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2015 30 Haziran 2014

Cari dénem vergi gideri 1.747.105 825.560
Ertelenmig vergi gideri 148.067 192.211
Toplam vergi gideri 1.895.172 1.017.771
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agtklayic dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL)}

8. Vergi varlik ve yikiimlilukleri {devam)

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve ylikOmIGiigonin dékimu

asadidaki gibidir:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Birikmis Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi

gegici varhklan/ gegici varhklari/

farklar  (yilkiimiililkleri) farklar  (yukomlGlokleri)

Personel prim karsihg 1.403.308 280.662 2.220.000 444.000

Kidem tazminat karsihg 308.618 61.724 221.619 44,324

Izin yukomlotokleri kargiig 448.266 89.653 351.455 70.291

Diger 104.760 20.952 217.135 43.427

Ertelenen vergi varliklan 452.991 602.042

Duran varliklann raperlanan dederi {118.118) {23.624) (123.041) (24.608)
ile vergi matrahi arasindaki fark

Ertelenen vergi yilkiimliliikleri {23.624) (24.608)

Ertelenen vergi varhkian, net 429.367 577.433

9.  Ozkaynaklar

Odenmig sermaye

Sirketin ¢denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Arahk 2014: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Arahk 2014: 200.000.000 adet) hisseye bblunmaostar.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in ortakhk yapis) agadidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2015 Hisse 31 Aralik 2014

Adi soyadi / unvam (%) TL {%]) TL
Akbank T.AS. %100 2.000.000 %100 2.000.000
“Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 2.000.000 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayitl dederi ile yansitilmig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarfart,
dzsermaye iginde ayri bir kalem olarak gdsterilmigtir. Bu yedekler zsermaye kalemlerinin enflasyona

gdre dozeltilmis tutarlan ile nominal tutarlan arasindaki farktan olusgur.

(17)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devam)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tlrk Liras: (TL)}

9.  Ozkaynaklar (devami)

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na gtre yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni doénem karinin %S5'i oraninda aynimaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar payl dagitimlanmn %10'u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini asmadigi sirece daditlamazlar, ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullaniiabilirler.

Gecmis yil kar / zararlan

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 291.014 TL gecmig yillar kan bulunmaktadir (31 Aralik 2014:165.653
TL).

18 Mart 2015 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap donemi iginde, 2014 yil net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutann 11.072.322 TL'lik kisminin nakit temettd olarak daditilmasi
taahhit edilmis ve tamami édenmigtir.

10. Karsibiklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikler

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla S$irketin teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar asadidaki gibidir;

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

A Kendi tUzel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan 134.000 150.000

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhkiar lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan

C.Olagan ticari faaliyetlerinin ytiritGlmesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermig oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar S e

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsarmina girmeyen 3. kigiler lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - -

Toplam 134.000 150.000




Ak Portfty Yonetimi Anonim $irketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devanu)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2015 2015 2014 2014

Alinan dcret ve komisyonlar:
Yatinm fonlarindan alinan portfoy yénetim Gereti () 12.010.446  6.107.932  6.221.052  3.194.344
Emeklilik fonlanindan alinan portféy ytnetim Gereti 6.695.713 3.447.697 4.911.789 2.589.392
Bireysel ve kurumsal portfdy yonetim lcreti 74.710 36.844 69.990 34,422
Performans primi geliri 37.281 25.479 38.409 6.393
18.818.150 9.617.952 11.241.240 5.824.551

{(*) 395.641 TL tutanndaki Franklin Templeton Fonlan igin 8denen komisyon giderleri netlenmistir {30

Haziran 2014 — 368.430 TL).

12. Niteliklerine gére giderler

10cak- 1Nisan- 10cak- 1 Nisan-
30 30 30
30 Haziran Haziran Haziran Haziran
2015 2015 2014 2014

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 5.191.415 2.798.584 4.152.911 2.186.985
Personel prim kargihgi 1.403.308 701.654 1.110.000 555.000
Vergi, resim ve harglar 958.330  333.669 583.222 305.053
Yazihim kullanim giderleri 722.527 385.044 602.796 314.078
Kira gideri 339.120 169.785 311.216 158.014
Toplam gider arani iadesi (*) 338.416 338.416 - -
Reklam ve medya giderleri 781470  424.001 72.298 13.278
Amortisman gideri ve itfa paylar 127.079 64.515 96.952 51.358
Uyelik aidat giderleri 70.578 10.649 48,900 16.869
Bakim ve onanm giderleri 39.776 21.907 38.738 19.251
Kidem tazminat! kargilik gideri 86.999 {6.005) (B1.274) (136.687)
Temsil ve agirlama giderleri 44.580 21.267 25.446 9.571
Personel tagima gideri 31.687 19.499 27.391 16.252
Haberlegme giderleri 23.229 12.488 21.926 12.203
Kirtasiye giderleri 21.944 9.666 15.576 8.728
Seyahat giderleri 28.063 15.647 22.450 9.133
Komisyon giderleri 14.054 12915 5.572 4.809
Diger 356.175  356.175 222.668 116.220
10.578.760 5.619.845 7.276.788 3.660.115

{*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayii Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarina iligkin
esaslar tebliji Madde 33'e gore, Fonlardan kargilanan yénetim Ocreti dahil izahnamede belirtilen tim
giderlerin toplamimin Ost sinir, yine ayni tebli§'in Ek4'Unde belirlenen azami sinirlarin Gzerine
ctkamaz. Belirlenen oranlar agildidi takdirde agan tutar ilgili ddnemi takip eden bes is giini iginde fona
iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda

toplam giderlerden dasalar.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL})

13.  liiskili taraf agiklamalan

(a) liigkili taraflarla bakiyeler:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

lligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.$. 20.593.634 22.146.778
20.593.634 22.146.778

lligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2015

31 Aralk 2014

Akbank T.A.§ 2.028.954 2.148.186
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.100.095 2.288.841
Ak Sigorta A.S. - 903.037
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 2.005 2.706
3.131.054 5.342.770
iligkili kuruluglara ticari borglar
30 Haziran 2015 31 Aralik 2014
Akbank T.A.S. 51.188 5.545
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. - 9.529
51.188 15.074
(b) lligkili taraflarla yapilan iglemler:
1 Ocak - 1Nisan-  10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Yonetim iicretleri ve hizmet geliri: 2015 2015 2014 2014
Akbank T.AS. 12.241.548 6.443.329 6.155672  3.087.251
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 6.373.511 3.287.470 4.648.368  2.449.720
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 14.517 6.262 17.295 8.823
18.629.576  9.737.061 10.821.335  5.545.794
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamu)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL}))

13. lligkili taraf agiklamalan {devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Faaliyet giderleri- {genel ydnetimi gideri): 2015 2015 2014 2014

Akbank T.A.S. 438.410 262.960 326.380 152.643

Avivasa Emeklilik ve Hayal A.S. 104.258 52.801 90.078 45.661

Ak Sigorta A.S. 88.209 44.213 74.567 38.851

Haer Omer Sabanci Holding A.S. 2.003 2.003 2774 1.507
632.880 361.977 493.789 238.662

{c) Ydnetim kuruluna ve (ist dilzey yéneticilere verilen iicretier

Yonetim kurulu bagkan ve Oyeleriyle genel mdur, genel koordinator, genel midir yardimeitar gibi Gst
dizey yoneticilere cari ddnemde saglanan tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 1.609.409 TL'dir
{30 Haziran 2014: 1.441.421 TL).

14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

i. Piyasa riski agiklamalan

a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini korumaktir,

Sirket, Portfty Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi'nin ( 11-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatinm Kuruluglan'mn Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Partfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu $irketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (I1I-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari ¢zsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iligkin olarak hazirlanan tablolar 15 glnde bir olmak Gzere ilgili ddnemi takip eden (g is guna
igerisinde SPK'ya géndermektedir.

Sirket 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

(£1)



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2015 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar {devam)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Sirket faaliyetlerinden dolay,, borg ve sermaye piyasasi fiyatlanndaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarnndaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yénetim programi, mali piyasalann dngérilemezlijine odaklanmakta clup, Sirket'in mali performans:
(izerindeki potansiyel alumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlk ve yOkGmiDIGga
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski

Pivasa faiz oranlanndaki dedismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Sirket'in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihdi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuziugu ile ilgilidir. Bu risk faiz dedisimlerinden etkilenen varliklan
ayni tipte yoktmlllGklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladidi sabit faizli devlet
tahvilleri faiz dedigimlerine badh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu deviet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatinma ydnlendirilimesi durumunda tekrar yatirnm oran:
riskine maruz kalabilmektedir.

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

30 Haziran 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlan:

30 Haziran 2015 31 Aralk 2014
TL {%) TL (%)

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %11,30 %11

- Ters repo islemleri %38
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Deviet Tahvilleri %8 %10

Sirket'in 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal yatinmilan vadeye kadar eide
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle $irketlin parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle defter degerlerine yaklastig varsayilmaktadir,
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar ({devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

15. Bilango sonrasi hususlar

Yoktur.
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