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ozet finansal durum tablolan (bilango) / '
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL))

Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden Denetimden

gecmemis gegmis)

Dipnot Cari dSnem Onceki Dénem

e referanslari 30 EYliIr2015 " 31 Arahk 2014~

Varliklar

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 25.987.817 22,146.778
Finansal yatinmlar 5 196.646 206.244
Ticari alacaklar 4 3.306.199 6.468.987
- liigkili taraflardan ticari alacaklar 13 3.219.834 5.342.770
- Diger ticari alacaklar 86.265 1.126.217
Pesin édenmis giderler 7 210.924 66.416
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar 7 111.632 126.934
Toplam dénen varhiklar 29.813.218 29.015.359
Duran varliklar
Maddi duran varliklar {net) 422.143 473.683
Maddi olmayan duran varliklar (net) 145.851 190.374
Ertelenmig vergi varigi 8 551.443 577.433
Diger cari olmayan duran varhklar - -
Toplam duran varliklar 1.119.537 1.241.490
Toplam varhklar 30.932.755 30.256.849
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimlillakler
Ticari borglar 4 345.803 197.812
- lligkili taraflara ticari borglar 55.123 15.074
- Diger ticari borglar 290.680 182.738
Donem kan vergi yikimldliga 8 1.179.230 1.604.606
Kisa vadeli karsiliklar 2.976.529 2.774.949
- Galganlara sadlanan faydalara iligkin kargtliklar 2.471.595 2.571.455
- Diger kargiltklar 5§04.934 203.494
Cari ddnem vergisi ile ilgili borglar 7 656.093 715.217
Toplam kisa vadeli yiikiimiiliikler 5.157.655
5.292.584
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli kargiliklar 209,677 221.619
- Caliganlara safitanan faydaiara iliskin karsilikiar 299.677 221.619
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 299.677 221.619
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye duzeltmesi farklar 2.079.260 2.079.260
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekier 9.300.050 8.002.818
Gecmis yillar karlan 9 291.014 165.653
Net dénem kari 11.805.099 12.494.915
Toplam ézkaynaklar 25.475.423 24.742.646
Toplam kaynakiar 30.932.755 30.256.849

30 Eyll! 2015 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 22 Ekim
2015 tarihinde onaylanmugtir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolan degigtirme yetkisine sahiptir.

Ge“’é‘é@éﬁéfﬁihe 23 arasinda yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pa
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi AK Iz’or‘tﬁ':')y

. . AK Portfoy Yonetimi A.S.
30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablolan
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {TL))

Bagimsiz Badimsiz Bagimsiz Bagmmsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis gegcmemis gecmanmis gecmemisg

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 TFemmuz-
T T 'Dipmot 30BN 30EVHIlT 30 Eylil <100 =T V] I—
referanslan 2015 2015 2014 2014
Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 28.523.297 9.705.147 17.543.148 6.301.908
Diger Gelirler 6.551 2.820 70.522 7.335
Brilt kar/ {zarar) 28.529.848 9.707.967 17.613.670 6.309.243
Geriel yonetim giderleri (-) 12 (15.699.083) (5.120.323) (10.948.921) (3.672.133)
Esas fazliyetierden diger gelirler 158 150 84 29
Esas faaliyetlerden diger giderler (-} {8.487) {6.105) (55) 29
Esas faaliyet kan/ (zarar) 12.822.436 4.581.689 6.664.778 2.637.168
Finansman gelirleri 1.934.958 701.495 1.517.018 " 479.080
Finansman giderleri (-) . - - -
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar/(zaran) 14.757.394 5.283.184 8.181.796 3.116.248
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri 8 (2.952.205) (1.057.123) (1.641.521) {623.750)
Dénem vergi gideri (2.926.304) (1.179.199)) (1.577.171) (751.611)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri {25.¢91) (122.076) (64.350) 127.861
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kan/(zaran) 11.805.099 4.226.061 6.540.275 2.492.498
Dijer kapsaml gelir - -
Diger kapsamh gelir (vergi sonras:) - -
Toplam kapsamh gelir 11.805.099 4.226.061 6.540.275 2.492.498

Genel Mudarlik

i:??rg'gﬁ%gg jk%ﬁ%r}égﬁﬂg\:yggéﬂ n dipnotlar bu dzet finansal tablofarin tam#ﬁéﬂx@i}é%@ﬁgggw
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi AK IDOPth)y

AK Portfdoy Yénetiml A. S,
30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren

ara hesap ddnemlerine ait nakit akig tablosu

(Para birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi {TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliit 2015 30 Eyliil 2014
7 Allgletme faaliyetlerdennakitakiglan - - - - - - o - —- ———14:852.776 —— — 10.126.185 ——-
Dénem kan /zaran 5 11.805.099 6.540.275
D&nem net kari/zarari mutabakati ile ilgilf diizeltmeler 1.346.051 2.668.152
Amortisman ve itfa gideri ile iigili diizeltmeler 180.938 153.088
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 137.776 2.387.597
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler {1.934.958) (1.517.018)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 8 2.952.295 1.641.521
Duran varliklarm elden ¢ikanimasindan kaynaklanan - (7.036)
kayip/kazanglar ile ilgili duzelimeler
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimler 3.240.697 2.391.375
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler 3.162.788 5.261.107
Faaliyetlerle iigili dijer alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler {129.206) (22.738)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmelar 147.991 {110.841)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla figili dozeltmeler 59.124 (2.736.153)
Faaliyetlerden eide edilen nakit akislar ] (1.539.071) {1.473.617)
Odenen kidem (34.199) (96.930)
Alinan faiz 1.797.165 1.103.440
Odenen vergiler (3.202.037) (2.480.127)
B. Yatirrm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (77.208) {155.339)
Satin alinan yatinm amagh menkuller {185.402) (4.598.712)
Satilan yatinm amagh menkuiler 206.244 4.611.402
Maddi ve maddi clmayan duran varliklarm alimindan kaynaiklanan
nakit gikislan 6 {98.050) (168.029)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (11.072.322) - {10.719.476)
Odenen temettiiler 9 (11.072.322) (10.719.476)
Yabanc! para gevirim farklaninin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/azalig (A+B+C) 3.703.246 {748.630)
D. Yabanci para gevrim farkiarinmn nakit ve nakit benzerieri
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artigfazahg (A+B+C+D) 3.703.246 (748.630)
E. Dénem bagi nakit ve nakit benzerieri 22.,090.630 19.396.119
Dénem senu nakit ve nakit benzerleri {A+B+C+D+E) 25.793.877 18.647.489

Genel MUdirliik
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi AK Portfoy

AK Portféy Yénetimi A.S
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL))

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurutup tescil edilmig bir
sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyleri musterilerle portfoy yonetim sdzlegmes] yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portféy yéneticiligi
fagliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakhklarn ile yerli ve yabanci dzel ve tizel
kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de mevzuat hikGmleri cercevesinde kurmakta
ve yonetmektedir, Sirket Mayis 20086 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baglamistir.

Sirket, SPK'nin 11-52.1 sayil Yatirim Fonlarina iligkin Teblig ve 111-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Amilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve
devredilmektedir.

Sirket'in merkezi istanbuldadir ve 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle calisan sayisi 51'dir (31 Aralik 2014: 43).
Pirket'in genel midorlage Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat1, 4. Levent, Besiktag /
istanbul, Tarkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bslimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel bolimde
(ortaklik portféyu olusturmak) yiritmektedir.

30 Eyltl 2015 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap ddnemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 22 Ekim 2015 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirket'in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablotan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tarkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica balumlere gore raporlama yapilmamigtir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin istirakidir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

liigikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri |, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
ligkin Esasiar Tebligi" (“Tebli§") hukumleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (*KGK”) tarafindan yarirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar'na {TMS) uygun olarak
hazidanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartian, Tirkiye Finansal-Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadr.

Sirket, 30 Eylul 2015 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansal tablolarini Tarkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Ddnem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazifamigtir.

Sirket'in ara doénem &zet finansal tabloiar yi sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlanin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar! ile beraber

okunmalidir,

Sirketin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Turkiye'de gecerli clan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlii'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gbre TL
olarak tutmaktadir. '

Ara dénem ozet finansal tablolar irket'in yasal kayitlanna dayandinimig ve TL cinsinden ifade edilmig olup,
KGK tarafindan yayinlanan Torkiye Muhasebe Standartlar’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
Genel@iftigirfakim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazilanmigtir.

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi Besiktas V.D #
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul Ticaret Sicil Ji
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 SNy
e-mail: info@akportfoy.com.tr i

www.akportfoy.com.tr ayitll _T. ¥ ps
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Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi AK Portfoy

AK Poartféy Yénetimi A.S
30 Eyliil 2015 tarihij itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Liras {TL))

2 Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devamu)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla,iTu;'kiye'de faaiiyette bulunan sirketler icin, 1
- Ocak 2005 tarihinden itibaren "gegerli oimak Uzere eﬁfl'aéydhxrhﬁﬁés’éb_é'éi'7u9§ﬂlé‘rﬁ§s’|'ﬁ|n¥ gerekli ™
olmadidini ilan etmigtir. Sirketin ara dénem ozet finansal tablolari, bu karar gercevesinde
hazirflanmistir.

Isletmenin Siireklitigi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi iikesine gére hazirlamistir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriyé
donik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolar 6nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari danem finansal tabiolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmai bilgiler gerekli gérulduginde yeniden
duzenlenir veya siniflandiniir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 EylUl 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap doénemine ait &zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarr asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartian ve TFRYK yorumlari distnda 6nceki yiida kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmstir. By standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans:
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aglklanmigtir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planian: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19'a gére tanimlanmis fayda planiari muhasebelestirilirken caligan ya da uglinch taraf katkilar
gbz onine alinmalidir. Degisiklik, katk: tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
80z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden

GenelWig@IBN Muhasebelestirebileceklerini acikliga kavusturmustur. Degigiklik, 1 Temmuz 72014 ve

SabarfPRARINdAbasIapan bk besap doénemleri icin geriye dénik olarakuyau akt
Kat:1 dagjawiﬁigﬁ'gbgéig“ﬂagnﬁggywmu ve performansi (zerinde hicbir etkisf,0 Qgﬁﬁo 59
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis NGP48475557]
e-mall: info@akportfoy.com.tr Od“%ﬂéag ,,-g G2
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi AK Portfoy
AK Portfoy Ydnetimi A. 3.

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin actklaytci dipnotlar (devami)

(Para birimi — AksI belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Dlizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dgnemine lligkin Yillik iyilestirmeler” ve "2011-2013 Dénemine fligkin
Yillk lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degigikliklerini yayinfanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yiilik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yilltk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedig kogullan ile ilgili tanimlar degigmis olup sorunlan gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmigtir. Degisiklik ileriye dénUk olarak uygulanacaktir,

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Bir igletme birlesmesindeki 8zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS @ Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergege uygun degerinden 8igillerek kar veya
zararda muhasebelegir. Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye dontk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su gekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarh olarak birletirilebilir/
toplulagtinlabilir. ii) Faaliyet variiklannin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
déndk clarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisikiik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikida kavugturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa deferine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter dederinin piyasa degeri beiirlenir, net defter degeri piyasa
deferine gelecek sekilde brit defter deferi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degigiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu agikhga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2017-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlegsmeleri

Degisikiik ile i) sadece is ortakliklarimin dedil musterek anlagmalarn da TFRS 3'0n kapsaminda
olmadigi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki

muhasebelegmeye uygulanabilir olduju agiklia kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.
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Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar {devarm)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras) (TL))

2. Finansal tablolarmn sunumuna iligkin esaslar {devami)

Yent ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumiar (devami)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimt} Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portféy istisnasinin sadece finansal variik, finansal yakimlaltklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doéntk olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinrm Amagl Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iligkisini agikhiga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performans! Gzerinde &nemli bir etkisi olmas!
beklenmemektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem §zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurtrluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar,
yorumlar ve degisikiikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarn
yurtrluge girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukimltliklerin dlctimesi ve
siniflandirimasina iligkin yeni hukimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve slgimant ve gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitiarak
Olctlen olarak siniflandirdan finansal yukimliliklerin Oleimiing etkileyecektir ve bu tlir finansal
yuktmitlaklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performans)
tzerine etkilerini standardin diger safhalar KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimigtir. Bu degisikiik, TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir mugterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme
birlegmeleri muhasebesine iligkin tom ilkeleri uygulamasin gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri igin ileriye doénuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi (izerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami) _

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikhiga Kavusturuimasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degigiklikier)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamasi kuilanimin| yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayall amortisman
hesaplamas! kullanimini énemli 6igiide stirlandirmistir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans! Ozerinde higbir etkisi
olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, “tagiyici bitkilerin muhasebelestiriimesine iligkin bir degisiklik yaptimistir. Yayinlanan
dejisiklikte Ozim asmasi, kauguk agaci ya da hurma adaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla aran verdigi ve igletmeler tarafindan urtin
verme omrli slresince tutuldugu belirtimektedir. Ancak tasiyic bitkiler, bir kere olguniastiktan sonra
onemli biyolojik doénugtimden gecmedikleri icin ve iglevieri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli® ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dostimis gercefe uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir. Dedgisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi oclmayacaktir,

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Subat 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakiiklar ve igtiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
Gzkaynak yénteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gére igletmelerin bu yattrimlari:

» Maliyet dederiyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28'de tanimlanan dzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir, Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemleri icin gecerli olup, gecmise dénik
olarak uyguianmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
Degisikiik $irket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Dilzeltiimis Standartlar ve Yorumlar {devami) —

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! isletmenin istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhigina verilen bir bagh ortakhigin
kontrol kaybin! ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degigiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakli§i arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigr gekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminm  yatinmeci  tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  actkliga
kavusturulmugtur. Eski bagll ortaklikta tutulan yatinmin gercede uygun degerden yeniden
olgliimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iigiksiz yatinmeilarin o eski bagl
ortakliktaki paylar dlgisinde muhasebelestiriimelidir. [sletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikier Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirrm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmast sirasinda ortaya ¢ikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmigtir: Degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yilk raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi olmayacaktrr.

TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Aynstirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar agtklamalari, Ozkaynakta muhasebelesgtirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakii iyilestirmeler
icermektedir. Bu dedisikiikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemleri icin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotlan
lizerinde énemii bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yilhk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. DokOman,
degigikliklerin sonucu olarak degisikiije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes dedisikiik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agsagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Variikiar ve Durdurulan Faaliyetler ~ elden gikarma

y&ntemlerinde dedisiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varlgin devrediimesinde hizmet

stzlegmelerinin degerlendiriimesine iliskin agikiama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgese! pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir

bélimde’ aciklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk raporlama dénemleri igin gecerli olup,
Genel¥ik@Orwygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve
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Ozet finansal tablolara iligkin actklayic: dipnotiar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {TL}))

2. Finansal tablolarmn sunumuna iligkin esaslar {devami)

Uluslararas) Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikier UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniz yUrorluge girmemistir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasin olugturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurarlage girdikten
sonra yapacaktr.

Yillik iyflegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgami

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, tzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dodan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasllat standardin:
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve oletim ile ilgiii
gereklilikleri  agiklamaktadir, Standart, mugterilerle  yapilan sézlesmelerden dojan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansai olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik cikiglan) satisimin muhasebelestirilip dlgilmesi igin modei olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yiilik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15 gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;, tam geriye
dontk uyguiama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildijinde ¢nceki dénemler yeniden dizenienmeyecek ancak mali tablo
dipnotiarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal
durumu ve performans Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansai Araglar. Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve élgme, deger duguklugu ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'y nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
6lgim  yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplaninin  daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
dustkiugo muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve Dizeltimis Standartlar ve Yorumiar (devam)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014) (devamu)

Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gergcege uygun degeri ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumiarda, kendi kredi degerliliklerindeki diglse bagh olarak finansal
borcun gercege uygun dederindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran "kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart aynica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmig bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleari
igin gecerlidir, ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda dnemii degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye dénuk olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolan yeniden dizenienir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iliskin ise, degisikligin yapiidigi cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye yénelik olarak uygulanir.

Kargilagtirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi
31 Aralik 2014 finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda yapilan siniflamalar
31 Aralik 2014 ve 30 Eylil 2015 tarihli finansal durum tablolar ve finansal durum tablolarina iligkin

dipnotlar ile ayni tarihlerde sona eren yillara ait kapsamli gelir, nakit akis ve ozkaynak deisim
tablolar! ve ilgili notlar kargilagtirmali olarak sunulmustur. Bu kapsamda, 31 Arahk 2014 tarihli finansal

tablolarda agagidaki sinifiamalar yapiimistir:
Uzun vadeli caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar igerisinde gdsterilen 351.455 TL
tutanndaki izin kargiidi kisa vadeli c¢ahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiiklara
stniflandinimustir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Vadesiz mevduatlar 20.877 4,131
Vadeli mevduatlar 25.966.940 21.908.647
Ters repo alacaklan - 234.000

25.987.817 22.146.778

Nakit ve nakde egdeder varliklar 25.793.877 TL olup (31 Arallk 2014: 22.090.631 TL), kasa ve
bankalardan alacaklarin déneme isabet eden faiz reeskontlar: haric tutarlarindan olusmaktadr.
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Para birimi — Akst belirtilmedikge Tlirk Lirasi (TL))

4, Ticari alacak ve borglar

SOEylil2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portfsy yonetim ticreti alacagd! 3.306.199 6.468.987

3.306.199 6.468.687

Portfdy yonetim lcreti alacaklar Sirket'in yoneticilijini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
flgili mevzuat hikimlerine uygun olarak kurulmus 37 adet (31 Aralik 2014: 42 adet) yatirim ve
35 adet (31 Aralik 2014: 36 adet) emeklilik fonundan ydnetiminden elde edilen ydnetim Ucreti
alacaklarindan clusmaktadir.

Yonetim Gcreti alacakiar tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 345.803 197.812

345.803 197.812

5. Finansal yatirimlar

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 196.646 206.244

196.646 206.244

Vadeye kadar elde tutulacak menku! kiymetler vade dagdiimi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2615 31 Aralik 2014
6-12 ay 196.646 206.244

196.646 206.244

Sirket'in 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle 196.646 TL (31 Aralik 2014: 206.244 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2014: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic dederi 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle
195.746 TL'dir (31 Aralik 2014: 206.158 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Eyllil 2015 ve 30 Eylll 2014 tarihlerinde sona eren
donemiler itibariyle hareket tablolart asagjidaki gibidir.

Genel Midirlik PO
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6zet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

5. Finansal yatirnmlar (devami)

30 Eyliit 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 206.244 211.825
Dénem igindeki alimlar 185.402 4598.712
Degerleme artigi ve azalig 11.244 7.109
Donem iginde itfa/satis yoluyla elden gikarilaniar {206.244) {4.611.402)
Dénem sonu 196.646 206.244

6. Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren alti aylik dénemde Sirket, 73.631 TL tutarinda maddi duran varlik
(30 Eylil 2014:73.074 TL) ve 22.450 TL tutarinda maddi olmayan duran varhk alimi gergeklestirmistir
(30 Eylil 2014:94.955 TL). 1 Ocak 2015 ile 30 Eylil 2015 tarihleri arasinda, dénem igi amortisman
gideri maddi duran varliklar icin 124.035 TL (30 Eylil 2014:110.165 TL), maddi olmayan duran
varliklar igin ise 66.903 TL (30 Eylul 2014:42,923 TL) olarak gergeklesmigtir.

7. Diger varlik ve ylikiimliiliikler

30 Eyliil 2015

31 Aralk 2014

Pesin 6denmig giderler

Gelecek aylara ait giderler

210,924

66.416

Doénem sonu 210.924 66.416
l'a—'_—'____.__—_—____-_

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Cari dénem vergisiyle ilgili varhkiar

Pesgin ddenen vergiler ve stopajlar 111.632 126.934

Dénem sonu 111.632 126.934
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Cari donem vergisiyle ilgili borgiar

Odenecek vergiler ve stopajlar 656.093 715.217

Dénem sonu 656.093 716.217
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle

o6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve yikimiliiliikleri

8) _ Genel

Sirket, Turkiye'de yGrriiikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumilar vergisi orani %20'dir. Kurumiar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordunct ayin yirmi besinci guni aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte Gdenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylk donemler itibariyle olusan
kazanglar (zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak &denmekte ve bu sekilde &denen
tutarlar yilltk kazang (izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gdre beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak
kaydiyla ddnemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2015 aras yillara iligkin ileride ortaya
gikabilecek ek vergi yukamlaliga guvenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyecegdinden iligikteki
finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamigtir.

b)  Ddnem kan vergi yiikiimliiliigi

30 Eylll 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangoda yansitilan dénem
kari vergi yOkomialagonon kinlimi asagida sunulmugtur:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

- Cari yil kurumlar vergisi 2.926.304 3.181.777
- Pegin 8denen vergi (1.747.074) {(1.577.171)
= - 1.179.230 1.604.606

30 Eylil 2015 ve 30 Eylil 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dadihmi
agagrdaki gibidir:

30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014

Cari dénem vergi gideri 2.926.304 1.577.171
Ertelenmis vergi gideri 25.991 64.350
Toplam vergi gideri - 2.952.295 1.641.521

Genel Midurltik
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle

Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8. Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yukimlulagunim dékomd
——asagidakigbidic < o YT BT oL e Ry

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Birikmig Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi

gegici varliklary gegici varliklar/

farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar  (yUkimiGlikleri)

Personel prim karsihg 2.104.962 420.992 2.220.000 444.000

Kidem tazminat kargilig 299.677 59.935 221.619 44.324

Izin yokiomlulukleri karsiligi 366.633 73.327 351.455 70.291

Diger 104.395 20.879 217.135 43.427

Ertelenen vergi varliklar 575.133 602.042

Duran varlikiarin raporlanan degeri (118.452) (23.690) (123.041) (24.608)
ile vergi matrahi arasindaki fark

Ertelenen vergi yiikiimlillkleri {23.690) (24.608)

Ertelenen vergi varliklari, net 551.443 577.433

9.  Ozkaynaklar
- Odenmig sermaye

Sirket'in 6denmig sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2014: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2014: 200.000.000 adet) hisseye bélunmdstar.

30 Eyltl 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirketin ortakilk yapisi agagidaki gibidir:

Hisse 30 Eylil 2015 Hisse 31 Aralik 2014

Adi soyadi / unvani (%) TL (%) TL
Akbank TAS. _ %100 2.000.000 %100 2.000.000
~Odenmig sermaye {Tarihi maliyet) 2.000.000 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon dozeitmesi tutarlar,
6zsermaye icinde ayr bir kalem olarak gésterilmigtir. Bu yedekler zsermaye kalemlerinin enflasyona
gore duzeltilmig tutarlan ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle
Ozet finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotiar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL})

9.  Ozkaynaklar (devami)

_Yasai yedekler o

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni donem karinin %57 oraninda aynimaktadir. |kinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agsan kar pay! dagitimlaninin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadifi stirece dagitlamazlar: ancak ihtivari yedek
akgelerin tkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlar
30 EylUl 2015 tarihi itibariyle 291.014 TL gegmis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2014:165.653 TL).

18 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Sirket Genel Kurulunda, 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi icinde, 2014 yiii net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 11.072.322 TLlik kisminin nakit temettt olarak dagitiimasi
taahhut edilmig ve tamam: ddenmistir.

10.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
fligkin tabiolar agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
A.Kendi tuzel kigilidi adina vermis oidugu TRI'ierin toplam tutar 134.000 150.000
B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurttulmesi amaciyla diger -
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar: - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
Toplam 134.000 150.000

AKPo
Genel Mudirlik Sabarcr Cente
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle
&zet finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

11. Hasilat
1 Ocak- 1 Temmuz 1O0cak- 1 Temmuz
e 1 { Eylil" ""30Eylil 30 Ewiil™ 30 Eylil
2015 2015 2014 2014

Alinan lcret ve komisyonlar:

Yatinm fonlarindan alinan portfdy ynetim tcreti ()  18.006.588  5.996.142 9.684.254  3.463.202
Emeklilik fonlanndan alinan portfdy yénetim icreti 10.315.345 3.619.632 7.712.397 2.800.608
Bireysel ve kurumsal portféy yénetim tcreti 115.022 40.312 99.790 29.800
Performans primi geliri 86.342 49.061 46.707 8.208

28.523.297 9.705.147 17.543.148 6.301.908

(*) 739.154 TL tutarindaki Franklin Tempieton Fonlari icin 8denen komisyon giderleri netlenmistir (30
Eylil 2014 — 530.401 TL).

12.  Niteliklerine gére giderler

10cak- 1 Temmu 1Q0cak- 1 Temmu
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyidl 30 Eylil
2015 2015 2014 2014
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 7.479.251 2.287.836 6.185.784 2.032.873
Personel prim kargihg! 2104962 701.654 1.665.000 555.000
Vergi, resim ve harglar 1.457.479 499.149 910.404 327.182
Yaziiim kullanim giderleri 1.105.486 382.959 880.989 278.193
Reklam ve medya giderleri 956.335 174.865 108.691 167.637
Toplam gider orani iadesi {TER)(*) 739.154  400.738
Kira gideri 521,749  182.629 478.853 36.393
Amortisman gideri ve itfa paylar 190.938 63.859 1563.088 56.136
Uyelik aidat giderleri 114.810 44.232 51.721 2.821
Bakim ve onanim giderleri 73.416 33.640 42.085 3.347
Kidem tazminati karstlik gideri 78.058 {8.941) (57.837) 23437
Temsil ve agirlama giderleri 59.437 14.847 46.020 20.574
Personel tagima gideri 52.803 21.116 43.155 15.764
Haberlesme giderleri 38.421 15.192 33.461 11.535
Kirtasiye giderleri 37.821 15.877 24.622 9.046
Seyahat giderleri 36.752 8.689 30.289 7.839
Komisyon giderleri 22,460 8.406 14.346 8.774
Diger 629,751 273.576 338.250 115.582

15.699.083 5.120.323 10.948.821 3.672.133

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarina iligkin
esaslar tebligi Madde 33'e gore, Fonlardan karsilanan yénetim tcreti dahil izahnamede belirtilen tim
giderlerin toplaminin Ust sinin, yine ayni teblig'in Ek4’nde beliflenen azami sinmlarin Ozerine
¢ikamaz. Belirlenen oranlar agildig: takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giint iginde fona
iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda
toplam giderlerden dusalur.
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6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devamr)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

13.  Iligkili taraf agiklamalar

~_{a) _ iligkili taraflarla bakiyeler:

o 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Niskili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 25.980.681 22.146.778
25.980.681 22.146.778

iliskili taraflardan ticari alacaklar

30 Eylii 2015 31 Aralik 2014

Akbank TAS 310.625 2.148.186
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.136.177 2.288.841
Ak Sigorta A.S. - 903.037
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 1.909 2.706
- 1.448.711 5.342.770

iligkil kuruluslara ticari borglar

30 Eyliil 2015 31 Aralk 2014

Akbank T.A.$. 55.123 5.545
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. - 9.529
55.123 15.074

(b) lligkili taraflarla yapilan islemler:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1 Temmu -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Evlil 30 Eylul
Yonetim iicretleri ve hizmet geliri; 2015 2015 2014 2014
Akbank T.A.S. 13.223.154 981.606 9.562.180  3.406.508
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 9.836.379 3.462.868 7.307.377 2.659.009
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 20.465 5.948 25.813 8.518

23.079.998 4.450.422 16.895.370 ~ 6.074.035
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle
Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL))

13.  iligkili taraf agiklamalan (devami)

“10cak- 1 Temmuz TOcak- 1 Temmuz

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylill 30 Eylll

Faaliyet giderleri- (genal ynetimi gideri): 2015 2015 2014 2014
Akbank TA.S. 770.876 332.466 472,742 146.362
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. 157.495 53.237 134.657 44.579
Ak Sigorta A.S. 132421 44,212 110.283 35.716
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 3.434 1.431 4.220 1.446
O 1.064.226 431.346 721.902 228.103

(c} Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen licretler

Yonetim kurulu bagkan ve lyeleriyle genel mudur, genel koordinatér, genel madar yardimeilari gibi (st
dlzey yoneticilere cari ddnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.076.117 TL'dir
(30 Eylil 2014: 1.852.064 TL).

14. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

i. Piyasa riski aciklamalan

a. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve dijer hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini korumaktir.

Sirket, Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin ( il1-55.1} 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluglar’'nin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Teblig (111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfoy Yonetim $irketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi (1il-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutan 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebiigi (1I-
55.1) Madde 28 kapsaminda asgari dzsermaye yeterliligini hesaplamakta ve sermaye yeterliligine
iliskin olarak hazirlanan tablolari 15 giinde bir olmak Uzere ilgili donemi takip eden g is gunt
igerisinde SPK'ya gondermektedir. '

Sirket 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir

AP
Sabanc: Canter
Tic SiNo
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30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket faaliyetlerinden dolayl, borg ve sermaye pivasas! fivatlarindaki, déviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesifli finansal risklere mariz ‘kalmaktadir. Sirketin toptan risk
yénetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirketin mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Eyli 2015 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yUkamllago bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski

Piyasa faiz oraniarindaki degismelerin finansal araglarnin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz oran riskine duyarlihgr aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degigimlerinden etkilenen varlikiar
ayni tipte yakumliliklerle kargilamak suretiyle yénetiimektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladidi sabit faizli deviet

tahvilleri faiz degigimlerine bagii olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatirima yénlendiriimesi durumunda tekrar yatirim orani

riskine maruz kalabilmektedir.
14, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyllt 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %12 %11
- Ters repo isiemieri %7 %8
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri %9 %10

Sirketin 30 Eyldl 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle finansal yatinmiar vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olugsmaktadir.

30 Eylal 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirketin parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle defter degerlerine yaklagtigi varsayiimaktadir,

15. Bilango sonrasi hususlar

Yoktur,
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