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1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1. Ak Portfdy Yonetimi A.$.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2015 tarihii finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 8zkaynak
degigim tablosu ve nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe palitikalaring Ozetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Y&netimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2 Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli
yaniighk igermeyen finansal tablolanin hazirlanmasinr saglamak icin gerekli gdrdgi ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptiginuz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gortig
vermektir. Yaptiyimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yorutiilmaostir. Bu standartlar, etik hitktmlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritoimesini gerektirmektedir.

4, Bagimsiz denetim, finansal tablclardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirierin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “dnemli yanliglhk” risklerinin degeriendiriimesi de danhil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ifgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu
degderlendirme, isletmenin i¢ kontrolunan etkinligine iligkin bir goris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biton olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Sirket yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup clmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

5. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorugttmazin
olugturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.
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8. Gorustmize gore finansal tabiolar, Ak Portfdy Yonetimi A.S Sirketinin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal

performansini ve nakit akiglanini, Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tum énemii

yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.
Diger iigili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimiiiliikleri Hakkinda Raporlar

7. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi'nin dérdanci) fikras; uyarinca
girtket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal

tablolarirun, kanun ile Sirket ana stzlegrnesinin finansal raporlamaya iligkin htlkiimlerine uygun

olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamrstir,

8. TTK'nin 402’inci maddesinin dérdonca fikras uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz (Badimsiz

denetimden denetimden

gecmig) gegmis)

Dipnot Cari dénem Onceki dénem

referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varliklar

D&énen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 30.436.870 22.146.778
Finansal yatinmlar 4 197.967 206.244
Ticari alacaklar 5 12.541.525 6.468.987

- lligkili taraflardan ticari alacakiar 5,17 9.375.517 5.342.770

- lligkili oimayan taraflardan ticari alacaklar 5 3.166.008 1.126.217
Pegin 6denmig giderler 10 116.926 66.416
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar 10 156.039 126.934
Toplam donen varlikiar 43.445.327 29.015.359
Duran varhklar
Maddi duran varliklar (net) 6 408.786 473.683
Maddi olmayan duran variiklar (net) 7 161.737 190.374
Ertelenmig vergi varligi 16 687.973 577.433
Diger cari olmayan duran varhklar - -
Toplam duran varhklar 1.258.496 1.241.490
Toplam varliklar 44.707.823 30.256.849
Kaynaklar
Kisa vadeli yiakimlilitkler
Ticari borglar 5 335.088 197.812

- lligkili taraflara ticari borglar 5,17 65.979 16.074

- lligkili ofmayan taraflara ticari borglar 5 269.109 182.738
Dénem kan vergi yikimidliga 16 2.919.214 1.804.606
Kisa vadeli karstlikiar 9 2.880.003 2.423.494

- Caliganlara saglanan faydalara fligkin kargiliklar 2.806.616 2.220.000

- Diger kargiliklar 73.387 203.494
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 10 1.287.020 715.217
Diger kisa vadeli yikimillikler -

Toplam kisa vadeli yiikiimliilikler 7.421.325 4.941.129
Uzun vadeli yiikiimliilGkler
Uzun vadeli karsihklar 9 695.336 573.074

- Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 9 252,918 221.619

- Diger uzun vadeli karsiliklar 9 442.418 351.455
Toplam uzun vadeli yikiimliiliikler 695.336 573.074
Ozkaynakiar
QOdenmig sermaye 11 2.000.000 2.000.000
Sermaye dlizeltmesi farklar 1 2.079.260 2.079.260
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 11 9.300.050 8.002.818
Gegmis yillar karlar 11 291.014 165.653
Kar veya zarara siiflandirifmayacak digjer kapsami birikmis
gelirler/(giderfer)

-Tammianmig fayda planlan aktieryal kayip/ kazang fonu 11.989 .
Net dénem kan 22.908.849 12.494.915
Toplam ézkaynaklar 36.591.162 24.742.646
Toplam kaynaklar 44.707.823 30.2586.849
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Ak Portidy Yonetimi A.$.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren

déneme ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

Cari donem Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 QOcak —

referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hasilat 12 47.199.221 28.123.151

Diger Gelirer 6.551 129.419

Briit kar / zarar 47.205.772 28.252.570

Genel yonetim giderleri (-) 13 (21.396.481)  (14.684.049)

Esas faaliyetierden difer gelirler 158 83

Esas faaliyetlerden difer giderler{-} (8.487) (55)

Esas faaliyet kan/zarar| 25.800.952 13.568.549

Finansman gelirleri 14 2.837.961 2.057.626

Sirddiiriilen faaliyetier vergi 6ncesi kari/zarar 28.638.913 15.626.175

Sirdirilen faaliyetler vergi gideri/geliri (5.730.064) (3.131,260)

Ddnem vergi gideri 16 {5.843.600) (3.181.777)

Ertelenrnig vergi geliri / (gideri) 16 113.536 50.517

Siirdiriilen faalivetler donem karvzaran 22,908.849 12,494,915
Diger kapsami gelir/(gider) {net) 11.989

Kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmig fayda planlart aktieryal (kayip)/ kazang fonu 14.986
Ertelenmis vergi gideri (2.997)

Toplam kapsamh gelir 22.920.838 12.494.915
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Ak Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren

ddéneme ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denstimden denetimden
gecmis _gecmis
Cari dénem Onceki ddnem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Igletme faaliyetlerden nakit akigiarn 19.410.058 13.098.781
Siirdiirlilen faaliyetier dénem kari/zarar 22.908.849 12.494.915
Dénem net kan/zaran mutabakat ile ilgili dizeltmeler 5.989.988 3.342.895
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6-7 256.234 (210.351)
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 2.841.651 2.479.611
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 14 (2.837.961) (2.057.626)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 16 5.730.064 3.131.261
Isletme sermayesinde gerceklegen dedigimler (5.049.567) {1.499.081)
Ticari alacaklardaki artig/azalsla ilgiii diizeltmeler (6.072.538) 949.363
Faaliyetlerle ilgili dijer alacaklardaki artig/azaligla ilgili
dizeltmeler (80.403) 30.177
Ticari borglardaki artis/azalgla ilgili dizeltmeler 137.276 (168.198)
Faaliyetlerle ilgili dijer borglardaki artig/azahgla ilgili
diizeltmeler 966.099 (2.310.423)
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglar {4.439.212) {1.239.948)
Alinan faiz 2.841.955 2.088.420
Qdenen vergiler 16 (4.528.992) (3.231.738)
Odenen kidem 9 {34.199) {96.630)
Odenen jestiyon {2.622.976) -
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan {138.650) 315.208
Menkul aimindan kaynakh ¢ikislar (382.194) (4.598.712)
Menkul satigindan kaynaklanan girigler 406.244 4.611.402
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglan 6-7 (162.700) 302.518
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar (11.072.322) (10.719.476)
Odenen temettiiler 11 (11.072.322) (10.719.476)

Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahis
{A+B+C) 8.199.086 2.694.513

D. Yabanci para cevrim farklarintn nakit ve nakit
benzerleri iizerindeki etkisi -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azaiig

{A+B+C+D) 8.199.086 2.694.513
E. Dénem bag nakit ve nakit benzerleri 22.090.631 19.396.118
DSnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 30.289.717 22.090.631

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar. . ccoq... MUHASEBEC
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket") 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil
edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri
gercevesinde sermaye piyasas| araglarindan olugan portfdyleri misterilerle portféy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakiir.
Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsarminda yerli ve yabanc) yatinm fonlar, yatinm ortakhklan
ile yerli ve yabanci 6zel ve tlizel kiilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de
mevzuat hikimleri gercevesinde kurmakta ve ydnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle
bireysel portféy ydnetimi hizmeti sunmaya baglamigtrr.

Sirket, SPK’nin 11I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Teblig ve [11-55.1 sayili Portfdy Yénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlierine iligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir,
Anilan tebliler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Yonetimi
A.$.'ve devredilmektedir. S6z konusu devir 30 Aralik 2015 tarihinde tamamlanmigtir.

Sirket'in merkezi Istanbul'dadir ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle caligan sayisi 51°dur (31 Aralik 2014;
43). Sirket'in genel mildirliga Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Besiktas
/ Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boélimde (Tirkiye) ve tek bir endistriyel
béliimde (ortaklik portféyil olugturmak) yiirtitmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ve bu tarinte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 20186 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde
Sirket'in yetkili kurullarmin ve dilzenleyici kurumiann finansal tablolart degigtirme yetkisi
bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket'in ana faaliyet konusu portféy yénetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tlrkive
oldugundan finansal tablolarda ayrica boliimiere gére raporlama yapiimamigtir.

Sirket, %100 hisse oran! ile Akbank T.A.S.’nin igtirakidir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
A Sunuma iliskin temel esaslar
{a) Uygulanan muhasebe standartlan

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil:
Resmi Gazete'de yayimianan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblii” ("Teblig") hukumleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yiruriige konulmug olan Tdrkiye Muhasebe Standartlan'na {TMS) uygun
olarak hazilanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan
ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tlrk Lirasi (TL)'dir ve muhasebe kayitlarini Tirkiye'de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakaniig’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gére TL olarak tutmaktadr.

lligikteki finansal tablolar Sirket'in yasai kayitlarina dayandinimis ve TL cinsinden ifade edilmig olup,
KCK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir,
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic) notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde aimig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmigtir. Sirket'in finansai tablolari, bu karar gergevesinde hazifanmistir.

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yakimlilikler ile sarta bagh varlk ve
yUkdmlaliklere iliskin agiklayici notlan etkileyecek belirli varsayimiarin ve énemli muhasebe
tahminlerinin kulianimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
¢ergevesinde en iyi tahminierine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklegebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar
tzerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal
tablolann hazirianmasinda kuilantlan varsayim ve énemii muhasebe tahminlerinde degigiklik
olmamigtir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degigiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetienen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve

degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartiarin ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gizerindeki etkileri

ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Calisan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19'a gére tamimlanmug fayda planlan muhasebelestirilirken ¢aligan ya da tigtincii taraf katkilari
g6z énine alinmalidir. De§isiklik, katk tutan hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
dugerek muhasebelestirebiieceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerinde higbir etkisi oimamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de "2010-2012 Dénemine lligkin Yilik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine [liskin
Yilik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014°den itibaren baglayan yilik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedig kosullarr olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degigiklik
ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesinde yikimllik {veya varlk) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gergege uygun deferi kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelegtirilecedine agrkik
getirilmigtir. Degigiklik igletme birlesmeleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degigiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8'e gre toplulagtirma/biriestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yénetimin yaptidi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bélimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken kullamlan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satig ve brit karlan) belirtimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varliklarinin
toplam varfiklar ile mutabakat, bu mutabakat igletmenin faaliyetiere iligkin karar almaya ystkili
ydneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degigiklikler geriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden deferlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agtkiga kavusturmustur i) Varligin brat defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) vari§in net defter degerinin piyasa dederi belirlenir, net defter degeri piyasa
degderine gelecek gekilde briit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacakdir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yénetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf olduunu agiklia kavusturmustur. Buna ilave olarak yénetici igletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti igin katlandi§i masraflar agiklamas) gerekmektedir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

Dedgisiklik ile i} sadece ig ortakhklannin degil misterek anlagmalarin da TFRS 3'(in kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oiduju agikliga kavugturuimustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yitkiimitiliklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi acliklanmistir,
Degigiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinnm Amacl Gayrimenkuller

Gayrimenkullin yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un kargilikl iligkisini agiklia kavusturmustur. Degigiklik ileriye
dénik olarak uygulanacaktir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi
olmayacaktir.




Ak Poriféy Yonetimi A.S.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hendlz
yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Jirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiririige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015°de yapilan degigiklikierle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhast finansal varliklanin ve yikamiiliklerin Sl¢lilmesi ve
siniflandinimasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisikiikler esas olarak
finansal variiklann siniflama ve éigiim(inil ve gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitifarak
dlglen olarak siniflandirilan finansal yikiimlaliklerin élgimiini etkileyecektir ve bu tir finansal
yakamidlGklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
lzerine etkilerini standardin difer safhalan KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortakilk pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degigtirilmigtir. Bu degisiklik, TFRS 3 Igletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir misgterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan igletme
birlegsmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlegmeleri ile ilgili dijer TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri aciklamahdir,
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikiigin Sirket'in finansal durumu
ve performans) (izerinde hicbir etkisi olmayacaktir.,

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degigiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varlikiar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élgide simirlandimmustir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
bastayan yillik hesap dénemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performanst iizerinde highir etkisi

almayacaktir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varlikiar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tagiyrcl bitkiler"in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yvapiimigtir. Yayinlanan
dedisiklikte (zim asmasi, kauguk aac ya da hurma agaci gibi canl varlik stnifindan olan tasiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir ddnemden fazla firiin verdigi ve igletmeler tarafindan Grin
verme 6mri stresince tutuldudu belirtiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
Gnemii biyolojik ddnigimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degigiklik tagiyict
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerienmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki riin ise TMS 41°deki satis maliyetleri dustlmiis gercege uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilitk hesap dénemieri igin
ileriye déniik olarak uygutanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi dzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve igtirakierdeki yatirnmlarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmistir.
Buna gére igletmelerin bu yatinmlar::

* maliyet degeriyle

= TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, gecmise déniik
olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci igletmenin istirak veya ig Ortakligina Yaptidn Varhk Satiglan veya
Katlalari - Degigiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakhdina verilen bir bagl ortaklhigin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlig gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmigtir. Bu degisiklik ile bir yatinme: ile igtirak veya is ortakhg: arasinda, TFRS 3'te
tanimiandidi gekli ife bir isletme teskil eden varliklarin satrigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yattnme tarafindan muhasebelestirimesi gerektigi agtkiga
kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden
blglimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmeilann o eski bagli
ortakliktaki paylan Slglisiinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye ddniik olarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikier Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans {zerinde etkisi olmayacaktir.
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Ak Portidy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikege Tirk Liras) (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasmin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirnim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmstir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemieri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degigiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degigikiik)

Subat 2015'de, TMS 1°de degigiklik yapmigtir. Bu degigiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar agiklamaiart, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmilardan
kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakii iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
geceridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotian
{izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir,

TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

TFRS 5 Satig Amach Elde Tutuian Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki degisiklikierin (satig veya ortaklara dagittm yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar —~ bir finansai varliin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin degerlendirimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 acgiklamaiannin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu tlkede degil borcun tagindig para biriminde degerlendirilecegine agikhk
getirilmistir
TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarninin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegdine

actklik getirilmigtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmg fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamastir/
yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargastni olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotiarda gerekli degisikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra vapacaktir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yillik yilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi

Karar Gerekgeleri’'nde agikiandidi Gzere, Gzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degigiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Muasterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni beg agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve élgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misgterilerle yapilan séziesmelerden dogan hasilata
uygutanacak olup bir igletmenin olajan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik gikiglan) satiginin muhasebelestirilip él¢iilmesi icin model olugturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi astinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eylul 2015 de UMSK gegerilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilllk hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunuimustur; tam geriye
déndk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifive edilmis geriye déniik
uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlaninda kargilagtirmalt rakamsal bilgi verilecektir. Séz konusu degisikligin Sirkst'in / finansal
durumu ve performans lizerindeki etkileri degerendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve dlgme, deger disikiiigi ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilcy, tek bir siniflama ve
6lcim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
distkliga muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve dider igletmelerin, finansal borglanni gergege uygun degeri ile
6lgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diigiise bagl olarak finansal
borcun gergeGe uygun degerindeki azalmadan dolayl kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin veriimektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degigtirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degigikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir, Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimin: ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelegtirme bilylk ¢lgide dedismemis olup faaliyet kiralamas! ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sézlegsmelerden Dogan Hasilat" standard: da uygulandigi stiirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. $irket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini

degerlendirmekiedir.
(c) Kargilagstirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki dénemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk sadlanmas agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli géritldiigiinde yeniden
duzenlenir veya siniflandinhr.

(d) Netlestirme/mahsup

Finansal varitk ve yiikiimiGlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimitlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile yokamliiliklerin yerine
getirimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

{e) Raporlanan para birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Ttrk Lirasi (TL)dr.

B. Muhasebe poiitikalarinda degigiklikler ve hatalar

Muhasebe poiitikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye
dénuk ofarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

C.  Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararninin belinenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yanstlir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan asagida Ozetlenmisgtir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(a8 Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan Gcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Tm Ucret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
vansittiimaktadir.

(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére

muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz ydntemine gére degerlenmelerini kapsar.,

(b) Maddi duran varlhiklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmig amortisman dustidiikten sonraki net degeri
ile gésterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri (izerinden faydall murleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z konusu varliklarn tahmin edilen faydail émirleri

asagida belirtilmigtir:

Ofis makineleri 4yl
Mobilya ve mefrugat Syl
Motoriu tagitiar 5yl
Ozel Maliyetler Kira Siresince

Maddi duran varliklarin bilancoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varli§in dederi geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayriian deger digukiugi
karsiligi gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varlikiarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutariarin kargilagtinimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

{c) Maddi olmayan duran varhkiar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap ediimig haklari, bilgi sistemierini ve bilgisayar yazilimlarin
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti (izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 vil
olan tahmini faydall dmirleri zerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur.

Deger disgtkliginin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl dederi, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
(d} Finansal araglar
(I} Finansal yatirnmlar
Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak

siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinimasi Sirket yonetimi
tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayict notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmia ilgili satin alma
masraflar da dahil olmak lizere gergede uygun deferi kar zararda yansitilanlar diginda maliyet
bedelleri izerinden gdsterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Gzere vade sonuna kadar elde tutulabiimesi igin gerekli koguilarm
sadlanmig oldugu, sabit veya beliflenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim amagl olarak
siniflandinimayan, kayitiarda satilmaya hazir olarak gésteriimeyen ve tiirev olmayan finansal
varlikiardir. 56z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti Gizerinden kayda alinmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay) muteakiben var ise deder azaligi
i¢in ayritan kargilik digilerek “etkin faiz oram ydntemi” kullanilarak” “iskonto edilmis bedeli” ile
dederlenmektedir. Vadeye kadar elde tutuiacak varliklaria ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmistir. iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olusan iskonto veya prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

$irket'in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdig ancak
siiflandirma esaslarina uyulmadifindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar bulunmamaktadir.

Yatirim amach menku! kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettd alacaklar ise ayri olarak temettli gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésteriimektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

(ii} Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla sattlan menkul kiymetler (“repa”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat) arasindaki farkin etkin faiz orani
ydntemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir dederler hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilmektedir.

(e) Kur degigiminin etkileri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast ddviz
ahg kurundan Tlrk parasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmigtir.

(fy Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlegtirimis olarak gésterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura dederinden kayda alinan alacakiarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlaninin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ok blylk oimamasi durumunda, maliyet degerleri
Ozerinden gosterilmistir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Sirket, tahsil imkaninin kaimadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
sUpheli alacak kargilig! ayirmaktadir. Séz konusu bu kargihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mGmkan tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagn orijinal etkin
faiz oran! esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina kargilik ayriimasini takiben, supheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismtnin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan glipheli alacak kargihdindan disilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Yénetim Ucreti alacaklar: tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yvapiimaktadir.

{g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarini ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. $irket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

(h) Kargihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimtalGgin bulunmasi, yikimiGliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikigimn muhtemel olmass ve yiikiimlGlik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élciilemedigi ve yakimliligin

yerine getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yakimililik “Kogullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

N Kiralama iglemieri

Sirket'in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili
sézlegsme hikimleri dodruftusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(h  igkili taraflar
a) Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir dyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkifi sayilir:

S6z konusu kiginin,

(i) Sirket (izerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket (zerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliinin kilit yénetici personelinin bir (iyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme Sirket ite iliskili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun (yesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger igletmenin (veya diger igletmenin de (yesi oldugu bir grubun Uyesinin)
igtiraki ya da is ortakhd oimasi halinde,

{iii) her iki igletmenin de ayni bir Gglnc tarafin ig ortakhig olmasi haiinde,

(iv) isletmelerden birinin dglnci bir igletmenin is ortakhd! olmasi ve diger igletmenin séz
konusu Uglincl isletmenin igtiraki olmasi halinde,
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

{v) Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin clmasi halinde (Sirket'in kendisinin
béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Igletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken
kontrol edilmesi halinde,

{vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Gzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit
yénetici personelinin bir fiyesi olmas halinde.

k) Kurum kazanci {izerinden hesaplanan vergiler

Kurumiar vergisi

Kurumiar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yikiimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yikimldliikierin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yarirlikteki vergi mevzuatt uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi cranlan kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminat karsiigindan, personel prim kargiligindan, finansal araglarin
degerleme farkindan ve duran varliklann raporlanan dederiyle vergi matrahi arasindaki farktan

dogmaktadir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikamliiGklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli de§erlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gergeklegecek gegici farklar Gizerinden yukumltlik metoduna gdre hesaplanan
ertelenmig vergi varliklan ve ylkimlillkleri igin uygulanan oran %20 (31 Aralik 2014: %20)dir.

Ertelenmis vergi ylkiimllada vergilendirilebilir gegici farklarin timud igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemei cimasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayn: dlkenin vergi mevzuattna tabi olmak gartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi
yukdmldloklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmisg vergi varliklan ve ertelenmis vergi yikimliiiikleri, kargilikl olarak birbirinden

mahsup edilir,
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic: notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
() Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yikiimliluklerini “Galiganlara Saglanan Faydalara
HNigkin T(irkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19%) hilkimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargihklar" hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de meveut is kanuntarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve ls Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yikdmlidir, Kidem tazminah karsihigt, Is Kanunu kapsaminda olugmasi muhtemel yakdmlGlagan,
belirli aktlieryel tahminler kultanilarak buginkl degeri (zerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara

yansitiimaktadir,

Kidem tazminat kargiligl, Sirket cahganlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen
Tirk I Kanunu gergevesinde olugacak yikimlaliganin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmig
tutaridir,

Sirket ¢aliganlan adina Sosyal Givenlik Kurumu'na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payl
6demek zorundadir. Bu katki payfan tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi (i¢ ay1 gecmeyen banka
mevduatlarini, ters repo iglemlerinden alacaklari ve menkul kiymet yatinim fonlarin dikkate almistir

{Not 3).
{n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandiriiir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dinemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varhk ve yukamliliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin

en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkiilik gosterebilir.

F. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe poiitikalarinda dnemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan énemii
dedigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hataian geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme
ligkin ise, degigikligin yapildidi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)

(Tutariar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadesiz mevduatlar 8.718 4,131
Vadeli mevduatlar (*) 30.247.152 21.908.647
Ters repo alacaklar 181.000 234.000
Toplam 30.436.870 22.146.778

) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in vadeli mevduat hesab (zerinde, is mahkemesine verilen teminat
karsihdr olan 95.000 TL tutannda blokaj bulunmaktadir.

Nakit ve nakde egdeger varliklar nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat ve ters repo
alacaklarinin déneme isabet eden faiz resskontlarinin dislimesiyle clusan 30.289.717 TL'dan
olugmaktadir. (31 Aralik 2014: 22.090.631 TL)

4, Finansal yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal yatinmlarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 197.967 206.244

Toplam 197.967 206.244

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 187.967 TL (31 Aralik 2014: 206.244 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2014: 200.000 TL} nominal dederli menkul kiymetleri SPKya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 197.884
TL'dir (31 Arahk 2014: 206.158 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilim: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

6-12 ay 197.967 206.244

Toplam 197.967 206,244

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren
déremler itibariyle hareket tablolan asagdidaki gibidir:

2015 2014
Dénem basi bakiye, 1 Ocak 206.244 211.825
Dénrem icindeki alimlar 382.194 4.598.712
Degerleme artigi/(azalisl) 15.773 7.109
Dénem iginde itfa yoluyla elden gikarilanlar (406.243) {4.611.402)
Ddénem sonu bakiye, 31 Aralik 197.967 206.244
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Ak Portfoy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari alacaklar

fiigkili taraflardan portféy yénetim Gcreti alacag 9.375.517 5.342.770
lligkili olmayan taraflardan portfdy yonetim ticreti alacad (17) 3.166.008 1.126.217
Toplam 12.541.525 6.468.987

Porttéy y6netim licreti alacaklan Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas! Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kuruimusg 43 adet yatinm, 35 adet emeklilik fonundan
olugmaktadir (31 Aralik 2014: 42 adet yatinm fonu ve 36 adet emexklilik fonu).

Yénetim Gereti alacaklan tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay! agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borglar

iligkili taraflara ticari borglar (not 17) 65.979 15.074
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 269.109 182.738
Toplam 335.088 197.812
6. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihteri itibariyle maddi duran varhklarnin detayl agadidaki gibidir:

Makine tesis Mobilya ve Ozel

ve cihazlar demirbaglar maliyetler Toplam
1 Ocak 2015
Net defter degeri, 73.990 154.787 244.906 473.683
llaveler 76.525 24.687 1.180 102.402
Amortisman gideri (40.248) (54.221) (72.830) (167.299)
Net defter degeri 110.267 125.253 173.266 408,786
31 Araiik 2015
Maliyet 613.917 662.109 475,183 1.751.209
Birikmig amortisman {503.649) (536.856) {301.918) (1.342.423)
Net defter dederi 110.268 125.253 173.265 408.786
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {(“TL") cinsinden ifade ediimigtir.)

6. Maddi duran varlklar (devami)

Makine tesis Mobilya ve Ozel

ve cihazlar demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2014
Net defter deger, 85.654 151.688 278.835 516.177
llaveler 21.450 47.300 38.593 107.343
Amortisman gideri (33.114) (44.201) (72.522) (149.837)
Net defter degeri 73.990 154.787 244 906 473.683
31 Aralik 2014
Maliyet 537.392 637.422 473.993 1.648.807
Birikmig amortisman (463.402) (482.635) (229.087) (1.175.124)
Net defter degeri 73.990 154.787 244.906 473.683

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi varhklar izerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

7. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklann detay: agafidaki gibidir:

Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 190.374
llaveler 60.298
ltfa pay! (88.935)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 161.737
31 Arahk 2015
Maliyet 1.012.982
Birikmig itfa payi (851.245)
Net defter dederi 161.737
Yazilimlar
Net defter dederi, 1 Ocak 2014 55.713
!Iaveler 195175
Itfa pay (60.514)
Net defter deferi, 31 Arahk 2014 190.374
31 Arahk 2014
Maliyet 952.714
Birikmig itfa payi (762.340)
190.374

Net defter degeri
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

8. Karsilikiar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itiban ile aktif deferler Uizerinde ipotek veya agagdida belirtilen bloke
menkul kiymet diginda teminat bulunmamaktadir. SPK’'nin 11l -55.1 sayili “Portféy Yéneticiligi
Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda, nominal degeri
200.000 TL (31 Aralik 2014: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.$.’nin nezdinde 006 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutan 60.500 TL'dir (31
Aralik 2014: 203.494 ). Sirket aleyhine agilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31
Aralik 2014 tarihi itibaryla 60.500 TL (31 Arailk 2014 : 203.494 ) karsilik aynimigtir.

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibanyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iligkin
tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2015 31 Araik 2014

A.Kendi tuzel kisiligi adina vermis oidugu TRP'lerin toplam tutar 87.000 150.000

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
vermis oldugu TR/'lerin toplam tutan

C.Olagdan ticari faaliyetlerinin yiirttiilmesi amaciyla diger -
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'letin toplam tutan

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutan -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - o
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermig oldugu TRI'lerin toplam tutan -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRFlerin toplam tutar -
Toplam 87.000 150.000
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devanm)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

9. Kisa ve uzun vadeli kargiltklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli kargiliklarin detayi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli kargihklar

Personel prim kargihg 2.806.616 2.220.000
Dava ve tazminat karsihklar 60.500 203.494
Diger 12.887 -
Toplam 2.880.003 2.423.494

Uzun vadeli kargihklar

Kidem tazminati kargihgi 252.918 221.619
Kullanimamig izin kargiliklan 442.418 351.455
Toplam 695.336 573.074
Dava ve tazminat karsiliklan
o 2015 2014
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 203.494 93.216
Dénem igerisindeki dedisim - 110.278
Dénem igerisindeki ddemeler (142.994) -
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 60.500 203.494

Kidem tazminah kargihgn

Tiirk s Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere ¢adrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet stresine
iiskin bazi gegig siireci maddeleri ¢ikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile siniflandirilmstir.

Kidem tazminat) yikiml(iliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati kargihgi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikiamlalugin
bugiinkd dederinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, $irket’in kidem tazminat karsihgim tahmin etmek icin aktGer degerleme ydntemlerinin
geligtiriimesini Sngérmektedir. Buna gdre toplam yilkimliilagiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktier dngoriter kullanmlrmigtir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

iskonto orani (%) 4,51 3,75
Emeklilik olasiligina iligkin oran (%) 94,38 93
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici notlar (devam)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9. Kisa ve uzun vadeli kargiliklar {devami)

Kidem tazminati kargiidinin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 221.619 260.364
Faiz maliyeti 20.655 24.266
Hizmet maliyeti 59.829 41.013
Odenen kidem tazminati (34.199) (96.630)
Aktleryal kayip / (kazang) (14.986) (7.384)
Dénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 252.918 221.619
Kullamilmayan izin kargihklan
" . 2015 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 351.455 340.687
Dénem icerisindeki degisim 90.963 1.768
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 442 418 351.455

10. Diger varhk, borg ve yiikiimliliikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle pegin 6denmis giderlerin detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Araltk 2014

Gelecek aylara ait giderler 116.926 66.416

Toplam 116.926 66.416

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle cari ddnem vergisiyle ilgili varliklarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin édenen vergiler ve stopajlar 156.039 126.934

Toplam 156.039 126.934

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergiler ve stopajlar 1.287.020 715.217

Toplam 1.287.020 715.217
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Ak Portidy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

11.  Ozkaynakiar

Sirket'in 8denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2014: 2.000.000 TL) clup her biri 0,01 TL
nominal dederli 200.000.000 adet (31 Aralik 2014: 200.000.000 adet) hisseye balinmustiir.

Sirket, 6102 sayli Tirk Ticaret Kanunu’nda belittilen tek ortakll anonim sirket statlisiine kavusmak
iizere gerekli izin ve iglemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde agagida gésterilen gekilde tek
ortakh anonim sirket haline déniismuistdr.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

Hisse 31 Arahk 2015 Hisse 31 Aralik 2014

Adi soyadi / unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000 100 2.000.000
"~ Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilancoda kayith degeri ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlan,
bdzsermaye iginde ayrt bir kalem olarak gdsterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Araltk
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltiimig tutarlan ile nominal tutarlan arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5'i oraninda aynimaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan kar payl dagitimiannin %10°u craninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadidi sGrece daditilamaziar; ancak ihtiyari yedek
akg¢elerin thkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlan

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 291.014 TL gegmis yillar kar bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 165.653
TL}.

Kar payi dagifimi

18 Mart 2015 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Arailk 2015 tarihi itibariyle sona
eren hesap donemi iginde, 2014 yili net dagitifabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayridiktan sonra kalan tutarin 11.072.322 TL'lik kisminin nakit temettii olarak dagitimast taahhiit
edilmis ve tamami édenmigtir.
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Ak Porifoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agilklayict notlar (devami)
(Tutariar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras! {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

12. Esas faaliyet gelirleri

Sirket'in esas faaliyet gelirleri portféy yonetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Alinan dcret ve komisyonlar:

Yatinm fonlarindan alinan portféy ydnetim creti (*) 24.072.765 13.178.689
Emeklilik fonlarindan alinan portféy ydnetim dcreti (*) 14.158.569 10.758.340
Performans primi gelin 8.763.354 4.001.968
Bireysel ve kurumsal portféy yonetim Gcreti 204.533 184.154
Topilam 47.199.221 28.123.151

*) 834.592 TL tutarindaki Franklin Templeton Fonlar: igin 6denen komisyon giderleri netlenmigtir (31 Aralik
2014 — 687.449 TL). 150.419 TL tutarindaki Sompao Japon fonlarn i¢in 6denen komisyon giderleri
netlenmigtir (31 Aralik 2014 - 77.748 TL). 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddneme ait Groupama
Emeklilik Fonlan igin ddenen komisyon gideri bulunmamaktadir (31 Araltk 2014 16,591 TL).

13. Niteliklerine gore giderier

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait gelir tablosunda yer alan Genel yénetim

giderleri agagida dzetlenmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Personel giderleri 10.014.572 8.192.593
Personel prim karsifif 2.806.616 2.220.000
Vergi, resim ve harglar 1.966.696 1.333.692
Yazilim kullanim giderleri 1.578.657 1.248.470
Reklam ve medya giderleri 1.538.251 219.648
Toplam gider orani iadesi (*) 907.618 -
Kira gideri 710.996 646.491
Fon operasyonel gideri 442.068 .
Diger 272.090 260.242
Amoertisman gideri ve itfa paylan {Not 6, 7) 256.234 210.351
Fon kurulum gideri 200.066 -
Uyelik aidat gider ve katki paylar 127.788 59.607
Personel tagima giderleri 80.883 66.545
Temsil ve agirlama giderleri 80.654 52.695
Bakim ve cnarnm giderleri 75.254 54.520
Seyahat giderleri 65.389 43.885
Takasbank tefas iglem gideri 58.620 .
Kirtasiye ve konaklama giderleri 55.184 35.802
Haberlesme giderleri 54.200 49.205
Gayrimenkul fonu danigmaniik gideri 41.678 -
Kidem tazminati kargilik gideri (Not 9) 34.199 (38.748)
Komisyon giderleri 28.769 29.049
Toplam 21.396.491 14.684.049

] 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gére, Fonlardan kargilanan ybnetim ficreti dahil izahnamede befirtilen tiim giderlerin
toplaminin st sinir, yine ayni tebli§’in Ek4'0nde belilenen azami sinirlarin Ozerine gikamaz. Belirlenen
oranlar agildig takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is glindi iginde fona iade edilir. ade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diigtliir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2015 tarfhi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Finansal gelirler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan finansal
gelirler agadida 6zetlenmistir;

1 Ocak —- 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 2.728.660 2.054.583
Ters repo islemlerinden elde edilen faiz geliri 41.118 44.808
Diger 68.183 (41.765)
Toplam 2,837.961 2.057.626

15, Finansal giderler

Yoktur. (31 Aralik 2014: Yoktur).

16. Vergi varltk ve ylikiimliliikleri

Vergi gelirleri / (giderleri)

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri / (giderleri) agagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak —

- 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

- Cari yil kurumlar vergisi (5.843.600) (3.181.777)
- Erntelenmig vergi (gelir)/ gideri 113.536 50.517
Topilam (5.730.064) (3.131.260)

TMS 12 gergevesinde vergi gideri ile muhasebe kar arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

2015 2014

Vergi 6ncesi kar 28.638.913 15.626.175
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 5.727.783 3.125.235
Diger 115.817 56.542
5.843.600 3.181.777

Cari yil vergi gideri

Kurumiar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile dedismistir, Séz konusu 5520
sayih yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkkmd 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiriirlige girmigtir. Buna gére Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yili igin %20'dir (2014: %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir, Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi

ddenmemektedir.
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Ak Portioy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarthi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmisgfir.)

16.  Vergi varlik ve yikamliiliikleri (devami)

Tdrkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumiara 6denen kar paylanndan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlann diginda kalan kigi ve
kurumlara yapilan temettll ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz.

Sirketler Uger ayhk mali karlan (zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci ayin
14 (nci gindine kadar beyan edip 17 inci gind akgamina kadar ddeder. Yl iginde ddenen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumiar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edifir. Mahsuba ragmen édenmig gecici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi
devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi oforitesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdincii ayin
25 inci glint aksammna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse &6denecek yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlan degigebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname ilzerinde gosterilen mali zararar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebililer. Ancak, mali zararar, gegmis yil karlanndan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmugtir. Kurumiar vergisi
matrahinin tespitinde yukarda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10.
maddeleri ite Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikmiinde belittilen indirimler de dikkate alirr.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yuk{imiGidklerinin yaroriakteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklar/ gegici varhklan/
farklar (yitkiimliiliikleri) farklar  (yUkOmlGlikleri)
Personel prim karsihd) 2.806.616 561.323 2.220.000 444.000
Kidem tazminat kargihg: 237.932 47.586 221.619 44.324
izin yokamllGkleri kargihigi 442.418 88.484 351.455 70.291
Diger 43.17% 14.694 217.135 43.427
Ertelenen vergi varliklan 712.087 602.042
Duran varliklann raporlanan degeri ile
vergi matrahr arasindaki fark {135.559) (27.112) (123.041) (24.608)
Ertelenen vergi yikiimiilikleri (27.112) (24.608)
Ozkaynak altinda muhasebelegen
ertelenmis vergi varligy/ (ylkGmlalGga) 14.986 2,997 - -
Ertelenen vergi varliklari, net 687.973 577.433
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Ak Portfoy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibarfyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notiar (devam))

{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Vergi varhk ve yiikiimliiiliikleri {devami)

Dénem kari vergi ylikiamltlagii

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Odenecek kurumlar vergisi 5.843.600 3.181.777
Pesin ddenen kurumlar vergisi (2.924.386) (1.577.171)
2.919.214 1.604.606

Toplam

17.  lligkili taraf agiklamalan
(a) liskili taraflarla bakiyeler:

lliskiti kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Akbank T.A.$. (Not 3)

30.199.350

22.148.778

Toplam

30.199.350

22.146.778

liskili tarafiardan ticari alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Akbank T.A.S 1.275.287 2.148.186
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S, 5.792.585 2.288.841
Ak Sigorta A.S. 2.305.763 903.037
Al Yatinm Menkui Degerler A.S. 1.882 2.706

9.375.517 5.342.770

Toplam

fligkili kuruluglara ticari borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 3.718 .
Akbank T.A.S. 62.261 5.545
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. - 9.529

65.979 15.074

Toplam
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tabloiara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

17.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

(by Iligkili taraflarla yapilan iglemler:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Faiz gelirleri:

Akbank T.A.S. 2.821.931 1.874.871
Toplam 2.837.960 1.874.871
Hizmet gelirleri:
Akbank T.A.S. 14.319.342 14.046.310
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 18.059.968 11.411.896
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. 26.144 34.711
Ak Sigorta A.S. 2.195.965 860.035
Toplam 34.601.420 26.352,952
Genel yonetim giderleri:
Akbank T.A.S. 1.110.676 608.192
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. 209.540 280.208
Ak Sigorta A.$. 178.358 146.960
Vista Turizm A.S. - 38.386
Hac) Omer Sabanci Holding A.S. 4.287 7.930
1.502.861 1.081.676

Toplam

{c) Yonetim kuruluna ve list diizey yéneticilere verilen licretler

Genel midir ve genel midir yardimeilan gibi (st diizey ydneticilere cari dénemde saglanan ticret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutan 2.528.147 TL'dir (2014: 2.254.522 TL).
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yénetimi

i Kredi riskine iligkin aciklamalar

Kredi riski, kargilikii iligki icinde olan taratiardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimlaligani
yerine getirememesi sonucu dider tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay

agagidaki gibidir:

Alacaklar
R Tican lighili Diger Bankalardaki Finansal
Ongceki donem alacakdar taraf alacaklar mevduat _ Yatinm Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) 3.166.008 9.375.517 30.436.870 197.967
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi
A, Vadesi gegmemis ya da defer diigiikligline ujramamig finansal
varlidann net defter dederi 3.166.00B 9.375.517 30.436.870 197.967
B. Kogullan yeniden gdruslimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya defer dOsiklOgine uframug sayilacak finansal
varhidann defter deder
C. Vadesi gegmis ancak defer dogikligine uframamig vardidarn
net defter dederi -
D. Deder digikigine ufrayan varlklarm net defter degerari -
- Vadesi gegmig (brit defter dederi) -
- Deder dugsakligii (-) -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kesmi -
Wadesi gegmamis (briit defter deger) .
Deger diisiklgh (-)
. Net defierin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - -
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibaryla maruz kalinan kredi riskinin detay
agadidaki gibidir:
Alacaklar
- Ticari Iigkili Difjer Bankalardaki Finansal
Oneceki dinem alacaklar taraf  alacaklar mevduat  Yabrim Diger
Raportama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredf riski
{A+B+C+D4+E) 1.126.217  5.342.770 22,146.778  206.244 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kism
A. Vadesi gegmemis ya da defer diigOkliflne ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 1.126.217  5.342.770 22,146.778  206.244

Kogullar yeniden gériglimiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya defier digiklOgine uframig saytlacak finansal
varliklann defter degeri
C. Vadesi gegmig ancak deder digikligine ugramarmig vanklarin
net defter degeri
D. Defer digiikligine ugrayan varliklann net defter degerieri
- Vadesi gegmig (brit deftor dederi)
- Defjer digkiago (-}
Net dederin teminal ile giivence altina ahnmig kismr
Vadesi gegmenmis (briit defier degeri)
Deder dosOkig (-}
- Net degerin leminat ile glvence altina alinmig kism)
E. Bilange digt kredi riski igeren unsurlar

Sirket'in kullandinian kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portféy yénetimi yapilan misteriterden alacaklardir. Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibariyle vadesi gegmis alacag bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarinin biiyik kismi
yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylitk yénetim tcreti alacaklarindan olusmaktadir. llgili tutar devam

eden ayn ilk haftasi tahsil edilmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

if. Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin digirilmesi gibi fon kaynaklaninin azalmas) sonucunu doguran
olaylarin meydana geimesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon
kaynaklanni dafitarak mevcut ve muhtemel yikimititikierini yerine getirmek icin yeter!i tutarda nakit

ve benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis finansal ylikmliltklerinin

vade dadilimlan asagidaki gibidir:

Sozlegme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yiidan
Sozlesme uyannca vadeler degeri {=1+11+11+1V) lasa {1} arasi (Il) aras (Il uzun {IV})
Tiirev olmayan finansal ylikiimlGliikler
Ticari borglar 336.088 335.088 335.088 = -
Beklenen
Defter  nakit grkiglar 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami Kisa ay arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal ylkiimiGlikler
Ticari borglar 335.088 335.088 335.088 - - -

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis finansal yikiimliiliiklerinin

vade dagilimlan asagidaki gibidir:

Sézlegme
uyarinca
nakit cilaglar
Defter toplarmi 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil § yildan
Sozlegme uyannca vadeler degeri (=l+H+1+1V) kisa (1) arasi (ll) arasi () uzun (IV}
Tiirev olmayan finansal ylkiimiOlikler
Ticari borglar 197.812 197.812 197.812 = - -
Beklenen
Defter  nakit cikiglar 3 aydan 3-12 1-5wil 5 yildan
Beklenen vadeler _degeri toplami Kisa ay arast arast uzun
Turev olmayan finansal yikdmliiliikler
Ticari borglar 197.812 197.812 197.812 - - -
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

iil. Likidite riskine iligkin agiklamalar (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki

gibidir:

1 aya 3aya Bay-1yil 1yil-5yil
31 Arahk 2015 kadar kadar arasi arasi Faizsiz Toplam
Hazir degerier 2.712.833 27.724.037 30.436.870
Finansal yatinmlar - - 197.967 - - 197.967
Ticari alacaklar 11.285.761 - 1.255.764 - - 12.541.525
Toplam varlikiar 13.998.594 27.724.037 1.453.731 - - 43.176.362
Ticari borglar - - - - 335.088 335.088
Toplam yiikumlikler - - - - 335.088 335.088
Net 13.998.594 27.724.037 1.453.731 - 335.088 42.841.274

1aya 3 aya ay-tyit  1yil-5yil
31 Aralik 2014 kadar kadar arasl arasi Faizsiz Toplam
Hazir deferler 238.131 152.818 21.755.830 - 22.146.778
Finansal yatinmiar - - 206.244 206.244
Ticari alacakiar 6.468.987 - - E 6.468.987
Toptam varhiklar 6.707.117 152.518 21.755.830 206.244 - 28.822.008
Ticari borglar - - - 197.812 197.812
Toplam yiikiimlikler . - 197.812 197.812
Net 6.468.987 155.730 21.878.610 206.244 187.812) 28.624.196

Sirket'in faiz duyarliigr hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglari bulunmamaktadir.

iii.  Piyasa riski agtklamalan

a. Kur riski

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlk ve yikimiiliga bulunmamaktadir
{31 Aralik 2014 ; Bulunmamaktadir).

b. Faiz orani riski

Sirket'in faize duyarh varlik ve ylikimlulGgi ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir. Faiz
orani riski, faiz orani duyarlilii olan varlik ve yikimlaliklerini dengelemek suretiyle olugan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. $irket’in degigken faizli finansal varlik veya finansal yukimiGliga

bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agrklayici notlar (devam)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TL {%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %12,8 %10
- Ters repo iglemleri %7 %7
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet tahvilleri %10,61 %9,14

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle finansal yatinmlan vadeye kadar elde tutulacak sabit faizli
finansal araglardan olugmaktadir.

19. Finansal araclar (gercege uygun defer agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Finansal enstriimanlann gergege uygun degeri

Sirket, finansal araglanin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini dederlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in
cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi miktarlann géstergesi olmayabilir. Rayi¢c dederleri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagdidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmigtir:

Finansal varliklar -- Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalan ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dlgiide
olmasindan dolay, rayi¢ dederferin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimiQldkler -- Ticari borglarin ve difer parasal yikimlGiklerin, kisa vadeli oimasindan
dolayy, rayic deferlerin tagsinan degerlerine yakin oldugu kabui edilir.

Sirket'in finansal varlik ve yukamltliklerinin kayith de§erleri yaklagik olarak gerge§e uygun degerlerini
yansitmakiadir.

Sirket'in finansal varlik ve yikimldlGklerinin ger¢gede uygun degerleri ve kayitl degerleri agadidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergege Gercege
uygun dederi  Kayithdegeri  uygun deferi _ Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 30.436.870 30.436.870 22,146,778 22.146.778
Finansal yatinmiar 196.721 197.967 206.158 206.244

Sirket'in finansal tablolaninda gergefje uygun deferinden tasinan finansal varligi bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade ediimisgtir.)

20. Bilanco sonrasi hususlar

“Ak Yatinm Menkul Degerier A.S. B Tipi Degisken Fonu” tasfiye edilmesi talebi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 3 Temmuz 2015 tarih ve 17/836 sayili izni ile uygun bulunmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan izin dogruftusunda, isbu duyuru tarihinden itibaren gececek 6 (alt) aylik slrenin
bitimini izleyen ilk iggiinii olan 22 Ocak 2016 tarihi itibari ile “Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fonu” tasfiye edilmigtir.

21.  Finansal tablolarr énemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasr acisindan agiklanmas: gerekli olan diger hususlar

a. Portféy yénetimi faaliyetlerine iligkin ve islem agiklamalar

Sirket, SPK’'nin 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Teblig ve 1ll-55.1 sayili Portfdy Yoénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir,
Anilan teblijler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Ydnetimi
A.$.’ye devredilmektedir. $irket, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hitkiimleri gergevesinde
kurulan 42 adet yatinm ve 35 adet emeklilik fonu (31 Aralik 2014: 42 adet yatirim fonu ve 36 adet
emeklilik fonu) ve Ak Yatinm B Tipi Degisken fonu ( 31 Aralik 2014: Ak Yatinm B tipi Degdisken fonu)
dahil 78 fon ydnetmektedir, ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
yilda fonlardan elde edilen fon yénetim iicreti gelirlerinin toplami 38.435.867 TL'dir (31 Aralik 2014:
23.937.029 TL) (Not 12).

b. Sermaye yeterliligi yikimliiliga

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Seri: V, No: 34 sayill Teblig'de getirilen
degerleme hikimieri cergevesinde, degerleme giini itibariyle hazirlanmig finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket'in net aktif toplarinin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
6zsermayesinden varlik kalemlerinin indiritmesi suretiyle bulunan tutar ifa eder. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Sirket sermaye ysterlilik oranini yerine getirmektedir.
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