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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2016 tarihi itibariyle
6zet finansal durum tablolan (bilango)

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

{(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemig) gecmis)
Dipnot cari dénem  dnceki dénem
referanslan 31 Mart 2016 31 Aralik2015
Varhklar
Dé&nen varhklar
Nakit ve nakit benzereri 3 18.240.962 30.436.870
Finansal yatirimlar 5 203.143 197.967
Ticari alacaklar 4 4.837.317 12.541.525
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 13 4,723.598 8.375.517
- Diger ticari alacaklar 113.719 3.166.008
Pesin ddenmis giderler 7 204.340 116.926
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 7 182.350 156.039
Toplam dénen varhklar 23.668.112 43.449.327
Duran varliklar
Maddi duran varlikiar (net) 6 374.149 408.786
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 267.408 161.737
Ertelenmig vergi varlig 8 315.750 687.973
Toplam duran varliklar 957.307 1.258.496
Toplam variklar B 24.625.419 44.707.823
Kaynaklar
Kisa vadeli ylikiimliiliikler
Ticari borglar 4 137.490 335.088
- lligkili taraflara ticari borglar 66.015 65.979
- Digjer ticari borglar 71.475 269.109
Dénem karn vergi yiukumiGligii 8 702.500 2.919.214
Kisa vadeli karsiliklar 866.826 2.880.003
- Galisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 806.327 2.806.616
- Diger karsiliklar 60.409 73.387
Cari dénem vergisi ile ilgili borglar 7 1.634.259 1.287.020
Di§er kisa vadeli borglar 315.567 -
Toplam kisa vadeli yiiklimliiliikler 3.656.642 7.421.325
Uzun vadeli yilkiimlitiikler
Uzun vadel kargiliklar 846.086 695.336
- Caliganiara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 309.799 252.918
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 536.287 442.418
Toplam uzun vadeli ylikiimliilitkler 846.086 695.336
Ozkaynaklar
Odenmig sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye duzeltmesi farklari 2.079.260 2.079.260
Kardan ayrilan kisitanmis yedekier 11.366.330 9.300.050
Gecmig yillar karlan 9 370.782 291.014
Kar veya zarara simflandiiimayacak diger kapsamle birikmis
gelirler/(giderler)
- Tanmumlanmus favda planiar aktiierval keyy/ kazang form 11.989 11.989
Net dénem kar 4,294.330 22.908.849
Toplam &zkaynaklar 20.122.691 36.591.162
Toplam kaynaklar ] 24.625.419 44.707.823

31 Mart 2015 tarihli ve bu tarihte sona eren ara déneme ait finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 22 Nisan
2016 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul cnaylanan finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2016 tarihinde sona eren

ara hesap dénemierine ait 6zet kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablolan

{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL})

Swiirh Sinirh
incelemeden incelemeden
gecmemis gesmemis
01 Ocak 01 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referans 2016 2015
Kar veya zarar kismi
Hasilat 1" 10.631.321 9.200.198
Diger Gelirler - 3.7
Brat kar / zarar = 10.631.321 9.203.929
Genel yénetim giderleri (-) 12 (6.521.671) (4.958.915)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 64 ;
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) - (180)
Esas faaliyet kart/zaran 4.109.714 4.244.834
Finansman gelirleri 1.259.339 690.114
Sirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari/zaran 5.369.053. 4.934.948
Sitrdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (1.074.723) (987.475)
Ddnem vergi gideri 8 (702.500) {1.175.372)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 8 (372.223) 187.897
Siirdiiriilen faaliyetler donem kan/zaran 4.294.330 3.947.473
Diger kapsamh gelir/(gider) {net) -
Kéar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlan aktheryal (kayip)/ kazang fonu
Ertelenmis vergi gideri -
Toplam kapsamh gelir 4.294.330 3.947.473
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2016 tarihinde sona eren
ara hesap dénemlerine ait nakit akis tablosu
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. Isletme faaliyetierden nakit akiglan 8.673.413 7.280.857
Ddnem kan /zaran = 4.294.330 3.947.473
D&nem net kari/zaran mutabakat ile ilgili diizeltmeler {1.973.322) 1.225.179
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6 74.016 62.564
Kargiiklar ile ilgili dizeltmeler (1.862.722) 759.795
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.259.339) (665.978)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 8 1.074.723 1.068.798
Igletme sermayesinde gergeklegen degisimler 10.111.595 2.995.272
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizelimeler 7.704.207 3.278.553
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalgla ilgili dizeltmeler {187.494) 140.392
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler {197.598) (557)
Faaliyetierle ilgili diger borglardaki artis/azahsla ilgili dizeltmeler 2.887.480 (423.116)
Bloke mevduatlardaki dedisim {95.000)
Faaliyetlerden elde editen nakit akislari (3.759.190) (887.057)
Odenen kidem 12 (3.291.577) -
Ahnan faiz 1.220.839 690.114
Odenen vergiler (1.668.452) {1.577.171)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan 145.020 {9.114)
Satin alinan yatinm amagl menkufler - (185.402)
Satilan yatinm amagh menkulier - 206.244
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit gtkiglan 6 (145.020) (29.956)
C. Finansman faaliyetleriﬁden nakit akiglan (20.762.801) -
Odenen temettiiler 9 (20.762.801) -
Yabanci para gevirim farklannin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artigfazalig (A+B+C) (12.234.408) 7.271.753
D. Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/fazalig (A+B+C+D) {12.234.408) 7.271.753
E. Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 30.289.717 22.090.631
18.055.309 29.362.384

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E)

Sayfa 6 ile 23 arasinda yer alan dipnotlar bu 8zet finansal tablolarin tamamlayici pargalardrr.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2016 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. §irket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket") 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul'da kurulup tescit edilmig bir
sermaye sirketidir. Sirketin amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikamleri cercevesinde
sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri migterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle
vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yéneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlar, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanct dzel ve tizel
kisilerle yatinim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikimieri gercevesinde kurmakta
ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy yonetimi hizmeti sunmaya baslamgtir.

Sirket, SPK’'nin 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina ligkin Teblig ve 111-55.1 saylll Portfdy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S’nih Kkurucusu olduju fonlar Ak Portféy Yonetimi AS'ye
devredilmektedir.

Sirket'in merkezi Istanbul'dadir ve 31 Mart 2016 tarihi itibariyle caligan sayisi 51'dur (31 Aralik 2015: 51).
Sirket'in genel mudurligi Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent, Begiktag /
istanbul, Torkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélumde (Tarkiye) ve tek bir endistriyel bslimde
(ortakhik portféyl olusturmak) yiratmektedir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyle ve bu tarinte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yénetim Kurulu tarafindan 22 Nisan 2016 tarihinde onaylanmrgtir. Mevzuat gergevesinde Sirket'in
yetkili kurullarimin ve dizenleyici kurumlann finansal tablolan degdistirme yetkisi bulunmaktadrr.

Faaliyet konusu

Sirketin ana faaliyet konusu portféy ydnetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Turkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bélimlere gére raporlama yapllmamigtir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin istirakidir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

ligikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasli Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayll Resmi Gazete'de yayimianan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukumler uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (*KGK") tarafindan yurirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
haziranmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartiar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile buntara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara déneme iligkin 6zet finansai tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazidamigtir.

Sirket'in ara donem &zet finansal tablolan yil sonu finansal tablolarin icermesi gerekli olan aciklama ve
dipnotiarin tamamin icermemektedir ve bu sebepie Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihii finansal tabiolar! ile beraber
okunmalrdir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Lirasi (TLYdir ve muhasebe kayitiarini Turkive'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligrnea yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore TL
olarak tutmaktadir.

Ara donem &zet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimig ve TL cinsinden ifade ediimis olup,
KGK tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Sirketin durumunu iayikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir, {3




2, Finansai tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yokamllikler ile sarta badlr varlik ve
yukamluluklere iligkin agiklayici notlan etkileyecek belifi varsayimlanin ve énemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin meveut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, filli sonuglar tahmin edilenden farkls gerceklesebilir.
Karmasgik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tzerinde
onemli etkisi bulunabilir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren ara dénem o6zet finansal tablolarin
hazilanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde dedisiklik olmarmigtr.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylkumlilukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukamldltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varlklann elde edilmesi ile yuktmlaluklerin  yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.

isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari gerive
doénlk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolan yeniden duzenlenir.

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli gortldidinde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumilar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanitanlar
ile tutarli ofarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlann Sirketin mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar
TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlan: Cahigan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmig fayda planlan muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Ugincl taraf katkilan
g6z onine alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
stz konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
digerek muhasebelestirebileceklerini agikiga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamigtir

()



2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Yeni ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumlar {devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine fliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazlt Odemeler:

Hakedig kosullan ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar gidermek igin performans kosulu ve hizmet
kogulu tanimlanmisgtir. Degisiklik ileriye donok olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 [sletme Birlegmeleri

Bir igletme birlesmesindeki dzkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun dederinden dlgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik igletme birlesmeleri igin ileriye déntk olarak uygulanacaktir,

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikier su gekildedir: i) Faaliyet bdlumleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulagtinfabilir. ii) Faaliyet varlikiarinin toplam varlikiar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yodneticisine raporlantyorsa agiklanmaiidir. Degisiklikler geriye
ddnlk olarak uygulanacaktr.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Variiklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapllabilecegini agikliga kavusturmustur i) Varlgin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
gekilde duzeitilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri pivasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye déniik olarak
uygulanacakir.

TMS 24 fligkili Taraf Agiklamalan

Degigiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agiklija kavusturmugtur. Degisiklik geriye dénitk olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2011—2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degigiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagmalarin da TFRS 3'tin kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagmanin finansal tablolarindaki

muhasebelegsmeye uygulanabilir oldugu agikiiga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak
Jyguianacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil Karar Gerekgeleri

TFRS 13'deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumliluklere degil TMS 39
kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilece§i aciklanmistir. Dedisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktr. '

TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkulon yatinm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
sinifanmasinda TFRS 3 ve TMS 40'un karsilikli iligkisini acikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
déntik olarak uygulanacaktir.

Stz konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentz yartrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmams yeni standartlar,
yorumlar ve degigiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarioge girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukUmlaloklerin dlgiimesi ve
stniflandinimasina iligkin yeni hukomler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan dedisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve élgumiini ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
olctlen olarak siniflandinlan finansal yikdmlliklerin dlgimiing etkileyecektir ve bu tiir finansal
yukamlaliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortakiik payi edinimi muhasebesi ile
ligili rehberlik etmesi icin degistirtmistir. Bu degisikiik, TFRS 3 [sletme Birlegmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir migterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler hari, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
igletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir.
Dedigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye dénik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. $6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu
ve performansi zerinde hicbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Aciklia Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élgide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap .dénemleri icin ileriye dénok olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, "tasiyrer bitkilerin muhasebelestirimesine iligkin bir dedisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte 0zum asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli variik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla trun verdigi ve igletmeler tarafindan Grin
verme &mra suresince tutuldugu belirtimektedir. Ancak tagiyicr bitkiler, bir kere olgunlasgtiktan sonra
onemli biyolojik donusumden gegmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisikiik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet model” ya da “yeniden de§erleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Tasiyic
bitkilerdeki (riin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dusulmis gergege uygun defer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin
ileriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi {TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015'de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagl ortakhklar ve istiraklerdeki yatinmiarin muhasebelestiriimesinde
6zkaynak ydnteminin kullanimasi secenedini yeniden sunmak icin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirmiari:

» Maliyet deferiyle

* TFRS 9 uyannca

veya

* TMS 28'de tanimlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelegtirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporiama dénemleri icin gecerli olup, gecmise dénik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup, erken uygulama agiklanmahdr.
Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lOzerinde etkisi
olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamu)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar {devamu)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Igletmenin Istirak veya i Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglarl veya
Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhigina verilen bir bagh ortakhigin
kontrol kaybimi ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmustir. Bu degisikiik ile bir yatinme ile istirak veya is ortakliyi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi sekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satis| veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatnmc! tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi acikhiga
kavusturuimustur.  Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercede uygun degerden yeniden
iciimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmciarm o eski bagli
ortakliktaki paylan &lglisinde muhasebelestiriimelidir, Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénuk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirketin finansal
durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletrmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilk raporlama dénemleri
igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TMS 1'de degisiklik yapmigtir. Bu degigiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamlar,
Dipnot yaprsi, Muhasebe npolitikalari aciklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlannda dar odakii iyilestirmeler
icermektedir. Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirketin finansal tabio dipnotlar
Uzerinde Gnemli bir etkisi oimasi beklenmemektedir.

TFRS Yilltk iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yilik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dok{iman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degigiklik

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sCzlegmelerinin degerlendirimesine iligkin agiklama

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
b&limde’ agiklanmasi

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli clup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degigiklikierin  Sirket'in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri dederlendirilmektedir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Dizeltilmig Standartlar ve Yorumiar (devami)

Uluslararas) Muhasebe Standarttan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartiarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henuz yurlrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRSnin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururluge girdikten
sonra yapacaktr.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgiima

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi§i izere, Uzerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisikiikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Musterilerle Yaptlan Sozlegsmelerden Dodan Hasilat standardin
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgim ile ilgili
gereklilikleri  agiklamaktadir.  Standart, mosterilerle yapian sozlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faalivetleri ite ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislar) satrisinin muhasebelestirilip élgtimesi igin modef olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. UFRS 15'e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donik
uygulama tercih edildijinde o©nceki dénemler yeniden duzenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotiarinda kargilastirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performans tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlcme, defer dusuklugu ve finansal riskten korunma Mmuhasebesi
agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Aragiar' nihai clarak yayinlamgtir. UFRS 9 finansal
varlikiarin icinde ytnetildikleri is modelini ve nakit akim ézelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
dlem yakiagimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin  daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybr modeli ile deger
dugiikiigu muhasebesine tabi olan tom finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamr)
Yeni ve Diizeltilmig Standartlar ve Yorumlar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar - Nihai Standart (2014) (devami)

Buna ek oiarak, UFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini gercede uygun dederi ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diguse bagll olarak finansal
borcun gergegje uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tabiosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin geligtiriimis' bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yilhk hesap dénemleri
icin gegerlidir, ancak, erken uygulamaya izin veriimektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistirimeden ‘kendi kredi riski * ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan dnemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolar yeniden dOzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme
iligkin ise, degigikligin yapiidigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig
dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Vadesiz mevduatlar 55.309 8.718
Vadeli mevduatlar 18.185.653 30.247 152

Ters repo alacaklar - 181.000

18.240.962 30.436.870

Nakit ve nakde egdeder varliklar nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat ve ters repo
alacaklarinin déneme isabet eden faiz reeskontlarinin dusilmesiyle olugan 18.055.309 TL'dan
olugmaktadir. (31 Mart 2015: 29.362.384 TL)
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4. Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar
Portféy yénetim ticreti alacagi 4.837.317 12.541.525

4.837.317 12.541.525

Portfoy yonetim tcreti alacaklan Sirket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas| Kanunu ve
ilgili mevzuat hikdmlerine uygun olarak kurulmus 45 adet (31 Aralik 2015: 43 adet) yatinm ve
36 adet (31 Aralik 2015: 35 adet) emekliilik fonundan yonetiminden elde edilen yénetim lcreti
alacaklarindan olusmaktadir.

Yonetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestirimekte olup ayda bir tahsilat
yapiimaktadir.

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar
Saticilar 137.490 335.088

137.490 335.088

5. Finansal yatinmlar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 203.143 197.967

203.143 197.967

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir;

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
6-12 ay 203.143 197.967

203.143 197.967

Sirket'in 31 Mart 2015 tarihi itibariyle 203.143 TL (31 Aralik 2015: 197.967 TL} tutarindaki 200.000 TL
{31 Aralik 2015: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak veriimigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayic degeri 31 Mart 2015 tarihi itibariyle
204.002 TU'dir (31 Aralik 2015: 197.884 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren
doénemler itibariyle hareket tablolar agagidaki gibidir.
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5. Finansal yatinmlar (devami)

31 Mart 2016 31 Mart 2015
1 Ocak bakiyesi 197.967 206.244
Dénem icindeki alimlar - 185.402
Degerleme artigl ve azalig 5.176 3.498
Ddnem iginde itfa/satis yoluyla elden ¢ikarilanlar - (206.244)
Dénem sonu 203.143 188.900

6. Maddi duran varlikiar ve maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren alti aylik ddnemde Sirket, 9.327 TL tutarinda maddi duran varlik (31
Mart 2015: 25.236 TL) ve 135.693 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alimi gerceklestirmistir (31
Mart 2015: 4.720 TL). 1 Ocak 2016 ile 31 Mart 2016 tarihieri arasinda, dénem ici amortisman gideri
maddi duran varlikfar igin 43.964 TL (31 Mart 2015 : 44.088 TL), maddi clmayan duran varliklar igin

ise 30.052 TL (31 Mart 2015: 18.476 TL) olarak gergeklesmistir.

7. Diger varlik ve yiikiimlilikier

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Pesgin édenmig giderler
Gelecek aylara ait giderler 204.340 116.926
Ddénem sonu 240.304 116.926
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar
Pesgin 6denen vergiler ve stopajlar 182.350 156.039
Dénem sonu 182.350 156.039
31 Mart2016 31 Aralik 2015
Cari dénem vergisiyle ilgili borglar
Odenecek vergiler ve stopaijlar 1.634.259 1.287.020
Donem sonu 1.634.259 1.287.020
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8. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Turkiye’'de yururlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalanina tabidir.

Torkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden ddrdiinct ayin yirmi besinci gint aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ¢denmektedir. Vergi mevzuat uyarinca Ocer aylik dénemler itibariyle olugan
kazanglar Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ¢denmekte ve bu sekilde édenen
tutarlar yillik kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak .
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Sirket ydnetimi, vergi denetiminden gegmemis 2006 - 2015 arasi ylllara iligkin ileride ortaya
¢lkabilecek ek vergi yukimlutigo givenilir ve belirli bir dizeyde tahmin edilemeyeceginden iligikteki
finansal tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.

b) D&énem kari vergi yiikiimliliigii

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan dénem kari vergi
yUkimlalaganan kinhmi asagida sunulmustur:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

- Cari yil kurumlar vergisi 702.500 5.843.600
- Pegin édenen vergi 182.350 (2.924.386)
- ) - - 520.150 2.919.214

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart2015

Cari dénem vergi gideri 702.500 1.175.372
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 372.223 (187.897)
Toplam vergi gideri - B i 1.074.723 087.475
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8. Vergi varlik ve yitkiimliiliikleri (devami)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yokumlaligunon dokouma
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Birikmig Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi
gegici varliklar/ gecici varliklary/
farklar _ (yiikiimliliikleri) farklar _ (ylikiimlGliikieri)
Personel prim karsihg: 806.327 161.265 2.806.616 561.323
Kidem tazminat karsiligi 309.799 61.960 237.932 47.586
Izin yukumlolukleri kargilig 536.287 107.257 442,418 88.484
Diger 60.500 12.400 73.470 14.694
Ertelenen vergi varliklan 342.583 712.087
Duran varliklarin raporlanan degeri (133.304) (26.661) (135.559) (27.112)
ile vergi matrahi arasindaki fark
Diger (859) {172)
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (26.833) (27.112)
Ozkaynak altinda muhasebelesen
ertelenmig vergi varig
{(yOktmlog) 14.986 2.997
Ertelenen vergi varhiklarn, net 315.750 687.973

9.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket'in 8denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2015: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal dederli 200.000.000 adet (31 Aralik 2015: 200.000.000 adet) hisseye bolunmuistir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket'in ortakiik yapis| asagidaki gibidir:

Hisse 31 Mart 2016 Hisse 31 Aralik 2015
Adi soyadi / unvani {%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. %100 2.000.000 %100 2.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 2.000.000 ' 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklarn

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon duzeltmesi tutarlari,
0zsermaye icinde ayri bir kalem olarak gésterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin enflasyona
gore duzeltilmis tutarian ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.
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9.  Ozkaynaklar (devami)

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %&'ini agan kar pay dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadigi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tukenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlan
31 Mart 216 tarihi itibariyle 370.782 TL gegmis yillar kan bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 291.014 TL).

23 Mart 2016 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona
eren ara hesap dénemi iginde, 2015 yili net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal
akgeler ayrildiktan sonra kalan tutanin 20.762.801 TL'lik kisminin nakit temettl olarak dagitimasi
taahhit edilmis ve tamami édenmigtir.

10.  Kargilikiar, kogullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolar agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

A Kendi tuzel kigiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 87.000 87.000

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuratulmesi amaciyla diger - -
3. kigilerin borcunu temin amaciyla
vermig oldugdu TRI'lerin toplam tutan

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine

vermig oldugu TRI'lerin toplam tutari - -

Toplam 87.000 87.000
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11. Hasilat

1 Ocak - 01 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015

Alinan licret ve komisyonlar:
Yatinm fonlarindan alinan portféy yonetim tcreti (*) 6.585.786 5.902.514
Emeklilik fonlarindan alinan portféy yénetim Gcreti 3.961.789 3.248.016
Bireysel ve kurumsal portfy yénetim ticreti 37.636 37.866
Performans primi geliri 46.110 11.802
10.631.321 9.200.198

(*) 114.875 TL tutarindaki Franklin Templeton Fonlari icin édenen komisyon giderleri netlenmistir (31

Mart 2015 — 176.602 TL).

12. Niteliklerine gére giderier

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2016 2015

Genel y6netim giderleri
Personel giderleri 3.269.285 2.392.831
Personel prim kargilig 806.327 701.654
Vergi, resim ve harglar 530.319 624.661
Yaziiim kullanim giderleri 480.775 337.483
Kira gideri 209.100 169.335
Toplam gider orani iadesi (*) 292.192 -
Reklam ve medya giderleri 92.761 357.469
Amortisman gideri ve itfa paylar 74,016 62.564
Uyelik aidat giderleri 51.925 59.929
Bakim ve onarim giderleri 19.209 17.869
Kidem tazminati kargilik gideri 56.881 93.004
Temsii ve agirlama giderleri 27.941 23.323
Personel tagima gideri 22.063 12.188
Haberlesme giderleri 9.826 10.741
Kirtasiye giderieri 16.928 12.278
Seyahat giderleri 27.619 12.416
Komisyon giderleri 11.075 1.139
Diger 523.429 70.031
6.521.671 4.958.915

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatrim Fonlarina iliskin
esaslar tebliji Madde 33'e gdre, Fonlardan karstlanan yonetim Ucreti dahil izahnamede belirtilen tam
giderlerin toplaminin st sinin, yine ayni tebli§'in Ek4'tnde belirlenen azami simirlarin Uzerine
Glkamaz. Belirlenen oranlar asildi§i takdirde agan tutar ilgili ddnemi takip eden bes is giin0 iginde fona
iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yi! icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda

toplam giderlerden dosulir,
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13.  lligkili taraf aciklamalan

(a) Iligkili taraflarla bakiyeler:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

lligkili kuruluslardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 18.148.909 30.199.350
B 18.148.909 30.199.350

lligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralk 2015

Akbank T.A.S 160.135 1.275.287
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.334.004 5.792,585
Yatirnnm Foniarn 3.229.459 2.305.763
Ak Yatinm Menkul DeJerler A.S. - 1.882

4.723.598 9.375.517

iligkili kuruluglara ticari borglar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Akbank T.A.S. 64.183 62.261
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.832 3.718
- 66.015 65.979
(b)  lligkili taraflarla yapilan iglemler:
S - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Yonetim {icretleri ve hizmet geliri: 2016 2015
Akbank TAS. 491.860 5.798.219
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 3.812.381 3.086.041
Yatirm Fonlan 5.486.577
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. - 8.255
- 9.790.818 8.892.515

T Hpgine Binas Kat:? 4. dvdntisTand
Besilas ¥droi Dairesi 01) o)
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13.  lliskili taraf agiklamalar (devami)

1 Ocak - 1 Ocak —
- 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Faiz gelirleri:

Akbank T.A.S. 1.254.164 2.821.931
Toplam T 1254164 2.821.931
o S - - o 1 Ocak - - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Faaliyet giderleri- {genel ydnetimi gideri): 2016 2015
Akbank T.A.S. 392.004 175.450
58.218 51.457

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Ak Sigorta A.S. 44.893 43.996
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.832 13.350
B - - B 496.947 284.253

(e}  Yonetim kuruluna ve ist diizey yéneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudur, genel koordinatér, genel midur yardimerlar gibi Gst
duzey ybneticilere cari dénemde saglanan tcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.367.352 TL'dir
(31 Mart 2015: 451.840 TL).

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

i Piyasa riski agiklamalari

a. Sermaye yénetimi

Sermayeyi yonefirken Sirketin hedefleri, ortakiarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisint korumaktir.

Sirket, Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketierin Faalivetlerine liigkin Esaslar Tebligi'nin ( I1-55.1) 28.
Maddesi kapsaminda ve Yatirim Kuruluslan’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig {111-39.1)
kapsaminda sermaye yeterliligini takip etmektedir.

SPK Portfty Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liigkin Esaslar Tebligi {llI-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutar) 2.000.000 TL'den az olamaz.

Ayrica, Sirket, SPK Porlféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liigkin Esaslar Tebligi (1I-
35.1) Madde 28 kapsaminda asgari 6zsermaye yeteriiligini hesaplamakta ve sermaye yeteriiligine
ligkin olarak hazirlanan tablolart 15 gunde bir olmak Uzere ilgili ddnemi takip eden Gg is gunn
icerisinde SPK'va géindermektedir.

Sirket 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekiilikierini yerine
getirmekiedir.
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14.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Sirket faaliyetlerinden dolayl, borg ve sermaye piyasas fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin &ngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamigtir.

b. Kur riski

Sirketin 31 Mart 2016 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varhk ve yukimlalogo bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

c. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz oran riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarhihgr aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yukimlGliklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladidi sabit faizli devlet

tahvilleri faiz degigimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatinma ysnlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani

riskine maruz kalabilmektedir,

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar;

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

B TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar % 11,30 % 12,8
- Ters repo islemleri % 7 %7
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri % 9,87 % 10,61

Sirketin 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 taribleri itibariyle finansal yatinmlari vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olugmaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyle Sirketin parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle defter degerlerine yaklagti§ varsayiimaktadir.

5. Bilanc¢o sonrasi hususlar

Yoktur.
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