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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 30 Haziran 2016 tarihli iligikteki 0zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt aylik ara hesap dénemine ait 8zet kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunun, ézkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe
politikalannin 6zetinin ve agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yaratmas bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, sz konusu ara dénem finansal bilgilerin Ttrkiye Muhasebe Standard: 34, Ara Dsnem
Finansal Raporlama Standardi'na (“TMS 34"} uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YorGten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yGruttimostur. Ara ddnem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak tzere igili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile dier sinirl denetim prosedurierinin uygulanmasindan olugur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli dlghde dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin stnirl denetimi,
denetim sirketinin, bir baimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir gtivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badimsiz denetim gérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tim dnemli yénleriyle, TMS 34'e uygun
olarak hazirlanmadidi kanaatine varmarmiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemisgtir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
F rnst& Young Global Limited
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Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablolan
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

(Bagimsiz (Bagimsiz
Incelemeden gegmig)  Denetimden gegmis)
Dipnot Cari dénem Onceki Dénem
referanslan 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Varliklar

D&nen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 24,124,383 30.436.870
Finansal yatinmlar 200.152 197.967

- Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirmtar 4 200.152 197.967
Ticari alacaklar 3.803.221 12.541.525

- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5 13 3.702.820 9.375.517

- llikili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 100.401 3.166.008
Pegin ddenmig giderler 7 140.040 116.926

- lligkili taraflara pesin 8denmig giderler 131.691 260

- Nigkili olmayan taraflara pegin édenmig giderler 8.349 116.666
Cari ddnem vergisiyle ilgili varliktar 7 84.693 166.039
Toplam dbnen varhiklar 28.352.489 43.449.327
Duran varliklar
Maddi duran varhklar (net) 6 641.776 408.786
Maddi olmayan duran varhiklar (net) 6 289.506 161.737
Ertelenmis vergi varhds 8 473.546 687.973
Toplam duran varliklar 1.405.228 1.258.496
Toplam varhklar 29.757.717 44.707.823
Kaynaktar
Kisa vadeli yokUmlQlikler
Ticari borglar 457,957 335.088

- |ligkili taraflara ticari borglar 5,13 68.003 €5.979

- lligkiti olmayan taraflara ticari borglar 5 389.954 265.109
Dénem kar vergi yOkimIl0I0g§0 8 1.274.454 2.919.214
Kisa vadeli karsiliklar 1.673.153 2.880.003

- Cahganlara sadlanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar 1.612.653 2.806.618

- Diger kisa vadeli kargiliklar 60.500 73,387
Diger kisa vadeli ybkami(iQkler 915.710 1.287.020

- lligkili taraflara diger kisa vadeli yOkimitiokler 7 215.287 171.035

- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yOkOmIdlOkler 7 700.423 1.115.985
Toplam kisa vadeli yOkimliilkler 4.321.274 7.421.325
Uzun vadeli yikGmitlOkler
Uzun vadeli kargiiiklar 854,370 695.336

- Calisanlara sagjlanan faydalara iligkin kargiliklar 304.952 252.918

- Diger uzun vadeli kargihklar 54%.418 442.418
Toplam uzun vadeli yikiimliltikler 854.370 695.336
Gzkaynaklar
Odenmis sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye dlzeltme farklan 2.079.260 2.079.260
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 11.366.330 9.300.050
Gegmig yillar karlan g 370.782 291.014
Kar veya zarara sinflandmnimayacak dider kapsamii birikmig
gelirtar/{giderier)

-Tanwmianmug fayda planian aktileryal kayip/ kazang fonu 11.989 11.989
Net dénem kar 8.753.712 22.908.849
Toplam dzkaynaklar 24.582.073 36.591,162
Toplam kaynaklar 29,757.717 44.707.823

lligikte yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamiayic pargalaridir.

)



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren

ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolan

{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL}))

Swmirh Simirh Sinirh Sinirh
incelemedsn incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis  gegmemig gegmisg gegmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslan 2016 2016 2015 2015

Kar veya zarar kismi
Hasilat 11 21.528.262  10.896.941 18.821.881 9.617.952
Brit kar/ (zarar) 21.528.262  10.896.941 18.821.881 9.617.952
Genel ybnetim giderleri {-) 12 (12.513.594) (5.991.923) (10.578.760) (5.619.845)
Esas faaliyellerden diger gelirler 64 - 8 8
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - - (2.382) (2.202)
Esas faaliyet kan/ {(zaran) 9.014.732 4.905.018 8.240.747 3.995.913
Finansman gelirleri 1.930.360 671.021 1.233.463 543.349
Finansman giderlen (-} - - - -
SOrddrlilen faaliyetler vergi 8ncesi kar/(zaran) 10.945.092 5.576.039 9.474.210 4.539.262
SiirdUrllen faaliyetler vergi giderifgeliri (2,191,380}  {1.116.657) {1.895.172) (907.697)
Dénemn vergi gideri 8 (1.976.953) (1.274.453) {1.747.105) (571.733)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 8 (214.427) 167.796 (148.067) (335.964)
Sirdiirlilen faaliyetler dénem kan/(zaran) 8.753.712 4.459.382 7.579.038 3.631.565
Diger kapsamh gelir 5 = . z
Diger kapsamli gelir {vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsaml gelir 8.753.712 4.459.382 7.579.038 3.631.565

lligikte yer alan dipnotlar bu ¢zet finansal tablolann tamamlayici pargalandir.
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait nakit akis tablosu
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (TL))

1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislan 14.787.824 9.386.007
Diinem kan /zaran 8.763.712 7.579.038
Ddnem net kan/zaran mutabakat ile ilgili diizeltmeler 2.096.834 2.285.777
Amoertisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 168.195 127.079
Kargiliklar ile ilgili dizelimeler 1.667.619 1.496.989
- Gahganlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar (Iptali) ile ligili
Dozeltmeler 1.667.619 1.496.989
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (1.930.360) (1.233.463)
- Faiz Gelirleri ile ligili Duzeltmeler (1.930.360) (1.233.463)
Vergi giderifgeliri ile ilgifi dizelimeler 8 2.191.380 1.895.172
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimier 5.820.475 1.252.155
Ticari alacaklardaki arhg/azaligla ilgili dizeltmeler 8.738.304 3.223.455
- ligkili Taraflardan Ticarn Alacaklardaki Azalg (Amhis) 5.672.697 2211716
- lligkili Oimayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azehg (Artig) 3.065.607 1.011.739
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arhg/azahsla ilgili dizeltmeler 237.891 (89.318)
- lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalg
(Artig) 191.844 -
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetierie Ngifi Dijer Alacaklardaki
Azalig (Arti5) 46.047 {89.318)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili duzeltmeler 122.869 109.574
- liigkili Taraftara Ticar Borglardaki Artig (Azalig) 2.024 36.114
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artrs (Azalis) 120.845 73.460
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azahsla ilgili dozeltmeler (3.278.589) (1.991.556)
- liskili Taraflara Faaliyetierle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalig) 44,252 -
- lfigkili Qlmayan Taraflara Faaliyetlerie ligili Diger Borglardaki
Artig (Azalig} (3.322.841) {1.991.556)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akigtari {1.883.197) {1.730.963)
Gdenen kidem . -
Alinan faiz 1.738.516 1.049.017
Odenen vergiler 8 (3.621.713) (2.779.980)
B. Yatim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan {529.354) 149.620)
Satin ahnan yatinm amagh menkuller - {185.402)
Satilan yatinm amagi menkuller - 206.244
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan
nakit gikiglan {529.354) {70.462)
- Maddi duran vartikdarin alunindan kaynakianan nakit gikiglart (327.192) (70.462)
- Maddi olmayan duran variikiarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglan {202.162) -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan {20.762.801) (11.072.322)
Odenen temettiler ) (20.762.801) (11.072.322)

Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azahg (A+B+C} {6.504.331) {1.735.935)

D. Yabanci para ¢gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalg (A+B+C+D) {6.504.331) (1.735.935)

E. Ddnem bagi nakit ve nakit benzerleri 30.436.870 22.090.630

lisikte yer alan dipnotlar bu 8zet finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.

(5)



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

tzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Genel

Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket") 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil
edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hGktmleri
gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olugan portféyleri magterilerle portfoy yonetim
sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir.
Sirket ayrica portfoy y6neticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim foniari, yatinm ortakhklan
ile yerli ve yabanci 6zel ve tlzel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portféylerini de
mevzuat hukomleri gergevesinde kurmakta ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle
bireysel portfdy ydnetimi hizmeti sunmaya baslamistir.

Sirket, SPK'nin 11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Teblig ve 11-55.1 sayi Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almstir.
Amilan teblijler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.$.'nin kurucusu oldudu fonlar Ak Porifdy Yonetimi
A.S.'ye 30 Aralik 2015 tarihiyle devredilmigtir.

Sirket'in merkezi Istanbul'dadir ve 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle gahsan sayisi 50'dir (31 Aralik 2015:
51). Sirket'in gena! muduraga Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat:1, 4. Levent,
Besiktas/Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolumde (Tarkiye) ve tek bir
endastriyel bslomde {ortaklik portféyl olusturmak) yaratmektedir.

Finansal tablolann onaylanmasi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansai
tablolar, Sirket'in Yoinetim Kurulu tarafindan 27 Temmuz 2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket'in yetkili kuruflarinin ve duzenleyici kurumlann finansal tablolar degigtirme yetkisi
bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirketin ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tlrkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica bélimlere gtre raporlama yapiimamigtir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.$.'nin igtirakidir.



Ak Portfdy Y&netimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar ({devam)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL}))

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar

lligikteki ara dénem &zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yOrlriige konulmus olan Tarkiye Muhasebe Standartiar’'na
(TMS) uygun olarak hazifanmigtir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara déneme iligkin dzet finansal tablolarini Ttirkiye
Muhasebe Standardi No.34 Ara Dinem Finansal Raporlama'ya uygun olarak hazirlamigtir. Sirket'in ara
donem &zet finansal tablolan yil sonu finansal tablofanni igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotiarin
tamarmint igermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolari ile beraber
okunmalidir. Sirket'in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras) {TL)'dir ve muhasebe kayitlarim Torkiye'de
gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlhidi'nca yayimlanan Tek Dlzen Hesap Plarn
gereklerine gtre TL olarak tutmaktadir.

Ara dénem ¢zet finansal tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandirlmis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na gre Sirket'in durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degigikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Mali tablolarin TFRS'ye uygun clarak hazifanmas, varlik ve yikimilikler ile sarta bagh varlik ve
yokomidlOklere iligkin aciklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe
tahminlerinin kullantimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, y&netimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkh gergeklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
dnemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara dénem &zet finansal tablolann
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve dnemli muhasebe tahminlerinde dedisiklik olmarmistir.

Finansal tablolarin hazirlanig sekli

Sirket'in iligikteki finansal tablolan KGK tarafindan 660 sayih Kanun Hukmande Kararname'nin (*KHK") 9
uncu maddesinin (b) bendine dayamilarak geligtirilen 2/6/2018 tarihli ve 30 sayih Kurul karanyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukOmitlukler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve ytkamlalukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylktmltlOklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

istetmenin Sirekliligi

Sirket, finansal tablolanini igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan dnemli dedisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
donuk olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarnin Yeniden Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolarn dnceki dénemle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin

sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli gérildiginde yeniden
dizenlenir veya siniflandirilir.

(7)



Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
dzet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL)}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve dilzeltilmig standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait dzet finansal tablolann
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullamlanlar
ile tutarh clarak uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlann Sirket'in mali durumu ve performansi
Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme tegkil eden mugterek faaliyetlerde ortakhk pay edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Igletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik pay! edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dlisenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tam ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlegsmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamaldir. S6z
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi olmarmistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agiklija Kavusturuimasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Dedgigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varhklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgiide sinirandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, "tagiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmigtir. Yayinlanan
degisiklikte Gzom asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varhk sinifindan olan tagiyici
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir ddnemden fazla Ortin verdidi ve igletmeler tarafindan Griin
verme dmrl stresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
dnemli biyolojik déntisimden gegmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, dedisiklik tagiyic
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsarminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da "yeniden dederleme modeli® ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkiterdeki Uriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dustimis gergede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degdisiklik Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi (zerinde etkisi olmamgtir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagdh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann muhasebelestirilmesinde dzkaynak
yonteminin kullaniimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatinmiari:

* maliyet deferiyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

+ TMS 28'de tantmlanan dzkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas| gerekmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanu)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tdrk Lirass {TL}))

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve Dilzeltilmis Standartlar ve Yorumlar {devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhidina verilen bir bagdh ortakhgin kontrol kaybinm ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizi§ gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degigiklik yapmigtir.
Bu degisiklik ile bir yatinme ile igtirak veya i ortakhdi arasinda, TFRS 3'te tammlandidi sekli ile bir
isletme teskil eden varhiklann satig veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplanin tamarmnin
yatinmei tarafindan muhasebelegtirilmesi gerektigi agiklia kavusturuimugtur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatirmin gercege uygun degerden yeniden dlgiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatinmeilarin o eski bagl ortakhktaki paylan élgistinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmarmistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28'de Dedisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansa! Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasimin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulan ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmigtir: Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve $irket'in finansal durumu veya
perfarmansi Gzerinde etkisi olmamgtir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de dedigiklik yapmistir. Bu degisiklikler, Onemililik, Ayrigtirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalan agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemierinin sunumu alanlannda dar odakl iyilegtirmeler igermektedir. Degisikliklerin
Sirket'in ara donem ¢zet finansal tablo dipnotlan 0zerinde énemli bir etkisi olmarmigtir.

TFRS Yilhik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS YIliik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doktman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degdigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
ydntemlerindeki dedigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecegine aciklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar; Agiklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadifiina iliskin agikhik getiriimistir

- TMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar - yOksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Glkede degil borcun tagindi§i para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarimin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine
actklik getirilmistir.

S¢z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmarrustir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL)})

2. Finansal tablolann sunumuna iligskin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar {devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem ¢zet finansal tablolann cnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
igin henOz yOrarloge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmarnis yeni standartlar,
yorumiar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarnn
yartrliige girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerie yeni standart, 1 Ocak 20118 tarihi ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri
icin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yitkOmlGitklerin dlgGimesi ve siniflandinimasina iligkin yeni htkamler
getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisikiikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimonu ve
gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak olgtlen olarak simiflandinlan finansal
yukamlalGklerin dlgtmant etkileyecektir ve bu tar finansal yokomlGlGklerin gercede uygun deder
degisikliklerinin kredi riskine iligkin ofan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunurmunu
gerektirmektedir. $irket standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini standardin diger
safhalart KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yortrlage girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar,yorumlar ve degisgiklikler hen(z KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmarstir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolaninda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yororltge girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olgimil
Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi (zere, (izerlerinde faiz oram belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degdisiklikler
derhal uygulanacaktir,
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AK Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
ozet finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tdrk Lirasi {TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardin
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes agamall model, hasilatin muhasebelestirme ve $lcim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, masterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rmegdin maddi duran varhk gikiglar) satisinin muhasebelestirilip dlgolmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénlk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénlik uygulama. Modifiye ediimis geriye dénfik
uygulama tercih edildidinde énceki ddnemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilagtirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin $irket'in finansal
durumu ve performansi (zerindeki etkileri dederlendirilimektedir.

UFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S&zlesmelerden Dogan Hasilat {Degigiklik)

UMSK, UFRS 15'deki bazi konulara agiklik getiren degisiklikleri Nisan 2016'da yayinlarmigtir,
Degisiklikler bes agamal modelin tgtni kapsamaktadir (edim yikUmlGiogtnon tammlanmasi, asil ve
vekil bedelleri ve lisanslama) ve stzlegsme degisiklikleri ve tamamlanan stizlegsmeler igin bazi gegis
muafiyetleri getirmektedir. Dedgigiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri
igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi (zerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014}

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder distkl(go ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalanndan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'l nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varhklann iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ¢zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
dlglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
dustkliglt muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun dederi ile
dlgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi dederliliklerindeki dustse bagh olarak finansal
boreun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayt kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart aynca, risk ydnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
iin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin veriimektedir. Aynica, finansal araglann muhasebesi
defigtirilmeden 'kendi kredi riski ’ ile ilgili degigikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini deerlendirmektedir.
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Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
6zet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve Diizeltiimis Standartlar ve Yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardint yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blytk tigtide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 "Musterilerle
Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandifh stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans) Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmisg Vergi Varliklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degigiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamighir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile dlgllen borglanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agikhk getirmektedir. Dedisiklikler; gergeklesmemis zararlar i¢in
ertelenmis vergi varhklarimn muhasebelestirilmesi hkUmleri konusunda, uygulamadaki mevecut
farkhhklan gidermeyi amaclamaktadir. Degigiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dténemleri igin geriye ddnuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandiy ddnem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis dzkaynaklarindaki
etki, agihs gegmis yillar karlari/zararlan ve dider dzkaynak kalemleri arasinda ayngtinimadan, agihs
gecmis yillar karlan/zararlannda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Stz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans: Gzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tahlolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degigikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilanina sajlanan bilgilerin
iyilestirilmesi igin UMS 7'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglanindaki dedisiklikler igin bilgi saglamasim gerektirmektedir.
Dedgisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri icin uygulanacaktir. Erken
uyguiamaya izin verilmektedir. Sirket'in bu dedisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Séz konusu dedisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL}))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve Dilzeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devamm)

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemierinin Simiflandirma ve Olgimil (Degigiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degigiklikler yaymlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazll 6deme iglemlerinin nasil muhasebelegtiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye agiklk getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler agagidaki konulann muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 8lgimonde hakedis kosullannin etkileri,

b. stopaj vergi yakomiltltkleri agisindan net mahsup dzelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak ¢denen hisse bazl iglemden ¢zkaynada dayal hisse bazl igleme
ddntstiren hukom ve kogullardaki dedigiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikiiklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
(zerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin dilzeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, $irket'in finansal tablolar
dnceki dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolanin sunumu ile

uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gorOldigande yeniden siniflandinhir ve
onemili farklihklar agiklanir.

Sirketin 31 Arallk 2015 tarihi itibariyle hazirlanmig olan finansal durum tablosunda yapilan
simiflandirmalar asagidaki gibidir:

- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yokimlolikler igerisinde gdsterilen 171,035 TL
tutanndaki toplam gider oran kesintisi ile ilgili borglar, iligkili taraflara dijer kisa vadeli
yukomlGlokler igerisine siniflanmgtir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Vadesiz mevduatlar 7.539 8.718
Vadeli mevduatlar (%) 24.116.844 30.247.152
Ters repo alacaklan - 181.000
Toplam 24.124.383 30.436.870

(*} 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla Sirket'in vadeli mevduat hesaby (1zerinde, is mahkemesine verilen
teminat karsihd olan 95.000 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir ( 31 Aralik 2015: 95.000 TL).

Nakit ve nakde esdeder varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklanmn

déneme isabet eden faiz reeskontlarinin dastimesiyle olusan 23.932.539 TL'den olugmaktadir. (31
Aralk 2015: 30.289.717 TL)
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Ak Portfy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

4. Finansal yatinmlar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal yatinmlann detayr agadidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 200.152 197.967

Toplam 200.152 197.967

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle 200.152 TL (31 Aralik 2015: 197.967 TL) tutarindaki 200.000
TL (31 Aralik 2015: 200.000 TL) nominal dederli menkul kiymetleri SPK'ya teminat olarak verilmigtir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetierin rayi¢ dederi 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle 201.700
TL'dir {31 Aralik 2015: 197.884 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dadilimi asadidaki gibidir;

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

6-12 ay 200.152 197.967

Toplam 200.152 197.967

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyle hareket tablolar agadidaki gibidir.

2016 2015
Ddénem bagi bakiye, 1 Ocak 197.967 206.244
Ddnem igindeki ahimlar - 185.402
Degerleme artisi/(azalist) 2185 7.310
Dénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikartlanlar - (206.244)

Dénem sonu bakiye, 30 Haziran 200.152 192,712




Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devam)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

5. Ticari alacak ve borglar

30 Hagziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar

Higkili taraflardan portféy ydnetim ticreti alacad 3.702.820 9.375.617
lligkili olmayan taraflardan portfdy yénetim Gereti alacagt 100.401 3.166.008
Toplam 3.803.221 12.541.525

Portfdy yonetim Gcreti alacaklan $irket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas) Kanunu ve
ilgili mevzuat hikOmlerine uygun olarak kurulmus 43 adet yatinm, 36 adet emeklilik fonundan
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 43 adet yatinm fonu ve 35 adet emeklilik fonu).

Yaénetim Ocreti alacaklan tahakkuk esasina goére muhasebelegtirimekte olup ayda bir tahsilat
yaplimaktadir.,

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari bor¢lann detay) agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar

lligkili taraflara ticari borglar 68.003 65.979
liskili olmayan tarafiara ticari borglar 389,954 269.109
Toplam 457.957 335.088

6. Maddi duran varhiklar ve maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik dénemde Sirket, 327.192 TL tutarinda maddi duran
varlk (30 Haziran 2015; 48.042 TL) ve 202.162 TL tutannda maddi olmayan duran varhk alimt
gerceklestirmistir (30 Haziran 2015: 22.420 TL). 1 Ocak 2016 ile 30 Haziran 2016 tarihleri arasinda,
dénem igi amortisman gideri maddi duran varlklar igin 94.202 TL (30 Haziran 2015:; 82.403 TL), maddi
olmayan duran varhklar igin ise 74.023 TL (30 Haziran 2015: 44.676 TL) clarak gergeklesmigtir.



Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {TL))

7. Diger varlik, horg ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle pegin 6denmis giderlerin detay) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gelecek aylara ait giderler 140.040 116.926

Toplam 140.040 116.926

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle cari dénem vergisiyle ilgili varliklann detay
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 84.693 156.039

Toplam 84.693 156.039

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yakUmlaloklerin detay agadidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenecek vergiler ve stopajlar 700.423 1.115.985

Toplam 700.423 1.115.985

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iligkili taraflara diger kisa vadeli yikumlQloklerin
detay agafjidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Toplam gider orani iadesi borglan (*) 214.338 169.261
Diger 949 1.774
Toplam 215.287 171.035

(*) 8 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayi Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlanna iligkin
esaslar tebligi Madde 33’e gbre, Fonlardan karsilanan yénetim Ucreti dahil izahnamede belirtilen tiim
giderlerin toplaminin Gst sinin, yine ayni teblig'in Ek 4'nde belirlenen azami simirlanin Gzerine
¢ikamaz. Belirlenen oranlar agildi§) takdirde agan tutar ilgili donemi takip eden bes is gini iginde fona
iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda
toplam giderlerden dusaldr.
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Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

8. Vergi varhk ve yiikiimliilikleri

a) Genel

Sirket, Tarkiye'de ylrirllkte bulunan vergi mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi oram %20'dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dérdunch ayin yirmi besinci glnt aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuabl uyannca Gger aylik doénemler itibariyle olusan
kazanglar Ozerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu gekilde ¢denen
tutartar yilhk kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b) Ddnem kan vergi yiikiimliliigii

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibanyla bilangoya yansitilan ddnem kar vergi
yukomialagontn kinhimi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

- Cari yil kurumlar vergisi 1.976.953 5.843.600
- Pesin ¢denen vergi {702.499) (2.924,386)
Toplam B - 1,274.454 2.919.214

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagilimi
asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Cari dénem vergi
giderif(geliri) 1.976.953 1.274.453 1.747.105 571.733
Ertelenmig vergi
giderif(geliri) 214.427 (157.796) 148.067 335.964
Toplam vergi gideri_ 2.191.380 1.116.657  1.895.172 907.697
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Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

6zet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {TL})

8.  Vergi varlik ve yiikiimliilikleri (devam)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yaktGmlatGgantn ddkama
agafidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis  Ertelenen vergi
gegici varhklar/ gegici varhklar/
farklar (yikiimliliikleri) farklar (yokGmlalokleri)
Personel prim kargihgi 1.612.653 322,531 2.806.616 561.323
Kidem tazminat karsihgi 304,952 60.990 237.932 47.586
Izin yakOmlalakleri karging 549.418 109.884 442,418 88.484
Diger 60.500 12.100 43.179 14.695
Ertelenen vergi varliklan 505.505 712.088
Duran varliklanin raperlanan degeri
ile vergi matrahi arasindaki fark (158.248) (31.650) (135.559) {27.112)
Diger {1.548) {309) - -
Ertelenen vergi yikiimlillikleri {31.959) (27.112)
QOzkaynak altinda muhasebelesen
ertelenmis vergi
varhi@/(yukOmlGloga) - - 14.986 2.997
Ertelenen vergi varhklar, net 473.546 687.973

9.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket'in ¢denmis sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2015: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 200.000.000 adet {31 Aralik 2015:; 200.000.000 adet) hisseye bolinm(stor,

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirketin ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Hisse 30 Haziran 2016 Hisse 31 Aralik 2015

Adh soyadi / unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. %100 2.000.000 %100 2.000.000
“Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 2.000.000 2.000.000
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Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

tzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

9.  Ozkaynaklar (devan)
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar,
kanuni donem kannin %5i oraninda aynimaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar payl dagitimlaninin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadiy strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlann karsilanmasinda kullamlabilirler.

Gegmis yil kar / zararlarn

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle 370.782 TL gegmig yillar kar bulunmaktadir (31 Aralik 2015; 291.014
TL).

Sirket'in 23 Mart 2016 tarihli Genel Kurul Karan ile, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sona eren ara
hesap ddnemi icinde, 2015 yili net daditilabilir dsnem kanmin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler
ayrildiktan sonra kalan tutarin 20.762.801 TL'lik kismunin nakit temettt olarak dagitimasi taahhit
edilmis ve tamami ddenmigtir.

10. Kargihklar, kosullu varlik ve yiiktimliltkler

30 Haziran 2016 ve 31 Arallk 2015 tarihleri itibariyla Sirketin teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

A Kendi tizel kigiligi adina vermig oldugu TRI'lerin toplam tutar 87.000 87.000

B.Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yoruttimesi amaciyla diger - -
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine - -
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

Toplam 87.000 87.000




Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

11. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Alinan licret ve komisyonlar:
Yatinm fonlanndan alinan portfdy yénetim iicreti (*)  13.195.437  6.609.651 12010446 6.107.932
Emeklilik fonlanndan alinan portfty yénetim tcreti 8.172.156 4.210.367 6.695.713 3.447.697
Bireysel ve kurumsal portfiy yonetim Gcreti 81.078 43.442 74.710 36.844
Performans primi geliri 79.591 33.481 37.281 25479
Diger - - 3.7 -
Toplam 21.528.262 10.896.941 18821881 9.617.952

(*) 177.802 TL tutanndaki Franklin Templeton Fonlari igin édenen komisyon giderleri netlenmistir (1
Nisan — 30 Haziran 2016: 62.927 TL, 1 Ocak — 30 Haziran 2015; 395.641 TL, 1 Nisan — 30 Haziran

2015: 219.039 TL).

12.  Niteliklerine gire giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 5.906.067 2.636.782 5191415 2.798.584
Personel prim kargihg 1.612.653 806.326  1.403.308 701.654
Vergi, resim ve harglar 1.089.183 558.864 958.330 333.669
Yazihim kullanim giderleri 947.407 466.632 722.527 3856.044
Reklam ve medya giderleri 644.598 551.837 781.470 424.001
Fon operasyon giderieri 561.595 201.294 101.082 36.235
Toplam gider orani iadesi (*) 525.907 233.715 338.416 338.416
Kira gideri 415.739 206.639 339.120 169.785
Amortisman gideri ve itfa paylan 168.195 94.179 127.079 64.515
Komisyon giderleri 87.614 76.539 14.054 12.915
Uyelik aidat giderleri 60.508 8.583 70.578 10.649
Temsil ve afidama giderleri 54.931 26.990 44,590 21.267
Kidem tazminat kargilik gideri 52.034 (4.847) 86.999 (6.005)
Personel tagtma gideri 44.385 22,322 31.687 19.499
Bakim ve onarim giderleri 39.595 20.386 39.776 21.907
Seyahat giderleri 37.796 10177 28.063 15.647
Kirtasiye giderleri 24.209 7.281 21.944 9.666
Haberlegme giderleri 22.768 12.942 23.229 12.488
Diger 218.410 §5.282 255.083 249,909
Toplam 12.513.594 5.991.923 10.578.760 5.619.845

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Yatiim Fonlanina iligkin
esaslar tebligi Madde 33’e gdre, Foniardan kargilanan yénetim Gcreti dahil izahnamede belirtilen tum
giderlerin toplaminin Ost sinin, yine aym teblig'in Ek4'Gnde belirlenen azami simirlanin Gzerine
Glkamaz. Belirlenen oranlar asildigi takdirde asan tutar ilgili ddnemi takip eden bes is gind iginde fona
iade edilir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda

toplam giderlerden dusular.
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Ak Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

Gzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devarni)

(Para birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL}))

13.  lligkili taraf agiklamalan

(a) lliskili taraflarla bakiyeler:

30 Haziran 2016 31 Araltk 2015
lligkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri
Akbank T.A.S. 24.124.383 30.19%.350
Toplam 24.124.383 30.199.350
iligkili taraflardan ticari alacakiar
30 Haziran 2016 31 Aralk 2015
Akbank T.A.$ 116.845 1.275.287
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. 1.357.403 5.792.585
Ak Sigorta A.S. - 2.305.763
Ak Portfoy A.S. Fonlan 2.228.572 -
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S. - 1.882
Toplam 3.702.820 9.375.517
lligkili kuruluglara ticari borglar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Akbank T.A.S. 68.003 62.261
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 3.718
Toplam 68.003 65.979
(b) ligkili taraflarla yapilan iglemier:
o - 10cak-  1Nisan-  10cak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Ydnetim dcretleri ve hizmet geliri: 2016 2016 2015 2015
Ak Portfoy A.S. Fonlan 12.215.273 6.728.696 - -
Akbank T.A.$.(*) 2,781.417 1.035.393 13.226.852 6.774.284
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. 7.872.530 4.060.149 6.373.511 3.287.470
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. - “ 14.517 6.262
Toplam B 22.869.220  11.824.238 19.614.880  10.068.016

(*) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 déneminde Akbank T.A.S.'den elde edilen 1.919.974 TL tutarindaki faiz
gelirleri de bu tutar igerisinde raporlanmistir (1 Nisan — 30 Haziran 2016: 665.810 TL, 1 Ocak — 30
Haziran 2015: 985.304 TL, 1 Nisan - 30 Haziran 2015: 330.955 TL).
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Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

ozet finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
{Para birimj — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {TL))

13.  [tigkili taraf agiklamalan (devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Faaliyet giderleri- (genel y6netimi gideri): 2016 2016 2015 2015
Akbank T.A.S. 785.901 393.897 438.410 262.960
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 119.506 61.288 104.258 52.801
Ak Sigorta A.$. 90.466 45,573 88.209 44.213
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 3.875 2.043 2.003 2.003

Toplam 999.748  502.801  632.880 361977

(c} Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen licretler

Ytnetim kurulu bagkan ve Gyeleriyle genel midar, genel koordinatdr, genel mudar yardimeilan gibi st
duzey y6neticilere cari dbnemde saglanan iicret ve benzeri menfaatierin toplam tutan 1.946.716 TL'dir
(1 Nisan — 30 Haziran 2016: 579.364 TL, 1 Ocak — 30 Haziran 2015: 1.609.409 TL, 1 Nisan — 30
Haziran 2015: 1.157.569 TL).

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yénetimi

i. Piyasa riski agiklamalar
a. Sermaye yonetimi

Sirketin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Seri: V, No: 34 sayih Teblig'de getirilen
degerleme hukUmleri gergevesinde, degerleme gln itibariyle hazirlanmis finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirketin net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
dzsermayesinden varltk kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifa eder.

Sirket faaliyetlerinden dolayr, borg ve sermaye piyasas) fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki de§igimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
ybnetim programi, mali piyasalarin dngorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket'in mali performansi
tzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

b. Kur riski

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yakamlalogo
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

c. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglann fiyatiannda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliliini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarlid aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayn tipte yakamlQltklerle kargilamak suretiyle yénetiimektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladig) sabit faizli devlet
tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet
tahvillerinin itfasi sonucu olugan nakdin tekrar yatinma yénlendirilmesi durumunda tekrar yatinm orami
riskine maruz kalabilmektedir.
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Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle

dzet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devanu)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

14.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devarm)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlari:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
TL (%) TL (%)

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar %11,47 %12,8

- Ters repo iglemieri %7
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet Tahvilleri %10,91 %10,91

Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyle finansal yatinmlan vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyle Sirketin parasal aktifierinin ve pasiflerinin rayig
degerlerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle defter degerlerine yaklastig varsayiimaktadir.

15. Bilango sonrasi hususlar

Yoktur.



