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1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Portfay Yénetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1, Ak Portféy Yénetimi A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosy jle ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosu, dzkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Yénetimin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynak!i Gnemii
yanhshk icermeyen finansal tablolarmn hazirlanmasint saglamak icin gerekli gérdtgo i¢
kontrolden sorumiudur.

Badmnsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérusg

4, Bagdimsiz denetim,finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit! eide etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmastni igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Badimsiz denetgi risk degerlendirmelerini

5. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérastmizon
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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6. Goérisimize gére finansal tablolar, Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyta finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap d6nemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim dnemli
yonleriyle gergegie uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger iigili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yikimliiliikieri Hakkinda Raporlar

7. 6102 sayil TOrk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdtinca fikras: uyarinca
Sirtket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal
tablolarimin, kanun ile Sirket ana sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun
olmadidina dair dnemti bir hususa rastlanmamigtir.

8. TTK'nin 402'inci maddesinin dérdanct fikras uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member.firm of Emst & Young Global Limited
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SorumidDenetci

31 Ocak 2017
Istanbul, Tarkiye
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Arahik 2016 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL*) cinsinden ifade edilmigtir.)

{(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gegmis)  denetimden gecmis)
Dipnot Cari dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varhkiar
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 34.943.060 30.436.870
Finansal yatinmlar 187.954 197.967
- Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmtar 4 187.954 197.967
Ticari alacaklar 15.759.688 12.541.525
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,17 14.901.557 9,375.517
- lligkili olmayan taraflardan ticari atacaklar 517 858.131 3.166.008
Pesin ddenmig giderler 148.441 116.926
- liigkili taraflara pesin denmis giderler 260 260
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 10 148.181 116.666
Cari dénem vergisiyle ilgili variklar 16 122.607 156.039
Toplam dénen varliklar 51.161.750 43.449.327
Duran varhiklar
Maddi duran varliklar (net) 6,7 739.062 408.786
Maddi olmayan duran varlikiar (net) 6,7 300.121 161.737
Ertelenmis vergi varlig 16 805.610 687.973
Toplam duran varliklar 1.844.793 1.258.496
Toplam varliklar 53.006.543 44.707.823
Kaynaklar
Kisa vadeli yliktimliliikler
Ticari borgiar 376.610 335.088
- lligkili taraflara ticari borglar 517 85.148 65.979
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 517 281.462 269.109
Dénem kan vergi yukimiiiagi 16 3.351.986 2.919.214
Kisa vadeli karsilikiar 9 3.303.713 2.880.004
- Galiganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 3.225.307 2.806.616
- Diger kisa vadell kargiliklar 78.406 73.388
Caliganlara saflanan faydalar kapsaminda borglar 705.363 453.908
Diger kisa vadeli ylikiimlultkler 10 1.158.098 833.111
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yikamitltkler 357.237 170.845
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikOmlolukler 800.8617 662.266
Toplam kisa vadeli yakiimliil{ikler 8.895.770 7.421.325
Uzun vadeli yliklimlilikler
Uzun vadeli karsiliklar 937.874 695.336
- GCahganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 9 937.874 695.336
Toplam uzun vadeli yilktimlillkler 937.874 695.336
Toplam yiikiimliiliikler 9.833.644 8.116.661
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 11 2.000.000 2.000.000
Sermaye dlizeltme farklar 2.079.260 2,079.260
Kardan ayrlan kisitlanmis yedekler 11.366.330 9.300.050
Gegmis yillar karlar 11 370.782 291.014
Kar veya zarara siniflandinimayacak diger kapsamli birikmig
gelirler/(giderier) 16.563 11.989
-Tanimianmg fayda planiari aktieryal kayip/ kazanc fonu 16.563 71.989
Net dénem kari 27.339.964 22.908.849
Toplam &zkaynaklar 43.172.899 36.591.162
Toplam kaynaklar §3.006.543 44.707.823

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic parcasini olustururlar.
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Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sonra eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

{Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gegmis) denetimden gegmig)
Dipnot Cari dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Kar veya zarar kismu

Hasulat 12 §7.131.711 47.199.221
Dider gelirler - 6.551
Brat kar 57.131.711 47.205.772
Genel yanetim giderieri {-) 13 (26.655.296) (21.396.491)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 134 158
Esas faaliyetlerden diger giderler () (81) (8.487)
Esas faaliyet kart 30.476.468 25.800.952
Finansman gelirleri 14 3.704.665 2.837.961
Sirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 34.181.133 28.638.913
Surdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (6.841.169) (5.730.064)
Dénem vergi gideri (-) 16 {6.959.949) (5.843.600)
Ertelenmis vergi geliri 16 118.780 113.536
Sardiiriilen faaliyetler dénem karif(zarari) 27.339.964 22.908.849
Dijer kapsamh gelir/{gider) 4.574 11.989

Kér veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari aktieryal (kayip)/kazang fonu 5.717 14.986
Ertelenmig vergi giderifgeliri {1.143) (2.997)
Diger kapsaml: gider, net 4.574 11.989
Toplam kapsaml gelir 27.344.528 22.920.838

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portfoy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren ddneme ait

nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimdﬂgeinis denetimden gecmis
Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2015
A. Igletme faaliyetlerden nakit akiglan 25.699.541 19.520.832
Siirdiiriilen faaliyetler dénem karvzaran 27.339.964 22.908.849
Dénem net kan/zaran mutabakat) {le ifgili dlizeltmeler 7.021.132 6.207.471
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 6-7 372.384 256.234
Kargiliklar ile ilgilf dizeltmeler 3.491.433 2.990.951
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargifiklar (iptall} ile ilgili
dizeltmeler 3.473.562 2.978.063
- Dava ve/veya Ceza kargiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 2.000 <
- Borg kargiliklar (iptaii) fle ilgili duzeltmeler 15.871 12.888
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (3.683.854) (2.769.778)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.683.854) (2.769.778)
Vergi giderifgeliri ile ilgili dizeltmeler 16 6.841.169 5.730.064
Igletme sermayesinde gergekiegen dediigimler (2.611.135) (5.620.268)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler (3.218.163) (6.072.538)
- lligkili taraflardan ficari alacaklardaki azalig (artis) (5.526.040) (4.032.747)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalts (artig) 2,307.877 (2.039.791)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig)/azalig (31.515) (60.510)
Ticari borglardaki artig/azahsla ilgili duzeltmeler 41.557 137.276
- lligkili taraflara ticari borglardaki arti {azalig) 19.169 50.905
- lligkili clmayan taraflara ticari berglardaki artig (azalis) 22.388 86.371
Gahsaniara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis
 (azalig} 251.455 419,709
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig (azalis ile ilgili
dizeltmeler 345.531 (54.205)
- Faaliyetlerle ilgili difjer varliklardaki azahs (arlig) 33.432 (29.105)
- Faaliyetierle ilgili diger yikomlliklerdeki (azalig) artig 312.099 (25.100)
Faaliyetierden elde edilen nakit akiglan (6.050.420) (3.975.220)
Galiganlara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (2.806.616) (2.220.000)
Alinan faiz 3.283.373 2.773,772
Vergi iadeleri (6demeleri) (6.527.177) (4.528.992)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (831.031) (154.423)
Menkul ahmindan kaynakl ¢ikiglar 10.013 8.277
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann aimindan
kaynaklanan nakit giglar 6-7 (841.044) (162.700)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit cikiglan (547.344) {102.402)
- Maddi olmayan duran varlik amindan kaynaklanan nakit
cikiglan (293.700) (60.298)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (20.762.801) (11.072.322)
Odenen temettiler 11 (20.762.801) (11.072.322)
Yabanc: para gevirim farklarinin etkisinden &nice nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azalig {A+B+C) 4.105.709 8.294.087
D. Yabanei para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerieri
lizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerfndeki net artig/azalig (A+B+C+D) 4.105.709 8.294.087
E. Dénem bagi hakit ve nakit benzerlert 30.289.717 21.985.631
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 34.395.426 30.289.718

Takip eden agikiama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil ediimis
bir sermaye sirketidir. Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat huktmleri gergevesinde
sermaye piyasasi araclarindan olugan portféyleri musterilerle portfdy ybnetim sbzlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel
ve tlzel kigilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hiikimleri gergevesinde
kurmakta ve yonetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyle bireysel portfoy y&netimi hizmeti sunmaya
baslamigtir.

Sirket, SPK'nin I11-52.1 sayili Yatinm Fonlanna lligkin Teblig ve 11i-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye 30 Aralik
2015 tarihi itibariyle devredilmistir.

Sirket'in merkezi istanbul'dadir ve 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle calisan sayisi 51'dur (31 Aralik 2014:
43). Sirketin genel muduriGgi Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binas| Kat:1, 4. Levent, Besikiag /
Istanbul, Turkiye'dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Turkiye) ve tek bir endistriyel bdiimde
{ortaklik portféy0 olugturmak) yaritmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan 31 Ocak 2017 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat gergevesinde Sirketin
yetkili kuruilarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolari degigtirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

Sirket’'in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugdu bélge Turkiye oldugundan
finansal tablolarda ayrica bsliimlere gére raporlama yapiimarmstir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S.'nin igtirakidir.

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlar

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw’nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi" ("Teblig") hukimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
("KGK”) tarafindan yururluge konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartiari'na (“TMS") uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirast ("TL"Y'dir ve muhasebe kayitlarini Torkiye'de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanli§r'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine gére TL
olarak tutmaktadir.

lligikteki finansal tablolar Sirket'in yasal kayittarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmig olup, KGK

tarafindan yayinlanan Tarkiye Muhasebe Standartlarina gére Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek
igin bir takim dozeltme ve sinifiandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanm:stir.

(7)



Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibarlyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras! (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan sirketler icin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmgtir,

Mali tablotarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukamltlikler ile sarta bagh varlik ve
yUkamluluklere iligkin agiklayici notlari etkileyecek belirli varsayimiarin ve dnemli muhasebe tahminlerinin
kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin meveut olaylar ve aksiyonlar gercevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkl gerceklesebilir. Karmasik ve daha ileri
derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar tizerinde dnemii etkisi bulunabilir,
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

{b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri itgili paragraflarda
agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumilar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortakiik pay! edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Biriesmeleri'nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir igletme tegkil eden bir musgterek faafiyette ortaklik pay! edinen isletmenin, bu TFRS'de
belirtilen rehberlik ile ters dugenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri
muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3
ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Séz konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Acikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullantmini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini dnemii élglde sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetier: Tagiyici Bitkiler (Degisikiikler)

TMS 16'da, “tastyici bitkiler’in muhasebelesgtirimesine iliskin bir degisiklik yapiimistir. Yayinianan
degisiklikte Gzom asmasi, kauguk agaci ya da hurma adaci gibi can!i varlik sintfindan olan tasyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir dénemden fazla Griin verdigi ve igletmeler tarafindan gron
verme Smri sresince tutuldugu belitimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
dnemli biyolojik donligimden gegmedikleri igin ve islevieri imalat benzeri oldudu igin, dedisikiik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme model” fle degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Urlin ise TMS 41°deki sattg maliyetleri dogtlmus gercede uygun deder modeii ile
muhasebelegtirilecektir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi zerinde etkisi olmamstir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade editmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 27 ~ Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedgigiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestiriimesinde dzkaynak ydnteminin
kullanitmasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlan:

* maliyet dederiyle

= TFRS 9 uyarinca

veya

» TMS 28'de tanimlanan ézkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi otmamistr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislar: veya
Katkilan - Degigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin kontrol kaybin ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de degisiklik yaprmistir. Bu
degisiklik ile bir yatimci ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimiandig sekliile bir isletme
tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirrmci
tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikiga kavusturulmustur. Eski bagli ortakhikta tutulan yatirmin
gergege uygun degerden yeniden olgilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz
yatinmeilarin o eski bagh ortakliktaki paylar élgtsunde muhasebelestiriimelidir. Degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir ve Jirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi cimamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya gikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler
yapmistir: Degisikiikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirketiin finansal durumu veya performans) tizerinde
etkisi olmamigtir.

TMS 1; Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degigiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmstir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalan agiklamatari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan kaynaklanan diger
kapsamlt gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
$irketin finansal tablo dipnotlar zerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yulik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, "TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Doénemi'ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dért standarda bes degisikiik
getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degigikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden glkarma

yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iligkin agikiik getirilmistir

- TMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar — yoksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Glkede degil borcun tagindtg para biriminde degerlendirilecegdine agikhk
getirilmisgtir
TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegdine agikhk
getirilmigtir.

Stz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir,
i) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi igin hentiz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yurtirluge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016'da TFRS 15 Masterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasllat standardint
yayinlamighr. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek i¢in yaptid)
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve élglim
ite ilgiti gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata
uyguianacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislan) satiginin muhasebelestirilip 6lctlmesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 1§'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemieridir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye dénlk
uygulama veya modifiye edilmis geriye dénuk uygulama. Modifiye edilmis geriye déntk uygulama tercih
edildiginde dnceki ddnemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotiarinda karsilagtirmal
rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya performansi tzerinde
onemli bir etkisi olmas| bekienmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar nihai haliyle yayinlamistir. TFRS @ finansal araglar
muhasebelestirme projesinin Ug yén0no: siniffandirma ve digme, deger dusukiugu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS @ finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akifci, tek bir simiflama ve éigtim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saflayacak ileriye y6nelik bir
‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deder duguklugii muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara
uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve dider isletmelerin, finansal
borglarin gergede uygun degeri ile Sigme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diistse bagll oiarak finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski’ denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi
fligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018
veya sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tim gereklilikierinin erken
uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sarttar uygulamadan,
sadece "gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmig finansal
yukumitluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmastna iliskin hitkimleri erken uygulamay tercih
edebilirter. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ak Portfdy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslararas) Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorum!ar ve mevcut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporfama dénemi igin hentiz yarartige girmemistir. Fakat bu yeni
standartfar, yorumlar ve degisiklikler henuz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmistirfyayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yururloge girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc: isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

UMSK, azkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
zere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyitestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgtimt

Karar Gerekgeleri'nde agiklandi§i Uzere, zerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikier
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemler” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas ve finansal kiralama ayrnimini ortadan kaidirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangeya alinmasini gerektirmektedir. Kiratayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biytk 6lglide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapitan
Soézlesmelerden Dofan Hasilat” standardi da uygulandi§! stirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. $irket, standardin finansal durumu ve performansi zerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelegtirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini vayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun deferi ile olgilen borglanma araglarina iligkin  ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi  konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi  hikimleri  konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhhklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrastnda baglayan yillk hesap
donemleri igin geriye dénik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, kargilagtirmal sunulan ilk dénemin acilig dzkaynaklarindaki etki,
acilis gegmis yillar karlari/zararlar ve diger 8zkaynak kalemleri arasinda ayristinimadan, acihs gecmis
yillar karlar/zararlannda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger tzkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
tizerinde etkisi olmayacaktir.
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Ak Portfoy Ydnetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklaytci notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar! standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirimesi igin
UMS 7'ye agiklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degigiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemieri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket'in/Grup’un bu degisikiikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki dénemlere fligkin kargilagtirmali bilgi
sunutmasina gerek yoktur. S6z konusu degisiklikierin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikier yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazll édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS 2'ye
actklik getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagtdaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazll 6demelerin digiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlaltkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli ddeme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden &zkaynaga dayal hisse bazl| isleme
dénlstiren hikom ve kosullardaki degisikiikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygutanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans: lzerinde etkisi almayacaktr,

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri {Degigiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimiamistir, UFRS 4'de
yapilan degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan oiusabilecek dalgalanmay kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki sa§layacaktir, ve

b. Faaliyetleri adirlikh olarak sigorta ile bagiantil olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istede badl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay) erteleyen isletmeler halihazirda var clan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi clmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaytniamistir. Yapilan
degisikiikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulun 'yatinm amaglt gayrimenkul’ tanimima
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitianin mevecut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir

ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Araltk 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ¢demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullantlacak déviz kurunun
belirienmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yakamltklerini ilk muhasebelestirdigi tarin olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta poligelerine (reastrans poligeleri dahil)
veya sahip olduju reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agafida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yiliik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gecis hukomlerinin ve UFRS 10 Yatinm isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Dier Isletmelerdeki Paylara lliskin Acikiamalar”: Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satig Amagli Elde Tututan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh clarak
siniflandirilan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak siniflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin ézet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine acikiik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatirimlar™: Bu degisikiik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakh@indaki
yatirrmlarini UFRS 8 Finansa! Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelegtirimesi
sirasinda gegcerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir,

Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmayacaktir.
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Ak Porifty Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(¢) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirketin cari dsnem finansal
tablolari dnceki donemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk sajlanmasi agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli géruldagunde yeniden duzenlenir veya

siniflandinbr.

31 Aralik 2015 mali tablolaninda yapilan siniflamalar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan Ttrkiye Muhasebe Standartlar’na uyum saglamak amaciyla 31 Aralik

2015 tarihi itibariyle asagidaki siniflamalan yapmigtir:

Onceki dénem

Finansal durum tablosu 31 Aralik 2015 Siniflama 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ytkiimliiliikler:

Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda

porglar - 453.908 453.908
Dider kisa vadeii yokimluitkler 1.287.019 {453.908) 833.111
- lligkili taraflara diger kisa vadeli yukam!uliikler 171.329 {484) 170.845
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli

yUkimioltkler 1.115.680 (453.424) 662.266
Uzun vadeli yikiimliiiliikler:

Uzun vadeli kargthiklar 695.336 - 695.336
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar 252.918 442.418 695.336
- Diger uzun vadeli kargihklar 442.418 (442.418) -

(d) Netlegtirme / Mahsup

Finansal varlik ve ylikimltlukler, gerekii kanuni hak clmast, stz konusu varlik ve yUkUmldlikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile yukamlaltiklerin yerine gefirilmesinin

birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gésterilirier.
(e) Raportanan para birimi
Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tork Lirasi (“TL")'dir.

(f)  Finansal tablolann hazirlanis sekli

Sirket'in ifigikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hukmiinde Kararame’nin ("KHK") @
uncu maddesinin (b} bendine dayanilarak geligtirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul kararyla

onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemii degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye
donik olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolar yeniden duzenlenir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
C. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikiigin yapidig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek ddénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitiir, 1 Ocak - 31 Araltk 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamustir,
D. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir.
(@) Ucret komisyon ve faiz gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Alinan tcret ve komisyonlar portféy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugmaktadir. Tam Gcret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yéntemine gére degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayitl degerleri izerinden, birikmis amortisman diisildikten sonraki net dederiile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitl degerleri tizerinden faydall émurleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilimaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydall 6murieri
agagida belirtilmistir:

Ofis makineleri 4 yil
Mobilya ve mefrugat 5yl
Motorlu tasitlar 5yl
Oze! Maliyetler Kira Suresince

Maddi duran varliklann bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde olmasi
durumunda soz konusu varligin dederi geri kazanilabilir degerine indirilir ve aynlan deger dasikiogu
karsihid! gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olugan kar veya zarar, duzeltiimis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilagtinimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(c) Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmig haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yaziimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 5 yll alan
tahmini faydall 6mirleri izerinden dogrusal amortisman yéntemi ile amortismana tabi tutulur.

Degder diguklugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitll degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Ak Portfy Ybnetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agtklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
(d) Finansal araglar
(i) Finansal yatinmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler olarak siniflandirmakia
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimas Sirket yénetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastinimaktadir.

Tom finansal varliklar, ilk olarak bedelin makut degeri olan ve yatinmia ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak Uzere gergede uygun degderi kar zararda yansitilanlar disinda maliyet bedelleri
Ozerinden gésterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Uizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarn
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan, ik muhasebelestirme sirasinda alim satim amagh olarak siniflandiriimayan,
kayitlarda satiimaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu
varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti Ozerinden kayda alinmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmay! miteakiben var ise deger azaligl icin
ayrilan karsilik dustlerek “etkin faiz orani yontemi” kullanilarak” “Iskonto edilmis bedel” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
‘Finansal Gelirler” hesabina dahil edilmigtir. Iskonto edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda
olugan iskonto veya prim tutarlari da vade boyunca itfa edilir.

Sirket'in 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdidi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadi§indan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklan bulunmamaktadir.

Yatinim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Temettl alacaklart ise ayr olarak temettt gelirleri seklinde finansal tablolarda
gdsterilmektedir.

Tum yatinm amagch menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.
(ii} Satun ve geri alim anlagmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) bulunmamaktadir. Geri satmak kaydiyla
alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin etkin faiz oran
yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir
degerler hesabina ters repo alacakliar olarak kaydedilmektedir.

(e) Kurdegisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabancl para cinsinden

clan parasal varlik ve borglar ise dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alls kurundan

Tark parasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
{f)  Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet sagtanmasi sonucunda olusan ticari alacakliar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestiriimis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlaninin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmig faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok bliylik oimamasi durumunda, maliyet degerleri
Uzarinden gdsterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin sipheli
alacak kargihg ayirmaktadir. S6z konusu bu kargiligin tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili momkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkuan tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblagdlar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglaninin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutanina karsilik ayriimasint takiben, stipheli alacak tutartnin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiigindan dusalerek diger gelirlere
kaydedilir.

Yénetim Ucreti alacaklari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat
yaptimaktadir.

{g) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina ifigkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki duzeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir.

(h)  Kargihkiar, sarta bagh yiikiimfiiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimltlagun bulunmasi, yokumlOlagi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yukumlalik tutan konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelegtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak élgulemedigi ve yukomlalugan yerine
getiriimesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu yukomlalik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

(i) Kiralama islemleri

Sirket'in finansal kiralama iglemleri bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili sézlesme
hukomleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

()  [niskili taraflar
a) Bir kigi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayiiir:

Séz konusu kiginin,

(i} Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) Sirket Gzerinde dSnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket veya Sirketin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi
durumunda.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S.

31 Arahlik 20186 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

b}Asagidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme Sirket ile iliskili sayihr:

{i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun Uyesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakhd! olmasi halinde,

(iii) her iki igletmenin de ayni bir iglincl tarafin is ortakigi olmas: halinde,

(iv) igletmelerden birinin Gglnct bir igletmenin i ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu Ucinct igletmenin istiraki olmasi halinde,

{(v) Isletme’nin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin calisaniarina iligkin ofarak

isten aynima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket'in kendisinin
boyle bir plaminin olmasi halinde, sponsor olan igverenier de Sirket ile iliskilidir),

{vi) Isletme’nin {a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Oyesi olmasi halinde.

k) Kurum kazanct lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelesgtirimektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi yokamltliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve ytkamlalUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi
durumunda mahsug edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmigs vergi, varlik ve ytkamldliklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi dederleri
arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurarlukteki vergi
mevzuatl uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlan kullantlir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati kargiigindan, personel prim karsiltgindan, finansal araglarin
degerleme farkindan ve duran varlikiarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan
dedmaktadir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukomlttiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli dejerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklanin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden yukimltlok metoduna gére hesaplanan
ertelenmig vergi varliklan ve yOkamlalikteri icin uygutanan oran %20 (31 Aralik 2015: %20)'dir.

Ertefenmig vergi yukimlalugo vergilendirilebitir gegici farklarin tum igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varl:klar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi variikiariin cari vergi yikumidlaklerinden

mahsup ediimesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklari ve ertelenmig vergi yakomlalikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara fligkin aciklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
()] Caliganlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yukaimitliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydaiara [ligkin
Tlrkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) htikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Caliganlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar® hesabinda siniftandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtiten
davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytkumlidir.
Kidem tazminati karsilig, I$ Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yukimlilagon, beliri aktueryal
tahminler kullanilarak bugtnka dederi izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat kargiidi, $irket caliganlarinin emeklitigi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen
Tork Is Kanunu gergevesinde olusacak yokumlalugonin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmig
tutaridir.

Sirket calisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu'na (Kurum) yasa iie belifenmis tutarlarda katk payl
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihnte giderlestiriimektedir.

{m) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi tg ay! gecmeyen banka
mevduatlarini, ters repo iglemlerinden alacaklar ve menkul kiymet yatinm fonlarini dikkate almistir (Not
3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler zerinden dagditilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

E. Onemli muhasebe de§erlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarini itibariyle raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagil varlik ve yokumitluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birfikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkiilik gésterebilir.

F. Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda énemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmas! durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme fligkin
ise, dedisikligin yapildi§r cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde, hem de ileriye yénelik olarak uygulanr.
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Ak Portféy Yénetimi A.S.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadesiz mevduatlar 45.426 8.718
Vadeli mevduatlar (*) 34.897.634 30.247 152
Ters repo alacaklar - 181.000
Toplam 34.943.060 30.436.870

)] 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla $irket'in vadeli mevduat hesabt Gizerinde, is mahkemasine verilen teminat
kargiligr olan 95.000 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir.

Nakit ve nakde egdeder varliklar, nakit ve benzerleri toplamindan vadeli mevduat alacaklarinin déneme
isabet eden faiz reeskontiarinin dugtiimesiyle olugan 34.395.426 TL'den olugmaktadir. (31 Aralik 2015:
30.289.717 TL).

4. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal yatinmlarin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar:
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 187.954 197.967

Toplam 187.954 197.967

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 187.954 TL (31 Aralik 2015: 197.967 TL) tutarindaki 200.000 TL
(31 Aralik 2015: 200.000 TL) nominal degerli menkul kiymetleri SPK’ya teminat olarak verilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin rayi¢ degeri 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 187.178 TL'dir
{31 Aralik 2015: 197.884 TL).

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

6-12 ay 187.954 197.967

Toplam 187.954 197.967

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemier
itibariyle hareket tablolari agagidaki gibidir:;

2016 2015
Dénem bagl bakiye, 1 Ocak 197.967 206.244
Dénem icindeki alimlar 185.576 382.194
Degerleme artisi/{azalisi) 12.611 15.773
Donem iginde itfa yoluyla elden gikarilanlar {(208.200) {406.244)
Dénem sonu bakiye, 31 Aralik 187.954 197.967
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31 Arahk 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

5. Ticari alacak ve borglar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar

!Iiskili taraflardan portfdy y&netim tcreti alacagr 14.901.557 9.375.517
lligkili olmayan taraflardan portfdy yonetim tcreti alacag: 858.131 3.166.008
Toplam 15.759.688 12.541.525

Portfoy yonetim Gcreti alacaklan $irket'in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hikmlerine uygun olarak kurulmus 44 adet yatinm, 36 adet emeklilik fonundan

olugmaktadir (31 Araitk 2015: 43 adet yatinm fonu ve 35 adet emeklilik fonu).

Yénetim Ucreti alacakian tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekte olup ayda bir tahsilat

yapilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay| asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari borglar

lligkili taraflara ticari borglar 85.148 65.979

lligkili olmayan tarafiara ticari borglar 291.497 269.109

Toplam _ 376.645 335.088
6. Maddi duran varhklar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin detayi agagdidaki gibidir:

Makine tesis ve Mobilya ve Ozel
B cihazlar demirbaglar maliyetier Toplam

1 Ocak 2016 == a
Net defter dederi, 110.267 125.253 173.266 408.786
liaveler 76.832 273.775 196.737 547.344
Amortisman gideri (49.000) (89.018) (79.050) (217.068)
Net defter degeri 138.09% 310.010 290.953 739.062
31 Aralik 2018
Maliyet 670.568 944,915 671.954 2.287.437
Birikmig amortisman (532.469) (634.905) (381.001) (1.548.375)
Net defter degeri 138.099 310.010 290.953 739.062
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8. Maddi duran varliklar (devami)

Makine tesis Mobilya ve Ozel

ve cihazlar demirbaglar maliyetler Toplam
1 Ocak 2015
Net defter degeri, 73.990 154.787 244.906 473.683
Javeler 76.525 24.687 1.190 102.402
Amortisman gideri (40.248) {54.221) (72.830) (167.299)
Net defter degeri 110.267 125.253 173.266 408.786
31 Aralik 2015 -
Valiyet 613.917 662.109 475183 1.751.209
Birikmis amortisman {503.650) (536.856) (301.917) {1.342.423)
Net defter degeri 110.267 125.253 173.266 408.786

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi varliklar Ozerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

7. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran variiklarin detay| asagidaki gibidir:

Yazilimlar
Net defter dederi, 1 Ocak 2016 161.737
llaveler 293.700
ltfa pay! {155.316)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 300.121
31 Aralik 2016 - ]
Maliyet 1.306.682
Birikmis itfa pay (1.006.561)
Net defter degeri ) B 300.121

Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2015 190.374
llaveler 60.298
itfa pay (88.935)
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 161.737
31 Aralik 2015 -
Maliyet 1.012.982
Birikmis itfa pay (851.245)
Net defter degeri 161.737
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31 Aralik 20186 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {(devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

8. Karsthklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itiban ile aktif degerler tzerinde ipotek veya agagida belirtilen bloke
menkul kiymet diginda teminat bulunmamaktadir. SPK'nin I -55.1 sayili “Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine
ve By Faaliyette Bulunacak Kurumlara lligkin Esaslar Tebligi kapsaminda, nominal degeri 200.000 TL (31
Aralik 2015: 200.000 TL) tutarindaki devlet tahvili istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin nezdinde
0086 Blokaj hesabinda saklanmaktadir (Not 4).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan cesitli davalarin toplam tutari 62.500 TL'dir (31 Aralik
2015: 60.500 TL). Sirket aleyhine agifan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla 62.500 TL (31 Aralik 2015 : 60.500 TL) karsilik ayriimistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolari asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A.Kendi tOzel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: 87.500 87.000

B.Konsclidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugiu TRI'lerin toptam tutan

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yoratalmesi amaciyla diger - =
3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutan -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan - .

Toplam 87.500 87.000
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agikiayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
9, Kisa ve uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli kargiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli kargiliklar

Personel prim karsihig 3.225.307 2.806.616
Dava ve tazminat kargiliklan 62.500 60.500
Diger 15.906 12.888
Toplam B 3.303.713 2.880.004

Uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati kargthd 351.271 252.918
Kullantimamtsg izin kargiliklan 586.603 442.418
Toplam B 937.874 695.336

Dava ve tazminat karsihklarn

2016 2015
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 60.500 203.494
Doénem igerisindeki degisim 2.000 -
Dénem icerisindeki 6¢demeler - (142.994)
Dénem sonu bakiyesi, 31 Arahik 62.500 60.500

Kidem tazminati karsilig

Tlrk lg Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadintarda 20) yihni dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin
60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat! édemekle mikelleftir. 23
Mayis 2002'deki mevzuat dedigikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet stresine iligkin baz| gecis
slireci maddeleri gikartiimisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
4.297,21 TL (31 Arahk 2015: 3.828,37 TL) ile simirlandirdmistir.

Kidem tazminati yukimliItgl yasal olarak herhangi bir foniamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart! bulunmamaktadir.

Kidem tazminat kargihgi ¢alisanlann emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukumlalogin
bugiinktl degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminat kargilhdin tahmin etmek igin akttier degerleme yéntemlerinin
geligtiriimesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yikumlalugun hesaplanmasinda asagida yer alan aktter
dngoriler kullaniimistir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani (%) 3,64 4,51
EmekKiilik olastlifina iliskin oran (%) 93,65 94,38




Ak Portfy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. Kisa ve uzun vadeli kargiliklar (devami)

Kidem tazminat karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

B 2016 2015
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 252,918 221,619
Faiz maliyeti 27.265 20.655
Hizmet maliyet] 76.805 592.829
Odenen kidem tazminati - (34.199)
Aktteryal kayip / (kazang) (5.717) (14.986)
D&nem sonu bakiyesi, 31 Aralik 351.271 252.918

Kullaniimayan izin karsiliklan

= B 2016 2015

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 442.418 351.455

Ddnem icerisindeki dedisim 144.185 90.963

Dénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 586.603 442.418

1€. Diger varlik, borg ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 2015 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelecek aylara ait giderler 148.441 116.926

Toplam 148.441 116.926

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay agagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Pesin ddenen vergiler ve stopajlar 122.607 156.039

Toplam 122.607 156.039

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle calisanlara sajlanan faydalar kapsaminda borglarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Odenecek vergiler ve stopajlar 705.363 453.908

Toplam 705.363 453.908

(25)



Ak Portféy Yénetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Ozkaynaklar

Sirket'in ddenmig sermayesi 2.000.000 TL (31 Aralik 2015: 2.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL nominal
degerli 200.000.000 adet (31 Aralik 2015: 200.000.000 adet) hisseye blunmusgtur.

Sirket, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nda belirtilen tek ortakli anonim sirket statiisiine kavusmak tzere
gerekli izin ve iglemleri tamamlayarak 21 Aralik 2012 tarihinde asagida gésterilen sekilde tek ortakh
anonim girket haline déntsmustar.

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerindeki hissedarlar ve sermaye igindeki paylan tarihi degerlerle
asa@idaki gibidir:

Hisse 31 Aralik 2016 Hisse 31 Aralik 2015
Adi soyadi / unvani (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 2.000.000 100 2.000.000
Odenmig sermaye {Tarihi maliyet) 100 2.000.000 100 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayth degeri ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlar,
6zsermaye iginde ayri bir kalem olarak gésterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmis tutarlan ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni
dénem karimin %5'i oraninda ayriimaktadir. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
agan kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50'sini agmadid) slirece dagithlamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil kar / zararlan

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 370.782 TL gegmis yillar kari bulunmaktadir (31 Aralik 2015; 291.014 TL).
Kar payi dagitimi

18 Mart 2015 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren
hesap donemi iginde, 2015 yil net dagitilabilir dénem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler

ayrildiktan sonra kaian tutann 20.762.801 TL'lik kisminin nakit temett(i olarak dagitiimasi taahhit edilmis
ve tamami ddenmigtir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {(devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

12. Esas faaliyet gelirleri

Sirket'in esas faaliyet gelirleri portféy yénetimi hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak —~ 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alinan licret ve komisyonlar:
Yatirim fonlanindan altnan portféy yénetim tereti (%) 29.405.563 24.072.765
Emeklilik fonlarindan alinan portféy yénetim ticrefi (%) 17.155.651 14.158.569
Performans primi geliri 10.370.118 8.763.354
Bireysel ve kurumsal portfoy ydnetim tcreti 208.593 204.533
Toplam 57.131.711 47.199.221
] 340.904 TL tutarindaki Franklin Templeton Fonlari ‘gin 8denen komisyon giderleri netlenmigtir (31 Aralik 2015 — 834.592 TL). 31 Aralik 2016

tarihinde Sompo Japon fonlan igin ddenen 215.592 TL komisyon giderleri bulunmaktadir (31 Araltk 2015 - 150.419 TL). 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren ddnerme ait Avivasa Emeklilik ve Hayat Fonlari igin 6denen komisyon gideri 116,892 TL'dir (31 Aralrk 2015 : 0 TL ).

13. Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan Genel
yonetim giderleri asagida 6zetlenmistir:

10cak - 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2015
Personel giderleri 11.730.806 10.014.572
Personel prim karsiigi 3.225.307 2.806.616
Vergi, resim ve harglar 2.425.548 1.966.696
Yazihim kullanim giderleri 1.890.117 1.578.657
Reklam ve medya giderleri 1.761.330 1.538.251
Toplam gider orani iadesi (*) 1.015.270 907.618
Kira gideri 841.214 710.996
Fon operasyonel gideri 835.854 442 068
Amortisman gideri ve itfa paylart (Not 6, 7) 372.384 256.234
Milsteri iglem komisyon iadesi §79.976
Lisans gideri 300.853 20.000
Fon kurulum gideri 225.560 200.066
Uyelik aidat gider ve katki paylari 121.518 127.788
Seyahat giderleri 137.852 65.389
Takasbank tefas iglem gideri 114.271 58.620
Kuriaj ladesi 113.116 23.050
Temsil ve agdirlama giderleri 107.945 80.654
Danigmanlik giderleri 107.693 40.066
Kidem tazminati kargilik gideri (Not 9) 104.070 34.199
Personel tagima giderleri 92.741 80.883
Gayrimenkul fonu danigmanlik gideri 85.805 41.678
Bakim ve onarim giderleri 79.715 75.254
Kirtasiye ve konaklama giderleri 56.543 55,184
Haberlesme giderleri 53.164 54 209
Diger 276.644 217.743
Toplam 26.655.296 21.396.491
] 8 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarina iliskin esaslar tebligi Madde 33'e gtire, Fonlardan

kargilanan y&netim tcretj dahil izahnamede belirtilen tOm giderlerin toplamimin tist sini, yine ayni teblig'in Ek4'Gnde belirlenen azami
sinirarin Gzerine glkamaz. Belirlenen oranlar agildigi takdirde agan tutar ilgili dsnemi takip eden beg is gini iginde fona iade edilir. lade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dagilar.
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31 Aralik 20186 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. Finansal gelirler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan finansal
gelirler agadida Gzetienmigtir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadeli mevduat ve menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri 3.670.850 2.728.660
Ters repo iglemlerinden elde edilen faiz geliri 13.004 41.118
Diger 20.811 68.183
Toplam 3.704.665 2.837.961

15. Finansal giderler

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur).

16. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Vergi gelirleri / (giderleri)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri / {giderleri) asafida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak —

B 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

- Cari yil kurumlar vergisi (6.959.949) (5.843.800)
- Ertelenmis vergi (gelir)/ gideri 118.780 113.538
Toplam - ___(6.841.169) (5.730.064)

TMS 12 cercevesinde vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmistir:

B B 2016 2015
Vergi éncesi kar 34.181.133 28.638.913
%20 vergi oran ile olusan teorik vergi gideri (6.836.227) (6.727.783)
Diger (4.942) {2.281)
Cari yil vergi gideri (6.841.169) {5.730.064)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hiikmt 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yoririige
girmigtir. Buna gore TUrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20'dir (2015: %20). Kurumiar vergisi
oran! kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edimeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglarr istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimacdidi takdirde bagka bir vergi 8denmemektedir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici notlar {devami)
(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16.  Vergi varlik ve yiiktimliiliikleri {devami)

Tarkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir efde eden dar mokellef kurumilar ile Turkiye'de
yerlegik kurumtara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Uger aylik mali karian Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14
tincl glindine kadar beyan edip 17 inci giink aksamina kadar 8derler, Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izieyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete kars! olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilekilir.

Trkiye'de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sagjlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumiar vergisi beyannameieri hesap déneminin kapandidr ay! takip eden dérdiincti ayin 25
inci gunl akgamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamiar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall iglem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisehilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edifemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami
iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir. Kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir
Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen indiimler de dikkate alirr.

Ertelenmig vergiler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varltk ve yukumlulilklerinin
yurtrlukteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékiime agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Birikmig  Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi
gegici varhklar/ gegici varhklar/
farklar (yiikiimliilitkleri) farklar {yOkUmlalikleri)
Personel prim kargihgi 3.225.307 645.061 2.806.616 561.323
Kidem tazminat kargihg 351.271 70.254 237.932 47.586
izin yukiumlilikleri karsing 586.603 117.321 442 418 88.484
Diger 73.428 14.686 73.470 14.694
Ertelenen vergi varliklar 847.322 712.087
Duran varliklann raporlanan degeri ile ‘
vergi matrahi arasindaki fark (214.276) {42.855) (135.559) (27.111)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri {42.855) (27.111)
Ozkaynak altinda muhasebelesen
ertelenmis vergi varligi/{(yokiumlligi) 5.717 1.143 14.986 2.997
Ertelenen vergi varliklan, nat 805.610 687.973
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Ak Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

16. Vergi varlik ve yiikiimliitiikieri (devami)

Ddénem kan vergi yiikiml{iligii

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek kurumlar vergisi 6.959.949 5.843.600
Pesin ddenen kurumlar vergisi (3.607.963) (2.924.386)
Toplam 3.351.986 2.919.214

17.  lligkili taraf aciklamalan
(a) lligkili taraflarla bakiyeler:

Higkili kuruluglardaki nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Akbank T.A.S. (Not 3)

34.480.126

30.199.350

Toplam

34.490.126

30.199.350

iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Akbank T A.S 116.472 1.275.287
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 8.535.116 5.792.585
Ak Sigorta A.S. 1.953.451 2.305.763
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. - 1.882
AK Portfoy Fonlar 4.296.518 -
Toplam 14.901.557 9.375.517

ifigkili kuruluglara ticari borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 3.718
Akbank T.A.3. 85.148 62.261
Toplam 85.148 65.979
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici notlar {devam)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

17.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

{b) lligkili taraflaria yapilan islemler;

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faiz gelirleri:

Akbank T.A.S. 3.704.665 2.821.931
Toplam 3.704.665 2.821.931
Hasilat:

Akbank T.AS. 1.572.509 14.319.342
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 16.673.448 18.059.968
Ak Portfdy A.S. Fonlar 35.775.795 26.144
Ak Sigorta A.S. 1.860.430 2.195.965
Toplam 55.882.182 34.601.420
Genel yonetim giderleri:

Akbank T.A.S. 1.637.741 1.110.676
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 244,192 209.540
Ak Sigorta A.S. 180.622 178.358
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 8.582 4.287
Toplam 2.071.137 1.502.861

(c) Yonetim kuruluna ve (ist diizey yéneticilere verilen licretler
Yonetim kurulu bagkan ve Gyeleriyle genel mudr, genel kordinatér, denel midur yardimeilari gibi Ust

duzey y&neticilere cari donemde saglanan Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.899.928 TL'dir {1
Qcak — 31 Aralik 2015: 2.528.147 TL).
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AK Portfdy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayict notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (*“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk ybnetimi

i Kredi riskine iligkin agiklamalar

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukomlulugunt
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detayl asagidaki
gibidir:

Alacaklar

Ticari Niskili Difler Bankalardaki Finansal
Carl dnem alacaklar taraf  alacaklar mevduat _ Yatirim Diger

Raporlama tarlh! Itibariyle maruz kahnan azami kredi rlski
[A+B+C+D+E) 858131  14.901.557 - 34.843.060 187.954
- Azami riskin terninat ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da defer disikiGgiine uframamig finansal
varliklarin net defier degeri 858.131  14.901.557 - 34.943.060 1B7.954
B. Kogullan yeniden gorigllmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya defer distkladune udramig sayilacak finansal
varhiklarin defter degeri - . -
C. Vades| gecmis ancak defer dligikligine uframamig varlklarn
net defter dederi - . . . - .
D. Defer duguklugine ugrayan variklann net defter degerieri - . - " -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diiguklngo (-)
- Net dederin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger ditstkliga {-} - -
- Net degerin teminat ile givence altina altnmig kismi -
E. Bllaneo disi kredi riski iceren unsurlar - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskinin detay asagdidaki
gibidir:

Alacaklar

Ticari Tligkili Dijer Bankalardaki Finansal
Onceki dénem alacaklar taraf  alacaklar mevduat  Yatinm Diger

Raporlama tarihi tibariyle maruz kalinan azami kredi riski
{A+B+C+D+E) 3166008 9375517 - 30.436.870 197,967
- Azami riskin teminat ile glivence altina ahinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger digikliglne ugramarmis finansal
varliklarin net defter dederi 3.166.008 9375517
B. Kogullan yeniden gdrigtimits bulunan, aksi takdirde vadesi
geg¢mis veya defer disOkllgine uramis sayilacak finansal
varliklann defter dederi
C. Vadesi gecmis ancak degder digiklidine ugramamis varliklarin
net defter degeri
D. Deger dugikligine ugrayan varliklarin net defter degerieri -
- Vadesi gegmig (briit defter degeri}
- Deger digtklagir {-) -
- Net dederin teminat ile glivence altina alirmis kismi
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diigtkltga (-) - -
- Net dederin terminat ile gilvence altina alinmig kismy -
E. Bilango drgi kredi riski igeren unsurfar - -

30.436.870  197.967

Sirket'in kullandinlan kredileri bulunmamaktadir. Bankalardan alacaklar ve diger alacaklar finansal
kurumlardan ve portf6y yonetimi yapilan misterilerden alacaklardir. Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir. Sirket'in ticari alacaklarninin biytk kismi
yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yénetim tcreti alacakiarindan olugmaktadir. Iigili tutar devam
eden ayin ilk haftasi tahsil editmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayicr notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
ii. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimitluklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dugUrlilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doduran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluluklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vade tarihlerine gére, indirgenmemis finansal yuktmialuklerinin
vade dadilimlar asagidaki gibidir:

Sbzlesme
uyarinca
nakit gikiglar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5 yil § yildan
Sizlegme uyannca vadeler degeri {=I+11++1V) kisa (1) arasi{Il) arasi (If)  uzun {IV)
Tiirev olmayan finansal
yikiimliilikler
Ticari borglar 376.610 376.610 376.610 - - -
Beklenen -
Defter nakit cikiglar 3 aydan 312 1-5 yil 5 yildan
Bekienen vadeler degeri toplam Kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliillikler
Ticari borglar 376.610 376.610 376.610 - - -

Sirket'in 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, vade tarihlerine gére, indirgenmemis finansal yukamialoklerinin
vade dagthmlan agagidaki gibidir:

Sozlegme
uyarinca
nakit gikiglar
Defter toplami 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan
Sézlegme uyaninca vadeler degeri {=tHI+IHV) kisa (1) arasi (ll)  arasi (lll) uzun {1V}
Tiirev olmayan finansal
yikiimlillkler
Ticari borglar 335.088 336.088 335.088 - - -
Beklenen
Defter nakit gikislar 3 aydan 312 1-5 yil § yildan
Beklenen vadeler dederf toplami Kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliliikier
Ticari borglar 335.088 335.088 335.088 - - -




Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
il Likidite riskine iligkin agiklamalar (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gore dagiimi agagidaki gibidir;

1aya 3 aya 3ay -1yl 1wk -6 yil
31 Aralik 2016 kadar kadar arasi arasl Faizsiz Toplam
Hazir degerler 3.673.213 22.656.809 8.567.612 - 45.426 34.943.060
Finansal yatinmlar - - 187.954 . - 187.954
Ticari alacaklar - - - - 16.759.688 15.769.688
Toplam varhiklar 3.673.213  22.656.809 8.755.566 - 16.805.114 50.890.702
Ticari borglar . - - - 376.610 376.610
Toplam yiikitmliikler - - - - 376.610 376.610
Net 3.673.213  22.656.809 8.755.566 - 15.428.504 50.514.092

1 aya 3 aya day-lyil 1wil-5yil
31 Arahk 2015 kadar kadar arasi arasi Faizsiz Toplam
Hazir dederler 2.712.833 27.724.037 30.436.870
Finansal yatinmlar - - 197.967 - . 197.967
Ticari alacaklar 11.285.761 - 1.255.764 - - 12.541.525
Toplam varliklar 13.998.594  27.724.037 1.453.731 - - 43.176.362
Ticari borglar - - E - 335.088 335.088
Toplam yiikiimliikler - = - - 335.088 335.088
Net 13.998.594 27.724.037 1.453.731 - 335.088 42.841.274

Sirket'in faiz duyarliigr hesaplamasini gerektirebilecek finansal araglari bulunmamaktadir.

ili.  Piyasa riski agiklamalan

a. Sermaye yénetimi

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi taban, Seri: V, No: 34 saylli Teblig’'de getirilen
degerleme hukumleri gercevesinde, deJerleme gunii itibanyla hazirlanmis finansal durum tabiolarinda yer
alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortakltk tarafindan karsilanan kismini ifade eden dzsermayesinden
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Sirket faaliyetierinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlart ile faiz oranlarindaki
dedisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarin éngorilmezligine odaklanmakta olup Sirket'in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

b. Kur riski

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yUkumlQiagl bulunmamaktadir (31
Aralik 2015 : Bulunmamaktadir).
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Ak Portféy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras {“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
b. Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlannda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in
faiz orant riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihg aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimierinden etkilenen varliklar ayni
tipte yukOmluluklerle kargitamak suretiyle ydnetilmektedir.

Sirket'in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak sinifladi§: sabit faizli deviet
tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu deviet
tahvillerinin itfas| sonucu olugan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda yatinm oran; riskine
maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlan:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL {%) TL (%)

Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatiar %11,64 %12,80

- Ters repo iglemleri %7
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetier
~Devlet tahvilleri %8,95 %10,61

Sirketin 31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyle finansal yatirnmlar vadeye kadar elde tutulacak sabit faizli
finansal araglardan olusmaktadir.

19.  Finansal araglar (gercede uygun deger agiklamalari ve finansaf riskten korunma muhasebesi
cergcevesindeki agiklamalar)

Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayig degerlerini hali hazirda mevcut plyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isieminde
elde edebilecedi miktarlarnin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerieri tahmin edilebilir finansal
enstrimanlarin, dederlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar — Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek dlgiide
clmasindan dolayi, rayi¢ degderlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yuktmloiukler - Ticari borglann ve diger parasal ytkumloliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayr,
rayic degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Sirket'in finansai varltk ve yukumitlGklerinin kayith dederleri yakiasik olarak gercede uygun degerlerini
yansiimaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

19.  Finansal araclar (gergege uygun deger agikiamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cergevesindeki aciklamalar) (devamr)

Sirket'in finansal varlik ve yukumialiklerinin gercede uygun degerleri ve kayitlr degerleri asafidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege Gergegde
uygun degeri  Kayith dederi  uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 34.943.060 34.943.060 30.436.870 30.436.870
Finansal yatirimiar 185.576 187.954 196.721 197.967

Sirket'in finansal tablolarinda gergege uygun dederinden taginan finansal varhigs bulunmamaktadir.

2). Bilango sonras) hususlar

Yoktur.

21. Finansal tablolar nemli olciide etkileyen ya da finansal tablolarin aclk, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmas gerekli olan diger hususlar

a. Portféy y6netimi faaliyetlerine iligkin ve islem agiklamalar

Sirket, SPK'nin 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Teblig ve 111-55.1 sayill Portféy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetierine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler
kapsaminda ana ortak Akbank T.A.$.’nin kurucusu oldugu fonlar Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve 30 Aralik
2015 tarihi itibariyle devredilmistir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi tibariyle SPK Mevzuati hukGmleri
gercevesinde kurulan 44 adet yatirim ve 34 adet emeklilik fonuy (31 Aralik 2015: 42 adet yatinm fonu ve
35 adet emeklilik fonu) ve Ak Yatirm B Tipi Degisken fonu ( 31 Aralik 2015° Ak Yatinm B tipi Degigken
fonu) dahil 78 fon yonetmektedir ve fon yonetim licreti elde etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde soha eren
yllda fonlardan elde edilen fon y&netim (creti gelirlerinin toplam) 46.561.214 TL'dir (31 Arahk 2015:;
38.231.334 TL) (Not 12).

b. Sermaye yeterliligi yiikiimlaliigii
Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterlili§i tabani, Seri: V, No: 34 sayill Teblig'de getirilen
degerleme hitkiimleri gergevesinde, degerleme gund itibariyle hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer

alan ve Sirket'in net aktif toplamrnin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden 8z sermayesinden
variik kalemlerinin indirilmesi suretiyle buiunan tutar ifa eder.
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