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Strriz

Dipnot denetimden gecniemis

Bagimsiz

denetimden gecmis

referanslar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dinen varhklar 52.250.665 51.161.750
Nakit ve nakit benzerleri 3 46.124.400 34.943.060
Finansal yatirimlar 181.624 187.954
- Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 4 181.624 187.954
Ticari alacaklar 5 5.505.283 15.759.638
- Higkili taraflardan ticari alacakiar 5,13 5.281.993 14.901.557
- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 223.290 858.131
Pesin 6denmis giderler 7 252 466 148.441
- Ih,skrh taraflara pegin ddenmiy giderler 7,13 117.753 144.605
- lliskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 7 134.713 3.836
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 7 186.892 122.607
Duran varliklar = 1.619.107 1.844.793
Maddi duran varliklar (net) 6 632.666 739.062
Maddi olmayan duran varliklar (net) 6 201.976 300.121
Ertelenmis vergi varlig .8 784.465 805.610
Toplam varhklar 53.869.772 53.006.543
KAYNAKIAR )
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.000.600 8.895.770
Ticari borglar 5 534.943 376.610
- Higkili taraflara ticari borglar 5 13 96.448 107.027
- Hiskili olmayan taraflara ticari borglar 5 438.495 269.583
Donem kart vergi yukiimliiligii 8 1.984.079 3.351.986
Kisa vadeli karsiliklar 2.863.499 3.303.713
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 2.862.963 3.225.307
- Diger kisa vadeli kargiliklar 536 78.406
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 §57.119 705.363
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 7 760.960 1.158.098
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yikiimbidikler 7,13 355.571 357.237
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 7 405.389 800.861
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.123.872 037.874
Uzun vadeli karsiliklar 1.123.872 937.874
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiiklar 1.123.872 937.874
Ozkaynaklar 45.745.300 43.172.899
Odenmis sermaye 9 10.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklari 534.111 2.079.260
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 13.834.199 11.366.330
Gegnis yillar karlar 9 464.184 370.782
Kar veya zarara siniflandinllmayacak
diger kapsamh birikmis gelirler/(giderler) 16.563 16.563
-Tammlanmy fayda planlart aktiieryal kayip: kazang fornu 16.563 16.563
Net dénem kart 20.896.243 27.335.964
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Stnirlt Suurls Sutirlt Sumrle
denetimden  denetimden  denetimden  denetimden
gecmemis gecimemis gecmemis gecmemiy
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 36 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2017 2017 2016 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11  46.185.283 16.177.023 34.500.117 12.971.855
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 46.185.283 16.177.023 34.500.117 12.971.855
Genel yonetim giderleri (-) 12 (23.659.936)  (8.741.888) (18.928.093) (6.414.499)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.342 - 64 -
Esas faaliyet kan 22.529.689 7.435.135 15.572.088 6.557.356
Finansman gelirleri 3.605.933 1.344.868 2.745.629 815.269
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 26.135.622 8.780.003 18.317.717 7.372.625
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.239.379) (1.765.862) (3.667.789) (1.476.409)
Donem vergi gideri (-) 8 (5.218.234) (1.984.07%) (3.607.963) (1.631.010)
Ertelenmis vergi (gideri)/ geliri 8 (21.145) 218.217 (59.826) 154.601
Siirdiiriilen faaliyetler dinem kan 20.896.243 7.014.141 14.649.928 5.896.216
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger kapsamli gelir - - - - -
Diger kapsamh gelir : - -
Toplam kapsamh gelir 20.896.243 7.014.141 14.649.928 5.896.216
AKP
Sabar}cu Cc
Genel Mudorlilk Erp
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi Besiktad
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktag - istanbul Tiz'réis.

Tel. 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69

e-mail: info@akportfoy.com.tilisikte yer alan dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamar

www.akportfoy.com.tr 2
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AK PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU -
{Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

AK Portfoy

AK Portfoy

Yonetimi A.S.

Starlt denefimden  Stnirl denetimden

Genel Mudirlik

gecmemis gecmentis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A, Isletme faaliyetlerden nakit akislar: 29.043.257 20.492,190
Dinem kari 20.896.243 14.649.928
Dinem kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 5.018.409 3.754.129
Amertisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6 329.672 274,294
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.048.961 2.565.151
- Calanlara saglanan faydalara iliskin karg:iliklar ile
ilgili diizelimeler 3.048.961 2.565.131
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.605.933) (2.745.629)

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.605.933) (2.745.629)
Gergege uygun deger kaywplan/(kazanglar) ile igili diizeltmeler 6.330 (7.476)

- Finansal varlikiarin gercege uygun deger kayiplart (kazanglary) ile

igili diizeltmeler 6.330 (7.476)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler g 5.239.379 3.667.789
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 9.384.177 7.695.038
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10.254,405 7.843.285

- ii:skl!.' taraflardan ticari alacaklardaki azal:s 9.619.564 4.808.305

- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakiardaki azalis 634.841 3.034.980
IFaaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (63.769) 59.090

- Higkili taraflardan faaliyetierle ilgili diger alacaklardaki azalis - -

- Hiskili olmayan taraflardan faalivetlerle ilgili diger alacaklardaki azabis {63.769) 59.090
Pesin ddenmis giderlerdeki artis {-) (104.025) (162.117)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (158.333) 599

- Hiskili taraflara ticari borclardaki artis 10.579 229.096

- lligkili olmayan tarafiara ticari borclardaki (azalig)iartis (168.912} (228.497}
Calisanlara sagianan faydalar kapsaminda borglardaki azalig (-) (69.093) 484.961
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azahisla ilgili diizeltmeier (475.008) (530.780)

- Hl§'k£!l taraflara faaliyetlerle ilgili diger borplardaki artis {1.666) (170.649)

- Iligkili olmayan taraflara faalivetierle ilgili diger borclardaki azals (<) (473.342) (360.131)
Faaliyetlerden diger nakit akislan (6.255.572) (5.606.905)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan ddemeler (-) (3.083.091) (3.291.577)
Alinan faiz 3.413.827 2.580.839
Vergi 6demeleri (-) (6.586.308) (4.896.167)
B. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan (125.647) (689.572)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (125.647) (689.572)

- Maddi duran varhiklarm alimmdan kaynaklanan nakit ¢iaglars (=) (102.336) (367.463)

- Maddi olmayan duran varlddarin alvmindan kaynaklanan nakit cilaglar (-) (23.311) (322.109)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akigtar ] (18.323.842) (20.762.801)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarm ihrac:ndan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6.434.851 -

~Pay fhracindan Kaymaklanan Nakit Girigleri 6.454.851 -
Odenen temettiiler (-) (24.778.693) (20.762.801)
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden Snee nakit ve

nakit benzerlerindeki net azals (-) (A+B+C) (10.593.768) (960.183)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinm nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (-) (A+B+C+D) (10.793.768) (960.183)
Sabanci Celtd?dmem basimakit yanakit benzerleri 34.395.426
Begiktag V.0 0 10 8353

Kat:1 4. Leﬂgﬂg%“&%% %Sﬁ#%nﬂlﬁﬁﬁaﬁﬂerlcri (A+B+C+D+E)
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tick Lirast {"TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel bilgiler

Ak Portfdy Yonetimi A.§. (“Sirket™) 28 Haziran 2000 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket’in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
sermaye piyasasi araclarindan olugan portfoyleri miisterilerle portféy ySnetim sozlesmesi yapmak
suretiyle vekil sifat ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakuir. Sirket ayrica
portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlart, yatinm ortakliklari ile yerli
ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirin sirketleri ve benzeri girisimlerin portfSylerini de mevzuat
hiikiimleri gergevesinde kurmakta ve ybnetmektedir. Sirket Mayis 2006 tarihi itibariyla bireysel
portfdy yonetimi hizmeti sunmaya baglamigtir.

sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’min III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Teblig ve 111-
55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
kapsaminda fon kurma yetkisi almigtir. Anilan tebligler kapsaminda ana ortak Akbank T.A.S.’nin
kurucusu oldugu fonlar Ak Portfoy Yonetimi A.$.’ye 30 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul'dadir ve 30 Eyliil 2017 tarihi itibaryla calisan savist  52°dir
(31 Aralik 2016: 53). Sirket’in genel mdiirliigii Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1,
4. Levent, Besiktas/Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve
tek bir endiistriyel bolimde (ortaklik portfdyii olusturmak) yiirlitmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eylil 2017 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan 6zet finansal
tablolar, $irket’in Yonetim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2017 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
gergevesinde Sirket’in yetkili kurullannin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir,

Faaliyet konusu

Sirket’in ana faaliyet konusu portfSy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda ayrica boliimlere gére raporlama yapilmamstir.

Sirket, %100 hisse orani ile Akbank T.A.S. nin istirakidir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2014
tarih ve 28676 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup
Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
Genel Muduritk  (“KGK™) tarafindan ylirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: / Tiirkiye Finansa

Sabanci Center - ARhpprldasinSBwasttlar (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek VE YO §Th S”) esa
; mlag 41T
Kat;1 4.Levent Sﬁmﬁrﬂgﬂ{{tas - Istanbul Ti?:%aref'%Sicil f . 40%54:& o)
Tel: 0212 385 27 00 - Fax’ 0212 319 24 69 VS P V7 g CRLET AN b ]
e-mail: info@akportfoy.com.tr Qdemmigrgfftaferred 5 00" ot
www.akportfoy.com.tr 5 Kayst=Sg e?,‘,e [opt
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v . . " . AK Portfoy Yénetiml A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Thrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde &zet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara ddnem Ozet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara dénem &zet
finansal tablolar1 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolari ile beraber ockunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolariim hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati
ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas
almaktadir. Ara ddnem &zet finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Liras: olarak
hazirlanmistir. Ara dénem Ozet finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolan KGK tarafindan 660 sayilh Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayamlarak gelistirilen 2 Haziran 2016
tarihli ve 30 sayth Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonemisi’ne uygun olarak
hazirlanmistir, '

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

30 Eylitl 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

A) TMS 8, 28. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile

mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:
a) TMS/TFRS’ nin bashgi;
b) mubhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili ge¢ig hiikiimlerine uygun olarak yapildig;
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi;
d) wvarsa gecis hitkiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gegis hitkiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri;
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlari:

Genel Mudurlik i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali, ve
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: (“TL") olarak ifade editmigtir.)

2.  FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
ii. sirket i¢in “TMS 33 Hisse Bagina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse bagina kazang tutarlan tekrar hesaplanmalidir;
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden &nceki dénemlere ait diizeltme tutarlart; ve
h) gecmise doniik uygulama herhangi bir dénem veya ddnemler igin miimkiin degilse bu duruma
yol acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren

ve ne sekilde uygulandigr a¢iklanmalidir.

TMS 8 30. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yayimlanmsg, heniiz yiiriirliige

girmemis standartlar, degisiklikier ve yorumlar:

Yayimlanmisg, fakat heniiz ylrtrliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamussa:

a) s0z konusu durum; ve

b) bir TMS/TFRSnin ilk uygulanmasi gerektigi ddnemde degisikligin finansal tablolar
.tizerindeki olasi etkilerinin saptanmasina iligkin bilinen veya makul sekilde tahmin edilebilen

bilgiler finansal tablolarda agiklanmalidir.

¢ TMS 7 “Nakit akas tablolar”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler finansal tablo
okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarimigtir.

o TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Ger¢eklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarimn muhasebelegtirilmesine iligkin bu degisiklikler,
gergege uygun degerden oSlgiilen borglanma araglar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

o 2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yitlik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
¢ TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19,

ve TFRS [0 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinmn 1

Genel Mudirlik s e F 1 .
Sabanci Centor -Akbank(ﬂ%%ﬁ%%lﬁage“ itibaren gecerli olarak kaldirlmistir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

* TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin agtklamlar” standardin kapsamiyla ilgili
agiklik getirilmigtir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerli olmak fizere geriye déniik olarak
uygulanmalidir TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki yatirimlar”, 1 Ocak
2018den itibaren gegerli olarak bir istirak ya da is ortakhinin gergege uygun degerden
Sleiilmesine iligkin
acitklamalar.

* TFRS9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimlitliiklerin smiflandirmasi ve &lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda
suanda kullamimakta olan, ger¢eklesen deger diigiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

® TFRS I5 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormils Muhasebe
Standartlari ile yaptlan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

« TFRS 15 “Miisteri sézlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna Kargin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayic1 drnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmigtir.

* TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardt ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin
yerini ahr ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhascbesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak

Genel Midirlik zorundalar Fakat TFRS 16°ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama stzleg
Sabanci Center - Akb Binas
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL") olarak itade edilmistir.)

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

¢ kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diigiik degerli varhklar iin bir istisna dngdrmiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya

verenler agisindan uygulanabilir, Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimim degistirmesinden &tiirli (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler
ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag: beklenmektedir. TFRS 16°ya gore biz
sozlegsme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihiginda bir varhgin kullanim hakkmni ve o varligi

kontrol etme hakkini igeriyorsa o stzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

* TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemierinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri i¢in “&rtiilii yaklagim (ovel'iay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’
olarak iki farkh yaklagum sunmaktadir. Buna gore: |

¢ Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard:
yayimlanmadan 8nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamlt gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir ve

« Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardint
uygulamaya devam edeceklerdir.

¢ TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 QOcak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin simiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amagli gayrimenkul” tammlarina uyup uymadigimmn
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

¢ TFRS 2 ‘Hisse bazh tdemeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarjhten sonra
Genel Mudurluk bastayan ik raporlama donemlerinde gegerlidiv. Degisiklik nakde dayalt hisg?
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“*TL") olarak ifade edilmistir,)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)

+ zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli demesine iliskin bir miktart kesmek ve bunu
vergi dairesine ddemekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin ¢saslarma bir istisna
getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiggasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

* TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yitlik
raporlama donemlerinde gegeriidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta stzlegmeleri ile istege baglh katilim
ozelligine sahip yattrim stzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

* TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”,

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir iglemlerin bir
pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almakta.dlr. Bu yorum tek bir 6demenin yapiimasi/alinmasi durumunda ve
birden fazla &demenin yapildig/alindig: durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

* TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’, | Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha &nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12°ye gore degil TMS 37 ‘Kargiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikhiga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
dlglilecedi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamas belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin,
oOzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlan da
dahil olmak iizere her durumda gegerlidir,

Genel Miidirlik

Sabanci Center - ARhdwit HpdivetBiriasyukandaki Standart ve Yorumlarm uygu S | f
Kat:1  4.Levent 34330 Besiktas - Istanbu] lge k29 Vb %q Fé%s
Tel: 0212 385 27 0O Ukat igohpangadsabdolart lizerinde Snemli bir etki yaratmayac 3‘? ?H&Ej i,
e-mail; info@akportfoy.com.tr g"a"é' er ‘ Fafsdyy

www_akportfoy.com.tr 10 Kayltll Ser@a BEFavk !

AK Partidy Yénetimi A.§. AKBANK kurulugudur. infogily Dortfoy.com.tr .



AK PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi (“TL™} olarak ifade edilmistir,)

(c)

(d)

(e)

®

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin ¢lde edilmesi ile
yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gdre hazirlamistir.
Raporlama para birimi

Sirket’in dzet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuca,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve 6zet finansal tablo igin sunum para birimj olan TL
cinsinden ifade edilmigtir,

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikartlan prensipler ve sartlara, viiriicliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nn
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkén vermek {izere, Sirket’in 6zet finansal
tablolan dnceki dénemle karsilastirmah olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyla hazilanmis 6zet finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilangosu) ile T Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap
dénemine ait 6zet kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, zet nakit akis tablosu ve dzet
tzkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2016 ara hesap dénemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemigtir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karstlagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017
yil igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamisgtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararmm belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde ozet finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2017 ara hesap doneminde muhasebe

Hh&nm!ermde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.

Genel Midi
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin $zet ara donem finansal tablolar,
TFRSnin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir,  Ayrica, 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla $zet ara donem finansal tablolar,
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmast sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmas: suretiyle hazirlanmstir,
Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan sarta bagh varhk ve ylikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu

tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Vadesiz mevduatlar 1.193 45426
Vadeli mevduatiar (*) 46.123.207 34.897.634
46.124.400 34.943.060

(*) 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat hesabi {izerinde, is mahkemesine verilen teminat
karsiig1 olan 455,000 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 95.000 TL).

Nakit ve nakde esdeger varliklar, nakit ve benzerleri toplammdan vadeli mevduat alacaklarimn
doneme isabet eden faiz reeskontlarinin diisiilmesiyle olusan 44.989.194 TL.’den olusmaktadir.
(31 Aralik 2016: 34.395.426 TL).

4, TFINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari (*) 181.624 187.954

181.624 /  187.954

Genel MidémHre
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www.akportfoy.com.tr 12 Kayrth Sgg LE ey
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. . . " . K Portfoy Yonetimi A. 5.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler vade dagilim asagidaki gibidir;

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
6-12 ay 181.624 187.954
181.624 187.954

5. TIiCARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralhik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar

Illsklll taraflardan portfoy ydnetim iicreti alacagi (Dipnot 13) 5.281.993 14.901.557
Iliskili olmayan taraflardan portfsy yonetlm licreti alacagt 223.290 858.131
5.505.283 15.759.688

Portfdy ybnetim lcreti alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak kurulmus 44 adet yatirim, 42 adet emeklilik fonundan
olugmaktadir (31 Arahk 2016: 44 adet yatirim fonu ve 36 adet emeklilik fonu).

Yonetim {icreti alacaklart tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari borg¢lar

Iligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 13) 96.448 107.027
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 438.4095 269.583
534.943 376.610

Genel Mudaritk

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi

Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69

e-mail: info@akportfoy.com.tr
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AK PORTFOY YONETIMI A.S. AK Portfoy

v . . " , AK Portfoy Ytnetimi A.S
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren alt: aylik donemde Sirket, 102.336 TL tutarmda maddi duran varlik
(30 Eylil 2016: 367.463 TL) ve 23.311 TL tutarinda maddi olmayan duran varlik alim
gergeklestirmistir (30 Eyliil 2016: 322.106 TL). 1 Ocak 2017 ile 30 Eyliil 2017 tarihleri arasinda,
dénem i¢i amortisman gideri maddi duran varliklar i¢in 208.187 TL (30 Eylil 2016: 154.749 TL),
maddi olmayan duran varliklar igin ise 121.485 TL (30 Eylil 2016: 119.545 TL) olarak
gergeklegmistir,

7.  DIGER VARLIK, BORC VE YOKUMLULUKLER
30 Eylal 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla pesin 8denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Ilig.kili taraflara pesin &denmis giderler (Dipnot 13) 117.753 144.605
Iliskili olmayan taraflara pesin Gdenmis giderler 134,713 31.836
252.466 148.441

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cari dénem vergisiyle ilgili varhiklarin detay:
asagidaki gibidir:

30 Eylil 2017 31 Arahk 2016

Pesin 6denen vergiler ve stopajlar 186.892 122.607

186.892 122.607

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarm
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 857.119 705.363

857.119 705.363

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Toplam gider orani iadesi borglart (Dipnot 13) (*} . 355.571 357.237
lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 405.389 800.861
760.960 1.158.098

{*y 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatimm Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yodnetim tcreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin st sinirt, yine ayni teblig’in Ek4’tinde belirlenen azami sinirlarin iizerine ¢tkamaz. Belirlene

4.Levent 3¢@3f1Besikias - Istanbul T )
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 'ﬁ?%ﬁq? 2 b
e-mail: info@akportfoy.com.tr alﬁE{@J N 3
www.akportfoy.com.tr 14 Kayith Ssy )
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. . . e . AK Portfoy Yonetimi A S
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

8. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

a) Genel

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi beginei giinii aksamma kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte &denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik ddnemler itibarryla olusan
kazanglar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar
yillik kazang Gizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b)  Dinem kan vergi yiikiimliiliigii

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangoya yansitilan dénem kan vergi
yitkiimliliigiintin kiriluni asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Cari y1l kurumlar vergisi 5.218.234 6.959.949
Pesin 6denen vergiler (3.234.155) (3.607.963)
- 1.984.079 3.351.986
30 Eyliil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait toplam verginin dagiluni
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2017 2016 2016
Cari donem vergi gideri/(geliri)  5.218.234 1.984.079 3.607.963 1.631.010
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 21.145 (218.217) 59.826 (154.601)
Toplam vergi gideri 5.239.379 1.765.862 3.667.789 1.476.409
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiiniin dokiimii
agagrdaki gibidir:
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Birikmis Ertelenen vergi Birikmig Ertelenen vergi
gegici varhklary/ gecici varhklary/
farklar (yiikiimliiliikleri) farklar (yiikiimliiliikleri)
Personel prim kargilig1 2.862.963 572.593 3.225.307 645.061
Izin yiikiimliilikleri kargilig 693.968 138.794 586.603 117.321
Kidem tazminat karsilig 429.904 85.981 351.271 70.254
Diger 122.572 24.514 79.145 15.829
Ertelenen vergi varhiklan 4.109.407 821.881 4.242.324 848.465
Duran varliklarin raporlanan degeri
ile vergi matraht arasindaki fark 187.082 37.416 214.276 42.855
Genel Mudirlok
Sabanc CeRidelobienankridbyitkiBinasiikleri 187.082 37.416 Besil \ [alﬂﬁ
Kat:1  4.L&vent 34330 Begiktas - Istanbul Ticaret Sicil No: 44063¢
Tel: 0212 3§85 ¢ difentr A A AkRatH, Gt 784.465 Mersis No- 001454835
e-mail: info@aRkportfoy-conT.a Ldenmlg ser Tc L o
www.akportfoy.com.tr 15 Kay‘[ﬂf‘; Brmaybil
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. .. N . AK Portfay Yonetimi A $
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in ddenmis sermayesi 10.000.600 TL (31 Aralik 2016: 2.000.000 TL) olup her biri 0.01 TL
nominal degerli 1.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 200.000.000 adet) hisseye bdliinmiistiir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Hisse 30 Eyliil 2017 Hisse 31 Aralik 2016
Adi soyadi / unvam (%) TL (%) TL
Akbank T.A.S. 100 10.000.000 100 2.000.000
Odenmis sermaye 100 10.000.000 100 2.000.000

Sirket’in 10.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde 2.000.000 TL tutarindaki gikarilmis
sermayenin, 1.545.149 TL’si i¢ kaynaklarda yer alan sermaye dilzeltmesi farklarindan ve 6.454.851
TL’si ise Sirket’in tek ve meveut ortagi olan Akbank T.A.S. tarafindan nakden karsilanmak iizere,
toplam 8.000.000 TL artirllmak suretiyle 10.000.000 TL ye ¢ikarilmistir.

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal vedek akceler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akeelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasihmcaya kadar,
kanuni dénem karimin %5°i oraninda ayriimaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payr dagitimlarimin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %3507sini agmadigt siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis y1l kar / zararlan

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla 464.184 TL gecmis yillar kar1 bulunmaktadir (31 Arahk 2016: 370.782
TL).

Sirket’in 24 Mart 2017 tarihli Genel Kurul Karariyla, 2016 yili net dagitilabilir dénem karmin birinci
ve ikinci tertip yasal akceler ayrildiktan sonra kalan tutarin 24.778.693 TL’lik kisminin nakit temettii
olarak dagitiimas: taahhiit edilmis ve tamami ddenmistir (1 Ocak - 30 Eyliil 2016: 20.762.801 TL).

Genel Mudrliik

Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi

Kat:1 4.Levent 34330 Begiktas - Istanbul

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69

e-mail: info@akportfoy.com.tr
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.. .. . , AK Portfty Yénetimi A.S
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

. 30 Eylil 2017 31 Arahk 2016
Sirket tarafindan verilen TRI'ler
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari 447.000 87.000
B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lchine
vermis oldugu TRI’ferin toplam tutan - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kiilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermts oldugu TRI ferin toplam tutari - .
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari . -
447.000 87.000
11. ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2017 2016 2016
Alinan iicret ve komisyonlar:
Yatinm fonlarindan aliman
portfdy ydnetim ticreti 30.222.557 10.603.464 21.514.148 8.318.711
Emeklilik fonlarindan alinan
portfdy ydnetim ficreti 15.679.359 5.476.453 12.732.369 4.560.213
Bireysel ve kurumsal
porttéy yonetim licreti 103.548 40.891 127.845 46.767
Performans primi geliri 179.819 56.215 125.755 46.164
46.185.283 16.177.023 34.500.117 12.971.855
Genel Mudurlik i anuull
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi
Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - [stanbul p
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 i‘m:
e-mail: info@akportfoy.com.tr D (0cdittoy com i
www . akportfoy.com.tr 17 10.000.000 TL.
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" . e " . AK Portfay Yoénetimi A.S.
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eytiil 30 Eylii! 30 Eyliil
2017 2017 2016 2016
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 10.290.955 4.054.082 8.687.041 2.780.974
Personel prim karsilig 2.862.963 954.321 2.418.980 806.327
Vergi, resim ve harglar 2.304.629 810.674 1.725.064 635.881
Yazilim kullamm giderleri 1.773.170 595.714 1.415.073 467.666
Reklam ve medya giderleri 1.343.797 542.752 1.008.893 364.295
Toplam gider orani iadesi (*) 998.549 355571 743.370 217.463
Y énetim ticreti iadesi 952.824 415.510 -
Fon operasyon giderleri 799.005 276.484 603.615 42.020
Kira gideri 691.772 243.351 626.205 210.466
Amortisman gideri ve itfa paylan 329.672 111.205 274,294 106.099
Uyelik aidat giderleri 117.147 36.103 103.659 43.151
Fon kurulum giderleri 139.504 59.950 154,323 55419
Temsil ve agirlama giderleri 97.884 19.676 62.819 7.888
Seyahat giderleri 82.177 4.275 47.865 10.065
Kidem tazminati kargilik gideri 78.633 22.987 72.160 20,126
Bakim ve onarim giderleri 91.401 36.229 59.655 20.060
Takasbank tefas iglem gideri 75.963 23393 82.587 25.523
Personel tasima gideri 71.540 23.238 68.178 23.793
Kirtasiye giderleri 42.602 11.646 35.028 10.819
Haberlesme giderleri 38.222 11.752 36.252 13.484
Komisyon giderleri 7.542 501 3.480 (84.164)
Diger 469.985 132.474 699.552 637.140
23.659.936 8.741.888 18.928.093 6.414.499

(™ 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yatrim Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim iicreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin {ist simir1, yine ayni teblig’in Ek4’iinde belirlenen azami sinirlarin (zerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar agildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden beg ig giinii iginde fona iade edilir. iade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden dSnemlerin toplam gider orani hesaplamasmda toplam giderlerden
diistilir.

13. 1LIiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

(a) iliskili taraflarla bakiyeler:

) 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Higkili knruluslardaki nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)

Akbank T.A.S. 46.123.265 34.943.060
46.123.265 ,34.943.060

Genel Mudurlok

Sabanci Center - Akbank Hazine Binas! B AKE’@O 120
Kat:1 4.Levent 34330 Begiktas - Istanbul Ebip N
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Morsie No®

e-mail: info@akportfoy.com.tr
www.akportfoy.com.tr 18
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AK Portfay Yénetimi A.S

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

13. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Tligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 5)

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Ak Portféy Yatunm Fonlar: 3.538.872 4,296.518
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 1.594.530 8.535.116
Akbank T.A.S. 148.591 116.472
Ak Sigorta A.S. - 1.953.451
~ 5.281.993 14.901.557
Tliskili kuruluslara ticari borglar (Dipnot 5)
Akbank T.A.S. 93.716 85.148
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - i
Vista Turizm ve Seyahat A.S. 2.732 21.879
96.448 107.027
Tliskili kuruluslara pesin 6denmis giderler (Dipnot 7)
Ak Sigorta A.S. 94.382 260
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. 23.371 -
Ak Portf8y Yatirim Fonlan - 144.345
117.753 144.605
Iliskili kuruluslara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (Dipnot 7)
Ak Portf8y Yatirim Fonlart 355.571 357.237
355.571 357.237
(b) 1liskili taraflarla yapilan iglemler:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yonetim iicretleri ve hizmet geliri: 2017 2017 2016 2016
Ak Portfdy Yatirim Fonlan 27.844.379 9.723.236 19.766.179 7.550.906
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 15.173.227 5.305.043 12.278.579 4.406.049
Akbank T.A.5.(*%) 4.830.879 1.790.259 3.957.391 1.175.974
47.848.485 16.818.538 36.002.149 13.132.929

(*) 1 Ocak - 30 Eyliil 2017 dténeminde Akbank T.A.$.’den elde edilen 3.593.181 TL tutarindaki faiz gelirleri
de bu tutar igerisinde raporlanmustr (I Temmuz - 30 Eylil 2017: 1.340.326 TL, 1 Ocak -

Genel Mudurlik 30 Eyiiil 2016: 2,729,953 TL, | Temmuz - 30 Eylil 2016: 809.979 TL).
Sabanci Center - Akbank Hazine Binasi

Kat:1 4.Levent 34330 Besiktas - Istanbul {B—i@mﬁts o~ A J
Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Me,gqgim.q'
e-mail: info@akportfoy.com.ir Odenmis $HHEY
www.akportfoy.com.tr 19 Kayitli
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K Portfoy Yonetimi A.§
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

13. ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (Devam)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Faaliyet giderleri (Genel yonetimi gideri) 2017 2017 2016 2016
Akbank T.A.S. 1.451.092 500.425 1.204.329 418.428
Ak Portfoy Yatirim Fonlan 998.549 353571 743.370 217.463
Ak Sigorta A.S. 280.136 93.780 136.535 46.069
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. 219.483 85.100 196.911 77405
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 17.051 - 6.854 2.979
2.966.311 1.034.876 2.287.999 762.344

(¢) Ydinetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimeilar gibi
ist diizey yoneticilere cari ddnemde saZlanan ficret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 2.913.811
TL'dir (1 Temmuz - 30 Eylil 2017; 888,939 TL, ! Ocak - 30 Eylil 2016: 2.387.711 TL,
1 Temmuz - 30 Eylil 2016: 440.995 TL).

(d) Odenen temettiiler
Sirket’in 24 Mart 2017 tarihli Genel Kurul Karariyla, 2016 ytl net dagitilabilir dsnem karinmn birinci

ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin 24.778.693 TL'lik kismi, nakit temettii
olarak Akbank T.A.S.’ye 6denmistir (1 Ocak - 30 Eyliil 2016: 20.762.801 TL).

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

i Piyasa riski aciklamalan

a. Sermaye yonetimi

Sirket’in sahip ‘olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Seri: V, No: 34 sayili Teblig’de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda
yer alan ve Sirket’in net aktif toplamimin ortaklik tarafindan kargilanan kismimi ifade eden
dzsermayesinden varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle buiunan tutar: ifa eder,

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongériillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

b. Kur riski
irket’in 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla yabanct para cinsinden varlk ve yiiktimliiliigii
Genel Midi T|Li
nnmame LH;l QBI Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

14, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

C. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. $irket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart aynt tipte yiiklimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simifladigi sabit faizli
devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu

devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirnm orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

TL (%) TL (%)
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 14,25 11,47
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler
- Devlet tahvilleri 11,85 10,91

Sirket'in 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal yatirimlan vadeye kadar elde
tutulacak sabit faizli finansal araglardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in parasal aktiflerinin ve pasiflerinin rayic
degerlerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle defter degerlerine yaklastifi varsayilmaktadir.

15. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim Kurulu Baskan Yardimecist Kemal Atil Ozus 17 Ekim 2017 tarihinde Yénetim Kurulu
Uyeligi’nden istifa etmis olup, verine Tiirker Tunali atanmustir. (2016: Yoktur)
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